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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedad
Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Caterpillar Financial Corporacién Financiera,
S.A., E.F.C. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

BDO Auditores 5.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 5 1.273, es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,5eccion 8°, Hoja 8-563.253, (Inscripcion 124), CiF: B-82387572.
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Cuestiones claves de la auditoria Respuesta de auditoria
Clasificacion de las operaciones para la
estimacion del deterioro del valor de los
activos financieros a coste amortizado-
préstamos y anticipos-clientela
Tal y como se indica en la Nota 1 de la Hemos llevado a cabo, entre otros, los
memoria adjunta, el objeto social de la siguientes procedimientos de auditorfa:
Entidad lo constituyen las actividades
principales de los establecimientos de
crédito: préstamo y crédito, tanto al - Revision y entendimiento de los
consumo como hipotecario y la procedimientos y criterios empleados
financiacion de transacciones por la Sociedad en la concesion,
comerciales, las de factoring y sus clasificacion, seguimiento y
complementarios, las de arrendamiento determinacion de las coberturas de
financiero, con inclusion de sus las operaciones formalizadas.
actividades complementarias, la emision
y gestion de tarjetas de crédito y la - Obtencidn y analisis de una muestra
concesion y presentacion de avales y de operaciones de acreditados
garantias. comprobando la concordancia de la
informacidn incluida en las bases de
La evaluacion del deterioro por riesgo de datos con la documentacion soporte
crédito se realiza utilizando soluciones correspondiente.
alternativas segun lo indicado en el Anejo
9 de la Circular 4/2017 de Banco de - Comprobacion de la correcta
Espafa y sucesivas modificaciones. Los clasificacion, en las tres etapas en
criterios para clasificar las operaciones funcion de su riesgo, de una muestra
para estimar los deterioros de valor de los de operaciones
activos financieros a coste amortizado
estan sujetos a un alto componente de - Re-ejecucion del calculo de las
juicio, al tener en cuenta factores como: provisiones estimadas colectivamente
para la cartera crediticia a 31 de
- La clasificacién de las diferentes diciembre de 2024.
operaciones en funcion de su riesgo
por fases. - Evaluacion de si la informacion
- La identificacion Yy clasificacion en detallada en las notas de la memoria
funcion del segmento al que resulta adecuada, de conformidad con
pertenecen. los criterios establecidos en el marco
- La utilizacién de hipétesis de informacion financiera aplicable a
significativas como frecuencia de la Sociedad.

impago historica, estimacion de flujos
de recuperacion, valoracion de
garantias, periodo estimado de
identificacion del deterioro, etc.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espafola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y farma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Cuestiones claves de la auditoria Respuesta de auditoria

El procedimiento de clasificacion de los
activos a coste amortizado- préstamos y
anticipos-clientela y la estimacion del
deterioro del valor de estos, es una de las
estimaciones mas significativas y
complejas en la preparacion de las
cuentas anuales adjuntas, por lo que ha
sido considerado como la cuestion clave
de nuestra auditoria.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 fueron auditadas por otro auditor que expreso una opinion favorable
sobre las mismas el 27 de junio de 2024.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la informacion incluida en el informe de gestion con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espaiiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por tada la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad en Espana, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

BDO Auditores 5.L.P. ‘s una sociedad limitada espaiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unide y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
Administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de
salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espaiiola independiente, miembra de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,



|IBDO

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para los Administradores

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad de fecha 26 de junio de 2025.

Periodo de contratacion

El accionista Gnico el 11 de noviembre de 2024 nos nombr¢ auditores de las Cuentas
Anuales de la Sociedad por un periodo de cuatro afos, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC S1273)
JAUDITORZ=S

[4sTITUTO DE CENSORES |URADGS
DE CUENTAS OE ESPARA

o 117

BDO AUDITORES, S.L.P .

2026  Nim. 01/25(19148
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto

S] lVia Dominguez Pinto (ROAC 1 9. 966) a la normativa de auditoria de cuentas

espafiola o intermacional

Socia - Auditora de cuentas 0 iiiiiieiiiesisienieiees

26 de junio de 2025

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espaiiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para tadas sus firmas miembro.
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Docusign Envelope ID: 550ED1BB-12CE-490B-B7C1-779358D31A5A

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2024 2023 (*)
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros 18 872 1014
depositos a la vista
Activos financieros a coste amortizado 19 657 892 720 340
Préstamos y anticipos 657 892 720 340
Entidades de crédito - -
Clientela 657 892 720 340
Promemoria: Prestados o entregados como garantia con ) )
derecho de venta o pignoracion
Activos tangibles 21 2730 1904
Inmovilizado material 2730 1904
De uso propio 1439 1439
Cedido en arrendamiento operativo 1291 465
Promemoria: Adquirido en arrendamiento 1102 1332
Activos intangibles 22 - -
Otros activos intangibles - -
Activos por impuestos 23 40 590 43 639
Activos por impuestos corrientes 33 400 36 388
Activos por impuestos diferidos 7190 7 251
Otros activos 24 3494 5755
Resto de los otros activos 3494 5755
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta 20 970 77
TOTAL ACTIVO 706 548 772729

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 43 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.



Docusign Envelope ID: 550ED1BB-12CE-490B-B7C1-779358D31A5A

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 2024 2023 (*)
Pasivos financieros a coste amortizado 25 597 444 659 343
Depdsitos 593 375 655 129

Entidades de crédito 3 2

Clientela 593 372 655 127
Otros pasivos financieros 4 069 4214
Promemoria: Pasivos subordinados - -
Provisiones 26 4111 4 047
Restantes provisiones 4111 4 047
Pasivos por impuestos 23 873 3 651
Pasivos por impuestos corrientes 873 3651

Pasivos por impuestos diferidos - -

Otros pasivos 24 6 868 8 146

TOTAL PASIVO 609 296 675 187

PATRIMONIO NETO (*)

Fondos propios 27 97 252 97 542
Capital 72 487 72 487

Desembolsado 72 487 72 487
Ganancias acumuladas 22 940 13 881
Otras reservas 2114 2114
Resultado del ejercicio (289) 9 060
TOTAL PATRIMONIO NETO 97 252 97 542
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 706 548 772729
PRO MEMORIA

Riesgos contingentes - -

Compromisos contingentes 30 22 874 23784

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 43 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2024.



Docusign Envelope ID: 550ED1BB-12CE-490B-B7C1-779358D31A5A

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos por intereses
Activos financieros a coste amortizado

(Gastos por intereses)

MARGEN DE INTERESES

Ingresos por comisiones
(Gastos por comisiones)
Diferencias de cambio, netas
Otros ingresos de explotacion
(Otros gastos de explotacion)

MARGEN BRUTO

(Gastos de administracion)
(Gastos de personal)
(Otros gastos de administracion)

(Amortizacion)
(Provisiones o reversion de provisiones)

(Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion)
(Activos financieros a coste amortizado)

(Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
no financieros)
(Activos tangibles)

Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos
para la venta no admisibles como actividades interrumpidas

GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES

DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS

(Gastos o ingresos por impuestos sobre los resultados de las
actividades continuadas)

GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2024 2023 (¥)
31 33 442 30 176
33 442 30176
32 (17 274) (14 337)
16 168 15 839
33 202 106
33 (131) (121)
(72) (22)
34 1246 1243
(204) (318)
17 209 16 727
(16 358) (16 175)
35 (7 991) (7 197)
36 (8 367) (8 978)
21,22y 37 (652) (761)
26y 38 (64) 464
39 (486) 10 850
(486) 10 850
21y 40

8 8
8 8

40
87 166
(256) 11 279

28
(33) (2219)
(289) 9 060
4 (289) 9 060

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 43 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.



Docusign Envelope ID: 550ED1BB-12CE-490B-B7C1-779358D31A5A

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Expresado en miles

de euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (*)
RESULTADO DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADO GLOBAL
Elementos que no se reclasificaran en resultados
Elementos que pueden reclasificarse en resultados

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2024 2023 (%)
(289) 9 060
(289) 9 060

Las notas 1 a 43 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos

reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.



202 9P 2IqWIBI0Ip 8p |LE [ OpeUIWIS) [enue 01010Jafe [e 8)usipuodsaliod 0}ou oluowied [9 US SOIqUIED Sp [B]0} OpE)Sa [ap djuelBajul sued uewlo) ejunfpe BLIOWSW ] US SB}IOSap £f B | SEjou seT

'soAllesedwod S0}09)0 B ‘DlusWeAISn|oxa A eolun ‘uejuasald ag (,)

252 16 - - (682) - vz - 0v6 22 - - - 18V 2L $202 ap aiquialolp
ap L¢ [e |euly opleg

- - - (090'6) - - - 090 6 - - - - ojau
oluowied |op seyusuodwod
aJ)us seroualajsuel|

- - - (090 6) - - - 090 6 - - - - :0jou oluowyed
|8p sauoloeLeA SBelO

(682) - - (682) - - - - - - B B oio1o18f0
19p |30} |eqo|B opejnsay

Zvs L6 - - 090 6 - 141%4 - 188 €l - - - 18v 2. (+) ¥202 ap osaud
ap | |e eanyade ap oples

- - - - - - - - - - - - $9|qejuod seopjod se|
US SOIqUIED SO| 8p SO0)08)3

saloue

op UQID0B1I00 B 8P S0}08)3

evs L6 - - 090 6 - 141%4 - 188 €l - - - 18V 2L (+) €202 ap aiquialolp
ap L¢ |e eanuade ap opjes

ojau [e3des
ope|nwnoe ejuano e opjaIefe seidoad seAsasal uoQIdeZLIo|eAdS sepejnwnoe oluowyed 1op sojunisip uoIsiwa
leloL 1eqo|6 1°p sopiiwe [ended 20z o1o1019(3
sopuapiAlg (-) sauo1o9y (-) seno ap seAlasay sejoueues |ap sojuawald ap ewd
opejnsal o130 opejnsay so10 oluowsjed ap

sojuawinisu|

S0IdOdd SOANO4
$20Z @p 2IquiaIdIp 3p LE |V
(souna ap sajiw ua opesaldx3) 20z 3A IUDNIIDIA
3d 1€ 713 OAVNINYIAL TVNNY OI210¥3r3 1V ILNIIANOJSIHYOD OLIN OINOWIMLYC 713 N3 SOIFNVD 3d V10l oavlis3 (g

y2oc 3a
FH9INTI0IA 3A L€ T3 OAVNINYGL TVNNY OIDI0¥3Ar3 1V 3LNIIANOdSIAHO0I OL3IN OINONIRLVd 113 N3 SOIFgINVD 3d Oavls3

(IVNOS¥3dINN ava3z100s) "0'4'3 “V'S ‘VYIIONVNI4 NOIOVIOdYOD TVIONVNIH ¥V 1TIdy3 LV

VSV1€0a8se6..-10.8-906%-3021L-891 0SS ‘Al 8dojeaus ubisnooQ



202 Op 21qWBIoIp 8p LE @ OpeUIWIS) [enue oiojoJafe | 8jusipuodsaliod 0jau oluowiied @ Us SOIqUIED 8p [B]0} Ope)sa [ap ajueibajul sjed uewloy ejunfpe BlOWSW B U Se}IoSap ¢f B | Sejou se

‘SoAlesedwoD S0J08)8 B ‘sjusweAisnioxe A eojun ‘uejussald g (,)

Zvs L6 - - 090 6 - 141%4 - 188 €l - - - 18v 2. €202 9p aiquiadip
ap L¢ [e |euly opleg
- - - (0sz 9) - - - 0SZ 9 - - - - ojeu
oluowyed |op sayusuodwod
BJjus seloualsjsuel |
- - - (0sZ 9) - - - 05Z 9 - - - - :03au oluowied
|op sauoldeleA sel}Q
090 6 - - 090 6 - - - - - - - - o1o1019fa
19p [e303 |eqo|6 opejnsay
28y 88 - - 0SZ9 - 141%4 - 1€9 L - - - 18y 2L (+) €202 op osaud
ap | |e eanuade ap opjes
- - - - - - - - - - - - $9|qejuoo seonjod se|
Ud SOIqIED SO| 9 SO)08)3
Salolis
Op UQID291I02 B| 8p S0}09)3
287 88 - - 0sC9 - 141%4 - 1€9 L - - - 18V 2L (+) 1202 8p a1quialolp
ap L¢ |e eanuade ap opjes
o0 |eydes
opejnwnoe [JEIEIETE] ¥ |9p sojunsip
Bjuand e seidoad seAlasal uoQloeZIIo|EAD) sepe|nwnoe oluowjed uolsiwe
[eloL [eqo|6 sopuapiAlq (-) 1°p sauo129y (-) selno ap seAlasay se|oueuen) |op sojuawald soppiws ap ewld exded £20Z o1o10u0(3
opejnsai o130 o opejnsay i : oluowjed ap -

sono

sojuawinisu|

SOIdOdd SOANO4

€£20Z 9P 24quIaldIp ap LE |V

(soana ap sajlw ua opesaldx3) $Z0Z 3A IHFNII0IA

34 1€ 13 OAQVNIWYIL TVNNV OI2I0¥3rd 1V ILNIIANOdSIHYOD OL3IN OINOWINLYA 13 NI SOIFNVD 3d 1vLOL oavlis3 (g

¥20c 3a

FH9INTI0IA 3A L€ T3 OAVNINYGL TVNNY OIDI0¥3Ar3 1V 3LNIIANOdSIAHO0I OL3IN OINONIRLVd 113 N3 SOIFgINVD 3d Oavls3

(AVNOSY3dINN ava3aioos) 04’3 “V'S ‘VHIIONVNI4 NQIOVIOdHO0D TVIONVNIL ¥V T1Id¥3LVD

VSV1€0a8se6..-10.8-906%-3021L-891 0SS ‘Al 8dojeaus ubisnooQ



Docusign Envelope ID: 550ED1BB-12CE-490B-B7C1-779358D31A5A

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Expresado en miles de euros)

Nota 2024 2023 (%)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2 251 (452)
Resultado del ejercicio 4 (289) 9 060

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion 1223 (8 493)
Amortizacién 21,22y 37 652 761
Otros ajustes 571 (9 254)

Aumento / Disminucion neto de los activos de explotacion 67 272 29 915
Activos financieros a coste amortizado 19 61962 30 844
Otros activos de explotaciéon 5310 (929)

Aumento / Disminucion neto de los pasivos de explotacion (65 955) (38 682)
Pasivos financieros a coste amortizado 25 (61 899) (34 882)
Otros pasivos de explotacion (4 056) (3 800)
Cobros/ Pagos por impuesto sobre las ganancias 23 0 7748
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2 393) 618
Pagos (3119) (1179)
Activos tangibles 21 (1 650) (1.179)
Activos no corrientes mantenidos para la venta 20 (1 469) -

Cobros 726 1797
Activos tangibles 21 180 1797

Activos no corrientes mantenidos para la venta 20 546 -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

(A+B+C+D) (142) 166
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 18 1014 848

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 18 872 1014
PRO MEMORIA:

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo 872 1014
Efectivo - -
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - -
Otros depdsitos a la vista 872 1014

Total efectivo y equivalentes al final del periodo 872 1014

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 43 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en miles de euros)

1. Naturaleza de la Sociedad

La Sociedad se constituy6é en Espafa por tiempo indefinido el 6 de diciembre de 1963 con
la denominacion de Alquiler de Equipos Industriales, S.A., modificando dicha denominacién
por Caterpillar Financial Leasing, S.A., S.A.F. el 29 de marzo de 1994, como consecuencia
de su adquisicion el 31 de diciembre de 1993 por parte de Caterpillar Financial Services
Corporation.

Con fecha 28 de junio de 1996, la Junta General de Accionistas acordé la fusién por
absorcion de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., Entidad de Financiacion,
sociedad participada al 100%, y la simultdnea transformacion en Establecimiento
Financiero de Crédito de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 692/1996, de 26 de
abril, modificando su denominacion social a Caterpillar Financial Corporacion Financiera,
S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (E.F.C.), (Sociedad Unipersonal). Los
acuerdos de fusion fueron elevados a escritura publica con fecha 6 de noviembre de 1996.

Su objeto social lo constituyen las actividades principales de los Establecimientos
Financieros de Crédito: préstamo y crédito, tanto al consumo como hipotecario y la
financiacién de transacciones comerciales, las de factoring y sus complementarios, las de
arrendamiento financiero, con inclusion de sus actividades complementarias, la emision y
gestion de tarjetas de crédito y la concesion y presentacion de avales y garantias.

La Sociedad tiene su domicilio en Pozuelo de Alarcén (Madrid), Via de las Dos Castillas,
33, planta 42, Edificio Atica 6 y desarrolla su actividad a través de su oficina en Espafia y
sus sucursales en Italia y Portugal. Asimismo, opera en los territorios de Grecia y Bulgaria
a través de la concesion de préstamos transfronterizos a uno de sus principales dealers.

Caterpillar Financial Services Corporation (Nashville, Tennesee - U.S.A.) filial de Caterpillar
Inc. (Peoria, lllinois - U.S.A.) posee el 100% de las acciones de la Sociedad por lo que, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado por el Real Decreto Ley 1/2010, de 2 de julio, ésta tiene el caracter de
Sociedad Anodnima Unipersonal, habiéndose registrado dicha situacion en el Registro
Mercantil con fecha 12 de marzo de 1996.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las presentes cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad
de la Sociedad y de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion, que es el establecido en el Codigo de Comercio y en la restante legislacion
mercantil, en la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia y sus sucesivas
modificaciones, y en otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Banco de
Espafna, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.
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No existe ningun principio y norma contable ni criterio de valoracion obligatorio que,
siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose
en la Nota 11 un resumen de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracién mas significativos aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacién
contenida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad.

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad en la reunién del Consejo de Administracion de fecha 20 de junio de 2025,
estando pendientes de aprobacion por el Accionista Unico de la misma, el cual se espera
que las apruebe sin cambios significativos.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2023 fueron aprobadas por el Accionista
Unico el 29 de junio de 2024.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencidén en contrario, se presentan en miles de
euros.

Con fecha 29 de noviembre de 2013 se aprobd el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de
noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa
de la Union Europea en materia de supervisién y solvencia de entidades financieras,
establecia que los Establecimientos Financieros de Crédito (en adelante, los “EFC”)
dejaban de tener la consideracion de entidades de crédito desde el 1 de enero de 2014,
pero que continuaban estando sujetos al régimen juridico de aplicacion con caracter
previo a dicha fecha, hasta la aprobacién de la legislacion especifica que les corresponda.

El 27 de abril de 2015 se aprobé la Ley 5/2015, de fomento de la financiacién empresarial
(LFFE) que contempla en su Titulo Il (articulos 6 a 14), el régimen juridico de los
establecimientos financieros de crédito, entrando en vigor el dia 29 de abril de 2015. En
todo lo no previsto por la Ley de fomento de la financiacion empresarial, los EFC se
regiran por la normativa sobre entidades de crédito, correspondiendo al Banco de Esparia
la funcién supervisora de los EFC. En especial se aplicara a los EFC la regulacién sobre
participaciones significativas, idoneidad e incompatibilidades de altos cargos, gobierno
corporativo y solvencia contenida en la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito, asi como la normativa de transparencia,
mercado hipotecario, régimen concursal y prevencion de blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo prevista para las entidades de crédito. En todo caso, resultara
de aplicacion a los EFC lo dispuesto en la disposicion adicional tercera de la Ley 3/2009,
de 3 de abril, sobre las modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, sobre
el régimen aplicable a las operaciones de cesion global o parcial de activos y pasivos
entre entidades de crédito.
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Con fecha 25 de febrero de 2020 se aprobo el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero,
sobre el régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito y por el que se
modifica el Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996,
de 19 de julio, y el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito.
Como se indica en la exposicion de motivos, el objetivo fundamental de esta norma es el
desarrollo de un régimen juridico para los establecimientos financieros de crédito que sea
claro, comprensible y adaptado a las necesidades del negocio, pero al mismo tiempo
equivalente en términos de robustez al establecido para entidades de crédito. Este Real
Decreto entr6 en vigor el 1 de julio de 2020.

Por otra parte, las siguientes Circulares de Banco de Espafia y normativa aplicable a la
entidad han sido emitidas y han entrado en vigor en el ejercicio 2023:

- Circular 1/2023, de 24 de febrero, del Banco de Espafia, a entidades de crédito,
sucursales en Espafa de entidades de crédito autorizadas en otro Estado
miembro de la Unién Europea y establecimientos financieros de crédito, sobre la
informacion que se ha de remitir al Banco de Espafia sobre los bonos garantizados
y otros instrumentos de movilizacion de préstamos, y por la que se modifican la
Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, y la
Circular 4/2019, de 26 de noviembre, a establecimientos financieros de crédito,
sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros.

- Circular 2/2023, de 17 de marzo, del Banco de Espafia, por la que se modifica la
Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos.

- Circular 3/2023, de 31 de octubre, del Banco de Espana, por la que se modifican
la Circular 2/2016, de 2 de febrero, a las entidades de crédito, sobre supervisién y
solvencia, que completa la adaptacion del ordenamiento juridico espanol a la
Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) n.° 575/2013, y la Circular 1/2023, de
24 de enero, a los establecimientos financieros de crédito, sobre liquidez, normas
prudenciales y obligaciones de informacion.

Por otra parte, las siguientes Circulares de Banco de Espafia y normativa aplicable a la
entidad han sido emitidas y han entrado en vigor en el ejercicio 2024:
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- Circular 172024, de 26 de enero, del Banco de Espana, a bancos, cooperativas de
crédito y otras entidades supervisadas, relativa a la informacion sobre la estructura
de capital y por la que se modifica la Circular 1/2009, de 18 de diciembre, a
entidades de crédito y otras supervisadas, en relacién con la informacion sobre la
estructura de capital y cuotas participativas de las entidades de crédito, y sobre
sus oficinas.

La informacién contable formulada en relacién con el ejercicio 2024 se presenta en todos
los casos, a efectos comparativos, haciendo referencia a las cifras correspondientes al
ejercicio 2023.

Comparacion de la informacioén

La informacion contenida en las presentes cuentas anuales referida al ejercicio 2023 se
presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al
ejercicio 2024 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Sociedad del
ejercicio 2023.

Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas, y de acuerdo con lo establecido en el
marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion, a cierre del
ejercicio 2024 la Sociedad ha procedido a la presentaciéon de los saldos con
Administraciones Publicas correspondientes a las declaraciones por IVA en un unico
apartado del balance, unificando el saldo deudor y el saldo acreedor por dicho concepto.
En consecuencia, la Entidad ha procedido a reexpresar las cifras comparativas del
ejercicio 2023 de la siguiente forma:

Euros
31/12/2023 iy 31/12/2023
a Re-expresién

(antes de re-expresion) (re-expresadas)
ACTIVO
Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes 80.222 (43.834) 36.388
PASIVO
Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corrientes 47.485 (43.834) 3.651

3. Estimaciones contables, aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre
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La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en
su caso, estimaciones para la valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad y
ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden basicamente a:

— La vida util aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible
(Notas 11 m) y n)).

— El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados
(Notas 29).

— Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 19, 21, 39 y 40).

— El periodo de recuperacion de los impuestos diferidos (Nota 23).

— Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos
por retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con
los empleados (Notas 11 p) y 35).

— Estimacion de la probabilidad de ocurrencia de aquellos sucesos considerados

como pasivos contingentes y, en su caso, la estimacién de las provisiones
necesarias para la cobertura de estos hechos (Nota 26).
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién
disponible al 31 de diciembre de 2024 sobre los hechos analizados, considerando las
incertidumbres existentes en la fecha derivadas del entorno de alta inflacion y volatilidad
de las principales variables macroecondmicas resultante de la compleja situacién
geopolitica, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios de manera significativa; lo que
se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio afectado.

4. Distribucion del resultado del ejercicio
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2024 que el Consejo de

Administracién de la Sociedad sometera a la aprobacion de su Accionista Unico, asi como
la ya aprobada para el gjercicio 2023, es la siguiente:

2024 2023
Distribucion:
Reserva legal 906
Reserva voluntaria 8 154
Resultados negativos de ejercicios anteriores (289)
Resultado distribuido 9 060
Resultado del ejercicio (289) 9 060

5. Recursos propios minimos

Los establecimientos financieros de crédito eran considerados, hasta finales de 2013,
entidades de crédito, y como tales se regian, en materia de supervision y solvencia, por
la legislacién sobre fondos propios y supervision de las entidades de crédito, dictada a
partir de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifican la Ley 13/1985, de
25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién
de los intermediarios financieros, y otras normas del sistema financiero.

Los establecimientos financieros de crédito perdieron su condicion de entidad de crédito
con la adaptacion del derecho espafol al régimen juridico fundamental de la Unién
Europea en materia de supervision y solvencia y de acceso a la actividad de las entidades
de crédito, materializado en la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, y en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento
(UE) n.° 648/2012.

En particular, es el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes
para la adaptacion del derecho espanol a la normativa de la Union Europea en materia
de supervision y solvencia de entidades financieras, el que introdujo en el ordenamiento
juridico espafol la definiciéon actualizada de entidad de crédito contenida en el
Reglamento (UE) n.° 575/2013, que, con efectos de 1 de enero de 2014, excluia los
establecimientos financieros de crédito, por no estar entre sus actividades el recibir del
publico depdsitos u otros fondos reembolsables, estableciendo un régimen provisional
para este tipo de entidades hasta la aprobacién final de su nuevo régimen juridico.
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Por su parte, el titulo Il de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial, establecid el nuevo régimen juridico general de los establecimientos
financieros de crédito.

La disposicién adicional segunda de la Ley 5/2015 pone de manifiesto la voluntad del
legislador de que los establecimientos financieros de crédito permanezcan sometidos a
unos requisitos prudenciales comparables en términos de solidez a los de las entidades
de crédito a efectos de lo dispuesto en el apartado 5 del articulo 119 del Reglamento (UE)
n.° 575/2013. Por este motivo, el articulo 7 de la Ley 5/2015 establece que los
establecimientos financieros de crédito se regiran por lo dispuesto en dicha ley y en su
normativa de desarrollo, y que, para todo lo no contemplado en la citada normativa, su
régimen juridico sera el previsto para las entidades de crédito.

El articulo 12 de la Ley 5/2015 dispone que la normativa de solvencia aplicable a los
establecimientos financieros de crédito sera la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacioén, supervision y solvencia de entidades de crédito, y su normativa de desarrollo,
con las particularidades que se prevean reglamentariamente. En este sentido, el articulo
39 de la Ley 10/2014 especifica que la normativa de solvencia de las entidades de crédito
(aplicable, por tanto, a los establecimientos financieros de crédito) es la prevista en el
Reglamento (UE) n.° 575/2013, en esa ley y en sus disposiciones de desarrollo.

El mismo articulo 12 de la Ley 5/2015 recoge algunas particularidades de la normativa de
solvencia de las entidades de crédito para los establecimientos financieros de crédito. En
concreto, entre otras cuestiones, estan exentos de:

— la obligacién de mantener un colchén de conservacion de capital y un colchén de
capital anticiclico (recogidos en los articulos 44 y 45 de la Ley 10/2014), para
aquellos establecimientos financieros de crédito que tengan la condicion de pyme
de acuerdo con la Recomendacion 2003/361/CE, de la Comision, de 6 de mayo de
2003, sobre la definicion de microempresas, pequenas y medianas empresas, y

— la aplicacion de la parte sexta (relativa a la liquidez) del Reglamento (UE) n.°
575/2013.

El Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, sobre el régimen juridico de los
establecimientos financieros de crédito, se encargé de desarrollar el régimen juridico de
los establecimientos financieros de crédito previsto en el titulo 1l de la Ley 5/2015.

De esta forma, el articulo 31 del Real Decreto 309/2020 contiene las obligaciones de
informacién en materia de solvencia de los establecimientos financieros de crédito, que
son las mismas que las que el Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/451 de la Comision,
de 17 de diciembre de 2020, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion para,
entre otros, la aplicacion del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo en relaciéon con la comunicacion de informacién con fines de supervisién por
parte de las entidades.
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Por lo tanto, y en ejecucion de las habilitaciones especificas recogidas en el Real Decreto
309/2020, el Banco de Espafia desarrollé la Circular 1/2023, de 24 de enero, del Banco
de Espana, a los establecimientos financieros de crédito, sobre liquidez, normas
prudenciales y obligaciones de informacién, y que modifica la Circular 1/2009, de 18 de
diciembre, a entidades de crédito y otras supervisadas, en relacion con la informacion
sobre la estructura de capital y cuotas participativas de las entidades de crédito, y sobre
sus oficinas, asi como sobre los altos cargos de las entidades supervisadas, y la Circular
3/2019, de 22 de octubre, por la que se ejerce la facultad conferida por el Reglamento
(UE) 575/2013 de definir el umbral de significatividad de las obligaciones crediticias
vencidas, con el objetivo de completar la normativa de solvencia de los establecimientos
financieros de crédito.

Por lo tanto, y a partir de la entrada en vigor de la Circular 1/2022, de Banco de Espana,
la Sociedad tiene obligacién de remitir a Banco de Espana los estados recogidos en los
anejos |, VI, VIl y X del Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/451, en el anejo | del
Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/453, y en los anejos 1y 2 de la citada Circular.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los recursos propios computables de la Sociedad en
miles de euros son los siguientes:

2024 2023
Capital ordinario computable de nivel 1 90 062 81230
Capital adicional computable de nivel 1 - -
Capital computable de nivel 2 - -
Total recursos propios basicos 90 062 81 230
Requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito, contraparte y
dilucién y operaciones incompletas 32772 26 567
Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional 2725 2 931
Total de requerimientos de recursos propios minimos 35 497 29 498
Superavit (+) / déficit (-) de capital total 54 565 51732
Ratio de capital (%) 20,30% 22,03%

El objetivo de recursos propios que la entidad considera necesario mantener tanto en la
actualidad como en el periodo futuro resultando acorde con los riesgos inherentes a la
actividad, el entorno econdmico, los sistemas de gobierno, gestién y control de los
riesgos, el plan estratégico de negocio, la calidad de los recursos propios disponibles y
las posibilidades reales de obtencién de mayores recursos propios en caso de necesidad,
se ha establecido en mantener un capital ordinario minimo parecido al actual.

Dado que la ratio de capital, calculado como el cociente entre el 8% del capital ordinario
de la Entidad y los requerimientos de recursos propios, es el 20,28% (siendo el relativo al
ano 2023 del 22,03%), la entidad considera que, el objetivo de recursos propios en
términos porcentuales de capital ordinario consistira en situarse en torno a una ratio
similar a la actual.
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6. Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccion de la Sociedad
a) Retribuciones y otros compromisos con los Administradores

Los miembros del Consejo de Administracién no percibieron durante los ejercicios 2024
y 2023 remuneracion alguna en funcion de su cargo como Administradores.

Las retribuciones salariales percibidas en los ejercicios 2024 y 2023 por los consejeros
de la Sociedad con responsabilidades ejecutivas se detallan en el apartado b), siguiente.

No existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracion,
durante los ejercicios 2024 y 2023, en funcién de su cargo como Administradores.

b)  Retribuciones con la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas por la Alta Direccion de la Sociedad durante los ejercicios
2024 y 2023 son las siguientes:

Numero de Cargos: tres en 2024 y 2023.

Identificacion de cargos: Consejero Delegado, Director de Créditos y Directora Comercial.
Retribuciones durante 2024: 2.264 miles de euros.

Retribuciones durante 2023: 1.097 miles de euros.

Adicionalmente, el Consejero Delegado, tal y como se explica en la nota 26, cuenta con
un derecho a una compensacion pagadera a la extincion de su contrato, correspondiente
a 45 dias de remuneracién por cada ano de servicio prestado, ascendiendo a 31 de
diciembre de 2024 a 2.399 miles de euros ( 2.335 miles de euros a cierre del ejercicio
anterior).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no hay préstamos de la Sociedad con los
componentes de la Alta Direccion.

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2024 y 2023 en concepto
de los seguros en los que los componentes de la Alta Direccién de la Sociedad son
beneficiarios o tomadores asciende a 231 miles de euros y 201 miles de euros,
respectivamente.

7. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacién a la
informacioén a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales, el detalle del periodo medio de pago a
proveedores efectuado durante el ejercicio 2024 y 2023 por la Sociedad es el siguiente:
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2024 2023
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 7 7
Ratio de operaciones pagadas 7 7

Ratio de operaciones pendientes de pago - -

Importe (miles de Importe (miles de

euros) euros)

Total pagos realizados 356 542 326 981
Total pagos pendientes -

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en
vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Adicionalmente, de acuerdo con la Ley 18/2023 del 28 de septiembre, las sociedades
mercantiles cotizadas deberan de informar en el periodo medio de pago a proveedores,
adicionalmente, el volumen monetario y numero de facturas pagadas en un periodo
inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que supone
sobre el numero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus

proveedores.
N° Facturas
2024 2023
Numero de facturas pagadas en periodo inferior al
maximo establecido legalmente 5323 4 409
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 99,40% 79,48%
Euros
2024 2023
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al maximo
establecido legalmente 356 542 326 981
Porcentaje del importe total pagado 99,96% 99,98%

8. Impacto medioambiental

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (Leyes medioambientales). La Sociedad considera que cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y
fomentar su cumplimiento. La Sociedad considera que ha adoptado las medidas
oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medioambiente y la minimizacion,
en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas
de caracter medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provisién para
riesgos y cargas de caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias
significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.
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9. Honorarios de auditoria

La Sociedad ha cambiado de auditor externo en el ejercicio 2024. El nuevo auditor, BDO,
sustituye al anterior auditor, PWC, cumpliendo asi con la normativa legal en cuanto a
limites de plazo del auditor externo.

El importe de los honorarios pagados a BDO y PWC por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2024 y 2023 de la Sociedad ha ascendido a un importe de
130 miles de euros y 127 miles de euros, respectivamente. No existen honorarios
facturados por otros servicios prestados por dichas firmas en el ejercicio 2024 y 2023.

Asimismo, los honorarios pagados a otras compafiias bajo el nombre de BDO y PWC por
servicios de auditoria de las Sucursales de Italia y Portugal han ascendido durante los
ejercicios 2024 y 2023 a 46 miles de euros y 98 miles de euros, respectivamente, mientras
que los honorarios percibidos por servicios distintos de auditoria prestados a la Sucursal
de Portugal durante los ejercicios 2024 y 2023 han ascendido a 6 miles de euros y 31
miles de euros, respectivamente

10. Acontecimientos posteriores

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2024 y la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha producido ningun acontecimiento
adicional que afecte significativamente a la Sociedad.

11. Principios y normas contables y criterios de valoracion aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados
para la elaboracién de las presentes cuentas anuales, se describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

Con fecha 26 de junio de 2013 se aprobo la normativa europea en materia de solvencia
de las entidades de crédito, bajo el nombre de Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades de créditoy a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que
se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y
2006/49/CE; y el Reglamento 2013/575/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26
de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento 2012/648/UE.

La trasposicion de esta norma europea al derecho espafiol se instrumenta en la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, que recoge el nuevo
régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito. Concretamente, en su
Titulo Il se indica que, en adaptacion a esta nueva regulacion, los establecimientos
financieros de crédito pierden su condicion de entidades de crédito, pero manteniendo
intacta su inclusion dentro del perimetro de supervisién y estricta regulacién financieras.
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Durante el ejercicio 2016 y con el objeto de continuar sus operaciones en sus Sucursales
de ltalia y Portugal, la Sociedad tramit6 los requisitos necesarios para seguir operando
en dichos paises a través de sendos expedientes presentados durante el citado ejercicio
ante Banco de ltalia y Banco de Portugal, se recibié con fecha 16 de mayo de 2017 la
autorizacién del Banco de Portugal y con fecha 19 de septiembre de 2017 |a autorizacién
del Banco de ltalia. Considerando los procesos de tramitacion seguidos con dichos
organismos supervisores, los Administradores de la Sociedad estimaron que no se
producirian cambios en la operativa habitual de las Sucursales con las que la Sociedad
operaba en dichos paises. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad sigue operando
en sendos paises.

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Sociedad continuara en el futuro, de modo que las normas contables no se
han aplicado con el fin de determinar el valor neto de los activos a los efectos de la
transmision global o parcial, o de una hipotética liquidacion.

b)  Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c)  Ofros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste, aunque
modificado por la revalorizacién, en su caso, de activos y pasivos financieros (incluidos
derivados) a valor razonable.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la Direccidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Sociedad. Dichas estimaciones pueden afectar al importe de los activos
y pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las cuentas
anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las cuentas anuales.
Aunque las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direccién de las
circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones.

d) Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o
una ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o
parte de los riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones,
utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados indices, los
precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras
referencias similares. La Sociedad utiliza derivados financieros negociados bilateralmente
con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).
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Los derivados financieros son utilizados para la gestién de los riesgos de las posiciones
propias de la Sociedad (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios en
los precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser considerados de
cobertura se consideran como derivados dentro de activos o pasivos mantenidos para
negociar. Las condiciones para que un derivado financiero pueda ser considerado como
de cobertura son las siguientes:

i) El derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio
(cobertura de valores razonables), el riesgo de alteraciones en los flujos de efectivo
estimados con origen en activos y pasivos financieros, compromisos Yy
transacciones previstas altamente probables (cobertura de flujos de efectivo) o el
riesgo de la inversion neta en un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones
netas en negocios en el extranjero).

ii) El derivado financiero debe eliminar eficazmente algun riesgo inherente al
elemento o posiciéon cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto,
debe tener eficacia retrospectiva, eficacia en el momento de contratacién de la
cobertura en condiciones normales, y eficacia prospectiva, evidencia suficiente de
que la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda la vida del elemento o
posicidn cubierto.

i) Se debe documentar adecuadamente que la contratacion del derivado
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados
saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa
cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios que lleva a cabo la Sociedad.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de
activos y pasivos financieros. En este ultimo caso, el conjunto de los activos o pasivos
financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple
cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los elementos individuales cubiertos
es similar.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no contaba con activos o pasivos
mantenidos para negociar (derivados) vigentes.

e) Activos financieros

e.1) Definiciones

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:
i) Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depédsitos a la vista:

incluye las monedas y billetes propiedad de la entidad y los saldos a cobrar a la
vista depositados en bancos centrales y entidades de crédito.

13
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i) Préstamos y anticipos: recoge los préstamos (es decir, todas las financiaciones
realizadas por la entidad, incluidas las instrumentadas como arrendamientos
financieros, salvo que se trate de valores representativos de deuda) y los anticipos
y cuentas a cobrar distintos de préstamos (es decir, los activos financieros no
incluidos en otros conceptos, como los cheques a cargo de entidades de crédito,
los saldos pendientes de cobro de las entidades de contrapartida central y sistemas
de liquidacion por operaciones en bolsa y mercados organizados, las fianzas dadas
en efectivo, los saldos pendientes de cobro de camaras de compensacion, los
dividendos a cobrar, los dividendos pasivos exigidos por la entidad, los anticipos al
personal y los saldos deudores por transacciones que no tengan su origen en
operaciones y servicios bancarios, como el cobro de alquileres y similares).

Estas operaciones se detallaran en funcion del sector institucional al que pertenezca
el deudor, en préstamos y anticipos a «bancos centrales», «entidades de crédito»
y «clientela». En el caso de la Sociedad, recoge la inversion procedente de su
principal actividad, operaciones de factoring, financiacioén de las ventas a plazos y
arrendamiento financiero (leasing) de los productos del Grupo Caterpillar,
principalmente.

i) Derivados: incluye el valor razonable con saldo favorable para la entidad de los
derivados que no formen parte de coberturas contables. Por tanto, en esta partida
también se incluira el valor razonable de los derivados que se utilizan en coberturas
econdémicas que no han sido designadas como coberturas contables, como, por
ejemplo, los derivados que se contratan para cubrir el riesgo de otros derivados.

Los restantes activos se clasificaran, segun su naturaleza, en las siguientes partidas:

i) Activos tangibles: los activos en esta partida se clasificaran en inmovilizado
material o inversiones inmobiliarias.

ii) Activos intangibles: activos no monetarios sin apariencia fisica, desglosados en
fondo de comercio u otros activos intangibles.

i) Activos por impuestos: incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal
que se desglosan en activos por impuestos corrientes y activos por impuestos
diferidos.

iv) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta: incluye los activos, cualquiera que sea su
naturaleza, que, no formando parte de las actividades de explotacion, incluyan
importes cuyo plazo de realizacién o recuperacion se espera que sea superior a un
afo desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

v) Otros activos: incluira el importe de los activos no registrados en otras partidas.

14



Docusign Envelope ID: 550ED1BB-12CE-490B-B7C1-779358D31A5A

e.2) Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan agrupados dentro de las diferentes categorias en las
que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que correspondan a “Efectivo,
saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista”.

El criterio de clasificacion de los activos financieros depende tanto del modelo de negocio
para su gestion como de las caracteristicas de sus flujos contractuales.

Los modelos de negocio de la Sociedad hacen referencia a la forma en que ésta gestiona
sus activos financieros para generar flujos de efectivo. Para la definicion de estos, la
Sociedad tiene en cuenta los siguientes factores:

— Como se evaluan e informa al respecto al personal clave de la gerencia sobre el
rendimiento del modelo de negocio y los activos financieros mantenidos en el
modelo de negocio.

— Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se
gestionan dichos riesgos.

— Como se retribuye a los gestores del negocio.

— La frecuencia y el volumen de ventas en ejercicios anteriores, asi como las
expectativas de ventas futuras.

El analisis de las caracteristicas de los flujos contractuales de los activos financieros
requiere la evaluacion de la congruencia de dichos flujos con un acuerdo basico de
préstamo. Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente cumplen este requisito.

En base a lo anterior, el activo se puede medir a coste amortizado, a valor razonable con
cambios en otro resultado global o a valor razonable con cambios en el resultado del
periodo. La Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia establece ademas
la opcidn de designar un instrumento a valor razonable con cambios en resultados bajo
ciertas condiciones. La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la clasificacion de
instrumentos de deuda:

o  Coste amortizado: instrumentos financieros bajo un modelo de negocio cuyo
objetivo es cobrar los flujos de principal e intereses, sobre los que no existen
ventas significativas no justificadas y el valor razonable no es un elemento clave
en la gestion de estos activos. En este sentido, se consideran ventas no
justificadas aquellas distintas a las relacionadas con un aumento del riesgo de
crédito del activo, necesidades de financiacion no previstas (escenarios de estrés
de liquidez) incluso cuando son significativas en valor, en caso de dejar de cumplir
los criterios de crédito especificados en la politica de inversion o ventas impuestas
por terceros, salvo que sean requeridas por el regulador para demostrar la liquidez
de los activos. Adicionalmente, las caracteristicas de sus flujos contractuales
representan sustancialmente un "acuerdo basico de financiacion".
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e Valor razonable con cambios en otro resultado global: instrumentos
financieros englobados en un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza a través
del cobro de los flujos de principal e intereses y la venta de dichos activos, siendo
el valor razonable un elemento clave en la gestion de estos activos.
Adicionalmente las caracteristicas de sus flujos contractuales representan
sustancialmente un "acuerdo basico de financiacion".

e Valor razonable con cambios en el resultado del periodo: instrumentos
financieros incluidos en un modelo de negocio cuyo objetivo no se alcanza a través
de los mencionados anteriormente, siendo el valor razonable un elemento clave
en la gestion de estos activos, e instrumentos financieros cuyas caracteristicas de
sus flujos contractuales no representan sustancialmente un "acuerdo basico de
financiacion".

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros que la
Sociedad cuenta en su balance se registraran por su valor razonable. Para los
instrumentos financieros que no se registren a valor razonable con cambios en resultados,
el importe del valor razonable se ajustara anadiendo o deduciendo los costes de
transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emisién. En el caso de los
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de
transaccion directamente atribuibles se reconoceran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial
sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Si el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de la
transaccion, la diferencia se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias o como ajuste
de valor razonable dependiendo del nivel de valor razonable y de la técnica de valoracion
utilizada.

Tras su reconocimiento inicial, la entidad valora los activos financieros a coste amortizado,
a valor razonable con cambios en otro resultado global, a valor razonable con cambios
en resultados o al coste.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha
determinada, el importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos
partes, en condiciones de independencia mutua, e informadas en la materia, que
actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable
de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se
recurre para estimar su valor razonable, al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional; teniendo en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgo que el instrumento lleva asociados.

Por otro lado, las “inversiones crediticias” bajo un modelo de negocio cuyo objetivo es
cobrar los flujos de principal e intereses se valoran a su “coste amortizado”, siempre que
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cumplan el test "SPPI" (Solely Payments of Principal and Interest) utilizandose en su
determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende
el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos,
segun sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada, sistematicamente,
a la cuenta de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros,
el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizaciéon que iguala exactamente, el valor
inicial de un instrumento financiero con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros
a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones y costes
de transaccién que, por su naturaleza, forman parte de su rendimiento financiero. En los
instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con
la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo
de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Pasivos financieros
f.1) Definiciones
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

i) Depésitos: incluye los importes de los saldos reembolsables recibidos en efectivo
por la entidad, salvo los instrumentados como valores negociables, aunque sean
pasivos subordinados. También incluye, en su caso, las fianzas y consignaciones
en efectivo recibidas cuyo importe se pueda invertir libremente.

Los depdsitos se detallaran, en funcién del sector institucional al que pertenezca el
acreedor, en depésitos de «bancos centrales», «entidades de crédito» y «clientela».

ii) Derivados: incluye el valor razonable con saldo desfavorable para la entidad de
los derivados que no formen parte de coberturas contables. Por tanto, en esta
partida también se incluira el valor razonable de los derivados que se utilizan en
coberturas econdmicas que no han sido designadas como coberturas contables,
como, por ejemplo, los derivados que se contratan para cubrir el riesgo de otros
derivados.

iii) Otros pasivos financieros: todos los pasivos financieros que no tengan cabida en
otros conceptos, como los dividendos a pagar; los acreedores comerciales; los
acreedores por operaciones de “factoring”; las fianzas recibidas cuyo importe se
tenga que invertir en activos concretos; los saldos acreedores en camaras de
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compensacion, entidades de contrapartida central y sistemas de liquidacion; las
cuentas de recaudacion de Administraciones Publicas; los pasivos por
contraprestacion recibida pendiente de transferir a resultados por compromisos de
préstamo y contratos de garantia financiera concedidos, que no hayan sido
designados inicialmente a valor razonable con cambios en, los pasivos por
arrendamiento; los desembolsos exigidos a la entidad por inversiones en
instrumentos de patrimonio neto, y los intereses minoritarios cuando se den las
circunstancias sefaladas en el apartado 10 de la norma 48 de la Circular 4/2017,
de Banco de Espania.

Los restantes pasivos se clasificaran, segun su naturaleza, en las siguientes partidas:

i) Provisiones: incluira el importe de los pasivos que estan claramente identificados
en cuanto a su naturaleza, pero resultan indeterminados en su importe o fecha de
cancelacion. Las provisiones se clasificaran, en funcion de las obligaciones
cubiertas, en pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-
empleo, otras retribuciones a los empleados a largo plazo, cuestiones procesales y
litigios por impuestos pendientes, compromisos y garantias concedidos y restantes
provisiones.

i) Pasivos por impuestos: incluira el importe de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, excepto las provisiones por impuestos, que se desglosan en pasivos por
impuestos corrientes y pasivos por impuestos diferidos.

iil) Otros pasivos: incluira el saldo de todas las cuentas de periodificacion de pasivo,
excepto las correspondientes a intereses, incluidas las correspondientes a los
gastos acumulados de las retribuciones a los empleados a corto plazo, de los planes
de aportaciones definidas y de las aportaciones por cese; el fondo de la obra social;
los pasivos por contrato de la norma 15 de la Circular 4/2017; los pasivos por
contraprestacion recibida pendiente de transferir a resultados por otros
compromisos concedidos, que no hayan sido designados inicialmente a valor
razonable con cambios en resultados; las operaciones en camino entre diferentes
unidades de la entidad cuando no sea posible asignarlas, asi como el importe de
los restantes pasivos no registrados en otras partidas.

f.2) Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion
Los pasivos financieros, salvo los explicitamente excluidos en los apartados 8 y 9 de la
norma 19 de la Circular 4/2017, de Banco de Espana, de acuerdo con lo recogidos en la
Circular 4/2019, de Banco de Espafia, se incluiran a efectos de su valoracion en alguna
de las siguientes carteras:
i) Pasivos financieros a coste amortizado: la Sociedad clasificara todos los pasivos
financieros en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, excepto en los
casos que se recogen en las siguientes.

ii) Pasivos financieros mantenidos para negociar: incluye obligatoriamente todos los
pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Se han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro préoximo.
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b) Son posiciones cortas de valores, es decir, pasivos financieros originados
por la venta en firme de valores recibidos en préstamos de recompra inversa,
en préstamos de valores o en garantia con derecho de venta.

c) Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo.

d) Son instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de
garantia financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura.

El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de
negociacion no conlleva por si mismo su inclusion en esta categoria.

iii) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: se
incluyen los pasivos financieros que hayan sido designados de forma irrevocable
en su reconocimiento inicial por la entidad o que han sido designados en su
reconocimiento inicial o con posterioridad por la entidad como partida cubierta para
la gestion del riesgo de crédito mediante el uso de un derivado de crédito valorado
a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros que la
Sociedad cuenta en su balance se registraran por su valor razonable. Para los
instrumentos financieros que no se registren a valor razonable con cambios en resultados,
el importe del valor razonable se ajustara anadiendo o deduciendo los costes de
transaccion directamente atribuibles a su adquisicién o emisién. En el caso de los
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de
transaccion directamente atribuibles se reconoceran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Si el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere
del precio de la transaccion, la diferencia se registrara en la cuenta de pérdidas vy
ganancias o como ajuste de valor razonable dependiendo del nivel de valor razonable y
de la técnica de valoracion utilizada.

Tras su reconocimiento inicial, la entidad valora los pasivos financieros a coste amortizado
o valor razonable (aquellos pasivos financieros mantenidos para negociar o designados
a valor razonable con cambios en resultados).

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que
se registran, por suimporte neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Deterioro del valor de los activos financieros

g.1) Definicion

19



Docusign Envelope ID: 550ED1BB-12CE-490B-B7C1-779358D31A5A

La Sociedad asocia una correccion por deterioro de valor a los activos financieros
valorados a coste amortizado, a los instrumentos de deuda valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global, asi como a los compromisos y garantias concedidas
no valoradas a valor razonable, en su caso.

La correccién por deterioro de valor por pérdidas crediticias esperadas se constituye con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se manifiesta su deterioro.
En caso de producirse, las recuperaciones de las pérdidas crediticias por deterioro de
valor previamente registradas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

En el caso de activos financieros con deterioro de valor crediticio originados o comprados,
la Sociedad solo reconocera en la fecha de presentacion los cambios acumulados en las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo desde el
reconocimiento inicial como una correccion de valor por pérdidas. En el caso de los
activos medidos a valor razonable con cambios en otro resultado global, se refleja la parte
de los cambios en el valor razonable debido a pérdidas crediticias esperadas en la cuenta
de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se produce la variacién, reflejando el resto
de la valoracioén en otro resultado global.

En general, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los
flujos de efectivo contractuales que se deben recuperar de acuerdo con el contrato y todos
los flujos de efectivo que se esperan recibir descontados a la tasa de interés efectiva
original. En el caso de los activos financieros comprados u originados con deterioro
crediticio, dicha diferencia se descuenta utilizando la tasa de interés efectiva ajustada por
su calidad crediticia.

En funcién de la clasificacion de los instrumentos financieros, que se menciona en
siguientes apartados, las pérdidas crediticias esperadas podran ser a 12 meses o durante
el tiempo de vida del instrumento financiero:

- Pérdidas crediticias esperadas a 12 meses: son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas que proceden de potenciales sucesos de default, tal y como de define
en siguientes apartados, que se estime puedan ocurrir dentro de los 12 meses
siguientes a la fecha de reporte. Estas pérdidas se asociaran a los activos
financieros clasificados como “riesgo normal” de acuerdo con lo definido en
siguientes apartados.

- Pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del instrumento financiero: son
las pérdidas crediticias esperadas que proceden de potenciales sucesos de default
que se estime puedan ocurrir durante toda la vida de la operacién. Estas pérdidas
se asocian a los activos financieros clasificados como “riesgo normal en vigilancia
especial” o “riesgo dudoso”.
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A efectos de la estimacion de la vida esperada de un instrumento financiero se han tenido
en cuenta todos los términos contractuales (por ejemplo, pagos anticipados, duracion,
opciones de compra, etc.), siendo el periodo contractual (incluyendo opciones de
ampliacion) el periodo maximo a considerar para medir las pérdidas crediticias esperadas.
En el caso de instrumentos financieros con vencimiento contractual no definido y con
componente de saldo disponible (por ejemplo, tarjetas de crédito), la vida esperada se
estima mediante analisis cuantitativos para determinar el periodo durante el cual la
entidad esta expuesta al riesgo de crédito considerando también la eficacia de las
practicas de gestion que mitiguen dicha exposicién (por ejemplo, capacidad de cancelar
unilateralmente dichos instrumentos financieros, etc.).

Los saldos correspondientes a activos deteriorados se mantienen en balance, en su
totalidad, hasta que la recuperacion de dichos importes sea considerada por la Sociedad
remota.

La Sociedad considera remota la recuperacion cuando el acreditado sufre un deterioro
notorio e irrecuperable de su solvencia. Se consideraran, en todo caso, como de
recuperacion remota:

a) Las operaciones dudosas por razén de morosidad cuando tengan una antigiiedad
en la categoria superior a cuatro afos o, antes de alcanzar esta antigliedad, cuando
el importe no cubierto con garantias eficaces se haya mantenido con una cobertura
por riesgo de crédito del 100% durante mas de dos afios, salvo que cuenten con
garantias reales eficaces que cubran al menos el 10% del importe en libros bruto
de la operacion.

b) Las operaciones de titulares que estén declarados en concurso de acreedores
para los que conste que se haya declarado o se vaya a declarar la fase de
liquidacion, salvo aquellas que cuenten con garantias reales eficaces que cubran al
menos el 10 % del importe en libros bruto de la operacién.

En el momento en que se considera remota la recuperacion de un activo financiero, éste
se da de baja del balance junto con su provision, sin perjuicio de las actuaciones que la
Sociedad pueda llevar a cabo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcién, condonaciéon u otras
causas.

g.2) Clasificacion de los instrumentos financieros

A efectos del calculo de la correccion por deterioro de valor, y de acuerdo con sus politicas
internas, la Sociedad clasifica sus instrumentos financieros (activo financiero, riesgo o
compromiso contingente) medidos a coste amortizado o a valor razonable con cambios
en otro resultado integral en una de las siguientes categorias:

- Riesgo Normal (“Fase 1”): comprende aquellas operaciones para las que su riesgo
de crédito no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial. La
cobertura por deterioro sera igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce
meses. Los ingresos por intereses se calculan aplicando el tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto de la operacion. Generalmente, comprendera todos los
instrumentos que no cumplen los requisitos para ser clasificados en el resto de las
categorias mencionadas a continuacion.
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- Riesgo Normal en Vigilancia Especial (“Fase 2”): comprende aquellas operaciones
para las que su riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, pero no presentan un evento de incumplimiento. La cobertura
por deterioro sera igual a las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la
operacién. Los ingresos por intereses se calculan aplicando el tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

La Sociedad determina que existe un incremento significativo del riesgo si, desde
su reconocimiento inicial, se ha producido un suceso que dé lugar a un
incumplimiento y que, como consecuencia, provoque un cambio en las pérdidas
crediticias esperadas a la fecha de referencia. Se tomara como fecha de
reconocimiento inicial aquella en la que el acreditado se convierta en parte del
contrato de forma irrevocable. Con independencia de la medida de flexibilizacion
por la que se adapta el criterio de aumento significativo del riesgo de crédito, se
presumira, que se ha producido dicho incremento cuando existan importes vencidos
en dichas operaciones con una antigledad superior a los treinta dias.

De igual forma para todas aquellas operaciones en situacion de impago,
independientemente de la antigledad, se realiza un estudio individualizado del
acreditado del que se pudiera desprender un aumento significativo del riesgo de
crédito por factores cualitativos, y los posibles escenarios que deterioren la
capacidad del acreditado para hacer frente a sus pagos, tanto propios de la
empresa (historico de impagos o restructuraciones, transformaciones, riesgos
operacionales...) como del sector o escenario donde opera.

- Riesgo dudoso (“Fase 3”): comprende aquellas operaciones con deterioro crediticio,
esto es, que presentan un evento de incumplimiento. La cobertura sera igual a las
pérdidas crediticias esperadas. Los ingresos por intereses se calculan aplicando el
tipo de interés efectivo al coste amortizado (esto es, ajustado por cualquier
correccion de valor por deterioro) del activo financiero.

Dentro de esta categoria se diferencian dos situaciones:

- Riesgo dudoso por razéon de la morosidad: instrumentos financieros,
cualesquiera que sean su titular y garantia, que tengan algun importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de 90 dias de
antigledad. También, se consideran en esta categoria los importes de todas las
operaciones de un cliente cuando las operaciones con importes vencidos con mas
de 90 dias de antigiedad sean superiores al 20% de los importes pendientes de
cobro.

Estos instrumentos se podran reclasificar a otras categorias si, como consecuencia
del cobro de parte de los importes vencidos, desaparecen las causas que motivaron
su clasificacion en esta categoria y el cliente no tiene importes vencidos con mas
de 90 dias de antigliedad en otras operaciones.

- Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad: en esta categoria se

incluyen las operaciones de recuperacion dudosa que no presentan algun importe
vencido con mas de 90 dias de antigliedad.
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La Sociedad considera que una operacion es dudosa por razones distintas de la
morosidad cuando haya ocurrido un evento, o varios eventos combinados, con un
impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados de la operacion. A
tal efecto se consideran de acuerdo con los criterios de la politica interna del Grupo,
entre otros, los siguientes indicadores para aquellas operaciones en las que el
importe recuperable del colateral sea inferior al valor bruto de la operacion y que
cumplan alguna de las siguientes condiciones (se trata de una lista no exhaustiva):

— Contratos con alguna cuota impagada (criterio general).

— Acreditados en concurso de acreedores (no tienen por qué tener impagos
vigentes).

— Situaciones irregulares (por ejemplo, pérdida o venta fraudulenta de maquinas
por parte del cliente).

— Refinanciaciones en las que la Sociedad haya dado alguna concesion al
acreedor debido a sus dificultades financieras.

Estas operaciones se podran reclasificar a otras categorias si, como consecuencia
de un estudio individualizado, desaparecen las dudas razonables sobre su
reembolso total en los términos pactados contractualmente y no existen importes
vencidos con mas de 90 dias de antigliedad.

- Riesgo fallido: En esta categoria se incluiran las operaciones para las que no
se tengan expectativas razonables de recuperacion. La clasificacion en esta
categoria llevara aparejados el reconocimiento en resultados de pérdidas por el
importe en libros de la operacion y su baja total del activo. Dentro del apartado g.1.
de la presente Nota se indica la politica de clasificacién como riesgo fallido.

Los saldos correspondientes a un activo financiero se mantienen en balance hasta
que sean considerados como “riesgo fallido”, bien sea la totalidad de dicho activo
financieros o una parte de éste, y se proceda a su baja en balance.

En el caso de operaciones que sélo han sido parcialmente dadas de baja en el
activo, por motivo de quitas o por considerar irrecuperable una parte del importe
total, el importe remanente debera quedar clasificado integramente en la categoria
de “riesgo dudoso”, salvo excepciones debidamente justificadas.

La clasificacién de un activo financiero, o una parte de este, como “riesgo fallido” no

implica la interrupcién de las negociaciones y actuaciones legales para recuperar
su importe.
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La Sociedad sigue las modificaciones que introduce la Circular 3/2020, de 11 de junio, del
Banco de Espaia por la que las operaciones crediticias reestructuradas, refinanciadas o
de refinanciacion no tendran que clasificarse forzosamente como riesgo normal en
vigilancia especial cuando no corresponda su clasificacion como riesgo dudoso. Es decir,
estas operaciones podran continuar clasificadas como riesgo normal en la fecha de
refinanciacion o reestructuracién siempre que la entidad justifique no haber identificado
un aumento significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Asimismo,
las operaciones de este tipo que estén en la categoria de riesgo normal en vigilancia
especial podrian reclasificarse a riesgo normal siempre que se haya revertido el
incremento significativo del riesgo de crédito. No obstante, deberan permanecer
identificadas como reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacién hasta que concluya
el periodo de prueba minimo de dos afios durante el que el titular debe demostrar un buen
comportamiento de pago.

g.3) Calculo de la correccién por deterioro de valor

La Sociedad ha optado por aplicar, de acuerdo con lo recogido en la Circular 4/2019, de
Banco de Espafa, las soluciones alternativas de la Circular 4/2017 y posteriores
modificaciones y cuenta con politicas, métodos y procedimientos para la cobertura de su
riesgo de credito para aquellas operaciones por la insolvencia atribuible a las contrapartes
dado que no cuenta operaciones con exposicion a riesgo pais. Dichas politicas, métodos
y procedimientos son aplicados en la concesion, estudio y documentacién de los activos
financieros, riesgos y compromisos contingentes, asi como en la identificacion de su
deterioro y en el calculo de los importes necesarios para la cobertura de su riesgo de
credito.

El modelo de deterioro de activos de la Circular 4/2019 de Banco de Espana y posteriores
modificaciones, aplica a los instrumentos financieros valorados a coste amortizado y a
valor razonable con cambios en otro resultado global, asi como a los compromisos y
garantias concedidas no valoradas a valor razonable.

La correccion por deterioro de valor representa la mejor estimacién de las pérdidas
crediticias esperadas del instrumento financiero a fecha del balance, tanto individual como
colectivamente:

- Individualmente: a efectos de llevar a cabo las estimaciones de provisiones por
riesgo de crédito por insolvencias de un instrumento financiero, la Sociedad lleva a
cabo una estimacion individualizada de las pérdidas crediticias esperadas de
aquellos instrumentos financieros que sean considerados significativos y con
informacion suficiente para realizar dicho calculo.
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La estimacién individualizada de la correccién por deterioro de valor del activo
financiero es igual a la diferencia entre el importe en libros bruto de la operacion y
el valor de la estimacion de los flujos de efectivo que se espera cobrar descontados
utilizando el tipo de interés efectivo original de la operacion. La estimacion de dichos
flujos de efectivo considera toda la informacion disponible del activo financiero, asi
como las garantias eficaces asociadas a dicho activo.

- Colectivamente: la entidad estima las pérdidas crediticias esperadas de forma
colectiva en aquellos casos en los que no se estimen de forma individualizada. En
este ambito se incluyen, por ejemplo, los riesgos con particulares, empresarios
individuales o las empresas de banca minorista sujetas a una gestion
estandarizada.

A efectos del calculo colectivo de las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad
ha optado por utilizar las soluciones alternativas incluidas dentro del Anejo 9 de la
Circular 4/2017, y posteriores modificaciones.

Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar los instrumentos
son las indicadas por las soluciones alternativas publicadas por Banco de Espana.

Dado que la Sociedad utiliza las soluciones alternativas del apartado Ill, «Cobertura de la
pérdida por riesgo de crédito por insolvenciay, para la estimacion de las coberturas, las
operaciones identificadas con riesgo de crédito bajo en la fecha de referencia seran
aquellas operaciones sin riesgo apreciable para las que no proceda la clasificacién como
riesgo dudoso. A estos efectos, son operaciones sin riesgo apreciable:

a) Las operaciones con los bancos centrales;

b) Las operaciones con Administraciones Publicas de paises de la Union
Europea, incluidas las derivadas de préstamos de recompra inversa de valores
representativos de deuda publica;

c) Las operaciones con Administraciones Centrales de paises clasificados en el
grupo 1 a efectos de riesgo-pais;

d) Las operaciones a nombre de fondos de garantia de depdsitos y fondos de
resolucion, siempre que sean homologables por su calidad crediticia a los de la
Unién Europea;

e) Las operaciones que estén a nombre de las entidades de crédito y
establecimientos financieros de crédito de paises de la Unién Europea y, en
general, de paises clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo-pais;

f) Las operaciones con sociedades de garantia reciproca espafolas y con
organismos o empresas publicas de otros paises clasificadas en el grupo 1 a
efectos de riesgo-pais cuya actividad principal sea el aseguramiento o aval de
credito;

g) Las operaciones con sociedades no financieras que tengan la consideracion
de sector publico a que se refiere el apartado 5 de la norma 66 de la Circular
4/2017 de Banco de Espafia y posteriores modificaciones;

h) Los anticipos sobre pensiones y ndminas correspondientes al mes siguiente,
siempre que la entidad pagadora sea una administracion publica y estén
domiciliadas en la entidad, y

i) Los anticipos distintos de préstamos.
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h)  Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

El contravalor en miles de euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera
mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023

Compromisos Compromisos

Activos Pasivos Adquiridos Activos Pasivos Adquiridos

Délares USA 4 408 4 496 - 15 293 14 850 -
4 408 4 496 - 15 293 14 850 -

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por
su naturaleza, mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

2024 2023
Comprom. Comprom.
Activos Pasivos  Adquiridos  Activos Pasivos Adquiridos

Efectivo, saldos en efectivo
en bancos centrales y otros
depositos a la vista 13 - - 36 - -

Activos financieros a coste

amortizado 4 395 - - 15 257 - -

Préstamos y anticipos 4 395 - - 15 257 - -
Entidades de crédito - -
Clientela 4 395 - - 15 257 - -

Activos por impuestos - - - - - -

Pasivos financieros a coste
amortizado - 4 496 - - 14 850 -
Depdsitos - 4 496 - - 14 850 -
Entidades de crédito - - -
Clientela - 4 496 - - 14 850 -
Otros pasivos financieros - -

Pasivos por impuestos - - - - - -

4 408 4 496 - 15 293 14 850 -

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de
la fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata.

26



Docusign Envelope ID: 550ED1BB-12CE-490B-B7C1-779358D31A5A

Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la
conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

i) Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio
de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se
refieren los estados financieros.

ii) Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo
de cambio de la fecha de adquisicion.

i) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo
de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv)  Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la operacién. No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para
todas las operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones
significativas. Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacién del
método del tipo de interés efectivo. En los riesgos dudosos, distintos de los comprados u
originados con deterioro crediticio, los intereses que se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias son el resultado de aplicar el tipo de interés efectivo sobre su coste
amortizado; esto es, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas por deterioro.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del
rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

ii) Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de
servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza durante un
periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

i) Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

ii) Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion de principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas
de mercado.

i) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Sociedad se obliga a
pagar unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con
independencia de su forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero
o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la Sociedad.

Las garantias financieras se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacién y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones
para ellas mediante la aplicacion de criterios similares a los indicados en la Nota 11 g)
para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

En el caso de que sea necesario constituir una provision por las garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe Otros pasivos del
pasivo del balance, se reclasifican a la correspondiente provision.

k)  Arrendamientos

k.1) Cuando la Sociedad actua como arrendador

La Sociedad presenta los contratos de arrendamiento en los estados financieros en
funcién del fondo econémico de la operacién, con independencia de su forma juridica,
clasificandolos desde el inicio como arrendamientos financieros u operativos.

Dicha clasificacién se realiza en la fecha de inicio del arrendamiento, que sera la primera

entre la fecha de formalizacién del acuerdo de arrendamiento y la fecha en la que las
partes se comprometen respecto de las principales estipulaciones del acuerdo.
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Un arrendamiento se califica como arrendamiento financiero cuando se transfieran
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien objeto
del contrato, lo que normalmente se produce cuando:

a) En el vencimiento del contrato se transfiera, o de sus condiciones se deduzca con
certeza razonable que se va a transferir, la propiedad del bien al arrendatario; en
particular, cuando exista una opciéon de compra sobre el bien que permita al
arrendatario adquirir el bien a un precio notablemente mas reducido que su valor
razonable en el momento de ejercicio de la opcion.

b)  Enlafecha de inicio del contrato, el valor actual de los cobros por arrendamiento es
equivalente, al menos, a la practica totalidad del valor razonable del bien arrendado.

c) El plazo del arrendamiento cubra la mayor parte de la vida econémica del bien, aun
cuando no vaya a transferirse la propiedad del bien al arrendatario.

d) EIl bien arrendado sea de naturaleza tan especializada que solo el arrendatario
tenga la posibilidad de utilizarlo sin realizar modificaciones importantes en él.

e) El arrendatario pueda cancelar el contrato de arrendamiento a cambio de asumir
las pérdidas que, por tal causa, sufra el arrendador.

f) El arrendatario asuma los cambios que experimente el valor residual.

g) Elarrendatario tenga la capacidad para prorrogar el contrato de arrendamiento por
unas cuotas sustancialmente inferiores a las de mercado.

Los contratos de arrendamiento que no sean financieros se clasificaran como
arrendamientos operativos.

k.1.1) Cuando la Sociedad actua como arrendador y se trata de un arrendamiento
financiero

Los bienes cedidos mediante contratos calificados como de arrendamiento financiero se
reflejaran en el balance del arrendador como préstamos concedidos a los arrendatarios,
sin perjuicio de los derechos que correspondan a aquel como propietario de los bienes
cedidos.

Las pérdidas por deterioro y la baja del balance de los préstamos por contratos de
arrendamiento financiero se tratan contablemente de acuerdo con los apartados €) y g)
anteriores.

k.1.2) Cuando la Sociedad actua como arrendador y se trata de un arrendamiento
operativo

Cuando la Sociedad actua como arrendador en operaciones de arrendamiento, presenta
el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el capitulo de “Activos tangibles”,
bien como “Inversiones inmobiliarias” bien como “Inmovilizado material - Cedido en
arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho
arrendamiento.
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Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos
materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el
capitulo de “Otros ingresos de explotacion”.

k.2) Cuando la Sociedad actua como arrendatario

Cuando la Sociedad actua como arrendatario en operaciones de arrendamiento, y tras la
entrada en vigor de la Circular 2/2018, de Banco de Espafia, por la que se modifica la
Circular 4/2017, los principios contables y las normas de valoracion que ha adoptado la
Sociedad son los que se describen a continuacion:

- Plazo del arrendamiento: el plazo del arrendamiento es igual al periodo no
revocable de un arrendamiento, al que se afiaden los periodos cubiertos por la
opcion de prorrogar el arrendamiento, si se tiene la certeza razonable de que el
arrendatario ejercera esa opcion, asi como los periodos cubiertos por la opcion de
rescindir el arrendamiento, si se tiene la certeza razonable de que el arrendatario
no la ejercera.

- Criterio general de reconocimiento: Los activos y los pasivos que surjan de los
contratos de arrendamiento se reconocen en la fecha de comienzo del
arrendamiento, que sera aquella en la que el arrendador ponga el bien arrendado a
disposicién del arrendatario para su uso.

- Valoracioén inicial del pasivo por arrendamiento: en la fecha de comienzo del
contrato, la Sociedad reconoce un pasivo por arrendamiento por el valor actual de
los pagos por arrendamiento que no estén abonados en dicha fecha. Para calcular
el valor actualizado de estos pagos se toma como tipo de descuento el tipo de
interés que el arrendatario habria de pagar para tomar prestado, con un plazo y una
garantia similares, los fondos necesarios para obtener un bien de valor semejante
al activo por derecho de uso en un entorno econémico parecido (tipo de financiacion
adicional).

Estos pasivos se registran en el epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado
- Otros pasivos financieros” del balance de la Sociedad.

- Valoracién inicial del activo por derecho de uso: En la fecha de comienzo del
contrato, la Sociedad reconoce un activo por derecho de uso que valora al coste,
comprendiendo:

a) El importe de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento, segun lo descrito
anteriormente.

b) Cualquier pago por arrendamiento efectuado en la fecha de comienzo o antes de
esta, menos cualquier cobro recibido del arrendador (como los incentivos recibidos
para la firma del contrato).

c) Los costes directos iniciales soportados por el arrendatario. Estos incluyen, entre
otros, aquellos costes directamente relacionados con la ubicacion de un bien
tangible en el lugar y en las condiciones necesarias para que el arrendatario los
pueda operar.
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d) Los costes en los que estima incurrir para desmantelar y eliminar el bien
arrendado, rehabilitar el lugar en que se ubique o devolver el bien a la condicion
exigida segun el contrato, salvo si se incurre en tales costes para la produccion de
existencias. Estos costes se reconocen como parte del coste del activo por derecho
de uso cuando la Sociedad adquiere la obligacién de soportarlos.

Los activos por derecho de uso, a los efectos de su presentacion, se clasifican como
activos tangibles o intangibles en funcién de la naturaleza del bien arrendado.

- Valoracién posterior del pasivo por arrendamiento: con posterioridad a su
reconocimiento inicial, la Sociedad valora el pasivo por arrendamiento para:

a) Incrementar su importe en libros reflejando los intereses devengados, que se
calculan aplicando el tipo de interés utilizado en la valoracion inicial sobre el saldo
del pasivo.

b) Reducir su importe en libros reflejando los pagos por arrendamiento efectuados.
c) Reflejar la actualizacion de:

(i) el plazo del arrendamiento como consecuencia de un cambio en la
evaluacion del ejercicio de las opciones de prorrogarlo o rescindirlo,

(i) el plazo del arrendamiento y los pagos por arrendamiento como
consecuencia de un cambio en la evaluacion del ejercicio de la opcion de
compra del bien arrendado,

(iii) los pagos por arrendamiento como consecuencia de un cambio en la
evaluacion de los importes que se espera abonar en virtud de la garantia de
valor residual,

(iv) los importes de los futuros pagos por arrendamiento variables que
dependan de un indice o tipo, como consecuencia de un cambio en estos
ultimos.

En los casos contemplados en los puntos (i) y (ii), como se ha actualizado el plazo
del arrendamiento, los pagos revisados se descontaran a un tipo de descuento
revisado, que sera igual al tipo de interés implicito durante el resto del plazo del
arrendamiento, si este puede determinarse con facilidad, o al tipo de financiacién
adicional en la fecha de evaluacion, en caso contrario.

En los casos contemplados en los puntos (iii) y (iv), como no se ha actualizado el
plazo del arrendamiento, los importes de los pagos revisados se descontaran al tipo
de descuento utilizado en la valoracién inicial, salvo que la variacion en los pagos
se deba a un cambio en los tipos de interés variables, en cuyo caso se utilizara un
tipo de descuento revisado que refleje los cambios en el tipo de interés.
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La Sociedad revisa el plazo del arrendamiento o los importes que se espera pagar
por garantias de valor residual cuando se produzca un hecho o cambio significativo
respecto al ejercicio de las opciones contempladas en el contrato. De la misma
forma, la Sociedad revisa los pagos referenciados a un indice o tipo cuando, de
acuerdo con lo establecido en las condiciones contractuales, se tenga que realizar
una actualizacion de los importes de estos pagos.

d) Reflejar cualquier modificacién del arrendamiento.

e) Reflejar los pagos por arrendamiento que no se habian considerado inevitables,
como los que dependen de eventos sobre cuya ocurrencia no se tenia certeza
anteriormente, pero que en la fecha de referencia se considera que son fijos en
esencia por resultar inevitables.

Los pagos por arrendamiento variables no incluidos en la valoracién del pasivo por
arrendamiento se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que se haya producido el hecho o la circunstancia que da lugar a dichos pagos.

Valoracion posterior del activo por derecho de uso: con posterioridad a su

reconocimiento inicial, la Sociedad valora el activo por derecho de uso al coste:

a) Menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
Si se transfiere la propiedad del bien arrendado al finalizar el contrato o si la
valoracion inicial del coste del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario
ejercera la opcién de compra, el activo por derecho de uso se amortiza en la vida
util del bien arrendado. En los demas casos, se amortiza en el menor de entre la
vida util del bien o el plazo del arrendamiento.

b) Ajustado para reflejar los cambios en el valor actual de los pagos por
arrendamiento que proceda realizar de acuerdo con lo sefialado anteriormente.

Tratamiento simplificado para el reconocimiento y valoracién: La Sociedad

contabiliza como gastos los pagos por arrendamiento de:

a) Los arrendamientos a corto plazo (entendidos como aquellos que en la fecha de
comienzo tienen un plazo igual o inferior a doce meses), siempre que no incorporen
una opcion de compra.

b) Los arrendamientos en los que el bien arrendado sea de escaso valor, siempre
que el bien pueda usarse sin depender en gran medida de otros bienes (o estar
estrechamente relacionado con éstos) y que el arrendatario pueda obtener
beneficios al usar el bien por si solo (o junto con otros recursos facilmente
accesibles). La evaluacion del valor del bien arrendado se realiza en términos
absolutos basandose en su valor en su estado nuevo.

En ambos casos, su imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se hace
de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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- Modificacion del arrendamiento: la Sociedad contabiliza la modificacién de un
arrendamiento registrando separadamente un nuevo arrendamiento si dicha modificacion
amplia el ambito del contrato (al anadir uno o varios bienes arrendados) a cambio de un
incremento en la contraprestacién por un importe analogo al precio especifico que se
pagaria si se realizara un contrato de arrendamiento por separado sobre los bienes
afiadidos al contrato.

En caso de que no se cumplan estos requisitos, en la fecha en que las partes acuerden
la modificacion, la Sociedad:

(a) Distribuye la contraprestacion del contrato modificado entre los componentes de
arrendamiento y los de otro tipo,

(b) Determina el plazo del arrendamiento modificado,

(c) Valora nuevamente el pasivo por arrendamiento, descontando los pagos por
arrendamiento revisados utilizando un tipo de descuento revisado, determinado
para el resto del plazo del arrendamiento y en la fecha de la modificacion, y

(d) Contabiliza la nueva valoracién del pasivo por arrendamiento.
) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe
de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el patrimonio neto, y de una combinacién de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas
de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liquidar.
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

ii) Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

m) Inmovilizado material

El inmovilizado material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima
que se le dara un uso continuado por la Sociedad e incluye los derechos de uso que
cumplan las condiciones establecidas en la Circular 2/2018 . Se valora a su coste de
adquisicion menos su correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento
con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los
afos de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de
los activos menos su valor residual. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion
del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se
calculan en funcion de los siguientes afios de vida util estimada, como promedio, de los
diferentes grupos de elementos:

Anos de vida
util estimada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6 — 10 afos
Equipos para procesos de informacion 4 afios
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En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacidon en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por
deterioro de un elemento en ningun caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro
en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada
de los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacion a su amortizacién en virtud de la nueva vida util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los criterios aplicados por la Sociedad para el reconocimiento del coste de adquisiciéon
de los activos cedidos en arrendamiento operativo, para su amortizacién y para la
estimacion de sus respectivas vidas utiles y para el registro de sus pérdidas por deterioro
coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.

n)  Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
0 surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se
reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la
Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econémicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

El activo intangible corresponde a las aplicaciones informaticas que posee la Sociedad.
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccién, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma,

aplicandose criterios similares a los del activo material. El promedio de vida util estimada
para el activo intangible es de 3 anos.

35



Docusign Envelope ID: 550ED1BB-12CE-490B-B7C1-779358D31A5A

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el activo intangible esta totalmente amortizado (Nota
22).

A)  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas
en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para
cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

i) Una disposicion legal o contractual.

ii) Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa
valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.

i) La evolucidon practicamente segura de la regulacion en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos
contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea
probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos
0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere
remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra la Sociedad con origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de la Sociedad como sus
Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones
no producira un efecto significativo, adicional al, en su caso, incluido como provisién, en
las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las provisiones registradas por la Sociedad ascienden
a4.111y 4.047 miles de euros en respectivamente (Nota 26).

o) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta

El epigrafe de Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta del balance incluye los activos, cualquiera que
sea su naturaleza, que, no formando parte de las actividades de explotacién, incluyan
importes cuyo plazo de realizacidén o recuperacion se espera que sea superior a un ano
desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un ano,
la Sociedad valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento
de su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de Ganancias o pérdidas procedentes
de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser
de naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio
que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Los activos recibidos por la Sociedad para la satisfaccion, total o parcial, de las
obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes
en venta, salvo que la Sociedad haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta se valoran, en general, por el
menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como
tales y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos.
Mientras que permanecen clasificados como Activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta, los activos
materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no se amortizan.
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En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus
costes de venta, la Sociedad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias o pérdidas procedentes de activos
no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la
venta no admisibles como actividades interrumpidas. En el caso de producirse posteriores
incrementos del valor razonable de los activos, la Sociedad revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite
del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias
o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas.

p)  Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados que se
liquidan tras la terminacién de su periodo de empleo.

Con fecha 15 de junio de 1998 se formalizé un contrato de seguro colectivo de rentas
diferidas con reembolso de primas con la compafia La Estrella Seguros (adquirida
posteriormente por Generali Espafia S.A. Seguros y Reaseguros) que garantiza la
cobertura futura de los compromisos que la Sociedad tiene contraidos por prestaciones
de jubilacion con el personal con derecho a dicha cobertura (compromiso de aportacion
definida).

Este contrato se instrumentaliz6 a través de una pdliza que conlleva el pago periodico por
la Sociedad de una aportacion definida (prima mensual, actualizable anualmente),
registrada como gasto en la rubrica Gastos de personal de la Cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, y que en el ejercicio 2024 ascendié a 422 miles de euros (466 miles
de euros en 2023) (Nota 35).

q) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

i) Flujos de efectivo son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez
y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

i)  Actividades de explotacion son las actividades tipicas de la Sociedad y otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

i) Actividades de inversion son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacién o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv)  Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el

tamafo y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de
las actividades de explotacion.
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12. Deberes de lealtad de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, y con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
andnimas, los consejeros han comunicados a la Sociedad que, durante el ejercicio 2024,
ellos o sus personas vinculadas, segun se define en el articulo 231 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital:

a) No han realizado transacciones con la Sociedad, sin tener en cuenta las
operaciones ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y
de escasa relevancia, entendiendo por tales aquéllas cuya informacion no sea
necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.

b)  No han utilizado el nombre de la Sociedad o invocado su condicién de
administradores para influir indebidamente en la realizacién de operaciones
privadas.

c) No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial
de la Sociedad, con fines privados.

d) No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Sociedad.

e) No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la
Sociedad y su Grupo asociadas al desempefo de su cargo, salvo que se
tratarse de atenciones de mera cortesia.

f) No han desarrollado actividades por cuenta propia o ajena que entrafiasen
una competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de
cualquier otro modo, les sitien en un conflicto permanente con los intereses
de la Sociedad.

Ninguno de los miembros del Consejo percibe remuneracion alguna por su pertenencia a
dicho Consejo. Tampoco existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del Consejo
de Administracion durante 2024 y 2023.

13. Atencion al cliente

El articulo 17.2 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre Departamentos y
Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras,
indica que en la memoria de las cuentas anuales se debe resumir, brevemente, el

contenido de la memoria del Servicio de Atencién al Cliente de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han recibido reclamaciones en las que el Servicio
de Atencion al Cliente haya tenido que intervenir y ninguna queja.
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14. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el principal riesgo de la Sociedad, dada su actividad de financiacion
de maquinaria Caterpillar via préstamo y arrendamiento financiero. En este sentido, la
Sociedad, al ser subsidiaria al 100% de Caterpillar Financial Services Corporation (CFSC
o casa Matriz) sigue las directrices de la Casa Matriz.

La regla general de Caterpillar Financial Services Corporation (en adelante, CFSC o la
Casa Matriz) en materia de riesgo de crédito es que todas las operaciones (leasing
financiero, leasing operativo, venta a plazos) deben tener un caracter finalista (no cabe la
financiacién pura), es decir, sélo cabe financiar o arrendar financieramente bienes,
debiendo quedar vinculada la propiedad a la Sociedad en todos los casos, bien sea por
ser propietario de los bienes, bien por la reserva de dominio sobre los mismos.

Cualquier excepcién a lo anterior (préstamos para financiacion de inventarios u otros
préstamos ocasionales) debera ser sometida a la autorizacién previa, expresa y por
escrito de la Direccién de Riesgos de la Casa Matriz.

Los bienes susceptibles de operaciones por parte de la Sociedad son bienes muebles.
Cualquier excepciéon a lo anterior (por ejemplo, un inmueble), debera ser sometida,
igualmente, a la autorizacion previa, expresa y por escrito del Comité de Riesgos de
CFSC.

Pueden ser objeto de las operaciones de la Sociedad bienes muebles nuevos o usados,
marca Caterpillar o del Grupo Caterpillar o marca no Caterpillar, siempre que su
proveedor sea un distribuidor exclusivo o autorizado del Grupo Caterpillar.

Las facultades para autorizar riesgos de crédito son concedidas por CFSC y tienen
caracter individual. Cualquier denegacion de una operacién requerira la revision por parte
del nivel superior, que podra reconsiderar la decision del nivel inferior.

Las operaciones que excedan de los limites de facultades concedidas a la Sociedad
deberan ser sometidas a aprobacién de la Direccién de
Riesgos de la Casa Matriz.

El plazo maximo de las operaciones no podra exceder de los 48 meses. Cualquier
excepcion a dichos plazos debera ser sometida a la aprobacién previa, expresa y por
escrito de la Direccion de Riesgos de la Casa Matriz.

La practica habitual es la periodicidad mensual de las cuotas a cobrar, sin perjuicio de
que excepciones puntuales sean aprobadas por el nivel de autorizacion de riesgos que
corresponda.

La asuncion de riesgos de valor residual debera ajustarse a la politica corporativa que
exige una comprobacion interna del valor atendiendo al modelo del bien, a su precio, al
plazo de la operacién y al numero de horas de utilizacion previstas.

Los criterios de politica expuestos son validos para los paises en los que opera la
Sociedad (Espafna, Portugal, Italia, Grecia y Bulgaria).
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En cuanto a la gestion de cobro de impagados, las pautas seguidas, de acuerdo con el
Credit Policy Manual son las siguientes:

- Impagados con mas de 1 dia y menos de 60 dias de antigliedad: gestion amistosa.
- Impagados con mas de 60 dias de antigliedad: gestién pre-contenciosa o contenciosa.

Las reposesiones de equipos supondran el pase a la cuenta de inventario (o equipos
recuperados), aplicandose el criterio de valoracion establecido en la Circular 4/2019 que
remite a la Circular 4/2017, y posteriores modificaciones. Para estimar el valor de mercado
de los bienes se acudira a los que resulten de los libros de valoracion existentes en los
diversos paises en los que se opera o a la valoracion que den los servicios internos del
Grupo (el menor de ellos).

Por ultimo, la Sociedad no incurre en riesgo de crédito por razon de riesgo-pais.

15. Riesgo de liquidez

La Sociedad no presenta un riesgo de liquidez significativo en cuanto que no esta
expuesta a demandas diarias de efectivo por parte de terceros. En consecuencia, la
Sociedad no mantiene recursos en efectivo significativos ya que no son necesarios para
su actividad fundamental.

Por lo demas, el grueso de la cartera de activos financieros a coste amortizado (cuyo
vencimiento esta descrito en la Nota 19) esta financiado por lineas de crédito concedidas
por Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedad del Grupo domiciliada
en Luxemburgo.

La Sociedad, al ser subsidiaria al 100% de Caterpillar Financial Services Corporation
(CFSC o casa matriz) se apoya en los servicios de tesoreria corporativos que proporciona
la mencionada entidad Caterpillar International Finance en Luxemburgo.

16. Riesgo de mercado

a) Riesgo de tipo de interés

La actividad de la Sociedad consiste fundamentalmente en la financiacion de la compra
de productos Caterpillar a través de contratos de arrendamiento financiero y contratos de

préstamo. Tanto el éxito en la realizacion de esta actividad de financiacién como el coste
de los fondos necesarios son muy sensibles a los cambios en los tipos de interés.
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Estas operaciones de arrendamiento financiero y préstamo pueden estar basadas tanto
en tipos de interés fijos como variables. Una gestiéon prudente del riesgo de tipo de interés
requiere que los activos a tipo de interés fijo estén financiados completamente con pasivo
a tipo de interés fijo y que los activos a tipo de interés variable estén financiados
completamente con pasivo a tipo de interés variable. Existe una exposicion al riesgo de
tipo de interés cuando lo anterior no se cumple. Los limites de exposicion al riesgo de tipo
de interés de la Sociedad son definidos en términos de porcentaje de cobertura.

La gestion del riesgo de tipo de interés esta centralizada a nivel europeo en Caterpillar
International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedad del Grupo con sede en Luxemburgo,
que es responsable del mantenimiento de un porcentaje de cobertura aceptable, definido
éste en base a la experiencia, en un rango de entre aproximadamente un 85% y un 90%
(85% y 90% para 2023). El limite superior esta basado en la experiencia de la Sociedad
de que un porcentaje de los activos en cartera son cancelados por el cliente antes de su
vencimiento y, por tanto, no deben ser cubiertos. El limite inferior esta basado en la
situacion de los tipos de interés y en la estimacién de su evolucion futura. El porcentaje
de cobertura al 31 de diciembre de 2024 fue del 86% (84% al 31 de diciembre de 2023).

El riesgo de tipo de interés es gestionado mediante la cuantificacién por intervalos de
tiempo de las posiciones abiertas de riesgo y su cobertura mediante la contratacién de
préstamos de plazos similares a los de las posiciones abiertas de forma que reduzcan el
riesgo derivado de dichas posiciones abiertas. La Sociedad no cuenta con derivados
financieros contratados al 31 de diciembre de 2024 ni al 31 de diciembre de 2023.

El riesgo de interés inherente se ha valorado en medio-bajo con tendencia creciente ya
que las posibles pérdidas pueden ser previsiblemente asumibles dentro de la marcha
normal del negocio.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo estructural de tipo de cambio se origina, fundamentalmente, por la exposicion a
variaciones en los tipos de cambio con origen en inversiones en valores con moneda
distinta del euro.

La gestion del riesgo de cambio en la Sociedad se orienta a minimizar los potenciales
impactos negativos derivados de las fluctuaciones de los tipos de cambio en las ratios de
solvencia y en la contribucion a resultados de las inversiones en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el riesgo de variacion del tipo de cambio en la

Sociedad no es significativo, ya que no se mantienen activos o pasivos de volumen
significativo en el balance que se encuentren denominados en moneda distinta del euro.
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En este sentido, el contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda
extranjera mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se indica en la
Nota 11.h).

c) Otros riesgos de precio

Por la propia operativa de la Sociedad, la misma se encuentra expuesta a riesgo
operacional (considerado bajo y estable).

La Sociedad no se encuentra expuesta a otros riesgos de mercado adicionales a los
indicados anteriormente.

17. Concentracion de riesgos

La Sociedad analiza la concentracién de riesgos con sujetos individuales o grupos,
siguiendo las directrices de la normativa sobre recursos propios del Banco de Espafia.

Se considera gran riesgo a aquel cliente o grupo de clientes que supera el 10% de los
recursos propios computables de la Entidad (unos 90 millones de euros) sin tener en
cuenta las garantias como mitigantes del riesgo. A cierre del ejercicio, el 10% de los
recursos propios asciende a 9 millones de euros (Nota 5).

Con relacion al cumplimiento por parte de la Sociedad del limite a los grandes riesgos y
a la concentracion, hay que sefalar que la Sociedad obtiene garantias dinerarias de
Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedad del Grupo con sede en
Luxemburgo para aquellas contrapartes cuyo riesgo acumulado supera el limite de
concentracion del 25% exigido por la legislacién del Banco de Espafia.

A cierre del ejercicio, el limite a la concentracién se sitla en 23 millones de euros como
resultado de aplicar el 25% a los recursos propios de la entidad.

18. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:
Miles de euros
2024 2023
Efectivo - -
Saldos en efectivo en bancos centrales - -
Otros depdsitos a la vista 872 1014
872 1014

El desglose por monedas del epigrafe de Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales
y otros depdsitos a la vista al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:
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Activo
2024 2023

Por moneda:
En Euros 859 978
En Délares USA (Nota 11.h) 13 36
872 1014

19. Activos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:
Miles de euros
2024 2023
Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y anticipos 675 296 737 156
Entidades de crédito - -
Clientela 675 296 737 156
675 296 737 156
Ajustes por valoracion
Préstamos y anticipos (17 404) (16 816)
Clientela (17 404) (16 816)
657 892 720 340
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El desglose, por modalidad y situacién, del subepigrafe de clientela al 31 de diciembre de

2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Crédito a otros sectores residentes 100 152 115 867
Crédito comercial operaciones sin recurso 11618 21733
Otros deudores a plazo 26 771 32 847
Arrendamientos financieros 60 490 57 058
Deudores a la vista y varios 201 9
Activos dudosos 1072 4 220
Crédito a otros sectores no residentes 575143 621 289
Crédito comercial 36 603 47 697
Otros deudores a plazo 127 731 160 519
Arrendamientos financieros 397 473 402 621
Deudores a la vista y varios 9263 2428
Activos dudosos 4073 8024
Ajustes por valoracion sector residentes (2 818) (3 125)
Correcciones de valor por deterioro de activos (2 141) (2 586)
Intereses devengados 119 188
Comisiones (796) (727)
Ajustes por valoracién sector no residentes (14 585) (13 691)
Correcciones de valor por deterioro de activos (7 577) (7 036)
Intereses devengados 2835 2977
Comisiones (9 844) (9 632)
657 892 720 340
El tipo de interés medio de los contratos con la clientela durante los ejercicios 2024 y
2023 ha sido del 4,70% y el 4,02%, respectivamente.
El desglose por monedas del saldo con la clientela al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
es el siguiente:
2024 2023
Por moneda:
En Euros 653 497 705 083
En Délares USA (Nota 11.h) 4 395 15 257
657 892 720 340
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La concentracién del riesgo, por tipo de instrumento, de los saldos con las entidades de
crédito y la clientela al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Importe % Importe %
Arrendamiento financiero 457 963 68,60% 459 680 62,97%
Financiacion a plazo 154 502 23,14% 193 365 26,49%
Crédito comercial 48 221 7,22% 69 430 9,51%
Otros (otra financiacion a plazo, activos dudosos
y ajustes de valor excluyendo correcciones de
valor por deterioro) 6 924 1,04% 7 487 1,03%

667 610 100,00% 729 962 100,00%
Correcciones de valor por deterioro (9718) (9 622)

657 892 720 340

La distribucion por sucursal del riesgo de la cartera de activos financieros a coste
amortizado, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Importe % Importe %

Espafia 138 710 21,08% 165 554 22,98%
Crédito a la clientela 140 891 168 179
Correcciones de valor (2181) (2 625)

Portugal 42 676 6,49% 77 955 10,82%
Crédito a la clientela 43 449 78 295
Correcciones de valor (773) (340)

Italia 476 506 72,43% 476 831 66,20%
Crédito a la clientela 483 270 483 488
Correcciones de valor (6 764) (6 657)

657 892 100,00% 720 340 100,00%
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La practica totalidad de la clientela de la Sociedad esta compuesta por empresas, y
empresarios individuales. Dada la naturaleza de los activos financiados por la Sociedad
(bienes de inversion) no existen riesgos apreciables con hogares.

La concentracion del riesgo, por sector de actividad del acreditado, de la cartera de
activos financieros a coste amortizado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Importe % Importe %
Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura 8731 1,33% 8 011 1,11%
Pesca 181 0,03% 97 0,01%
Industrias extractivas 54 319 8,26% 56 758 7,88%
Industrias manufactureras 44 593 6,78% 43 226 6,00%
Produccion y distribucion de energia eléctrica, o
gas y agua 26 056 3,96% 29921 4,15%
Construccion 326 664 49,65% 403 367 56,00%
Comercio y reparaciones 76 877 11,69% 29 990 4,16%
Hosteleria 390 0,06% 472 0,07%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 19 658 2,99% 21722 3,02%
Intermediacion financiera (excepto entidades de
Crédito) ) . ) )
Actividades inmobiliarias y servicios empresariales 56 627 8,61% 69 315 9,62%
Administracion y servicios auxiliares 42 308 6,43% 55792 7,75%

Otros servicios 1488 0,23% 1 669 0,23%
Otros / sin clasificar - - - -

657 892 100,00% 720 340 100,00%

El detalle, por plazos de vencimiento remanentes, de la cartera de activos financieros a
coste amortizado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de euros

2024 2023

A la vista 7 548 4
Hasta un mes 2 507 229
Mas de un mes y hasta tres meses 51187 6 138
Mas de tres meses y hasta seis meses 25 289 107 843
Mas de seis meses y hasta un afio 47 986 27 922
Mas de un afio y hasta cinco afos 536 633 586 895
Mas de cinco afios 2 546 6 059
Otros/Sin clasificar 1617 2 066
Ajustes por valoracion (17 421) (16 816)
657 892 720 340
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El detalle, por areas geograficas, de los activos deteriorados de préstamos y anticipos a
la clientela al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Espafia
Portugal
Italia

Miles de euros

2024 2023

Importe % Importe %
1073 20,84% 4220 34,47%
650 12,63% 679 5,55%
3423 66,52% 7 345 59,98%
5146 100,00% 12 244 100,00%

La clasificacion de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcion

de su antigledad es la siguiente:

Ejercicio 2024

Crédito a la clientela:
Otros sectores residentes
Otros sectores no residentes

Ejercicio 2023

Crédito a la clientela:
Otros sectores residentes
Otros sectores no residentes

Miles de euros

Menosde Entre1y2 Entre2y3
1 mes meses meses Total
122 62 17 201
7 541 48 161 7 750
9 - - 9
385 4 91 480

El movimiento durante el ejercicio 2024 de los préstamos y anticipos a la clientela
registrados a coste amortizado clasificados por niveles de riesgo de crédito (fases) (sin

incluir pérdidas por deterioro) es el siguiente:

Miles de euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Saldo al inicio del ejercicio 708 604 9191 12 167 729 962
Movimientos - - - -
Traspasos: (2 700) 3462 (726)
A Fase 2 desde Fase 1 (1514) 1514 -
A Fase 3 desde Fase 1 (3 680) 3680 -
A Fase 3 desde Fase 2 - - -
A Fase 1 desde Fase 2 32 (32) -
A Fase 2 desde Fase 3 1945 (1 945) -
A Fase 1 desde Fase 3 2462 (2 462) -
Variacion neta de activos financieros (55 331) (706) (4 164) (60 201)
Fallidos - - (2 150) (2 150)
Diferencias de cambio y otros movimientos - - - -
Saldo al cierre del ejercicio 650 573 11 911 5126 667 610
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El movimiento durante el ejercicio 2023 de los préstamos y anticipos a la clientela
registrados a coste amortizado clasificados por niveles de riesgo de crédito (fases) (sin

incluir pérdidas por deterioro) es el siguiente:

Miles de euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Saldo al inicio del ejercicio 734 003 2139 25 567 761709
Movimientos - - - -
Traspasos: (2 994) 7052 (4 294)
A Fase 2 desde Fase 1 - - -
A Fase 3 desde Fase 1 (7 584) 7 584 -
A Fase 3 desde Fase 2 - - -
A Fase 1 desde Fase 2 419 (419) -
A Fase 2 desde Fase 3 7 707 (7 707) -
A Fase 1 desde Fase 3 4171 (4171) -
Variacion neta de activos financieros (22 131) (236) (7 340) (29 707)
Fallidos (274) - (1766) (2 040)
Diferencias de cambio y otros movimientos - - - -
Saldo al cierre del ejercicio 708 604 9191 12 167 729 962

El detalle al 31 de diciembre de 2024 y 2023 del movimiento de correcciones de valor es

el siguiente:

Saldo al 1 de enero

Dotaciones netas con cargo a resultados (Nota 39)

Recuperaciones netas con abono a resultados (Nota 39)

Traspaso a fallidos contra fondos constituidos
Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre

Total

2024 2023
9.622 21 374
13 878 9 055
(11 648) (19 030)
(2 150) (2 040)
18 263
9718 9 622

El detalle al 31 de diciembre de 2024 del saldo de correcciones de valor por deterioro de
activos financieros a coste amortizado (clientela) es el siguiente:

2024

Miles de euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total

Espafia 764 794 623 2181
Portugal 275 113 385 773
Italia 3922 874 1 968 6 764
4 961 1781 2976 9718
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El detalle al 31 de diciembre de 2023 del saldo de Correcciones de valor por deterioro de
activos financieros a coste amortizado (clientela) era el siguiente:

Espana
Portugal
Italia

2023

Miles de euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
647 - 1979 2626
238 2 99 339
3590 571 2 496 6 657
4 475 573 4 574 9 622

A continuacion, se desglosa el movimiento del importe bruto del fondo por insolvencias
de préstamos y anticipos a la clientela registrados en el epigrafe Activos financieros a

coste amortizado del ejercicio 2024:

Miles de euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total

Saldo bruto al inicio del ejercicio 4 475 573 4 574 9 622
Movimientos

Traspasos: (2 560) 458 2102
A Fase 2 desde Fase 1 (324) 324 -
A Fase 3 desde Fase 1 (2 169) 2169 -
A Fase 3 desde Fase 2 - - -
A Fase 1 desde Fase 2 0 (0) -
A Fase 2 desde Fase 3 823 (823) -
A Fase 1 desde Fase 3 25 (25) -
.Varlac:lon nlet'a de exposicién y cambios en el 2953 61 (768) 2246
riesgo de crédito

Fallidos - - (2 150) (2 150)

Diferencias de cambio y otros movimientos - - - -
Saldo bruto al cierre del ejercicio 4 868 1092 3758 9718
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El movimiento del importe bruto del fondo por insolvencias de préstamos y anticipos a la
clientela registrados en el epigrafe Activos financieros a coste amortizado del ejercicio

2023:
Miles de euros
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Saldo bruto al inicio del ejercicio 4373 141 16 860 21 374
Movimientos
Traspasos: (2 560) 458 2102
A Fase 2 desde Fase 1 - - -
A Fase 3 desde Fase 1 (2 596) 2 596 -
A Fase 3 desde Fase 2 - - -
A Fase 1 desde Fase 2 4 (4) -
A Fase 2 desde Fase 3 462 (462) -
A Fase 1 desde Fase 3 32 (32) -
.Variacién n’etla de exposicién y cambios en el 2936 (26) (12 622) ©712)
riesgo de crédito
Fallidos (274) - (1 766) (2 040)
Diferencias de cambio y otros movimientos - - - -
Saldo bruto al cierre del ejercicio 4 475 573 4 574 9 622

El importe de las correcciones de valor por deterioro

al cierre de 2024 calculadas de

manera colectiva asciende a 9.718 miles de euros (9.622 miles de euros en 2023).

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo al
considerarse remota su recuperacion, es el siguiente:

Saldo al inicio del periodo

Altas — con cargo a correcciones de valor por deterioro
de activos

Bajas — por recuperacion en efectivo de principal con
cargo a resultados (Nota 39)

Bajas — por prescripcion

Saldo al final del periodo

Miles de euros

2024 2023
17 748 18 708
2 150 2 040
(1743) (875)
(355) (2 125)
17 798 17 748
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Operaciones de leasing

En relacion con la actividad de leasing de la Sociedad, a continuacién, se detalla
informacion cuantitativa al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

(i) El desglose del valor nominal de las operaciones de leasing (excluyendo aquellos
saldos clasificados como activos dudosos) al 31 de diciembre de 2024 y 2023 que es la

siguiente:
Miles de euros
2024 2023
Valor nominal de las cuentas a cobrar 437 043 439 330
Valor nominal de las opciones de compra 20 920 20 350
Total valor nominal al cierre 457 963 459 680

(ii) El valor de los cobros previstos por operaciones de leasing al 31 de diciembre de 2024
y 2023, y su distribucion por plazos residuales, es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Menos de 1 afio 31131 25708
Entre 1y 2 afios 91 360 76 959
Entre 2 y 3 afios 125 044 132 692
Entre 3 y 4 afios 111 846 115795
Entre 4 y 5 afios 96 724 104 181
Mas de 5 afios 1858 4344
Valor nominal al cierre 457 963 459 679

(iii) Los valores residuales a favor del arrendador ascienden al 31 de diciembre de 2024
a 21.252 miles de euros (20.349 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

(iv) El volumen de activos recuperados al vencimiento de las operaciones de leasing es
reducido dentro de la Sociedad. No obstante, el resultado de la venta de dichos activos
recuperados se encuentra incluido dentro del epigrafe Ganancias o pérdidas procedentes
de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas (Nota 40).
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20. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:
Miles de euros
2024 2023
Activos recuperados en pago de deudas 1008 85
Activo material adjudicado 1008 85
Correcciones de valor por deterioro de activos (38) (8)
970 77

El importe registrado en el epigrafe Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta de los balances al 31
de diciembre de 2024 y 2023 corresponde a maquinaria adjudicada como consecuencia
de incumplimientos de contrato en operaciones de financiacion y destinados a su venta.

El valor razonable de la maquinaria recuperada se ha determinado tomando como
referencia los catalogos de precios publicados por fuentes externas y la valoracion
obtenida a través de Caterpillar Used Equipment Services International SARL
(anteriormente denominada Caterpillar Redistribution Services Inc.), sociedad del Grupo
dedicada exclusivamente a la compraventa de maquinaria usada, tomando en
consideracion diversas circunstancias del bien, como su modelo, el afio de fabricacion y
el uso dado al bien.

El detalle del epigrafe de Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y
su movimiento durante el ejercicio 2024 y 2023, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Activos no corrientes y grupos enajenables de Correcciones

elementos que se han clasificado como Activos de valor por

mantenidos para la venta recuperados deterioro Neto
Saldo al 1 de enero de 2023 74 (9) 65
Adiciones / Dotaciones (Nota 40) 2110 - 2110
Retiros (2 099) 1 (2.098)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 85 (8) 77
Adiciones / Dotaciones (Nota 40) 1469 (29) 1440
Retiros (546) - (546)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1008 (38) 970
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21. Activos tangibles

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:
Miles de euros
2024 2023
De uso propio: 1439 1439
Equipos informaticos y sus instalaciones 6 12
Edificios 1102 1331
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 78 97
Otros 252 -
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 1291 465
Promemoria: Adquirido en arrendamiento 1102 1332
2730 1904

El epigrafe Otros se compone de inmovilizaciones en curso por importe de 252 miles de
euros correspondiente al desarrollo del nuevo sistema de la entidad.

El detalle, por areas geograficas, de los activos tangibles al 31 de diciembre de 2024 y
2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
De uso propio: 1439 1439
Espana 899 901
Portugal 121 170
Italia 419 368
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 1291 465
Espaina - -
Portugal 1291 465
Italia - -

2730 1904

Activos tangibles de uso propio adquiridos directamente por la Sociedad.
El detalle de los activos de uso propio adquiridos directamente por la sociedad

(excluyendo inmovilizaciones en curso) al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y su
movimiento, se muestran a continuacion:
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Miles de euros

Importe Amortizacion
Inmovilizado de uso propio bruto acumulada Neto
Saldo al 1 de enero de 2023 822 (757) 65
Adiciones / Dotaciones (Nota 37) 67 (22) 45
Retiros (237) 235 (2)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 651 (544) 107
Adiciones / Dotaciones (Nota 37) 6 (29) (23)
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 657 (573) 84

Operaciones de arrendamiento operativo en las que la Sociedad es arrendadora

El detalle del epigrafe de Inmovilizado material cedido en arrendamiento operativo al 31
de diciembre de 2024 y 2023 y su movimiento durante estos ejercicios, se muestran a
continuacion:

Miles de euros
Importe Amortizacion Correcciones

Inmovilizado arrendamiento operativo bruto acumulada de valor Neto
Saldo al 1 de enero de 2023 3828 (1704) (25) 2 099
Adiciones / Dotaciones (Notas 37) - (394) - (394)
Retiros (Nota 40) (2 933) 1685 8 (1.240)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 895 (413) (17) 465
Adiciones / Dotaciones (Nota 37) 1220 (187) - 1033
Retiros (Nota 40) (461) 247 8 (206)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1654 (353) (9) 1291

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad mantenia activos cedidos en arrendamiento
operativo por importe neto de 1.292 miles de euros (465 miles de euros al 31 de diciembre
de 2023).

A continuacion, se muestra un analisis de vencimientos de los cobros por arrendamiento,
donde se indican los cobros no descontados que la Sociedad recibira anualmente al
menos en cada uno de los cinco ejercicios siguientes y el total del resto de los ejercicios
al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Miles de euros

2024 2023
Menos de 1 afio 270 333
Entre 1y 2 afios 690 149
Entre 2 y 3 afios 48 -
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Entre 3 y 4 afios 143 -
Entre 4 y 5 afios - -
Mas de 5 afios - -

Total 1151 482

Los ingresos derivados de rentas provenientes de los Activos cedidos en arrendamiento
operativo de la Sociedad durante el ejercicio 2024 han ascendido a 223 miles de euros
(446 miles de euros durante el ejercicio 2023) (Nota 34).

La Sociedad no ha obtenido ingresos por arrendamientos operativos relativos a conceptos
variables que no dependan de un indice o tipo durante los ejercicios 2024 y 2023.

Operaciones de arrendamiento operativo en las que la Sociedad es arrendataria
La Sociedad mantiene derechos de uso por arrendamiento principalmente sobre oficinas
para el ejercicio de su actividad, asi como, en menor medida, vehiculos, equipos para

procesos de la informacion y otros.

A continuacion, se presenta el desglose de los derechos de uso por arrendamiento y su
movimiento durante el ejercicio 2024:

Miles de euros

Importe Amortizacion
Arrendamientos (Sociedad arrendataria) bruto acumulada Neto
Saldo al 1 de enero de 2023 1526 (862) 664
Adiciones / Dotaciones (Nota 37) 1023 (345) 678
Retiros (668) 658 (10)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1 881 (549) 1332
Adiciones / Dotaciones (Nota 37) 172 (402) (230)
Retiros (34) 34 -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 2019 (917) 1102

Por otro lado, el impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias por los derechos de uso
por arrendamientos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ha ascendido a
436 miles de euros (345 miles de euros durante el ejercicio 2023)

La Sociedad ha realizado exclusiones al tratamiento general de los arrendamientos dado
que cuenta con contratos de 12 meses de duracién o menos asi como contratos donde
el valor del elemento arrendado sea bajo ni tiene ningun derecho de uso subarrendado.
Si bien estas exclusiones no han sido por importe significativo, se presenta a continuacion
su impacto en la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Gastos por arrendamientos a corto plazo 24 66
Gastos por arrendamientos de bajo valor 7 7
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31 73

No ha habido gastos por conceptos variables que no estén incluidos en la valoracion del
pasivo por arrendamiento.

22. Activos intangibles

El desglose y el movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 del saldo del epigrafe de
Activos intangibles es el siguiente:

Miles de euros
Importe Amortizacion

bruto acumulada Neto
Saldo al 1 de enero de 2023 310 (310) -
Adiciones / Dotaciones - - -
Retiros (18) 18 -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 292 (292) -
Adiciones / Dotaciones - - -
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 292 (292) -

El valor bruto de los elementos de Otro activo intangible que se encontraban en uso y
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 asciende a un importe de 292
y 310 miles de euros respectivamente.
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23. Activos y pasivos por impuestos

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:

Miles de euros
Activo Pasivo
2024 2023 2024 2023
Impuestos corrientes: 33 400 36 388 874 3 652
Impuesto sobre beneficios 2.877 1409 544 2 825
Retenciones y pagos a cuenta (Nota 28) 167 96 - -
IVA e IGIC 30 358 34 883 - 499
IRPF y otras retenciones - - 152 144
Organismos de la Seguridad Social acreedores 1 - 171 176
Otros - - 6 7
Impuestos diferidos: 7190 7 251 - -
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias 2 368 2552 - -
Aportaciones a seguros 2 503 2402 - -
Otras provisiones no deducibles 678 1093 - -
Por amortizaciones no deducibles 48 98 - -

Basesllmponlbles negativas de ejercicios 1593 1106
anteriores (Nota 28) - -
40 590 43 639 874 3 652

El desglose por ambito geografico del epigrafe Hacienda Publica saldos fiscales de activo
y de pasivo por Impuesto sobre beneficios se muestra a continuacion:

Activo (Miles de euros)

2024 2023

Espania - -
Portugal - 215
Italia 2877 1192
2 877 1407

Pasivo (Miles de euros)

2024 2023

Espania - 767
Portugal 66 306
Italia 478 1752
544 2 825
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El desglose por ambito geografico del epigrafe Hacienda Publica saldos fiscales de activo
y de pasivo por IVA e IGIC soportados y repercutidos se muestra a continuacion:

Activo (Miles de euros)

2024 2023

Espafia 301 221
Portugal 446 259
Italia 29 611 34 403
30 358 34 883

Pasivo (Miles de euros)

2024 2023

Espania - -
Portugal - -
Italia - 499
- 499

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto sobre Sociedades
aplicable a la Sociedad, en los ejercicios 2024 y 2023 han surgido determinadas
diferencias entre los criterios contables y fiscales que han sido registradas como
Impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y registrar el correspondiente
Impuesto sobre Sociedades.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2024 y 2023 en los saldos de
Impuestos diferidos de activo se muestran a continuacion:

Miles de euros

2024 2023

Saldo al inicio del ejercicio 7 251 6 752
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias (184) 165
Dotaciones a fondos de pensiones 101 148
Otras provisiones no deducibles (415) (198)
Por amortizaciones no deducibles (50) (141)
Por bases imponibles negativas del ejercicio 487 525
Saldo al cierre del ejercicio 7190 7 251

En la Nota 28 se incluyen los detalles correspondientes a la situacion fiscal de la
Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad consideran que los activos fiscales diferidos
registrados seran realizados en los proximos ejercicios segun se produzcan los eventos
que supongan su utilizacién, mientras que las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores se esperan recuperar en un corto — medio plazo, y siempre antes de un periodo
de 10 afos desde su generacion. Asimismo, la Sociedad no cuenta con activos por
impuestos diferidos reconocidos en el balance que pueden ser objeto de conversién en
un crédito exigible frente a la Administracion Tributaria de acuerdo con el articulo 130 de
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre al 31 de diciembre de 2023.
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24. Resto de activos y pasivos

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:
Miles de euros
Activo: 2024 2023
Periodificaciones 2294 3062
Resto - Otros conceptos 1201 2693
3 495 5755
Miles de euros
Pasivo: 2024 2023
Periodificaciones 3380 4 298
Resto - Otros conceptos 3488 3 848

6 868 8 146

El importe que figura en el epigrafe Periodificaciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
corresponde al saldo de todas las cuentas de periodificacion de activo y pasivo, excepto
las correspondientes a intereses devengados, comisiones de apertura y descuentos en
la adquisicion.

El epigrafe Otros conceptos del Activo del balance esta compuesto, fundamentalmente,
por:

- Saldos con empresas del grupo por importe de 876 miles de euros al 31 de
diciembre de 2024 (907 miles de euros al 31 de diciembre de 2023) (Nota 41).

- Saldos con otros deudores por importe de 157 miles de euros al 31 de diciembre de
2024 (1.324 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

- Saldos por intereses de operaciones acogidas a moratorias en Italia, los cuales se
estan cobrando de manera prorrateada una vez han finalizado, con un saldo
pendiente de cobro de 168 miles de euros al 31 de diciembre de 2024 (466 al 31 de
diciembre de 2023).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe Otros conceptos de Pasivo del balance
estd compuesto, fundamentalmente, por cobros realizados de operaciones
correspondientes al mes siguiente (cobros anticipados en operaciones pendientes de
completar).
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25. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:
Miles de euros
2024 2023

Depositos

Entidades de crédito 3 2
Clientela 593 372 655 127
Otros pasivos financieros 4 069 4214
597 444 659 343

El desglose del saldo del epigrafe Depésitos de la clientela de los balances al 31 de

diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Otros sectores residentes - -
Otros sectores no residentes 593 372 655 127
Depositos a plazo (Nota 41) 415 960 439 114
Depdsitos con preaviso (Nota 41) 176 454 214 977
Ajustes por valoracion (Nota 41) 958 1036
593 372 655 127

El saldo de Depositos a plazo este epigrafe relativo a otros sectores no residentes, al 31
de diciembre de 2024 y 2023, esta compuesto por depdsitos de acuerdo con el siguiente

detalle:

Un importe de 348.339 miles de euros al 31 de diciembre de 2024 (368.133
miles de euros al 31 de diciembre de 2023) corresponde principalmente a
préstamos otorgados por parte de Caterpillar International Finance
Luxembourg S.a.r.l., a la Sociedad, devengando intereses a un tipo de interés
de mercado.

Un importe de 67.621 miles de euros al 31 de diciembre de 2024 (70.981 miles
de euros al 31 de diciembre de 2023) corresponden a garantias recibidas de
Caterpillar International Finance Luxembourg S.a.r., sociedad del Grupo
domiciliada en Luxemburgo, para cubrir el riesgo contraido con algunos de
sus clientes. Estas garantias devengan el mismo tipo de interés que el
acordado entre las partes para cada uno de los préstamos a tipo de interés
fijo recibido, estan sujetas al pago de una comisién unica al comienzo de las
mismas, basada en el porcentaje de calculo facilitado en la fecha de
contratacion por el Export-Import Bank, de Estados Unidos, para este tipo
operaciones de exposicion de riesgo a medio o largo plazo, de acuerdo con
su plazo y con la clasificacién crediticia del cliente, sobre el importe de la
garantia.
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Las garantias tienen un periodo de vigencia indefinido tanto durante el ejercicio 2024
como 2023.

El importe de 176.454 miles de euros al 31 de diciembre de 2024 (214.977 miles de euros
al 31 de diciembre de 2023), relativo a depdsitos con preaviso, esta compuesto por
financiaciones recibidas tanto en euros como en ddlares USA. Dicho importe devenga
intereses en los siguientes términos:

o Euribor a un mes incrementado en 50 puntos basicos para las financiaciones
en euros, y Libor a un mes incrementado en 50 puntos basicos para las
financiaciones en doélares USA, por importe de 108.646 miles de euros al 31
de diciembre de 2024 (81.906 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

o El importe de 67.807 miles de euros restante (133.071 miles de euros en
2023) corresponde a garantias recibidas por la Sociedad de Caterpillar
International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedad del Grupo domiciliada en
Luxemburgo para cubrir el riesgo contraido con algunos de sus clientes. Estas
garantias devengan unos intereses medios de Euribor a un mes con un
incremento de 45 puntos basicos, estan sujetas al pago de una comision unica
al comienzo de las mismas, basada en el porcentaje de calculo facilitado en
la fecha de contratacion por el Export-Import Bank, de Estados Unidos, para
este tipo operaciones de exposicion de riesgo a medio o largo plazo, de
acuerdo con su plazo y con la clasificacion crediticia del cliente, sobre el
importe de la garantia.

El desglose por monedas del subepigrafe de clientela al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
es el siguiente:

2024 2023

Por moneda:
En Euros 588 876 639.829
En Doélares USA (Nota 11.h) 4 496 15 298
593 372 655 127

El desglose del saldo de Otros pasivos financieros de los balances al 31 de diciembre de
2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Obligaciones a pagar 4 069 4214

Acreedores comerciales 2153 2 335
De los que:

Pasivos por arrendamiento 1140 1383

Otras 1916 1879

4 069 4214

Dentro del epigrafe de Acreedores comerciales se encuentran, fundamentalmente,
partidas bancarias diversas pendientes de aplicacion, asi como la deuda pendiente con
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proveedores por compra de maquinaria, financiacion de seguro y deudas con empresas
del Grupo y los pasivos por arrendamiento.

Los vencimientos correspondientes a otros pasivos financieros (excluyendo pasivos por
arrendamiento, cuyo analisis se anade a continuacion) son esencialmente a la vista.
Pasivos por arrendamiento

El analisis de los vencimientos correspondientes a los pasivos por arrendamiento, a 31
de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Menos de 1 afio 421 394
De 1 afo a 3 afios 604 637
De 3 afos a 5 anos 108 331
Mas de 5 afnos 7 21
1140 1 383

A continuacion, se presenta el movimiento de los pasivos por arrendamiento durante los
ejercicios 2024 y 2023:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2021 687
Adiciones 1022
Pagos (326)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1383
Adiciones 172
Pagos (415)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1140

De acuerdo con la tabla anterior, la salida total de efectivo por arrendamiento en 2023 fue
de 415 miles de euros (326 miles de euros en 2023).

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han realizado pagos variables significativos no
incluidos en la valoracién de los pasivos por arrendamiento.

26. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:
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Miles de euros

2024 2023
Otras provisiones 4111 4 047
4111 4 047

Los movimientos experimentados en las Provisiones se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo al 1 de enero de 2023 4510
Dotaciones a provisiones (Nota 38) 61
Recuperacion de los importes dotados (Nota 38) (525)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 4 047
Dotaciones a provisiones (Nota 38) 64

Recuperacion de los importes dotados (Nota 38) -

Saldo al 31 de diciembre de 2024 4111

El epigrafe Otras provisiones incluye, entre otros, el importe dotado por la Sociedad para
cubrir posibles contingencias derivadas de las actas fiscales elevadas por las autoridades
tributarias a su Sucursal de Italia en ejercicios anteriores (Nota 11.A).

Adicionalmente, y como consecuencia de las revisiones de los compromisos
contractuales diferidos, la Sociedad acordé durante el ejercicio 2020 la generacion de una
obligacion por parte de la Sociedad, que otorgaba al Consejero Delegado el derecho a
una compensacion pagadera a la extincion de su contrato, correspondiente a 45 dias de
remuneracion por cada afio de servicio prestado desde el origen de su relacién laboral
con la sociedad. Al 31 de diciembre de 2024, el importe registrado en concepto de esta
indemnizacion es de 2.399 miles de euros (2.335 miles de euros al 31 de diciembre de
2023), habiéndose registrado una provision recurrente de 64 miles de euros.

27. Fondos propios

El desglose y movimientos de este epigrafe durante el ejercicio 2024 y 2023 es el

siguiente:
Miles de euros
Distribucion

2023 resultados Resultado del ejercicio 2024
Capital 72 487 - - 72 487
Ganancias Acumuladas 13 881 9 060 - 22 940
Reserva legal 7 079 906 - 7 984
Reservas voluntarias 57 022 8 154 - 65176

Resultados negativos de
ejercicios anteriores (50 220) - - (50 220)
Otras reservas 2114 - - 2114
Resultado del ejercicio 9 060 (9 060) (289) (289)
97 542 - (289) 97 252

64



Docusign Envelope ID: 550ED1BB-12CE-490B-B7C1-779358D31A5A

Miles de euros

Distribucion

2022 resultados Resultado del ejercicio 2023
Capital 72 487 - - 72 487
Ganancias Acumuladas 7 631 6 250 - 13 881
Reserva legal 6 454 625 - 7079
Reservas voluntarias 51 397 5625 - 57 022
Resultados negativos de
ejercicios anteriores (50 220) - - (50 220)
Otras reservas 2114 - - 2114
Resultado del ejercicio 6 250 (6 250) 9 060 9 060
88 482 - 9 060 97 542

El capital social, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, esta representado por 599.070
acciones nominativas con un valor nominal de 121 euros cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas por el unico accionista, Caterpillar Financial Services
Corporation.

De acuerdo con el Texto articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado por el Real Decreto Ley 1/2010, de 2 de julio, las entidades que
obtengan beneficios en un ejercicio econdmico deberan dotar el 10% del beneficio a
Reserva Legal, hasta que ésta alcance, al menos el valor del 20% del Capital Social. La
Reserva legal sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras Reservas disponibles suficientes para este fin y, en tal caso, debe ser
repuesta con beneficios futuros. La Reserva Legal se situa en el 11,01% y el 9,76% del
Capital social en el ejercicio 2024 y 2023, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad cumple con el coeficiente de recursos
propios de acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2023 del Banco de Espafa (Nota
5).

28. Situacion fiscal

La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades
de acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacién para los
ultimos cuatro ejercicios en Espafia y Portugal y para los ultimos cinco ejercicios en ltalia.

Teniendo en consideracion las provisiones registradas por la Sociedad (descritas en la
Nota 26 con relacion a las actas elevadas por las autoridades fiscales italianas descritas
en la Nota 11 A)), sus Administradores estiman que los pasivos que, en su caso, se
puedan derivar como resultado de las actas incoadas no tendran un efecto significativo
en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afos
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
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materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes
cuentas anuales.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2024 y 2023 con la base imponible
conjunta del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Resultado contable antes de impuestos (256) 11279
Otros impuestos deducibles (84) (496)
Diferencias entre las bases contable y fiscal (1282) (12535)
Diferencias permanentes — Otros gastos no deducibles (Espafa) 6 7

Diferencias permanentes — Otros gastos no deducibles
; 177 337

(Portugal e ltalia)

Diferencias permanentes — Doble imposicion Portugal (75) (211)
Diferencias permanentes — Doble imposicion Italia 436 (12 579)
Diferencias temporales positivas 338 1041
Diferencias temporales negativas (2164) (1.130)
Base imponible fiscal (1622) (1752)
Cuota integra (30%) - -
Deducciones y bonificaciones - -
Retenciones y pagos a cuenta (4) (96)
Cuota a pagar/(devolver) (4) (96)

Al 31 de diciembre de 2024, como consecuencia del importe resultante de la liquidacién
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio a tributar en Espafa, se han activado bases
imponibles negativas por importe de 487 miles de euros, los cuales han sido registrados
en el apartado de Impuestos diferidos — Bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores (activacion de bases imponibles negativas por importe de 525 miles de euros
al 31 de diciembre de 2023) (Nota 23).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2024, el epigrafe Pasivos fiscales corrientes por
Impuesto de Sociedades, recoge la cuota a pagar a la Administracion local de Portugal
por importe de 66 miles de euros (177 miles de euros al 31 de diciembre de 2023), asi
como a la Administracién local de Italia por importe de 478 miles de euros (2.648 miles
de euros al 31 de diciembre de 2023) (Nota 23).

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene contabilizados activos fiscales por importe
de 7.190 miles de euros (7.251 miles de euros al 31 de diciembre de 2023) (Nota 23)
equivalentes al efecto impositivo de los impuestos diferidos, al considerar los
Administradores de la Sociedad que no existen dudas acerca de su recuperabilidad futura.
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Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad cuenta con bases imponibles negativas
pendientes de compensar de acuerdo con el siguiente detalle:

Correspondientes al ejercicio 2021 661
Correspondientes al ejercicio 2022 1276
Correspondientes al ejercicio 2023 1752
Correspondientes al ejercicio 2024 1622
Total bases imponibles a compensar 5311

Créditos fiscales — Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (Nota 23) 1593

La composicién del epigrafe de gasto por Impuesto sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Espania - 499
Portugal (52) (110)
Italia 80 (2 608)
28 (2 219)

La Sociedad se acogio, en los ejercicios 2008, 2010, 2011, 2012 y 2013, a la deduccién
por reinversion de beneficios extraordinarios regulada en el articulo 42 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

A los efectos de lo dispuesto en el apartado 10° del citado articulo, se informa que la renta
positiva obtenida por la Sociedad en la transmisién de elementos de su inmovilizado
material que se acogen a la deduccién por reinversion en los ejercicios 2008, 2010, 2011,
2012 y 2013 asciende a 1.052,05 euros, 43.036,71 euros, 14.005,95 euros, 23.737,39
euros y 13.323,29 euros, respectivamente, habiéndose reinvertido en su totalidad el
importe obtenido en la transmision de los correspondientes elementos del inmovilizado,
en elementos del inmovilizado material adquiridos en 2008 para toda la renta obtenida en
el ejercicio 2008, en elementos del inmovilizado material adquiridos en 2010 para toda la
renta obtenida en el ejercicio 2010, en elementos del inmovilizado material adquiridos en
2011 para toda la renta obtenida en el ejercicio 2011, en elementos del inmovilizado
material adquiridos en 2012 para toda la renta obtenida en el ejercicio 2012, y en
elementos del inmovilizado material adquiridos en 2013 para toda la renta obtenida en el
ejercicio 2013.

Miles de euros
2013 2012 2011 2010 2008

Deduccion por reinversion 13 24 14 43 1

67



Docusign Envelope ID: 550ED1BB-12CE-490B-B7C1-779358D31A5A

29. Valor razonable de los activos y pasivos del balance

Los activos y pasivos financieros de la Sociedad aparecen valorados en el balance
siguiendo las directrices de la normativa del Banco de Espana (valor razonable o coste
amortizado, basicamente).

A continuacién, se incluye el detalle de valor razonable de los activos y pasivos financieros
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comparados con sus respectivos
valores en libros a las citadas fechas:

Nivel 1 2024 2023
Valor Valor Valor Valor
registrado razonable  registrado razonable

Activo

Efectivo, saldos en efectivo en bancos

centrales y otros depdsitos a la vista 872 872 1014 1014
Nivel 2 2024 2023
Valor Valor Valor Valor

registrado razonable _ registrado razonable

Activo

Activos financieros a coste amortizado

Préstamos y anticipos 657 892 657 892 720 340 720 340
Depositos en entidades de crédito - - - -
Clientela 657 892 657 892 720 340 720 340

Nivel 2 2024 2023

Valor Valor Valor Valor

registrado razonable  registrado razonable

Pasivo

Cartera de negociacion — Derivados
de negociacion - - - -

Pasivos financieros a coste amortizado 597 444 597 444 659 343 659 343
Depositos 597 375 597 375 655 129 655 129
Entidades de crédito 3 3 2 2
Clientela 597 372 597 372 655 127 655 127
Otros pasivos financieros 4 069 4 069 4214 4214
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Para los activos y pasivos financieros anteriormente expuestos, el valor razonable ha sido
determinado tal y como se indica a continuacion:

i) Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 1: El valor razonable se ha
determinado utilizando precios cotizados en mercados activos para el mismo
instrumento, es decir, sin modificar o reorganizar de diferente forma.

i)  Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 2: El valor razonable se ha
determinado: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan basados
en datos de mercado observables directa o indirectamente.

i)  Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 3: Técnicas de valoracion en las
que algun input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

30. Compromisos contingentes

El desglose de este epigrafe 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Disponibles por terceros — por otros sectores residentes
Condicionales 22 874 23784
22 874 23784

El saldo registrado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponde a pedidos de compra
en firme efectuados a proveedores respecto a maquinaria adquirida para ser cedida en
arrendamiento financiero cuyos contratos ya han sido firmados por el arrendatario.

31. Ingresos por intereses

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Crédito a la clientela 33399 30 042
Intereses por operaciones de financiacion 22 233 19015
De los que: Operaciones de leasing 14 751 11482
Intereses por factoring 3534 5015
Intereses por comisiones de apertura 412 403
Intereses por seguros 48 62
Intereses por subsidios 7149 5 547
Intereses por otros conceptos 23 -
Intereses de demora 43 134
33 442 30176

El subepigrafe de Ingresos por intereses - crédito a la clientela ha aumentado en el
ejercicio 2024 principalmente por la subida de tipo de interés.
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32. Gastos por intereses

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Depdsitos de entidades de crédito - -
Depdsitos de la clientela (Nota 43) 17 273 14 337
Otros intereses 1 -
17 274 14 337

El incremento en el gjercicio 2024 se debe principalmente por la subida de tipo de
interés.
33. Ingresos y gastos por comisiones

El desglose del epigrafe de ingresos por comisiones de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Otras comisiones 202 106
Por medios de pago 90 28
Por cancelacion anticipada 59 27
Por gastos de recobro 23 22
Por seguro 2 9
Otros conceptos 28 20
202 106

El desglose del epigrafe de gastos por comisiones de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Otras comisiones

Por avales y garantias adicionales 2 2
Por giros y transferencias 14 13
Por inscripcion en el Registro de bienes muebles 7 4
Por efectos remitidos al cliente 84 80
Otros 24 22
131 121

34. Oftros ingresos de explotacién
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El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Ingresos de otros arrendamientos (Nota 21) 223 446
Otros productos 1023 797
1246 1243

35. Gastos de personal

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Sueldos y gratificaciones al personal activo 5 666 5206
Cuotas de la Seguridad Social 1378 1051
Dotaciones a planes de aportacién definida (Nota 11.p) 422 466
Indemnizaciones por despidos - -
Gastos de formacion 24 14
Otros gastos de personal 501 460

7 991 7197

El nimero medio de empleados al cierre del gjercicio y la plantilla media, de la Sociedad
en los ejercicios 2024 y 2023 distribuido por categorias es el siguiente:

2024 2023
Plantl_lla Hombres Mujeres Plantl_lla Hombres Mujeres
media media

Direccion 6 4 2 6 4 2
Mandos técnicos y

especializados 25 14 11 23 13 10

Técnicos y administrativos 46 17 29 43 16 27

77 35 42 72 33 39

La Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33% a 31 de
diciembre de 2024 y 2023.

71



Docusign Envelope ID: 550ED1BB-12CE-490B-B7C1-779358D31A5A

Las remuneraciones consideradas retribucion en especie concedidas a los empleados de
la Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023 han ascendido a 512 miles de euros y 504
miles de euros, respectivamente.

36. Otros gastos de administracion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
De inmuebles, instalaciones y material 195 221
Informatica 1941 1880
Comunicaciones 108 134
Publicidad y propaganda 28 41
Gastos judiciales y de letrados 154 307
Informes técnicos 208 199
Primas de seguro y autoseguros 130 136
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 589 367
Cuotas de asociaciones 39 58
Servicios de administracion subcontratados 17 14
Contribuciones e impuestos 343 449
Otros gastos 4615 5172

8 367 8 978

37. Amortizacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Activo material 652 761
De uso propio (Nota 21) 465 367
De los que: Por derechos de uso (Nota 21) 436 345
Otros activos cedidos en arrendamiento financiero (Nota 21) 187 394
Activo intangible (Nota 22) - -
652 761

38. Dotaciones a provisiones (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Dotaciones / Recuperaciones de Otras provisiones (Nota 26) 64 464
64 464
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39. (Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas
o (-) ganancias netas por modificacion)

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2024 y 2023 recoge las pérdidas por deterioro de activos a coste
amortizado (Nota 19). El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Dotaciones (Nota 19) (13 878) (9 055)
Recuperaciones netas con abono a resultados (Nota 19) 11 648 19 030
Recuperaciones de activos fallidos (Nota 19) 1743 875
(486) 10 850

40. (Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no
financieros) y Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas

El desglose del epigrafe de Otras pérdidas de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos
no financieros) 8 8
Activos tangibles (Nota 21) 8 8
Miles de euros
2024 2023
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas 87 166
Dotaciones por deterioro (Nota 20) (29) -
Ganancias por ventas 127 171
Pérdidas por ventas (11) (5)

El aumento de las ganancias por ventas de activos no corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas se debe a que durante el ejercicio 2024 se ha
aumentado la actividad de recuperacién y venta de maquinaria en comparacion con 2023.

41. Operaciones con empresas del Grupo
El detalle de los saldos significativos mantenidos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 por
la Sociedad con las empresas del Grupo y el efecto de las transacciones realizadas por

la Sociedad con las mismas durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
es el siguiente:
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Miles de euros

2024 2023
Balance
Activo
Crédito a la clientela
Otros sectores no residentes
Deudores a la vista y varios - Otros (a) 108 432
Ajustes por valoracion - Comisiones (a) (4 795) (4 273)
Otros activos
Periodificaciones (c) 1546 1947
Resto de activos (b) (Nota 24) 876 907
Miles de euros
2024 2023
Pasivo
Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos de la clientela
Otros sectores no residentes
Depdsitos a plazo (d) (Nota 25) 415 960 439 114
Depdsitos con preaviso (d) (Nota 25) 176 454 214 977
Ajustes por valoracion - Intereses devengados (d) (Nota 25) 958 1036
Otros pasivos financieros — obligaciones a pagar (e) 743 375

Miles de euros

2024 2023

Cuenta de pérdidas y ganancias
Debe

Gastos por intereses — Depdsito de la clientela (f) (Nota 32) 17 273 14 337

Otros gastos de administracion (g) 5662 5107
Haber

Ingresos por intereses — Crédito a la clientela (h) 3539 3355

Otros ingresos de explotacion (i) 687 587

(a) Corresponde a los saldos de activo surgidos de la operativa de subsidios concedidos por Caterpillar, S.a.r.l.

(b) Corresponde a los saldos deudores mantenidos con otras empresas del Grupo derivados de la imputacion de gastos soportados a dichas
compafiias del Grupo y por subsidios a cobrar.

(c) Corresponde al pago anticipado de la comisién correspondiente a las garantias recibidas de Caterpillar International Finance Luxembourg,
S.a.r.l. sociedad del Grupo con sede en Luxemburgo.

(d) Corresponde a la financiacion recibida de Caterpillar Renting S.A. (Residentes) en concepto de depodsito con preaviso de 30 dias a tipo
variable y de Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l. (No residentes) en concepto de préstamos, depdsitos con preaviso de 30
dias y garantias a tipo fijo y a tipo variable tanto en euros como en délares. (Nota 25).

(e) Corresponde a los saldos pendientes de pago por la facturacion de las sociedades del Grupo que presta servicios de consultoria y
asesoramiento a la Sociedad, asi como de otra sociedad del Grupo que presta soporte a la Sociedad por costes generales y de
mantenimiento (apartado (g) de esta Nota). Adicionalmente, se recoge el importe pendiente de pago por la comisién a pagar anticipadamente
(apartado (c) de esta Nota) por las garantias recibidas de Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l. sociedad del Grupo con sede
en Luxemburgo (apartado (d) de esta Nota).

(f) Corresponde a los intereses devengados por la financiacion recibida de Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l. sociedad
del Grupo con sede en Luxemburgo (apartado (d) de esta Nota).

(g) Corresponde a los costes generales y de mantenimiento devengados durante el ejercicio en concepto de gestién y administracion
repercutidos por la Casa Matriz y otras sociedades del Grupo Caterpillar que prestan soporte a la Sociedad. Estos gastos se han imputado
de acuerdo con una base econdmica, repercutiéndose proporcionalmente a todas las sociedades que integran el Grupo Caterpillar Financial
en Espafa.
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La Sociedad recibe servicios técnicos, creativos, de marketing, financieros y de gestion prestados por su Casa Matriz, con base en el contrato
de servicios firmado entre ambas partes de fecha 31 de diciembre de 1993.

(h) Corresponde a los ingresos por subsidios concedidos por Caterpillar, S.a.r.I.

(i) Corresponde, fundamentalmente, a costes de soporte y administracién repercutidos por la Sociedad a otras sociedades del Grupo,
ejecucion de garantias recibidas de Caterpillar Financial Services Corporation y Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l. debido
al impago de clientes.

42. Gestion del riesgo
Se resumen a continuacion los principales riesgos a los que esta expuesta la entidad:

- Riesgo de Capital

- Riesgo de Crédito

- Riesgo Operacional

- Riesgo de Mercado y tipo de cambio.
- Riesgo de Concentracion.

- Riesgo de tipo de interés.

- Riesgo de Liquidez.

- Riesgo estratégico.

- Riesgo reputacional.

- Riesgo climatico.

Los riesgos considerados como relevantes por el tipo de actividad de la Sociedad son:
riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés, riesgo operacional y riesgo de concentracion,
siendo el mas relevante con diferencia el riesgo de crédito. La entidad observa una
tendencia estable en los riesgos relevantes.

Cada departamento y subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation (CFSC)
tiene su propia estructura organizativa claramente definida con descripciones escritas de
los puestos de trabajo y de las responsabilidades de cada uno de ellos.

El departamento de riesgos de CFSC tiene establecidas una serie de politicas
corporativas, donde se tratan areas tales como la concesion de créditos y las politicas de
precios. Estas politicas son accesibles a todos los empleados de CFSC via conexion
segura a la intranet. Sélo empleados autorizados del departamento, y una vez
comunicado a todas las subsidiarias y departamentos, pueden actualizar estas politicas.

Adicionalmente, el departamento de contabilidad de CFSC ha establecido una serie de
politicas contables corporativas disponibles en la intranet para el tratamiento de las
normas US GAAP y otros requerimientos normativos americanos. Para el cumplimiento
de la regulacidon y normas contables locales, cada subsidiaria o departamento ha
desarrollado las practicas y procedimientos adecuados para su cumplimiento. El
departamento de riesgos requiere mensualmente reportes para la identificacion de los
riesgos identificados en las politicas corporativas.

Respecto a los métodos de valoracion, cobertura y mitigacion de riesgo se siguen las
directrices establecidas por el Banco de Espana en la Norma 9 de la Circular 4/2019,
acorde a los apartados 2 a 16 de la norma 64, y la norma 65 de la Circular 4/2017 y el
Anejo 9 de la Circular 4/2017 tal como se describe en la Nota 11.

43. Otrainformacién sobre operaciones de crédito
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43.a) Operaciones de refinanciacion

En cumplimiento de lo indicado en la Circular 4/2017 de Banco de Espafa y posteriores
modificaciones, la Sociedad aplica las definiciones indicadas en el Anejo 9 sobre
modificacion de operaciones donde se definen los criterios para la clasificacion de las
operaciones entre operacion de refinanciacion, operacion refinanciada, operacion
reestructurada, operacion renovacion y operacion renegociada.

Dentro del manual de créditos de la entidad, y dentro del proceso de recuperaciones, se
establece que, si se espera que las dificultades financieras del cliente vayan a continuar
existiendo por algun tiempo, pero el cliente demuestra capacidad de pago (ingresos
suficientes y regulares), que la crisis es temporal y si se pueden facilitar garantias
adicionales por parte del cliente, la deuda puede ser reestructurada. Esta reestructuracion
conllevaria nuevos calendarios de reembolso acordes con los ingresos del beneficiario y
cambios en el periodo original de vigencia del acuerdo.

La reestructuracion implica la firma de un contrato con el cliente en dificultades
econdmicas, mediante el cual la Sociedad se compromete a modificar las condiciones
originales del contrato. Adicionalmente, la reestructuracion de la deuda requiere una
nueva evaluacion crediticia, con la aplicacion del procedimiento de aprobacion habitual.

Siguiendo las politicas establecidas por la Sociedad al respecto se incluye a continuacion

el detalle de las operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas al 31 de
diciembre de 2024 y 2023:
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A continuacion, se presenta el desglose de las operaciones clasificadas como dudosas en
el ejercicio con posterioridad a su refinanciacion o reestructuracion al 31 de diciembre de
2024 y 2023:

Miles de euros
Valor contable

2024 2023
Administraciones Publicas - -
Resto de personas juridicas y empresarios individuales 120 405
Del que: Financiacion a la construcciéon y promocion - -
Resto de hogares 16 28
Total 136 433

43.b) Desglose de operaciones con garantia real

A continuacion, se presenta el desglose por contraparte del Crédito a la clientela con un
detalle del importe que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias y
la distribucion de las financiaciones con garantia real en funcion del porcentaje del valor en
libros de las financiaciones sobre el importe de la ultima tasacién o valoracion de la garantia
disponible al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Distribucion del crédito a la clientela por actividad (Valor en libros) (a)

2024
Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre
importe de la ultima tasacion disponible (loan to value)

(c)

Superior Superior  Superior

Del que: Del que: al40%e al60%e al80%e

Garantia Resto de Inferior inferior inferior inferior o
inmobiliaria garantias o igual o igual o igual igual al Superior
Total (b) reales (b) al 40% al 60% al 80% 100% al 100%

Administraciones Publicas - - - - - - - -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 657 892 - - - - - - -
— Construccion y promocién
inmobiliaria (incluido suelo) (d) -
— Construccién de obra civil 657 892
— Resto de finalidades -
Grandes empresas (e) -
Pymes y empresarios
individuales (e)
Resto hogares (f) (g)
— Viviendas
— Consumo
— Otros fines

TOTAL 657 892 - - - - - - -
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2023
Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre
importe de la ultima tasacion disponible (loan to value)

(c)

Superior Superior  Superior

Del que: Del que: al40%e al60%e al80%e

Garantia Resto de Inferior inferior inferior inferior o
inmobiliaria garantias o igual o igual o igual igual al Superior
Total (b) reales (b) al 40% al 60% al 80% 100% al 100%

Administraciones Publicas - - - - - - - -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales -
(actividad empresarial financiera) 720 340
— Construccion y promocién
inmobiliaria (incluido suelo) (d) -
— Construccién de obra civil 720 340
— Resto de finalidades - - - - - - - -
Grandes empresas (e) -
Pymes y empresarios
individuales (e) - - - - - - - -
Resto hogares (f) (g) - - - - - - - -
— Viviendas - - - - - - - -
— Consumo - - - - - - - -
— Otros fines - - - - - - - -

TOTAL 720 340 - - - - - - -

(a) La definicién de préstamos a la clientela es la que se utiliza en la confeccién del balance. Este estado incluye todas las operaciones de esta
naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance, excepto en la partida “Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”.

El importe que se ha de reflejar para los diferentes datos es el importe en libros de las operaciones, es decir, después de deducir las
correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones.

(b) Se incluira el importe en libros de todas las operaciones con garantia inmobiliaria o con otras garantias reales, cualesquiera que sean su

loan to value y su instrumentacién (hipoteca, arrendamiento financiero, préstamo de recompra inversa, etc.).

(c) El loan to value es la ratio que resulta de dividir el importe en libros de cada operacion a la fecha del estado sobre el importe de la ultima
tasacion o valoracién disponible de sus garantias reales.

(d) Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccién y promocién inmobiliaria, incluida la relacionada con la
financiacion del suelo para promocion inmobiliaria, con independencia del sector y actividad econémica principal de la contraparte.

(e) Las sociedades no financieras se clasifican en «Grandes empresas» y «Pymes», segun las definiciones de la Recomendacion 2003/361/CE
de la Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre la definiciéon de microempresas, pequefias y medianas empresas. Se considerara como actividad
de los empresarios individuales la realizada por las personas fisicas en el ejercicio de sus actividades empresariales.

(f) Hogares, incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, pero excluida la actividad empresarial de los empresarios
individuales.

(g) Los préstamos se clasificaran en funcion de su finalidad, segun los criterios recogidos en la norma 69.2.e).

43.c) Concentracion del riesgo

Las concentraciones del riesgo por sector geografico donde se encuentra localizado el
riesgo, por clases de contrapartes, indicando el valor en libros de los mismos a dichas
fechas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, han sido las siguientes:

Concentracion de riesgos por actividad y area geografica (Valor en libros) (a)

Actividad Total al 31 de diciembre de 2024

Resto de la Unién Resto del
Total Espaia Europea América mundo
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Bancos centrales y entidades de crédito 872 872 - - -

Administraciones Publicas - - - - -
— Administracion Central - - - - -
— Resto - - - - -

Otras instituciones financieras y empresarios

individuales (actividad empresarial financiera) - - - - -

Sociedades no financieras y empresarios

individuales (actividad empresarial no financiera) 657 892 138 792 519 100 - -
— Construccién y promocion inmobiliaria (incluido

suelo) (b) - - - - -

— Construccion de obra civil 657 892 138 792 519 100 - -

— Resto de finalidades - - - - -
Grandes empresas (c) - - - - -

Pymes y empresarios individuales (c) - - - - -

Resto hogares (d) (e) - - - - _
— Viviendas (d) - - - - _
— Consumo (d) - - _ - _
— Otros fines (d) - - - _ _

TOTAL 721 354 166 730 554 624 - -

Actividad Total al 31 de diciembre de 2023

Resto de la Unién Resto del
Total Espaia Europea América mundo

Bancos centrales y entidades de crédito 1014 1014 - - -
Administraciones Publicas - - - - -
— Administracion Central - - -
— Resto - - - - -
Ofras instituciones financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 720 340 165 716 554 624 - -
— Construccién y promocion inmobiliaria (incluido
suelo) (b) - - -
— Construccion de obra civil 720 340 165 716 554 624 - -
— Resto de finalidades - - - - -
Grandes empresas (c) - - - - -
Pymes y empresarios individuales (c) - - - - -
Resto hogares (d) (e) - - - - -
— Viviendas (d) - - - - -
— Consumo (d) - - - - -
— Otros fines (d) - - - - -

TOTAL 721 354 166 730 554 624 - -

(a) La definicion de exposiciones a efectos de este estado incluye los préstamos y anticipos, valores representativos de deuda, instrumentos
de patrimonio, derivados (mantenidos para negociar y de cobertura), inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas, y garantias
concedidas, cualquiera que sea la partida en la que estén incluidos en el balance, excepto en la partida “Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”.

El importe de los activos es el importe en libros de las operaciones, es decir, después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la
cobertura de las operaciones.

El importe de las garantias concedidas es el valor nominal.

La distribucién de la actividad por areas geograficas se realizara en funcion del pais de residencia de los prestatarios, emisores de los valores
y contrapartes de los derivados y garantias concedidas.

(b) Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccién y promocién inmobiliaria, incluida la relacionada con la
financiacion del suelo para promocion inmobiliaria, con independencia del sector y actividad econémica principal de la contraparte.

(c) Las sociedades no financieras se clasificaran en «Grandes empresas» y «Pymes» segun las definiciones de la Recomendacion
2003/361/CE de la Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicién de microempresas, pequefias y medianas empresas. Se considerara
como actividad de los empresarios individuales |a realizada por las personas fisicas en el ejercicio de sus actividades empresariales.

(d) Hogares, incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, pero excluida la actividad empresarial de los empresarios
individuales.

(e) Los préstamos se clasificaran en funcién de su finalidad, segun los criterios recogidos en la norma 69.2.e).
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 171 y 202 del vigente Texto refundido de
la Ley de Sociedades Andénimas (Real Decreto 1564/1 989 de 22 de diciembre,
parcialmente modificado por la Ley 62/2003 de medidas fiscales, administrativas y de orden
social), se emite el presente Informe de Gestion de esta Entidad referente a los preceptivos
aspectos legales.

Evolucién del negocio y situacion de la Entidad

Como ya avanzabamos al realizar el informe de gestion del afio anterior y en base a las
estimaciones de crecimiento de nuestras economias esperabamos una prevision de
evolucion de nuestra actividad moderadamente optimista, aunque no sin cierta cautela
debido tanto al entorno de incertidumbre respecto a la evolucién de los tipos de interés
como a la incertidumbre internacional por los diferentes conflictos geopoliticos que
pudieran pesar sobre las decisiones de inversion de los agentes econémicos.

La economia europea no acaba de despertar en su conjunto, en 2024 la zona euro crecié
un 0,7%; los consumidores parecen seguir recuperandose del shock inflacionario, ya que
el poder adquisitivo recuperado aun no se traduce en una fuerte recuperaciéon del consumo;
la inversion sigue bajo presion debido, entre otros factores, a la incertidumbre econdémica
y las altas tasas de los tipos de interés.

A pesar de este entorno macroecondmico las economias de nuestros paises han tenido
una evolucién mas positiva que el conjunto de la zona euro; asi Espafia crecid en 2024 un
3,2%, Portugal un 1,9% e ltalia un 1,7% y aunque la retirada paulatina de varios de los
estimulos del Banco Central Europeo ha afectado a la demanda de bienes de consumo e
inversion, nuestra actividad ha alcanzado el nivel estimado y esperado en 2024.

El volumen de negocio alcanzado durante 2024 fue de 232,72 millones de euros, un 5,5%
superior al del afio anterior y un 1,87% por encima del objetivo anual. Los tres paises,
Espafa, Portugal e Italia han tenido un crecimiento positivo, un 1% en el caso de Espania,
del 7,79% en el caso de ltalia y del 11,95% en el caso de Portugal.

A pesar del entorno de tipos de interés elevados en 2024 hemos podido recuperar parte de
los margenes perdidos en los afos anteriores e incluso hemos podido superar los
margenes inicialmente previstos en 14 bps.

Seguimos apostando, como parte de nuestra estrategia global, en reforzar la gama de
productos y servicios ofrecidos a nuestros Distribuidores y a nuestros Clientes con un
enfoque especialmente relevante en servicios centrados en el negocio de la Postventa,
continuando mejorando no sélo los procesos sino ampliando nuestro porfolio de productos.
Prueba de ello es el mayor volumen de negocio realizado durante 2024 que ha supuesto
un 24% superior al realizado en el ejercicio 2023, siendo destacable el niumero de contratos
formalizados durante 2024 en este segmento de nuestra actividad, 500 contratos.

Debemos destacar que la salud de nuestra cartera es igualmente 6ptima; 2024 terminé con
tan solo el 0,73% de nuestra cartera impagada, 0,79% en Espafia, 1,31% en Portugal y
0,66% en ltalia. Siendo igualmente bajo, 0,01%, el porcentaje de los fallidos sobre el retail
portfolio.
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La previsidon para 2025 es ligeramente inferior a las cifras de facturacién del afio anterior,
sujeta fundamentalmente a la evolucién geopolitica, todavia muy incierta, que sigue
teniendo un efecto negativo y ralentizador en las decisiones de inversion y con un impacto
en la actividad en general.

Evolucién previsible de la entidad

A fecha de la emisién de este informe, aunque se mantienen las tensiones geopoliticas y
las incertidumbres a nivel global, también se aprecian signos de estabilizacion e incluso de
mejoras de las expectativas econdmicas, especialmente en Europa, con estimaciones de
crecimiento del PIB de +1% en 2025 y +1,3% en 2026.

Las estimaciones de crecimiento de nuestras economias durante el 2025 nos hacen ser
moderadamente optimistas en la prevision de evolucion de nuestra actividad, aunque el
crecimiento no se espera que sea inmediato ni homogéneo. Es de esperar que hasta que
el panorama politico y los enfoques econdmicos resultantes se clarifiquen, empresas y
familias mantendra la cautela, difiriendo asi los planes de inversion y gasto.

Las previsiones de crecimiento del PIB en 2024 en nuestras economias (2,1% en Espania,
1.7% en Portugal y 0,9% en ltalia) son ligeramente inferiores a las obtenidas en 2023 (2,5%
en Espana, 2,3% en Portugal y 0,9% en Italia) pero se enmarcan en un contexto de mejora
general de la actividad econdmica en la Unién Europea (0,4% crecimiento del PIB en 2023
vs. 1% estimado 2024), clara reduccion de la inflacion, mercado laboral fuerte y
expectativas de ligeras bajadas de tipos de interés en la zona euro. Todo ello nos lleva a
estimar un volumen de negocio para 2024 similar al alcanzado en 2023.

Aunque debemos afiadir como otro elemento a tener en consideracion durante este afo,
el impacto que las nuevas politicas arancelarias que el gobierno de Estados Unidos esta
considerando para Europa y su impacto, aun imprevisible, sobre nuestros paises y
economias.

Acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2024 y la fecha de formulacién
de las cuentas anuales adjuntas no se ha producido ningun acontecimiento adicional que
afecte significativamente a la Sociedad.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad no ha desarrollado actividades en materia de
investigacion y desarrollo.

Adquisiciones de acciones propias
La Sociedad no ha adquirido acciones propias durante el ejercicio 2024.

Periodo medio de pago a proveedores
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Tal y como se indica en la Nota 7, durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado pagos
que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al
cierre del ejercicio la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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Informacion medioambiental

La Sociedad cumple con la legislacion vigente en materia medioambiental. La Sociedad no
desarrolla ninguna actividad que pudiera tener impacto en el medioambiente, por lo tanto,
no existe ninguna politica corporativa en este sentido.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 171 y 202 del vigente Texto refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas (Real Decreto 1564/1 989 de 22 de diciembre,
parcialmente modificado por la Ley 62/2003 de medidas fiscales, administrativas y de orden
social), se emite el presente Informe de Gestion de esta Entidad referente a los preceptivos
aspectos legales.
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El Consejo de Administracion de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., E.F.C.
(Sociedad Unipersonal), ha formulado, a efectos de lo determinado en el articulo 253 del
vigente Texto refundido de la Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Ley
1/2010, de 2 de julio, las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién correspondientes al

ejercicio 2024 de la Sociedad.

Madrid, 20 de junio de 2025
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