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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Unico de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, 8.A., E.F.C. (Sociedad
Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., E.F.C. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memcria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en &l mismo.

Fundamento de la opinién B
Hemos llevado a cabo nuestra auditeria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de |a auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Caterpiilar Financial Corporacion Financiera, S.A., E.F.C.

Cuestiones clave de la auditoria

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Criterios de clasificacicn de las operaciones
utilizadas para la estimacion del deterioro de
valor de los activos financieros a coste
amortizado - préstamos y anticipos - clientela

La Sociedad se rige por lo dispuesto en la
Circular 4/2019, de Banco de Espafia y
sucesivas modificaciones, que toma como
referencia la normativa contable de las
entidades de crédito de la Circular 4/2017 y sus
posteriores modificaciones. La metodologia de
las modelos de calculo de deterioro considera la
pérdida esperada.

La estimacion del deterioro del valor de los
activos financieros a coste amertizado -
préstamos y anticipos - clientela es realizada de
manera colectiva utilizando las soluciones
alternativas indicadas en el Anejo 9 de la
Circular 4/2017, y posteriores madificaciones, de
Banco de Espafia, sobre la base de su
experiencia y de la informacion que tiene del
sector bancario espafiol.

Los criterios de clasificacion de las operaciones
utilizados para la estimacion del deterioro de
valor de los activos financieros a coste
amortizado - préstamos y anticipos - clientela
estan sujetos a un elevado componente de
juicio, al tener en consideracion elementos tales
como:;

. La clasificacidn de |las operaciones en
funcién del segmento de riesgo de crédito
al que pertenecen.

» La identificacion y clasificacion de los
riesgos por fases.

o La consideracion de la existencia de
refinanciaciones y reestructuraciones y
los criterios exigidos para su cura.

Estos criterios de clasificacidn implican un
elevado componente de juicio por parte de la
direccién, sobre los cuales hay un elevado
grado de incertidumbre y son una de las
estimaciones mas significativas y complejas en
la preparacién de las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2023 adjuntas, por lo gue ha sido
considerado como una de las cuestiones clave
de nuestra auditoria.

Hemos realizado un entendimiento del proceso
de la estimacion efectuada por la direccién.

Respecto al control interno, hemos realizado un
entendimiento del entorno de controles
manuales, en cuanto a:

D Comprobacion del cumplimiento con la
normativa contable de los criterios
establecidos durante Ia fase de admisién
de las operaciones.

) Comprobacion del cumplimiento de los
procesos implantados de seguimiento y
clasificacion de las operaciones para el
correcto calculo de las provisiones por
deterioro efectuado por la direccion.

Asimismo, hemos comprobado el entorno de
control de las aplicaciones y bases de datos
utilizadas en el proceso de admision,
clasificacién de operaciones y la estimacion de
deterioro bajo la Circular 4/2017, y posteriores
modificaciones.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en:

° Obtencién de una muestra de expedientes
de acreditados y comprobacidn de la
concordancia entre la informacion incluida
en las bases de datos con la
correspondiente documentacion soporte.

. Comprobacion para una muestra de
operaciones de su segmentacion, la
identificacion de refinanciaciones y sus
curas.

. Re-ejecucidon del calculo de las
provisiones, asi como la comprobaci¢n de
la adecuada clasificacion de las
operaciones, de acuerdo con las
soluciones alternativas indicadas en el
Anejo 9 de la Circular 4/2017 de Banco de
Espafa.

® Comprobacién para una muestra de
operaciones del marcaje de las mismas
por fase, en base al criterio de dias de
impago.
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Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., E.F.C.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Veanse las notas 11.e), 11.g9)y 19de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Automatizacion de los sistemas de informacion
financiera

La operativa de la Sociedad tiene una gran
dependencia de los calculos, procesamientos e
informacién gestionada de manera automatica
por los sistemas de informacion utilizados.

La efectividad del marco general de control
interno de los sistemas de informacion
relacionados con el proceso de registro y cierre
contable es fundamental para la realizacion de
ciertos procedimientos de auditoria basados en
el control interno.

El conocimiento, la evaluacion y la validacion de
controles generales relativos a los sistemas de
informacién financiera, por su naturaleza y por
la extension del esfuerzo de auditoria necesario,
se ha considerado una cuestion clave de
auditoria.

) Comprobacion de los desgloses incluidos
en las cuentas anuales en cuanto a la
clasificacion por fases.

En las pruebas descritas anteriormente no se han
identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Nuestro trabajo, contando con la colaboracién de
especialistas en auditoria de sistemas de
informacién, ha consistido en la evaluacidn del
entorno de control interno en relacion con los
principales sistemas, bases de datos y
aplicaciones que soportan la actividad principal
del negocio con impacto en la informacion
financiera de la Sociedad.

Para los sistemas de informacion considerados
relevantes en este contexto, nuestre trabajo ha
consistido en:

. Analisis de los controles internos
establecidos por la Sociedad en el
desarrollo, mantenimiento y explotacion de
los sistemas, con el objetivo de minimizar
el riesgo de modificaciones indebidas a
programas en produccion.

. Analisis de los procedimientos de control
implantados por la Sociedad en el area de
seguridad logica y fisica de la
infraestructura tecnoldgica y aplicaciones
criticas en alcance de la auditoria.

. Analisis de los procedimientos definidos por
la Sociedad en la gestidn de incidencias en
la tecnologia y en los sistemas de
informacion.

° Analisis de los controles definidos por la
Sociedad para el desarrolto y puesta en
produccion de nuevas funcionalidades,
aplicaciones o programas informaticos.

. Comprobacion de los controles
automaticos que soportan los principales
procesos clave del negocio que afectan al
registro en los sistemas contables.



Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., EF.C.

Modo en el que se han tratado en la auditoria
Los resultados de nuestros procedimientos no
identificaron aspectos relevantes que pudieran
afectar a las cuentas anuales a 31 de diciembre
de 2023 adjuntas.

Cuestiones clave de la auditoria

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar € informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de |a entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar ¢ informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, conciuimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de &llo.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control internc que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o efror.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcicnamiento.

. Evaluamos la presentacion global, ta estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la infermacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con los mismos para informar de aguelias cusstiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de |a entidad,
determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad de fecha 27 de junio de 2024.

Periodo de contratacion

El accionista tnico el 21 de febrero de 2023 nos nombré como auditores por un periodo de un afo
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por el accionista Unico para el periodo de tres afios y hemos
venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 1994.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de |a auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota @ de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A.,
E.F.C. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)}

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023
e Informe de gestidn del ejercicio 2023
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Expresado en miles de euros)

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista

Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y anticipos
Entidades de crédito
Clientela
Promemoria: Prestados o enfregados como garantia con derecho
de venta o pignoracion

Activos tangibles
Inmovilizado material
De uso propic
Cedido en arrendamiento operativo
Promemoria: Adgquirido en arrendamiento

Activos intangibles
Otros activos intangibles

Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos

Otros activos
Resto de los otros activos

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Nota 2023 2022 ()
18 1014 848
19 720 340 740 334

720 340 740 334

720 340 740 334

21 1904 2828
1904 2828

1439 729

465 2099

1332 665

22 — -
23 87 473 89 214
80 222 82 462

7 251 6752

24 5 756 4670
5755 4670

20 77 65
816 563 837 959

Las notas 1 a 43 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. {(SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 2023 2022 (%}
Pasivos financieros a coste amortizado 25 659 343 694 225
Depositos 655 129 690 897
Entidades de crédito 2 -
Clientela 655 127 690 897
Otros pasivos financieros 4214 3328
Promemoria: Pasivos subordinados - -
Provisiones 26 4 047 4 510
Restantes provisiones 4047 4510
Pasivos por impuestos 23 47 485 4478
Pasivos por impuestos corrientes 47 485 41 478
Pasivos por impuestos diferidos - -
Otros pasivos 24 8146 9264
TOTAL PASIVO 719 021 749 477
PATRIMONIC NETC (*}
Fondos propios 27 97 542 88 482
Capital 72 487 72 487
Desembolsado 72487 72 487
Ganancias acumuladas 13 881 7631
Ofras reservas 2114 2114
Resultado del ejercicio 9 060 6 250
TOTAL PATRIMONIO NETO 97 542 88 482
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 816 563 837 959
PRO MEMOCRIA

Riesgos contingentes - -
Compromisos contingentes 30 23784 15 267
(*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 43 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2023 2022 [*)
Ingresos por intereses 3 30176 23 869
Activos financieros a coste amortizado 30176 23 869
(Gastos por intereses) 32 {14 337) {5 567)
MARGEN DE INTERESES 15 839 18 302
Ingresos por comisiones 33 106 202
(Gastos por comisiones) 33 (121) (113)
Diferencias de cambio, netas {22) {52)
Otros ingresos de explotacion 34 1243 1711
(Otros gastos de explotacion) {318) {17)
MARGEN BRUTC 18 727 20 033
(Gastos de administracién) {16 175) {17 305)

{Gastos de perscnal) 35 (7 197) 6 459)

{Otros gastos de administracion} 36 (6 978) (10 846)
{Amortizacién) 21,22y 37 {(761) {1 060)
{Provisiones o reversion de provisiones) 26y 38 464 2326

{Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos

financieros no valorados a valor razonable con cambios en

resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacidn) 39 10 850 6130
(Activos financieros a coste amortizado} 10 850 6130

{Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos 21y 40

no financieros) 8 &6
(Activos tangibles) 8 86
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y

grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos 40

para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 166 159

GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES

DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 11 279 8 259
{Gastos o ingresos por impuestos sobre los resultados de las 28

actividades continuadas) ’ (2219} (2 009)
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS

PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 9 060 6 250
RESULTADO DEL EJERCICIO 4 9 060 6 250

*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
p

Las notas 1 a 43 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Expresado en miles
de euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (%) 2023 2022 (%)
RESULTADO DEL EJERCICIO 9 060 6 250
OTRO RESULTADO GLOBAL - -
Elementos gue no se reclasificaran en resultados - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados - -

RESULTADC GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 9 060 6 250

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 43 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



"£Z0Z 8P SIqWAINIp 8p LE [2 OPEUILES] [BRUE 01134818 18 jualpucdsalon ojpu ouowed |2 Us solqIes ap |810) Opeise [ap ajuelbajul aped ueuLo; BJUN[PE BUOLSW | U SEILDSSP £ B | SBI0U 5B

‘gsoAneledwos sojaLe B ‘BjualUBAISN|Xa A EJIUN 'UBlUasald 98 {,) w _

THS 16 020 & PLLE 18 €L isvel

(ose o} 052 9 - - R
- Tosz 9 - 05z 8 - - -
0806 090 6 - -
Z8r 28 nsz 9 vl Z [T5: 3 = ek L
<8r 88 0529 PLLE (553 = FETE )

opeu TEEED
- ._..H_M"d%h:uu BJUSND B Mn_Em—u seidotd SEAIBSAI ugjaezUOeARS sepejnnae ojucwyed _mu%v_muﬂ_._wcu__m_u ug|s|wa jendes
opEInsa) oG sopuapiald (<) opeynsay SaUC[aaY {-) BBI0 ap sealasay Se|IUEURE) _Mh «mooa.._mEa_u ououned ap ap ewug d
sojuaLInIsu)
50I1d0dd SOAONO4

£202 2p AgQuDLoIP
ap 1¢ 12 euy oples

ojau

cluouiujed jap sejusucdwon
anla sejpuelsisURl]

:ojau ojuowpyed

9P S3UCIIBLIRA SRIIQ

LIEIRTEIE]
1o [e30} |eGOIT opeHNSaY

L) £20Z 8p ouaua
ap | |e einuade 2p oples

g8|qejuoa seopjiod se|

L& $0IgWeS 50| ap 5012843
salclle

B8R UgIx28.U0s B| 8p sajeelg
{.J 2207 2p wquietp

ap L¢ i mnpade ap oples

£20Z ormtaly

€Z20Z 2P UqUIBIOIP 3P L IV

(soana ap sa|lw us opesaidx3) €202 A IUGWIIDIA
3a 1€ 13 OAVNIWYIAL TVANY OIDIDHAra 1V JLNIIANOdSIHHOD OLIN OINOWINLYd T3 N3 SOIFNVD 3d Tv.lol odvis3 (g

€202 3d

JASNF1214 3d LE 13 OAVNINYTL TVNNY O121043r3 TV INIIANOdSIHHOD OLIN OINOWIN LY T3 NI SOIFINYD 30 OdV1s3

(IYNOSYIJINN Ava3aIoos) "0'4'3 “v'S ‘VHIIONVNIZ NOIDVHOdHOD TVIONVYNIA ¥V TIIdH3ILYD



"£Z0T 9P 8IqLUBIDIP 3P LE [@ OPRUILLIAY [BNUE OISR [ alu2ipuodsaliod ojau oiuowied |9 Us SOIGWED ap (2]0) OpEISE [op aueiBajul aped ueuwo) elunfpe BLIOWSW B Ua SEIUDSap SF B | SBjoU 88

'soAljeledWOD S0J03)e B ‘ajuswensnjoxa A eojun 'uejussald o3 (,)

zar 88 05Z 9 YT 1592 8r Tl TZ0Z Ap auquiatop
2P ¢ [e |euy apjes
(sza 9) szaR - ojau
oluowuied @Pp sajuauodwan
aljus seUBIBBUE] |
- - - lsze gl E - 528 8 ‘039U ojuowped
[9p S3U0IJELRA SENJD
0s2 9 08z 9 - omasl
12D |B303 |Bq0I6 opelNsaN
“Zez 28 e 5 [TTX3 Tv61 11 L8V 2L 1) zzoz op osaueo
ap | e eanuade ap opjeg
- - - sajgejuos seonjiod se|
Ua saIquued sof af s0j08.]
- - galola
8P UgladaLl0d B ap sojasld
“Ztz s EITE] - FLLZ - w6l 11 S = 8V TL (+} 1202 2p a1quajo|p
ap g e eainpade ap opjeg
09U T
ope|nwnae ojnoele s 19p sopuRSIp
1ejoL _mn_.u_m Maer_w_“._% ”3 (8] 18p MM“”..D“ 18] M““r_mmﬂ_ _m:mm__,“_@m.o SEIUIEUE! w B0, .“_umm..n._._w L] soppiwa MO_MM.._:_._N _Q«_nwo 202 c_u_u._w.—m
epeynsa o0 PUBpIAG opejnsay 123y o P o k 9 _m hg ou g olowysed ep P EUHd
QoJUBNIISUf

S01d0¥d SOANOd

ZZ0Z 9P 21qWL10Ip 3p LE |V

(soina ap ss)1w us opesaidx3) €202 3a IUGWIIDIA
30 1€ 13 OQVNINYIAL TVNNY OIDI0H3Ar3 1V JINIIANOdSIHH0D OL3IN OINONIYLYd T3 NI SOIGNVD 34 Y10l oavis3 (g

€20¢ 34

JHaNII01A 3a L€ 73 OAVYNINYIAL TVNNY OI21043r3 TV ILNIIANOMSIHHOD OLIN OINOWINLYA 113 N3 SOIgINYD 3d 0av.isa

(IYNOSH3AdINN Ava3I208) "0°4'3 “V'S ‘VHIAIONYNIZ NOIOVIOdHOD TVIONYNIA ¥V T1IdYILYD



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Expresado en miles de euros)

Nota
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 4
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion

Amonriizacidn 21,22y 37
Otros ajustes

Aumento / Disminucién neto de los actives de explotacion
Activos financieros a coste amortizado 19
Otros activos de explotacion

Aumento / Disminucién neto de los pasivos de explotacion

Pasivos financieros a coste amortizado 25
Otros pasivos de explotacion

Cobros/ Pagos por impuesto sobre las ganancias 23

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos

Activos tangibles 21
Cobros

Activos tangibles 21

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 13
G) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 18
PRO MEMORIA:

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
Efectivo

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

Qtros depésitos a la vista

Total efectivo y equivalentes al final del periodo

(") Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2023 20224
(452) 1321
9 060 6 250
(8 493) (3 483)
761 1080

(9 254) {4 643)
29915 145 936
30 844 142 763
(929) 3173
(38 682) (139 302)
(34 862) (126 951)
(3 800} {12 351)
7748 (8 080)
618 (661)
{1179) {1567)
(1179) (1567)
1797 906
1797 906
166 660
848 188
1014 848
1014 848
1014 848
1014 848

Las notas 1 a 43 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
{Expresada en miles de euros)

1. Naturaleza de la Sociedad

La Sociedad se constituyd en Espafia por tiempo indefinido el 6 de diciembre de 1963
con la denominacién de Alquiler de Equipos Industriales, S.A., modificando dicha
denominacion por Caterpillar Financial Leasing, S.A.,, S.AF. el 29 de marzo de 1994,
como consecuencia de su adquisicién el 31 de diciembre de 1993 por parte de Caterpillar
Financial Services Corporation.

Con fecha 28 de junio de 1996, la Junta General de Accionistas acordd la fusién por
absorcion de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, $.A., Entidad de Financiacion,
sociedad participada al 100%, y la simultanea transformacién en Establecimiento
Financiero de Crédito de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 692/1996, de 26 de
abril, modificando su denominacion social a Caterpillar Financial Corporacién Financiera,
S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (E.F.C.), (Sociedad Unipersonal). Los
acuerdos de fusion fueron elevados a escritura publica con fecha 6 de noviembre de
1996.

Su objeto social lo constituyen las actividades principales de los Establecimientos
Financieros de Crédito: préstamo y crédito, tanto al consume como hipotecario y la
financiacién de transacciones comerciales, las de factoring y sus complementarios, las de
arrendamiento financiero, con inclusién de sus actividades complementarias, la emision y
gestion de tarjetas de crédito y la concesién y presentacion de avales y garantias.

La Sociedad tiene su domicilio en Pozuelo de Alarcon (Madrid), Via de las Dos Castillas,
33, planta 4°, Edificio Atica 6 y desarrolla su actividad a través de su oficina en Espafia y
sus sucursales en ltalia y Portugal. Asimismo, opera en los territorios de Grecia y Bulgaria
a través de la concesion de préstamos transfronterizos a uno de sus principales dealers.

Caterpillar Financial Services Corporation (Nashville, Tennesee - U.S.A)) filial de
Caterpillar Inc. (Peoria, lllincis - U.S.A.) posee el 100% de las acciones de la Sociedad
por lo gque, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Ley 1/2010, de 2 de julio, ésta tiene
el caracter de Sociedad Andnima Unipersonal, habiéndose registrado dicha situacion en
el Registro Mercantil con fecha 12 de marzo de 1996.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las presentes cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad
de la Sociedad y de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion, que es el establecido en el Cédigo de Comercio y en la restante
legislacion mercantil, en la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia y
sus sucesivas modificaciones, y en otras normas de obligade cumplimiento aprobadas
por el Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,

P



No existe ningln principio y norma contable ni criterio de valoracién obligatorio que,
siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacién,
incluyéndose en la Nota 11 un resumen de los principios y normas contables y de los
criterios de valoracién mas significativos aplicados en las presentes cuentas anuales. La
informacién contenida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad en la reunién del Consejo de Administracion de fecha 19 de junio de 2024,
estando pendientes de aprobacion por el Accionista Unico de la misma, el cual se
espera que las apruebe sin cambios significativos.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2022 fueron aprobadas por el
Accionista Unico el 30 de junio de 2023.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencidn en contrario, se presentan en miles de
euros.

Con fecha 29 de noviembre de 2013 se aprob¢ el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de
noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa
de la Uni6n Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras,
establecia que los Establecimientos Financieros de Crédito (en adelante, los “EFC")
dejaban de tener la consideracion de entidades de crédito desde el 1 de enero de 2014,
pero gue continuaban estando sujetos al régimen juridico de aplicacién con caracter
previo a dicha fecha, hasta la aprobacidon de la legislacién especifica que les
corresponda.

El 27 de abril de 2015 se aprobd la Ley 5/2015, de fomento de la financiacién
empresarial (LFFE) que contempla en su Titulo Il (articulos 6 a 14), el régimen juridico
de los establecimientos financieros de crédito, entrando en vigor el dia 29 de abril de
2015. En todo lo no previsto por la Ley de fomento de la financiacion empresarial, los
EFC se regiran por la normativa sobre entidades de crédito, correspondiendo al Banco
de Esparia la funcién supervisora de los EFC. En especial se aplicara a los EFC la
regulacién sobre participaciones significativas, idoneidad e incompatibilidades de altos
cargos, gobierno corporativo y solvencia contenida en la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito, asi como la normativa de
transparencia, mercado hipotecario, régimen concursal y prevencién de blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo prevista para las entidades de crédito. En todo
caso, resuliara de aplicacion a los EFC lo dispuesto en la disposicion adicional tercera
de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre las modificacicnes estructurales de las sociedades
mercantiles, sobre el régimen aplicable a las operaciones de cesion global o parcial de
activos y pasivos entre entidades de crédito.



Con fecha 25 de febrero de 2020 se aprobé el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero,
sobre el régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito y por el que se
modifica el Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreio
1784/1996, de 19 de julio, y el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se
desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y solvencia de
entidades de crédito. Como se indica en la exposicion de motivos, el objetivo
fundamental de esta norma es el desarrollo de un régimen juridico para los
establecimientos financieros de crédito que sea claro, comprensible y adaptado a las
necesidades del negocio, pero al mismo tiempo equivalente en términos de robustez al
establecido para entidades de crédito. Este Real Decreto entrd en vigor el 1 de julio de
2020.

Por ofra parte, las siguientes Circulares de Banco de Espafia y normativa aplicable a la
entidad han sido emitidas y han entrado en vigor en el ejercicio 2023:

- Circular 172023, de 24 de febrero, del Banco de Espaia, a entidades de crédito,
sucursales en Espafia de enlidades de crédito autorizadas en ofro Estado
miembro de la Unidén Europea y establecimientos financieros de crédito, sobre la
informacién que se ha de remitir al Banco de Espafia sobre los bonos
garantizados y otros instrumentos de movilizacién de préstamos, y por la que se
modifican la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre
normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros, y la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, a establecimientos
financieros de crédito, socbre normas de informacién financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros.

- Circular 2/2023, de 17 de marzo, del Banco de Espaiia, por la que se modifica la
Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos.

- Circular 3/2023, de 31 de octubre, del Banco de Espaiia, por la que se modifican
la Circular 2/2016, de 2 de febrero, a las entidades de crédito, sobre supervision
y solvencia, que completa la adaptacién del ordenamiento juridico espafiol a la
Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) n.° 575/2013, y la Circular 1/2022,
de 24 de enero, a los establecimientos financieros de crédito, sobre liquidez,
normas prudenciales y obligaciones de informacién.

De la aplicacién de las mencionadas circulares, no se han derivado efectos significativos
en las cuentas anuales de la Sociedad.

No se han producido cambios normativos adicionales a los mencionados anteriormente
de caracter significativo que afecten a la Sociedad, en los ejercicios 2023 y 2022.

Por otra parte, las siguientes Circulares de Banco de Espafia y normativa aplicable a la
entidad han sido emitidas y han entrado en vigor en el ejercicio 2024



- Circular 1/2024, de 26 de enero, del Banco de Espafa, a bancos, cooperativas
de crédito y otras entidades supervisadas, relativa a la informacion sobre la
estructura de capital y por la que se modifica la Circular 1/2009, de 18 de
diciembre, a entidades de crédito y otras supervisadas, en relacién con la
informacién sobre la estructura de capital y cuotas participativas de las entidades
de crédito, y sobre sus oficinas.

La informacion contable formulada en relacion con el ejercicio 2023 se presenta en
todos los casos, a efectos comparativos, haciendo referencia a las cifras
correspondientes al ejercicio 2022.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en las presentes cuentas anuales referida al ejercicio 2022 se
presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al
ejercicio 2023 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Sociedad del
ejercicio 2022.

3. Estimaciones contables, aspectos criticos de la valoracién y estimacién de
la incertidumbre

La informacién incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en
su caso, estimaciones para la valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad y
ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden basicamente a:

— La vida util aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible
(Notas 11 m) y n)).

— El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados
{Notas 29).

— Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 19, 21, 39 y 40).

— El periodo de recuperacién de los impuestos diferidos (Nota 23).

— Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos
por retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos
con los empleados (Notas 11 p) y 35).

— Estimacién de la probabilidad de ocurrencia de aquellos sucesos considerados

como pasivos contingentes y, en su caso, la estimacidn de las provisiones
necesarias para la cobertura de estos hechos (Nota 26).



A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible al 31 de diciembre de 2023 sobre los hechos analizados, considerando las
incertidumbres existentes en la fecha derivadas del entorno de alta inflacion y volatilidad
de las principales variables macroeconémicas resultante de la compleja situacion
geopolitica, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera
significativa; lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio
de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
afectado.

4.  Distribucién del resultado del ejercicio
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023 que el Consejo de

Administracion de la Sociedad sometera a la aprobacion de su Accionista Unico, asi
como la ya aprobada para el ejercicio 2022, es la siguiente:

2023 2022
Distribucion:
Reserva legal 906 625
Reserva voluntaria 8 154 5625
Resultado distribuido - 9 060 6 250
Resultado del ejercicio 9 060 6 250

5. Recursos propios minimos

Los establecimientos financieros de crédito eran considerados, hasta finales de 2013,
entidades de crédito, y como tales se regian, en materia de supervisién y solvencia, por
la legislacién sobre fondos propios y supervisién de las entidades de crédito, dictada a
partir de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifican la Ley 13/1985, de
25 de mayo, de coeficientes de inversibn, recursos propios y obligaciones de
informacién de los intermediarios financieros, y otras normas del sistema financiero.

Los establecimientos financieros de crédito perdieron su condicion de entidad de crédito
con la adaptacion del derecho espariol al régimen juridico fundamental de la Unién
Europea en materia de supervision y solvencia y de acceso a la actividad de las
entidades de crédito, materializado en la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 26 de junio de 2013, y en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012.

En particular, es el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes
para la adaptacién del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia
de supervision y solvencia de entidades financieras, el que introdujo en el ordenamiento
juridico espariol la definicion actualizada de entidad de crédito contenida en el
Reglamento (UE) n.° 5§75/2013, que, con efectos de 1 de enero de 2014, excluia los
establecimientos financieros de crédito, por no estar entre sus actividades el recibir del
plblico depositos u otros fondos reembolsables, estableciendo un régimen provisional
para este tipo de entidades hasta la aprobacion final de su nuevo régimen juridico.



Por su parte, el titulo Il de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial, establecié el nuevo régimen juridico general de los establecimientos
financieros de crédito.

La disposicién adicional segunda de la Ley 5/2015 pone de manifiesto la voluntad del
legislador de gue los establecimientos financieros de crédito permanezcan sometidos a
unos requisitos prudenciales comparables en términos de solidez a los de las entidades
de crédito a efectos de lo dispuesto en el apartado 5 del articulo 119 del Reglamento
(UE) n.° 575/2013. Por este motivo, el articulo 7 de la Ley 5/2015 establece que los
establecimientos financieros de crédito se regiran por lo dispuesto en dicha ley y en su
normativa de desarrollo, y que, para todo lo no contemplado en la citada normativa, su
régimen juridico sera el previsto para las entidades de credito.

El articulo 12 de la Ley 5/2015 dispone que la normativa de solvencia aplicable a los
establecimientos financieros de crédito sera la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito, v su normativa de
desarrollo, con las particularidades que se prevean reglamentariamente. En este
sentido, el articuio 39 de la Ley 10/2014 especifica que la normativa de solvencia de las
entidades de crédito (aplicable, por tanto, a los establecimientos financieros de crédito)
es la prevista en el Reglamento (UE) n.? 575/2013, en esa ley ¥ en sus disposiciones de
desarrollo.

El mismo articulo 12 de la Ley 5/2015 recoge algunas particularidades de la normativa
de solvencia de las entidades de crédito para los establecimientos financieros de
crédito. En concreto, entre otras cuestiones, estan exentos de:

— la obligacién de mantener un colchén de conservacion de capital y un colchén
de capital anticiclico (recogidos en los articulos 44 y 45 de |la Ley 10/2014), para
aquellos establecimientos financieros de crédito que tengan la condicion de pyme
de acuerdo con la Recomendacion 2003/361/CE, de la Comisién, de 6 de mayo
de 2003, sobre la definicién de microempresas, pequefias y medianas empresas,

y

- la aplicacién de la parte sexta (relativa a la liquidez) del Reglamento (UE) n.°
575/2013.

El Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, sobre el régimen juridico de los
establecimientos financieros de crédito, se encargé de desarrollar el régimen juridico de
los establecimientos financieros de crédito previsto en el titulo |l de la Ley 5/2015.

De esta forma, el articulo 31 del Real Decreto 309/2020 contiene las obligaciones de
informacion en materia de solvencia de los establecimientos financieros de credito, que
son las mismas que las que el Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/451 de la Comisién,
de 17 de diciembre de 2020, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion
para, entre otros, la aplicacién del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo en relacién con la comunicacion de informacion con fines de
supervision por parte de las entidades.



Por lo tanto, y en ejecuciéon de las habilitaciones especificas recogidas en el Real
Decreto 309/2020, el Banco de Espafia desarrolld la Circular 1/2022, de 24 de enero,
del Banco de Espafia, a los establecimientos financieros de crédito, sobre liguidez,
normas prudenciales y obligaciones de informacién, y que modifica la Circular 1/2009,
de 18 de diciembre, a entidades de crédito y otras supervisadas, en relacién con la
informacion sobre la estructura de capital y cuotas participativas de las entidades de
crédito, y sobre sus oficinas, asi como sobre los altos cargos de las entidades
supervisadas, y 1a Circular 3/2019, de 22 de octubre, por la que se ejerce la facultad
conferida por el Reglamento (UE) 575/2013 de definir el umbral de significatividad de las
obligaciones crediticias vencidas, con el objetivo de completar la normativa de solvencia
de los establecimientos financieros de crédito.

Por lo tanto, y a partir de la entrada en vigor de la Circular 1/2022, de Banco de Espaiia,
la Sociedad tiene obligacién de remitir a Banco de Espafia los estados recogidos en los
anejos |, VI, VIl y X del Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/451, en el anejo | del
Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/453, y en los anejos 1y 2 de la citada Circular.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los recursos propios computables de la Sociedad en
miles de euros son los siguientes:

2023 2022
Capital ordinario computable de nivel 1 81 230 82044
Capita! adicional computable de nivel 1 - -
Capital computable de nivel 2 - -
Total recursos propios hasicos = 81 230 82044
Requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito, contraparte y
dilucién y operaciones incompletas 26 567 25 368
Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional 2931 3513
Total de requerimientos de recursos propios minimos ) 20 498 28 881
Superavit {+) / déficit (-) de capital total 51732 53 163
Ratio de capital (%) 22,03% 22,72%

El objetivo de recursos propios que la entidad considera necesario mantener tanto en la
actualidad como en el periodo futuro resultando acorde con los riesgos inherentes a la
actividad, el entorno econdmico, los sistemas de gobierno, gestion y control de los
riesgos, el plan estratégico de negocio, la calidad de los recursos propios disponibles y
las posibilidades reales de obtencién de mayores recursos propios en caso de
necesidad, se ha establecido en mantener un capital ordinario minimo parecido al
actual.

Dado que la ratio de capital, calculado como el cociente entre el 8% del capital ordinario
de la Entidad vy los requerimientos de recursos propios, es el 22,03% (siendo el relativo
al afio 2022 del 22,72%), la entidad considera que, el objetivo de recursos propios en
términos porcentuales de capital ordinario consistira en situarse en torno a una ratio
similar a la actual.



6. Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccién de la Sociedad
a) Retribuciones y otros compromisos con los Administradores

Los miembros del Consejo de Administracion no percibieron durante los ejercicios 2023
y 2022 remuneracion alguna en funcién de su cargo como Administradores.

Las retribuciones salariales percibidas en los ejercicios 2023 y 2022 por los consejeros
de la Sociedad con responsabilidades ejecutivas se detallan en el apartado b),
siguiente.

No existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracion,
durante los ejercicios 2023 y 2022, en funcion de su cargo como Administradores.

b) Retribucicnes con la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas por la Alta Direccion de la Sociedad durante los ejercicios
2023 vy 2022 son las siguientes:

Numero de Cargos: tres en 2023 y 2022.

Identificacion de cargos: Consejero Delegado, Director de Créditos y Directora
Comercial.

Retribuciones durante 2023: 1.097 miles de euros.
Retribuciones durante 2022: 1.234 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no hay préstamos de la Sociedad con los
componentes de la Alta Direccion.

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023 y 2022 en
concepto de los seguros en los que los componentes de la Alta Direccion de la
Sociedad son beneficiarios o tomadores asciende a 241 miles de euros y 201 miles de
euros, respectivamente.

7. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5§ de julio

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en
relacién a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, el detalle del
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante el ejercicio 2023 y 2022 por la
Sociedad es el siguiente:

2023 2022

o Dias - Dias

Pericdo medic de pago a proveedores 7 6
Ratio de operaciohes pagadas 7 6

Ratic de operaciones pendientes de pago

e



Importe {miles de Importe {miles de
) euros| euros)
Total pagos realizados 326 981 340 191
Total pagos pendientes - -

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada
en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Adicionalmente, de acuerdo con la Ley 18/2022 del 28 de septiembre, las sociedades
mercantiles cotizadas deberan de informar en el periodo medio de pago a proveedores,
adicionalmente, el volumen monetario y ndmero de facturas pagadas en un periodo
inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que supone
sobre el namero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus
proveedores.

N° Facturas

2023 2022
Numero de facturas pagadas en periodo inferior al
maximo establecido legalmente 4 409 5 564
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 79,48% 899,75%
__Euros
2023 2022
Importe de facturas pagadas en periode inferior al maxime
establecido legalmente 326 981 340 191
Porcentaje del importe total pagado 99,98% 99,.97%

8. Impacto medicambiental

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (Leyes medicambientales). La Sociedad considera que cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar
y fomentar su cumplimiento. La Sociedad considera que ha adoptado las medidas
oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medioambiente y la minimizacion,
en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha realizado inversiones
significativas de caracter medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna
provisién para riesgos y cargas de caracter medioambiental, ni considera que existan
contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medicambiente.



9. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y 2022 de la Sociedad
ha ascendido a un importe de 127 miles de euros y 121 miles de euros,
respectivamente. No existen honorarios facturados por otros servicios prestados por
dicha firma en el gjercicio 2023 y 2022.

Asimismo, los honorarios pagados a ofras compafias bajo el nombre de
PricewaterhouseCoopers por servicios de auditoria de las Sucursales de ltalia y
Portugal han ascendido durante los ejercicios 2023 y 2022 a 98 miles de euros y 93
miles de euros, respectivamente, mientras que los honorarios percibidos por servicios
distintos de auditoria prestados a la Sucursal de Portugal durante los ejercicios 2023 y
2022 han ascendido a 31 miles de euros y 29 miles de euros, respectivamente.

10. Acontecimientos posteriores

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha producido ningan
acontecimiento adicional que afecte significativamente a la Sociedad.

11. Principios y normas contables y criterios de valoracion aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracién mas significativos aplicados
para la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

Con fecha 26 de junio de 2013 se aprobd la normativa europea en materia de solvencia
de las entidades de crédito, bajo el nombre de Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a
la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la
que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y
2006/49/CE; y el Reglamento 2013/575/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de
26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento 2012/648/UE.

La trasposicion de esta norma europea al derecho espafiol se instrumenta en la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, que recoge el nuevo
régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito. Concretamente, en su
Titulo Il se indica que, en adaptacién a esta nueva regulacion, los establecimientos
financieros de crédito pierden su condicidn de entidades de crédito, pero manteniendo
intacta su inclusion dentro del perimetro de supervision y estricta regulacién financieras.



Durante el ejercicio 2016 y con el objeto de continuar sus operaciones en sus
Sucursales de ltalia y Portugal, la Sociedad tramité los requisitos necesarios para seguir
operando en dichos paises a través de sendos expedientes presentados durante el
citado ejercicio ante Banco de Italia y Banco de Portugal, se recibié con fecha 16 de
mayo de 2017 la autorizacién del Banco de Portugal y con fecha 19 de septiembre de
2017 la autorizacion del Banco de ltalia. Considerando los procesos de tramitacion
seguidos con dichos organismos supervisores, los Administradores de la Sociedad
estimaron que no se producirian cambios en la cperativa habitual de las Sucursales con
las que la Sociedad operaba en dichos paises. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la
Sociedad sigue operando en sendos paises.

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que
la gestion de la Sociedad continuara en el futuro, de modo que las normas contables no
se han aplicado con el fin de determinar el valor neto de los activos a los efectos de la
transmisién global o parcial, o de una hipotética liquidacion.

b)  Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c)  Otros principios generales

L as cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste, aunque
modificado por la revalorizacion, en su caso, de activos y pasivos financieros {incluidos
derivados) a valor razonable.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la Direccidn gue ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Sociedad. Dichas estimaciones pueden afectar al importe de los activos
y pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las cuentas
anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las cuentas anuales.
Aungue las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direccion de las
circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones.

d}  Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o
una ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o
parte de los riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones,
utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados indices, los
precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras
referencias similares. La Sociedad utiliza derivados financieros negociados
bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados {(OTC).
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Los derivados financieros son utilizados para la gestién de los riesgos de 1as posiciones
propias de la Sociedad (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios en
los precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser considerados
de cobertura se consideran como derivados dentro de activos o pasivos mantenidos
para negociar. Las condiciones para que un derivado financiero pueda ser considerado
como de cobertura son las siguientes:

)] El derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de ios
activos y pasivos debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio
(cobertura de valores razonables), el riesgo de alteraciones en los flujos de
efectivo estimados con origen en activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciones previstas altamente probables (cobertura de flujos de efectivo) o el
riesgo de la inversibn neta en un negocio en el extranjero (cobertura de
inversiones netas en negocios en el extranjero).

i)  El derivado financiero debe eliminar eficazmente algun riesgo inherente al
elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por
tanto, debe tener eficacia retrospectiva, eficacia en el momento de contratacién de
la cobertura en condiciones normales, y eficacia prospectiva, evidencia suficiente
de que la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda la vida del elemento
0 posicion cubierto.

il Se debe documentar adecuadamente que la contratacién del derivado
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados
saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa
cobertura eficaz, siempre gue esta forma sea coherente con la gestidon de los
riesgos propios gue lleva a cabo la Sociedad.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de
activos y pasivos financieros. En este Uitimo caso, el conjunto de los activos o pasivos
financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se
cumple cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los elementos individuales
cubiertos es similar.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no contaba con activos o pasivos
mantenidos para negociar (derivados) vigentes.

e) Activos financieros
e. 1) Definiciones

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista:

incluye las monedas y billetes propiedad de la entidad y los saldos a cobrar a la
vista depositados en bancos centrales y entidades de crédito.
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iy Préstamos y anticipos: recoge los préstamos (es decir, todas las financiaciones
realizadas por la entidad, incluidas las instrumentadas como arrendamientos
financieros, salvo que se trate de valores representativos de deuda) y los anticipos
y cuentas a cobrar distintos de préstamos (es decir, los activos financieros no
incluidos en otros conceptos, como los cheques a cargo de entidades de crédito,
los saldos pendientes de cobro de las entidades de contrapartida central y
sistemas de liquidacion por operaciones en bolsa y mercados organizados, las
fianzas dadas en efectivo, los saldos pendientes de cobro de camaras de
compensacion, los dividendos a cobrar, los dividendos pasivos exigidos por la
entidad, los anticipos al personal y los saldos deudores por transacciones que no
tengan su origen en operaciones y servicios bancarios, como el cobro de
alquileres y similares).

Estas operaciones se detallaran en funcidon del sector institucional al que
pertenezca el deudor, en préstamos y anticipos a «bancos centrales», «entidades
de crédito» y «clientela». En el caso de la Sociedad, recoge la inversion
procedente de su principal actividad, operaciones de factoring, financiacion de las
ventas a plazos y arrendamiento financiero (leasing) de los productos del Grupo
Caterpiliar, principalmente.

iii) Derivados: incluye el valor razonable con saldo favorable para la entidad de los
derivados que no formen parte de coberturas contables. Por tanto, en esta partida
también se incluirda el valor razonable de los derivados que se utilizan en
coberturas econémicas que no han sido designadas como coberturas contables,
como, por ejemplo, los derivados que se contratan para cubrir el riesgo de otros
derivados.

Los restantes activos se clasificaran, segln su naturaleza, en las siguientes partidas:

i) Activos tangibles: los activos en esta partida se clasificaran en inmovilizado
material o inversiones inmobiliarias.

ii} Activos intangibles: activos no monetarios sin apariencia fisica, desglosados en
fondo de comercio u otros activos intangibles.

iy Activos por impuestos: incluye el importe de todos los acilivos de naturaleza
fiscal que se desglosan en activos por impuestos corrientes y activos por
impuestos diferidos.

iv) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta: incluye los activos, cualquiera que sea
su naturaleza, que, no formando parte de las actividades de explotacion, incluyan
importes cuyo plazo de realizacion o recuperacion se espera que sea superior a
un ario desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

v) Otros activos: incluira el importe de los activos no registrados en otras partidas.



e.2) Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan agrupados dentro de las diferentes categorias en
las que se clasifican a efectos de su gestidon y valoracién, salvo que correspondan a
“Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista”.

El criterio de clasificacion de los activos financieros depende tanto del modelo de
negocio para su gestidon como de las caracteristicas de sus flujos contractuales.

Los modelos de negocio de la Sociedad hacen referencia a la forma en gue ésta
gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo. Para la definicion de
estos, la Sociedad tiene en cuenta los siguientes factores:

— Cémo se evalGan e informa al respecto al personal clave de la gerencia sobre el
rendimiento del modelo de negocio y los activos financieros mantenidos en el
modelo de negocio.

- Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que
se gestionan dichos riesgos.

— Cémo se retribuye a los gestores del negocio.

— La frecuencia y el volumen de ventas en ejercicios anteriores, asi como las
expectativas de ventas futuras.

El andlisis de las caracteristicas de los flujos contractuales de los activos financieros
requiere la evaluacion de la congruencia de dichos flujos con un acuerdo basico de
préstamo. Los flujos de efective contractuales que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente cumplen este requisito.

En base a lo anterior, el activo se puede medir a coste amortizado, a valor razonable
con cambios en otro resultado global o a valor razonable con cambios en el resultado
del periodo. La Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia establece
ademas la opcién de designar un instrumento a valor razonable con cambios en
resultados bajo ciertas condiciones. La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la
clasificacion de instrumentos de deuda:

o Coste amortizado: instrumentos financieros bajo un modelo de negocio cuyo
objetivo es cobrar los flujos de principal e intereses, scbre los que no existen
ventas significativas no justificadas y el valor razonable no es un elemento clave
en la gestién de estos activos. En este sentido, se consideran ventas no
justificadas aquellas distintas a las relacionadas con un aumento del riesgo de
crédito del activo, necesidades de financiaciébn no previstas (escenarios de
estrés de liquidez) incluso cuando son significativas en valor, en caso de dejar
de cumplir los criterios de crédito especificados en la politica de inversiéon o
ventas impuestas por terceros, salvo que sean requeridas por el regulador para
demostrar la liquidez de los activos. Adicionalmente, las caracteristicas de sus
flujos contractuales representan sustancialmente un "acuerdo basico de
financiacién”.
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s Valor razonable con cambios en otro resultado global: instrumentos
financieros englobados en un modelo de negocio cuyc objetivo se alcanza a
través del cobro de los flujos de principal e intereses y la venta de dichos activos,
siendo el valor razonable un elemento clave en la gestion de estos activos.
Adicionalmente las caracteristicas de sus flujos contractuales representan
sustancialmente un "acuerdo basico de financiacion™.

s« Valor razonable con cambios en el resultado del periodo: instrumentos
financieros incluidos en un modelo de negocic cuyo objetivo no se alcanza a
través de los mencionados anteriormente, siendo el valor razonable un elemento
clave en la gestion de estos activos, e instrumentos financieros cuyas
caracteristicas de sus flujos contractuales no representan sustancialmente un
"acuerdo basico de financiacién".

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros que la
Sociedad cuenta en su balance se registraran por su valor razonable. Para los
instrumentos financieros que no se registren a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del valor razonable se ajustara afiadiendo o deduciendo los
costes de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emision. En el caso de
los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de
transaccion directamente atribuibles se reconoceran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del reconocimiento
inicial sera el precio de la transaccién, gque equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Si el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del
precio de la transaccién, la diferencia se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias
o como ajuste de valor razonable dependiendo del nivel de valor razonable y de la
técnica de valoracion utilizada.

Tras su reconocimiento inicial, la entidad valora los activos financiercs a coste
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado global, a valor razonable
con cambios en resultados o al coste.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha
determinada, el importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre
dos partes, en condiciones de independencia mutua, e informadas en la materia, que
actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizaciéon” o “precio de
mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se
recurre para estimar su valor razonable, al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional; teniendo en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgo que el instrumento lleva asociados.

=
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Por otro lado, las “inversiones crediticias” bajo un modelo de negocio cuyo objetivo es
cobrar los flujos de principal e intereses se valoran a su “coste amortizado”, siempre que
cumplan el test "SPPI" (Solely Payments of Principal and interest) utilizandose en su
determinacién el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se
entiende el coste de adquisicidn de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en
menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada,
sistematicamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolsc al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas
por el detericro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efective” es el tipo de actualizacion que iguaia exactamente, el valor
inicial de un instrumento financiero con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para les instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicibn mas, en su caso, las
comisiones y costes de fransaccion que, por su naturaleza, forman parte de su
rendimiento financiero. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo
de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por fodos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

1} Pasivos financieros
f. 1) Definiciones

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes
criterios:

i} Depésitos: incluye los importes de los saldos reembolsables recibidos en
efectivo por la entidad, salvo los instrumentados como valores negociables,
aunque sean pasivos subordinados. Tambien incluye, en su caso, las fianzas y
consignaciones en efectivo recibidas cuyo importe se pueda invertir libremente.

Los depdsitos se detallaran, en funcién del sector institucional al que pertenezca
el acreedor, en depdsitos de «bancos centrales», «entidades de crédito» vy
«clientela».

iiy Derivados: incluye el valor razonable con saldo desfavorable para la entidad de
los derivados que no formen parte de coberturas contables. Por tanto, en esta
partida también se incluira el valor razonable de los derivados que se utilizan en
coberturas econdmicas gue no han sido designadas como coberturas contables,
como, por ejemplo, los derivados que se contratan para cubrir el riesgo de otros
derivados.



i) Otros pasivos financieros: todos los pasivos financieros que no tengan cabida
en otros conceptos, como los dividendos a pagar; los acreedores comerciales; los
acreedores por operaciones de “factoring”; las fianzas recibidas cuyo importe se
tenga que invertir en activos concretos; los saldos acreedores en camaras de
compensacion, entidades de confrapartida central y sistemas de liquidacion; las
cuentas de recaudacion de Administraciones Publicas; los pasivos por
contraprestacion recibida pendiente de transferir a resultados por compromisos de
préstamo y contratos de garantia financiera concedidos, que no hayan sido
designados inicialmente a valor razonable con cambios en, los pasivos por
arrendamiento; los desembolsos exigidos a la entidad por inversiones en
instrumentos de patrimonio neto, y los intereses minoritarios cuando se den las
circunstancias sefialadas en el apartado 10 de la norma 48 de la Circular 4/2017,
de Banco de Espafa.

Los restantes pasivos se clasificaran, seglin su naturaleza, en las siguientes partidas:

i) Provisiones: incluirda el importe de los pasivos que estan claramente
identificados en cuanto a su naturaleza, pero resultan indeterminados en su
importe o fecha de cancelacién. Las provisiones se clasificarén, en funcién de las
obligaciones cubiertas, en pensiones y ofras obligaciones de prestaciones
definidas post-empleo, ofras retribuciones a los empleados a largo plazo,
cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes, compromisos vy
garantias concedidos y restantes provisiones.

i) Pasivos por impuestos: incluira el importe de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, excepto las provisiones por impuestos, que se desglosan en pasivos por
impuestos corrientes y pasivos por impuestos diferidos.

iy Otros pasivos: incluird el saldo de todas las cuentas de periodificacién de
pasivo, excepto las correspondientes a intereses, incluidas las correspondientes a
los gastos acumulados de las retribuciones a los empleados a corto plazo, de los
planes de aportaciones definidas y de las aportaciones por cese; el fondo de la
obra social; los pasivos por contrato de la norma 15 de la Circular 4/2017; los
pasivos por contraprestacion recibida pendiente de transferir a resultados por
otros compromisos concedidos, que no hayan sido designados inicialmente a
valor razonable con cambios en resultados; las operaciones en camino entre
diferentes unidades de la entidad cuando no sea posible asignarlas, asi como el
impoerte de los restantes pasivos no registrados en ofras pariidas.

f.2) Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros, salvo los explicitamente excluidos en los apartados 8 y 9 de la
narma 19 de la Circular 4/2017, de Banco de Espafia, de acuerdo con lo recogidos en la
Circular 4/2019, de Banco de Esparia, se incluiran a efectos de su valoracion en alguna
de las siguientes carteras:

i) Pasivos financieros a coste amortizado: la Sociedad clasificara iodos fos pasivos
financieros en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, excepto en los
casos que se recogen en las siguientes.



i) Pasivos financieros mantenidos para negociar: incluye obligatoriamente toedos
los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Se han emitido con la infencién de readquirirlos en un futuro proximo.

b) Son posiciones cortas de valores, es decir, pasivos financieros originados
por la venta en firme de valores recibidos en préstamos de recompra
inversa, en préstamos de valores o en garantia con derecho de venta.

c) Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo.

d) Son instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de
garantia financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura.

El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de
negociacién no conileva por si mismo su inclusién en esta categoria.

iii} Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados:
se incluyen los pasivos financieros que hayan sido designados de forma
irrevocable en su reconocimiento inicial por la entidad o que han sido designados
en su reconocimiento inicial o con posterioridad por la entidad como partida
cubierta para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso de un derivado de
crédito valorado a valor razonable con cambios en resuliados.

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros que la
Sociedad cuenta en su balance se registrardn por su valor razonable. Para los
instrumentos financieros gue no se registren a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del valor razonable se ajustara afiadiendo o deduciendo los
costes de transaccién directamente atribuibles a su adquisicidn o emisién. En el caso de
los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de
transaccion directamente atribuibles se reconoceran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento
del reconocimiento inicial sera el precio de la fransaccién, que equivaldra al valor
razonable de |la contraprestacion entregada. Si el valor razonable en el reconocimiento
inicial difiere del precio de la transaccion, la diferencia se registrara en la cuenta de
pérdidas y ganancias o como ajuste de valor razonable dependiendo del nivel de valor
razonable y de la técnica de valoracion utilizada.

Tras su reconocimiento inicial, la entidad valora los pasivos financiercs a coste
amortizado o valor razonable (aquellos pasivos financieros mantenides para negociar o
designados a valor razonable con cambios en resultadoes).

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias. -
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g)  Deterioro del valor de los activos financieros
g.1) Definicién

La Sociedad asocia una correccion por deterioro de valor a los aciivos financieros
valorados a coste amortizado, a los instrumentos de deuda valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global, asi como a los compromisos y garantias
concedidas no valoradas a valor razonable, en su caso.

La correccién por deterioro de valor por pérdidas crediticias esperadas se constituye con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se manifiesta su
deterioro. En caso de producirse, las recuperaciones de las pérdidas crediticias por
deterioro de valor previamente registradas se reconccen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

En el caso de activos financieros con deterioro de valor crediticio originados o
comprados, la Sociedad solo reconocera en la fecha de presentacion los cambios
acumulados en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
desde el reconocimiento inicial como una correccion de valor por pérdidas. En el caso
de los activos medidos a valor razonable con cambios en otro resuitado global, se refleja
la parte de los cambios en el valor razonable debido a pérdidas crediticias esperadas en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce la variacion,
reflejando el resto de la valoracion en otro resultado global.

En general, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los
flujos de efectivo contractuales que se deben recuperar de acuerdo con el contrato y
todos los flujos de efectivo que se esperan recibir descontados a la tasa de interes
efectiva original. En el caso de los activos financieros comprados u originados con
deterioro crediticio, dicha diferencia se descuenta utilizando la tasa de interés efectiva
ajustada por su calidad crediticia.

En funcién de la clasificacién de los instrumentos financieros, que se menciona en
siguientes apartados, las pérdidas crediticias esperadas podran ser a 12 meses o
durante el tiempo de vida del instrumento financiero:

- Pérdidas crediticias esperadas a 12 meses: son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas que proceden de potenciales sucesos de default, fal y como de define
en siguientes apartados, que se estime puedan ocurrir deniro de los 12 meses
siguientes a la fecha de reporte. Estas pérdidas se asociardn a los activos
financieros clasificados como “riesgo normal” de acuerdo con lo definido en
siguientes apartados.

- Pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del instrumento financiero: son
las pérdidas crediticias esperadas que proceden de potenciales sucesos de
default que se estime puedan ocurrir durante toda la vida de la operacion. Estas
pérdidas se asocian a los activos financieros clasificados como “riesgo normal en
vigilancia especial” o “riesgo dudoso”
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A efectos de la estimacién de la vida esperada de un instrumento financiero se han
tenido en cuenta todos los términos contractuales (por ejemplo, pagos anticipados,
duracién, opciones de compra, etc.), siendo el periodo contractual (incluyendo opciones
de ampliacién) el periodo maximo a considerar para medir las pérdidas crediticias
esperadas. En el caso de instrumentos financieros con vencimiento contractual no
definido y con componente de saldo disponible (por ejemplo, tarjetas de crédito), la vida
esperada se estima mediante andlisis cuantitativos para determinar el periodo durante el
cual la entidad esta expuesta al riesgo de crédito considerando también la eficacia de
las practicas de gestidn que mitiguen dicha exposicién (por ejemplo, capacidad de
cancelar unilateralmente dichos instrumentos financieros, etc.).

Los saldos correspondientes a activos detericrados se mantienen en balance, en su
totalidad, hasta que la recuperaciéon de dichos importes sea considerada por la
Sociedad remota.

La Scciedad considera remota la recuperacion cuando el acreditado sufre un deterioro
notorio e irrecuperable de su solvencia. Se consideraran, en todo caso, como de
recuperacion remota:

a) Las operaciones dudosas por razon de morosidad cuando tengan una
antigliedad en la categoria superior a cuatro afios o, antes de alcanzar esta
antigiedad, cuando el importe no cubierto con garantias eficaces se haya
mantenido con una cobertura por riesgo de crédito del 100% durante mas de dos
afios, salvo que cuenten con garantias reales eficaces gue cubran al menos el
10% del importe en libros bruto de la operacion.

b) Las operaciones de titulares que estén declarados en concurso de acreedores
para los gue conste que se haya declarado o se vaya a declarar la fase de
liquidacién, salvo aquellas que cuenten con garantias reales eficaces que cubran
al menos el 10 % del importe en libros bruto de la operacién.

En el momento en gue se considera remota la recuperacion de un activo financiero, éste
se da de baja del balance junto con su provisién, sin perjuicio de las actuaciones que la
Sociedad pueda llevar a cabo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcién, condonacion u otras
causas.

g.2) Clasificacién de fos instrumentos financieros

A efectos del célculo de la correccion por deterioro de valor, y de acuerdo con sus
politicas internas, la Sociedad clasifica sus instrumentos financieros (activo financiero,
riesgo o compromiso contingente) medidos a coste amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado integral en una de las siguientes categorias:

- Riesgo Normal (“Fase 17); comprende aquellas operaciones para las que su riesgo
de crédito no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial. La
cobertura por deterioro sera igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce
meses. Los ingresos por intereses se calculan aplicando el tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto de la operacion. Generalmente, comprendera todos los
instrumentos que no cumplen los requisitos para ser clasificados en el resto de las
categorias mencionadas a continuacion.



Riesgo Normal en Vigilancia Especial (“Fase 2"}: comprende aquellas operaciones
para las que su riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, pero no presentan un evento de incumplimiento. La
cobertura por deterioro sera igual a las pérdidas crediticias esperadas en la vida
de la operacién. Los ingresos por intereses se calculan aplicando el tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto de la operacién.

La Sociedad determina que existe un incremento significativo del riesgo si, desde
su reconocimiento inicial, se ha producido un suceso que dé lugar a un
incumplimiento y gque, como consecuencia, provodque un cambio en las pérdidas
crediticias esperadas a la fecha de referencia. Se tomard como fecha de
reconocimiento inicial aquella en la que el acreditado se convierta en parte del
contrato de forma irrevocable. Con independencia de la medida de flexibilizacion
por la que se adapta el criterio de aumento significativo del riesgo de credito, se
presumira, que se ha producido dicho incremento cuando existan importes
vencidos en dichas operaciones con una antigliedad superior a los treinta dias.

De igual forma para todas aquellas operaciones en situacion de impago,
independientemente de la antigliedad, se realiza un estudio individualizado del
acreditado del que se pudiera desprender un aumento significativo del riesgo de
crédito por factores cualitativos, y los posibles escenarios que deterioren la
capacidad del acreditado para hacer frente a sus pagos, tanto propios de la
empresa (histérico de impagos o restructuraciones, transformaciones, riesgos
operacionales...) cdmo del sector o escenario donde opera.

Riesgo dudoso (“Fase 3"): comprende aquellas operaciones con deterioro
crediticio, esto es, que presentan un evento de incumplimiento. La cobertura sera
igual a las pérdidas crediticias esperadas. Los ingresos por intereses se calculan
aplicando el tipo de interés efectivo al coste amortizado (esto es, ajustado por
cualquier correccion de valor por deterioro) del activo financiero.

Dentro de esta categoria se diferencian dos situaciones:

- Riesgo dudoso por razén de la morosidad: instrumentos financieros,
cualesquiera que sean su titular y garantia, que tengan algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con méas de 90 dias de
antigliedad. También, se consideran en esta categoria los importes de todas las
operaciones de un cliente cuando las operaciones con importes vencidos con mas
de 90 dias de antigiledad sean superiores al 20% de los importes pendientes de
cobro.

Estos instrumentos se podran reclasificar a otras categorias si, como
consecuencia del cobro de parte de los importes vencidos, desaparecen las
causas que motivaron su clasificacién en esta categoria y el cliente no tiene
importes vencidos con mas de 90 dias de antigliedad en otras operaciones.

- Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad: en esta categoria se
incluyen las operaciones de recuperacién dudosa que no presentan algtin importe
vencido con mas de 90 dias de antigliedad. =
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La Sociedad considera que una operacion es dudosa por razones distintas de la
morosidad cuando haya ocurrido un evento, o varios eventos combinados, con un
impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados de la operacion. A
tal efecto se consideran de acuerdo con los criterios de la politica interna del
Grupo, entre ofros, los siguientes indicadores para aquellas operaciones en las
que el importe recuperable del colateral sea inferior al valor bruto de la operacion
y que cumplan alguna de las siguientes condiciones (se trata de una lista no
exhaustiva):

— Contratos con alguna cuota impagada (criterio general).

— Acreditados en concurso de acreedores {no tienen por qué tener impagos
vigentes).

- Situaciones irregulares (por ejemplo, pérdida o venta fraudulenta de maquinas
por parte del cliente).

— Refinanciaciones en las que la Sociedad haya dado alguna concesién al
acreedor debido a sus dificultades financieras.

Estas operaciones se podran reclasificar a otras categorias si, como consecuencia
de un estudio individualizado, desaparecen las dudas razonables sobre su
reembalso total en los términos pactados contractuaimente y no existen importes
vencidos con mas de 90 dias de antigliedad.

- Riesgo fallido: En esta categoria se incluiran las operaciones para las que
no se tengan expectativas razonables de recuperacion. La clasificacion en esta
categoria llevara aparejados el reconocimiento en resultados de pérdidas por el
importe en libros de la operacidn y su baja total del activo. Dentro del apartado
g.1. de la presente Nota se indica la politica de clasificacion como riesgo fallido.

Los saldos correspondientes a un activo financiero se mantienen en balance hasta
que sean considerados como “riesgo fallido”, bien sea la totalidad de dicho activo
financieros o una parie de éste, y se proceda a su baja en balance.

En el caso de operaciones gue sélo han sido parcialmente dadas de baja en el
activo, por motivo de quitas o por considerar irrecuperable una parte del importe
total, el importe remanente deberé quedar clasificado integramente en la categoria
de “riesgo dudoso”, salvo excepciones debidamente justificadas.

La clasificacién de un activo financiero, o una parte de este, como “riesgo fallido”
no implica la interrupcién de las negociaciones y actuaciones legales para
recuperar su importe.



La Sociedad sigue las modificaciones que introduce la Circular 3/2020, de 11 de junio,
del Banco de Espafa por la que las operaciones crediticias reestructuradas,
refinanciadas ¢ de refinanciacion no tendran que clasificarse forzosamente como riesgo
normal en vigilancia especial cuando no corresponda su clasificacion como riesgo
dudoso. Es decir, estas operaciones podran continuar clasificadas como riesgo normal
en la fecha de refinanciacion o reestructuracion siempre gue la entidad justifique no
haber identificado un aumento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Asimismo, las operaciones de este tipo que estén en la categoria
de riesgo normal en vigilancia especial podrian reclasificarse a riesgo normal siempre
que se haya revertido el incremento significativo del riesgo de crédito. No obstante,
deberan permanecer identificadas como reestructuradas, refinanciadas o de
refinanciacién hasta que concluya el periodo de prueba minimo de dos afios durante el
que el titular debe demostrar un buen comportamiento de pago.

g.3) Célculo de Ia correccion por deterioro de valor

La Sociedad ha optado por aplicar, de acuerdo con lo recogido en la Circular 4/2019, de
Banco de Espafia, las soluciones alternativas de la Circular 4/2017 y posteriores
modificaciones y cuenta con politicas, métodos y procedimientos para la cobertura de su
riesgo de crédito para aquellas operaciones por la insolvencia atribuible a las
contrapartes dado gque no cuenta operaciones con exposicidn a riesgo pais. Dichas
politicas, métodos y procedimientos son aplicados en la concesion, estudio y
documentacion de los activos financieros, riesgos y compromisos contingentes, asi
como en la identificacién de su deterioro y en el calculo de los importes necesarios para
la cobertura de su riesgo de crédito.

El modelo de deterioro de activos de la Circular 4/2019 de Banco de Espafia y
posteriores modificaciones, aplica a los instrumentos financieros valorados a coste
amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi como a los
compromisos y garantias concedidas no valoradas a valor razonable.

La correccion por deterioro de valor representa la mejor estimacion de fas pérdidas
crediticias esperadas del instrumento financiero a fecha del balance, tanto individual
como colectivamente:

- Individualmente: a efectos de llevar a cabo las estimaciones de provisiones por
riesgo de crédito por insolvencias de un instrumento financiero, la Sociedad lleva a
cabo una estimacién individualizada de las pérdidas crediticias esperadas de
aquellos instrumentos financieros que sean considerados significativos y con
informacion suficiente para realizar dicho calculo.



La estimacion individualizada de la correccién por deterioro de valor del activo
financiero es igual a la diferencia entre el importe en libros bruto de la operacidn y
el valor de la estimacion de los flujos de efective que se espera cobrar
descontados utilizando el tipo de interés efectivo original de la operacion. La
estimacion de dichos flujos de efectivo considera toda la informacién disponible
del activo financiero, asi como las garantias eficaces asociadas a dicho activo.

- Colectivamente: la entidad estima las pérdidas crediticias esperadas de forma
colectiva en aquellos casos en los que no se estimen de forma individualizada. En
este ambito se inciuyen, por ejemplo, los riesgos con particulares, empresarios
individuales o las empresas de banca minorista sujetas a una gestidn
estandarizada.

A efectos del calculo colectivo de las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad
ha optado por utilizar las soluciones alternativas incluidas dentro del Anejo 9 de la
Circular 4/2017, y posteriores modificaciones.

Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar los
instrumentos son las indicadas por las soluciones altenativas publicadas por Bance de
Espaiia.

Dado que la Sociedad utiliza las soluciones alternativas del apartado Ill, «Cobertura de
la pérdida por riesgo de crédito por insolvencia», para la estimacion de las coberturas,
las operaciones identificadas con riesgo de crédito bajo en la fecha de referencia seran
aquellas operaciones sin riesgo apreciable para las que no proceda la clasificacion
como riesgo dudoso. A estos efectos, son operaciones sin riesgo apreciable:

a) Las operaciones con los bancos centrales,;
b) Las operaciones con Administraciones Publicas de paises de la Unidn
Europea, incluidas las derivadas de préstamos de recompra inversa de valores
representativos de deuda publica;

¢) Las operaciones con Administraciones Centrales de paises clasificados en
el grupo 1 a efectos de riesgo-pais;

d) Las operaciones a nombre de fondos de garantia de depésitos y fondos de
resolucién, siempre que sean homologables por su calidad crediticia a los de la
Unién Europea;

e) Las operaciones que estén a nombre de las entidades de credito y
establecimientos financieros de crédito de paises de la Unién Eurcpea vy, en
general, de paises clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo-pais;

fy Las operaciones con sociedades de garantia reciproca espariolas y con
organismos o0 empresas publicas de ofros paises clasificadas en el grupo 1 a
efectos de riesgo-pais cuya actividad principal sea el aseguramiento o aval de
crédito;

g) Las operaciones con sociedades no financieras que tengan la consideracion
de sector publico a que se refiere el apartado 5 de la norma 66 de la Circular
4/2017 de Banco de Espafia y posteriores modificaciones;

h) Los anticipos sobre pensiones y nominas correspondientes al mes siguiente,
siempre que la entidad pagadora sea una administracion plblica y estén
domiciliadas en la entidad, y

i) Los anticipos distintos de préstamos. e -
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h)  Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos vy
transacciones denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados
en moneda extranjera.

El contravalor en miles de euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera
mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022

Compromisos Compromisos

Activos Pasivos Adqguiridos Activos  Pasivos Adquiridos

Ddlares USA 15 293 14 850 - 27 214 27 561 -
15 293 14 850 - 27 214 27 561 -

E!l contravalor en euros de los activos en moneda extranjera supone un 1,87% y un
3,25% del total activo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente, mientras
gue el contravalor en euros de los pasivos en moneda extranjera representa un 2,07% y
un 3,86% sobre dicho pasivo total, en cada una de las respectivas fechas.

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por
su naturaleza, mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

2023 2022
Comprom. Comprom.
Activos Pasivos  Adguiridos __ Activos Pasivos _ Adaguiridos

Efectivo, saldos en efectivo
en bancos centrales y otros
depositos a la vista 36 - - 39 . -

Activos financieros a coste
amortizado 16257 = - 27 175 = -
Préstamos y anticipos 15 257 - - 27 175 -
Entidades de crédito - =
Clientela 15257 - - 27 175 -

Activos por impuestos - - - - = -

Pasivos financieros a coste

amortizado - 14 850 - - 27 561 -

Depdsitos - 14 850 - - 27 291 -
Entidades de crédito - - -
Clientela - 14 850 - - 27 291 -

Otros pasivos financieros . - - - 270 -

Pasivos por impuestos - = - - - ’ -

15 293 14 850 - 27 214 27 561 -

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado
de la fecha de reconocimiento, entendido como el fipo de cambio para entrega

inmediata.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la
conversion de saldos denominados en moneda exiranjera a la moneda funcional:

)] Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio
de cierre, entendido como el tipe de cambio medic de contado de la fecha a que
se refieren los estados financieres.

i) Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico, se convierten al tipo
de cambio de la fecha de adquisicién.

i) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al
tipo de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la operacién. No cbstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para
todas las operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones
significativas. Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en fa conversiéon de los saldos deudores y
acreedores denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

i} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su perfodo de devengo y por aplicacion .del
método del tipo de interés efectivo. En los riesgos dudosos, distintos de los comprados
u originados con deterioro crediticio, los intereses que se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias son el resultado de aplicar el tipo de interés efectivo sobre su
coste amortizado; esto es, ajustado por cualquier correccidén de valor por pérdidas por
deterioro.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del
rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

ii) Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones
de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza durante
un periodo de tiempo y en la prestaciéon de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.



Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes
criterios:

)] Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante
un periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
Servicios.

ii) Los gue corresponden a una transacciéon o servicio que se ejecuta en un
acto singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por
el importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a
tasas de mercado.

j) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Sociedad se obliga a
pagar unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste,
con independencia de su forma juridica que puede ser, entre otras, ila de fianza, aval
financiero o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la
Sociedad.

Las garantias financieras se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacion y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones
para ellas mediante la aplicacion de criterios similares a los indicados en la Nota 11 g)
para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

En el caso de que sea necesario constituir una provision por las garantias financieras,
las comisiones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe Otros pasivos
del pasivo del balance, se reclasifican a la correspondiente provision.

k)  Arrendamientos

k.1) Cuando la Sociedad actita como arrendador

La Sociedad presenta los contratos de arrendamiento en los estados financieros en
funcién del fondo econdmico de la operacién, con independencia de su forma juridica,
clasificandolos desde el inicio como arrendamientos financieros u operativos.

Dicha clasificacidon se realiza en la fecha de inicio del arrendamiento, que sera la

primera entre la fecha de formalizacién del acuerdo de arrendamiento y la fecha en la
que las partes se comprometen respecto de las principales estipulaciones del acuerdo.



Un arrendamiento se califica como arrendamiento financiero cuando se transfieran
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien objeto
del contrato, lo que normalmente se produce cuando:

a) En el vencimiento del contrato se transfiera, o de sus condiciones se deduzca con
certeza razonable que se va a transferir, la propiedad del bien al arrendatario; en
particular, cuando exista una opcién de compra sobre el bien que permita al
arrendatario adquirir el bien a un precio notablemente més reducido que su valor
razonable en el momento de ejercicio de la opcion.

b)  En la fecha de inicio del contrato, el valor actual de los cobros por arrendamiento
es equivalente, al menos, a la practica totalidad del valor razonable del bien
arrendado.

c) El plazo del arrendamiento cubra la mayor parte de la vida economica del bien,
aun cuando no vaya a transferirse la propiedad del bien al arrendatario.

d) El bien arrendado sea de naturaleza tan especializada que solo el arrendatario
tenga la posibilidad de utilizarlo sin realizar modificaciones importantes en él.

e) El arrendatario pueda cancelar el contrato de arrendamiento a cambioc de asumir
las pérdidas que, por tal causa, sufra el arrendador.

f) El arrendatario asuma los cambios que experimente el valor residual.

g)  Elarrendatario tenga la capacidad para prorrogar el contrato de arrendamiento por
unas cuotas sustancialmente inferiores a las de mercado.

Los contratos de arrendamientc que no sean financieros se clasificaran como
arrendamientos operativos.

k.1.1) Cuando la Sociedad actia como arrendador y se trata de un arrendamiento
financiero

Los bienes cedidos mediante contratos calificados como de arrendamiento financiero se
reflejaran en el balance del arrendador como préstamos concedidos a los arrendatarios,
sin perjuicio de los derechos gue correspondan a aquel como propietario de los bienes
cedidos.

Las pérdidas por deterioro y la baja del balance de los préstamos por contratos de
arrendamiento financiero se tratan contablemente de acuerdo con los apartados e) y g)
anteriores.

k.1.2) Cuando la Sociedad actua como arrendador y se trata de un arrendamiento
operalivo

Cuando la Sociedad actiia como arrendador en operaciones de arrendamiento, presenta
el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el capitulo de “Activos tangibles”,
bien como “Inversiones inmobiliarias” bien como “Inmovilizado material - Cedido en

arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho

arrendamiento. o



Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos
materiaies similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el
capitulo de “Oftros ingresos de explotacion”.

k.2) Cuando la Sociedad actda como arrendatario

Cuando la Sociedad actda como arrendatario en operaciones de arrendamiento, y tras
la entrada en vigor de la Circular 2/2018, de Banco de Espafia, por la que se modifica la
Circular 4/2017, los principios contables y las normas de valoracién que ha adoptado la
Sociedad son los que se describen a continuacién:

- Plazo del arrendamiento: el plazo del arrendamiento es igual al periodo no
revocable de un arrendamiento, al que se afiaden los periodos cubiertos por la
opcion de prorrogar el arrendamiento, si se tiene la certeza razonabie de que el
arrendatario ejercera esa opcion, asi como los periodos cubiertos por la opcién de
rescindir el arrendamiento, si se tiene la certeza razonable de que el arrendatario
no la ejercera.

- Criterio general de reconocimiento: Los activos y los pasivos que surjan de los
contratos de arrendamiento se reconocen en la fecha de comienzo del
arrendamiento, que sera aquella en la que el arrendador ponga el bien arrendado
a disposicion del arrendatario para su uso.

- Valoracion inicial del pasivo por arrendamiento: en la fecha de comienzo del
contrato, la Sociedad reconoce un pasivo por arrendamiento por el valor actual de
los pagos por arrendamiento que no estén abonados en dicha fecha. Para calcular
el valor actualizado de estos pagos se toma como tipo de descuento el tipo de
interés que el arrendatario habria de pagar para tomar prestado, con un plazo y
una garantia similares, los fondos necesarios para obtener un bien de valor
semejante al activo por derecho de uso en un entorno econdmico parecido (tipo
de financiacién adicional).

Estos pasivos se registran en el epigrafe de “Pasivos financieros a coste
amortizado - Otros pasivos financieros” del balance de la Sociedad.

- Valoracion inicial del activo por dereche de uso: En la fecha de comienzo del
contrato, la Sociedad reconoce un activo por derecho de uso que valora al coste,
comprendiendo:

a) El importe de la valoraciéon inicial del pasivo por arrendamiento, segun lo
descrito antericrmente.

b) Cualguier pago por arrendamiento efectuado en la fecha de comienzo o antes
de esta, menos cualquier cobro recibide del arrendador {como los incentivos
recibidos para la firma del contrato).

c) Los costes directos iniciales soportados por el arrendatario. Estos incluyen,
entre otros, aquellos costes directamente relacionados con la ubicacién de un bien
tangible en el lugar y en las condiciones necesarias para que el arrendatario los
pueda operar.
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d) Los costes en los que estima incurrir para desmantelar y eliminar el bien
arrendado, rehabilitar el lugar en que se ubigue o devolver el bien a la condicion
exigida segln el contrato, salvo si se incurre en tales costes para la produccion de
existencias. Estos costes se reconocen como parte del coste del activo por
derecho de uso cuando la Sociedad adquiere la obligacion de soportarlos.

Los activos por derecho de uso, a los efectos de su presentacion, se clasifican como
activos tangibles o intangibles en funcién de la naturaleza del bien arrendado.

- Valoracion posterior del pasivo por arrendamiento: con posterioridad a su
reconocimiento inicial, la Sociedad valora el pasivo por arrendamiento para:

a) Incrementar su importe en libros reflejando los intereses devengados, que se
calculan aplicando el tipo de interés utilizado en la valoracién inicial sobre el saldo
del pasivo.

b) Reducir su importe en libros reflejande los pagos por arrendamiento
efectuados.

¢) Reflejar la actualizacién de:

() el plazo del arrendamiento como consecuencia de un cambio en la
evaluacion del ejercicio de las opciones de prorrogarlo o rescindirlo,

(i) el plazo del arrendamiento y los pagos por arrendamiento como
consecuencia de un cambio en la evaluacién del ejercicio de la opcion de
compra del hien arrendado,

(i} los pagos por arrendamiento como consecuencia de un cambio en la
evaluacién de los importes que se espera abonar en virtud de la garantia de
valor residual,

(iv) los importes de los futuros pagos por arrendamiento variables que
dependan de un indice o tipo, como consecuencia de un cambio en estos
dltimos.

En los casos contemplados en los puntos (i) y (i}, como se ha actualizado el plazo
del arrendamiento, los pagos revisados se descontaréan a un tipo de descuento
revisado, que sera igual al tipo de interés implicito durante el resto del plazo del
arrendamiento, si este puede determinarse con facilidad, o al tipo de financiacién
adicional en la fecha de evaluacidn, en caso contrario.

En los casos contemplados en los puntos (iii) y (iv), como no se ha actualizado el
plazo del arrendamiento, los importes de los pagos revisados se descontaran al
tipo de descuento utilizado en la valoracion inicial, salvo que la variacion en los
pagos se deba a un cambio en los tipos de interés variables, en cuyo caso se
utilizar& un tipo de descuento revisado gue refleje los cambios en el tipo de
interes.

-
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La Scciedad revisa el plazo del arrendamiento o los importes que se espera pagar
por garantias de valor residual cuando se produzca un heche o cambio
significativo respecto al ejercicio de las opciones contempladas en el contrato. De
la misma forma, la Sociedad revisa los pagos referenciados a un indice o tipo
cuando, de acuerdo con lo establecido en las condiciones contractuales, se tenga
que realizar una actualizacion de los importes de estos pagos.

d} Reflejar cualguier modificacién del arrendamiento.

e) Reflejar los pagos por arrendamiento que no se habian considerado inevitables,
como los que dependen de eventos sobre cuya ocurrencia no se tenia certeza
anteriormente, pero que en la fecha de referencia se considera que son fijos en
esencia por resultar inevitables.

Los pagos por arrendamiento variables no incluidos en la valoracion del pasivo por
arrendamiento se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que se haya producido el hecho o la circunstancia que da lugar a dichos
pagos.

Valoracion posterior del activo por derecho de uso: con posterioridad a su

reconocimiento inicial, la Sociedad valora el activo por derecho de uso al coste:

a) Menos la amortizacidon acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
Si se transfiere la propiedad del bien arrendado al finalizar el contratc o si la
valoracion inicial del coste del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario
ejercera la opcion de compra, el activo por derecho de uso se amortiza en la vida
atil del bien arrendado. En los demas casos, se amortiza en el menor de entre 1a
vida (til del bien o el plazo del arrendamiento.

b) Ajustado para reflejar los cambios en el valor actual de los pagos por
arrendamiento que proceda realizar de acuerdo con lo sefialado anteriormente.

Tratamiento simplificado para el reconocimiento y valoraciéon: La Sociedad

contabiliza como gastos los pagos por arrendamiento de:

a) Los arrendamientos a corto plazo (entendidos como aquelios que en la fecha
de comienzo tienen un plazo igual o inferior a doce meses), siempre que no
incorporen una opcidn de compra.

b) Los arrendamientos en los que el bien arrendado sea de escaso valor, siempre
que el bien pueda usarse sin depender en gran medida de otros bienes (o estar
estrechamente relacionado con éstos) y que el arrendatario pueda obtener
beneficios al usar el bien por si solo (0 junto con otros recursos facilmente
accesibles). La evaluacion del valor del bien arrendado se realiza en términos
absolutos basandose en su valor en su estado nuevo.

En ambos casos, su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se
hace de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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- Modificacion del arrendamiento; la Sociedad contabiliza la modificacién de un
arrendamiento registrando separadamente un nuevoc arrendamiento si  dicha
modificacién amplia el ambito del contrato (al afiadir uno o varios bienes arrendados) a
cambio de un incremento en la contraprestacién por un importe andlogo al precio
especifico que se pagaria si se realizara un contrato de arrendamiento por separado
sobre los bienes afiadidos al contrato.

En caso de gue no se cumplan estos requisitos, en la fecha en que las partes acuerden
la modificacion, la Sociedad:

{a) Distribuye la contraprestacion del contrato modificado entre los componentes
de arrendamiento y los de otro tipo,

(b) Determina el plazo del arrendamiento medificado,

(c) Valora nuevamente el pasive por arrendamiento, descontando los pagos por
arrendamiento revisados utilizando un tipo de descuento revisado, determinado
para el resto del plazo del arrendamiento y en la fecha de la modificacién, y

(d) Contabiliza la nueva valoracién del pasivo por arrendamiento.
)] Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe
de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el patrimonio neto, y de una combinacién de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas
de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicic derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
impeonible del ejercicio puede diferir del resultadoe neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que
se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperar o liquidar
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestes, cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio
que el de la realizacién del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el
que pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el
importe anticipado.

i) Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas
identificadas que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

m) Inmovilizado material

El inmovilizado material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se
estima que se le dara un uso continuado por la Sociedad e incluye los derechos de uso
gue cumplan las condiciones establecidas en la Circular 2/2018 . Se valora a su coste
de adquisicion menos su correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento
con su correspondiente imporie recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los
afios de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual. Las dotaciones anuales en concepto de
amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y
ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afios de vida ufil estimada, como
promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Aios de vida

util estimada
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6 — 10 arlos
Equipos para procesos de informacion 4 afos
ll'l. %
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En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en
libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
elemento, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La
reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningln caso puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si ho se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida (til estimada
de los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacién en virtud de la nueva vida util
estimada.

Los gastos de conservacidon y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los criterios aplicados por la Sociedad para el reconocimiento del coste de adquisiciéon
de los activos cedidos en arrendamiento operativo, para su amortizacion y para la
estimacion de sus respectivas vidas dtiles y para el registro de sus pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso
propio.

n)  Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia
fisica. Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables
de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma
individual o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico.
Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicién anterior, la
Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econémicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

El activo intangible corresponde a las aplicaciones informaticas gue posee la Sociedad.
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, va sea éste el de
adquisicion o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma,

aplicandose criterios similares a los del activo material. El promedic de vida util
estimada para el activo intangible es de 3 afios.
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En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del
activo material.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el activo intangible esta totalmente amortizado (Nota
22).

)  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiocnes las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos
gue incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los
aspectos siguientes:

i) Una disposicién legal o contractual.

i)  Una obligacibn implicita o tacita, cuyc nacimiento se sitla en una
expectativa valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la
asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean
cuando la Sociedad acepta publicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio plblico.

i)y La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibiles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o
no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacién no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan
beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con

respecto a las cuales se estima que la probabilidad de gue se tenga que atender la

obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en

las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere

remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que mcorporen 1
beneficios economicos. & ) =
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del sucesco que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra la Sociedad con origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de la Sociedad como sus
Administradores entienden que la conclusiéon de estos procedimientos y reclamaciones
no producira un efecto significativo, adicional al, en su caso, incluido como provisién, en
las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las provisiones registradas por la Sociedad
ascienden a 4.047 y 4.510 miles de euros en respectivamente (Nota 26).

o) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta

El epigrafe de Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta del balance incluye los activos, cualquiera
que sea su naturaleza, que, no formando parte de las actividades de explotacion,
incluyan importes cuyo plazo de realizacion ¢ recuperacion se espera que sea superior
a un afo desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un
afio, la Sociedad valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el
incremento de su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de Ganancias o
pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser
de naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendréa lugar a través del precio
que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Los activos recibidos por la Scociedad para la satisfaccién, total o parcial, de las
obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes
en venta, salvo que la Sociedad haya decidido hacer un uso continuado de esos
activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta se valoran, en general, por el
menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como
tales y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos.
Mientras que permanecen clasificados como Activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos gque se han clasificadoc como mantenidos para la venta, los activos
materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no se amortizan.
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En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus
costes de venta, la Sociedad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de
dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias o pérdidas procedentes de
activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos
para la venta no admisibles como actividades interrumpidas. En el caso de producirse
posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Sociedad revierte las
pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos
con et limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe
de Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas.

p)  Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados que se
liguidan tras la terminacion de su periodo de empleo.

Con fecha 15 de junio de 1998 se formalizé un contrato de seguro colectivo de rentas
diferidas con reembolso de primas con la compafia La Estrella Seguros (adquirida
posteriormente por Generali Espafia S.A. Seguros y Reaseguros) que garantiza la
cobertura futura de los compromisos que la Sociedad tiene contraidos por prestaciones
de jubilacién con el personal con derecho a dicha cobertura (compromiso de aportacion
definida).

Este contrato se instrumentalizé a través de una péliza que conlleva el pago periddico
por la Sociedad de una aportacion definida (prima mensual, actualizable anualmente),
registrada como gasto en la ribrica Gastos de personal de la Cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, y que en el gjercicio 2023 ascendid a 466 miles de euros (402 miles
de euros en 2022) (Nota 35).

q) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

i} Flujos de efectivo son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez
y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

iy Actividades de explotacion son las actividades tipicas de la Sociedad y otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

iii) Actividades de inversion son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv)  Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte
de las actividades de explotacion.
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12. Deberes de lealtad de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por ia gque se modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo, y con el fin de reforzar la transparencia
de las sociedades andénimas, los consejeros han comunicados a la Sociedad que,
durante el ejercicio 2023, ellos o sus personas vinculadas, segln se define en el articulo
231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital:

a}) No han realizado transacciones con la Sociedad, sin tener en cuenta las
operaciones ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y
de escasa relevancia, entendiendo por tales aquéllas cuya informacién no
sea necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) No han.utilizado el nombre de la Scciedad o invocado su condicién de
administradores para influir indebidamente en la realizaciéon de operaciones
privadas.

c) No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacion
confidencial de la Sociedad, con fines privados.

d)  No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Sociedad.

e) No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la
Sociedad y su Grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se
tratarse de atenciones de mera cortesia.

f} No han desarrollado actividades por cuenta propia o ajena que entrafiasen
una competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que,
de cualquier otro mode, les sitien en un conflicto permanente con los
intereses de la Sociedad.

Ninguno de los miembros del Consejo percibe remuneracién alguna por su pertenencia
a dicho Consejo. Tampoco existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del
Consejo de Administracion durante 2023 y 2022.

13. Atencion al cliente

El articulo 17.2 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre Departamentos y
Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras,
indica que en la memoria de las cuentas anuales se debe resumir, brevemente, el
contenido de la memoria del Servicio de Atencién al Cliente de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han recibido reclamaciones en las que el
Servicio de Atencion al Cliente haya tenido que intervenir y ninguna queja.
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14. Riesgo de crédito

La Sociedad, al ser subsidiaria al 100% de Caterpillar Financial Services Corporation
(CFSC o casa Matriz) no tiene politica propia en materia de riesgos, sino que sigue las
establecidas por su casa Matriz en concreto por el Departamento de Risk Management.

La regla general de Caterpillar Financial Services Corporation (en adelante, CFSC o la
Casa Matriz) en materia de riesgo de crédito es que todas las operaciones (leasing
financiero, leasing operativo, venta a plazos) deben tener un caracter finalista (no cabe
la financiacion pura), es decir, s6lo cabe financiar o arrendar financieramente bienes,
debiendo quedar vinculada la propiedad a la Sociedad en todos los casos, bien sea por
ser propietario de los bienes, bien por la reserva de dominio sobre los mismos.

Cualquier excepcion a lo anterior (préstamos para financiacién de inventarios u otros
préstamos ocasionales) debera ser sometida a la autorizacion previa, expresa y por
escrito de la Direccién de Riesgos de la Casa Matriz.

Los bienes susceptibles de operaciones por parte de la Sociedad son bienes muebles.
Cualquier excepciéon a lo anterior (por ejemplo, un inmueble), deberd ser sometida,
igualmente, a la autorizacién previa, expresa y por escrito del Comité de Riesgos de
CFSC.

Pueden ser objeto de las operaciones de la Sociedad bienes muebles nuevos o usados,
marca Caterpillar o del Grupo Caterpillar o marca no Caterpillar, siempre que su
proveedor sea un distribuidor exclusivo o autorizado dei Grupo Caterpiltar.

Las facultades para autorizar riesgos de crédito son concedidas por CFSC vy tienen
caracter individual. Cualquiet denegacién de una operacién requerira la revisién por
parte del nivel superior, que podra reconsiderar la decisién del nivel inferior.

Las operaciones que excedan de los limites de facultades concedidas a la Sociedad
deberan ser sometidas a aprobacion de la Direccién de Riesgos de la Casa Matriz.

El plazo maximo de las operaciones no podra exceder de los 48 meses. Cualquier
excepcion a dichos plazos debera ser sometida a la aprobacién previa, expresa y por
escrito de la Direccion de Riesgos de la Casa Matriz.

La practica habitual es la periodicidad mensual de las cuotas a cobrar, sin perjuicio de
gue excepciones puntuales sean aprobadas por el Nivel de Autorizacién de Riesgos que
corresponda.

La asuncién de riesgos de valor residual deberd ajustarse a la politica corporativa que
exige una comprobacién interna del valor atendiendo al modelo del bien, a su precio, al
plazo de la operacién y al nimero de horas de utilizacion previstas.

Los criterios de politica expuestos son validos para ios paises en los que opera la
Sociedad (Esparia, Portugal, ltalia, Grecia y Bulgaria).



En cuanto a la gestién de cobro de impagados, las pautas seguidas, de acuerdo con el
Credit Policy Manual son las siguientes:

~ Impagados con mas de 1 dia y menos de 60 dias de antigliedad: gestion
amistosa.

— Impagados con mas de 60 dias de antigliedad: gestion pre-contenciosa o
contenciosa.

Las reposesiones de equipos supondran el pase a la cuenta de inventario (0 equipos
recuperados), aplicandose el criterio de valoracion establecido en la Circular 4/2019 que
remite a la Circular 4/2017, y posteriores modificaciones. Para estimar el valor de
mercado de los bienes se acudird a los que resulien de los libros de valoracion
existentes en los diversos paises en los que se opera o a la valoracion que den los
servicios internos del Grupo (el menor de elios).

Por dltimo, la Sociedad no incurre en riesgo de crédito por razén de riesgo-pais.

El importe total de las exposiciones por riesgo de crédito, contraparte y entrega de la
Entidad es de 818.933 miles de euros, lo que supane unos requerimientos de recursos
propios de 26.567 miles de euros {Nota 5). Estos requerimientos representan el 90,06%
del total de los requerimientos de recursos propios de la entidad.

15. Riesgo de liquidez

lLa Sociedad no presenta un riesgo de liquidez significativo en cuanto que no esta
expuesta a demandas diarias de efectivo por parte de terceros. En consecuencia, la
Sociedad no mantiene recursos en efectivo significativos ya que no son necesarios para
su actividad fundamental.

Por lo demas, el grueso de la cartera de activos financieros a coste amortizado (cuyo
vencimiento esta descrito en la Nota 19) esta financiado por lineas de crédito
concedidas por Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedad del
Grupo domiciliada en Luxemburgo.

Dichas lineas tienen en todos los casos un vencimiento indefinido, exigiéndose para su
cancelacion, en cualquier caso, un preavise de dos afios y un mes.

16. Riesgo de mercado

a) Riesgo de tipo de inferés

La actividad de la Sociedad consiste fundamentalmente en la financiacién de la compra
de productos Caterpillar a través de contratos de arrendamiento financiero y contratos

de préstamo. Tanto el éxito en la realizacién de esta actividad de financiacién como el
coste de los fondos necesarios son muy sensibles a los cambios en los tipos de interés.
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Estas operaciones de arrendamiento financiero y préstamo pueden estar basadas tanto
en tipos de interés fijos como variables. Una gestién prudente del riesgo de tipo de
interés requiere que los activos a tipo de interés fijo estén financiados completamente
con pasivo a tipo de interés fijo v que los activos a tipo de interés variable estén
financiados completamente con pasivo a tipo de interés variable. Existe una exposicion
al riesgo de tipo de interés cuando lo anterior no se cumple. Los limites de exposicién al
riesgo de tipo de interés de la Sociedad son definidos en términos de porcentaje de
cobertura.

La gestién del riesgo de tipo de interés esta centralizada a nivel europeo en Caterpillar
International Finance Luxembourg, S.arl., sociedad del Grupo con sede en
Luxemburgo, que es responsable del mantenimiento de un porcentaje de cobertura
aceptable, definido éste en base a la experiencia, en un rango de entre
aproximadamente un 85% y un 90% (80% y 85% para 2022). El limite superior esta
basado en la experiencia de la Sociedad de que un porcentaje de los activos en cartera
son cancelados por el cliente antes de su vencimiento y, por tanto, no deben ser
cubiertos. El limite inferior esta basado en la situacién de los tipos de interés y en la
estimacion de su evolucién futura. El porcentaje de cobertura al 31 de diciembre de
2023 fue del 84,44% (89,75% al 31 de diciembre de 2022).

Segln las estimaciones internas de la entidad del impacto del riesgo de tipo de interés,
a bajadas de los tipos de interés de 5 p.b., el valor econémico de la Entidad caeria un
0,78% como porcentaje de los recursos propios, y ante una subida de la misma cuantia,
el valor econémico aumentaria en 0,22%.

El riesgo de interés inherente se ha valorado en medio-bajo con tendencia creciente ya
que las posibles pérdidas pueden ser previsiblemente asumibles dentro de la marcha
normal deil negocio.

El riesgo de tipo de interés es gestionado mediante la cuantificacién por intervalos de
tiempo de las posiciones abiertas de riesgo y su cobertura mediante la contratacién de
préstamos de plazos similares a los de las posiciones abiertas de forma que reduzcan el
riesgo derivado de dichas posiciones abiertas. La Sociedad no cuenta con derivados
financieros contratados al 31 de diciembre de 2023 ni al 31 de diciembre de 2022.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo estructural de tipo de cambio se origina, fundamentalmente, por la exposicién
a variaciones en los tipos de cambio con origen en inversiones en valores con moneda
distinta del euro.

La gestion del riesgo de cambio en la Sociedad se orienta a minimizar los potenciales
impactos negativos derivados de las fluctuaciones de los tipos de cambio en las ratios
de solvencia y en la contribucién a resultados de las inversiones en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el riesgo de variacion del tipo de cambio en la

Sociedad no es significativo, ya que no se mantienen activos o pasivos de volumen
significativo en el balance gue se encuentren denominados en moneda distinta del euro.
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A 31 de diciembre de 2023 la entidad mantiene 2.213 miles de euros como posicion
corta neta en divisas (347 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

En este sentido, el contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda
extranjera mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se indica en
la Nota 11.h).

c) Otros riesgos de precio

Por la propia operativa de la Sociedad, la misma se encuentra expuesta a riesgo
operacional (considerado bajo y estable).

La Sociedad no se encuentra expuesta a otros riesgos de mercado adicionales a los
indicados anteriormente.

17. Concentracién de riesgos

La Sociedad analiza la concentracion de riesgos con sujetos individuales o grupos,
siguiendo las directrices de la normativa sobre recursecs propios del Banco de Espaiia.

Se considera gran riesgo a aquel cliente o grupo de clientes que supera el 10% de los
recursos propios computables de la Entidad (unos 81,2 millones de euros) sin tener en
cuenta las garantias como mitigantes del riesgo. A cierre del ejercicio, el 10% de los
recursos propios asciende a 8,1 millones de euros (Nota 5).

Con relacion al cumplimiento por parte de la Sociedad del limite a los grandes riesgos y
a la concentracion, hay que sefialar que la Sociedad obtiene garantias dinerarias de
Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedad del Grupo conh sede en
Luxemburgo para aguellas contrapartes cuyo riesgo acumulado supera el limite de
concentracion del 25% exigido por la legislacién del Banco de Espafia.

A cierre del ejercicio, el limite a la concentracién se sitia en 20,31 millones de euros
como resultado de aplicar el 25% a los recursos propios de la entidad.

18. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdésitos a la vista
El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el

siguiente:
Miles de euros

2023 2022
Efectivo - -
Saldos en efective en bancos centrales -
Otros depoésitos a la vista 1014 848
1014 848

El tipo de interés medio devengado por los Otros depdsitos a |a vista durante el ejercicio
2023 y 2022 ha sido del 0,0005% y 0,0001, respectivamente.



El desglose por monedas del epigrafe de Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Activo
2023 2022
Por moneda:
En Euros 978 809
En Délares USA (Nota 11.h) 36 39
1 014 848
19. Activos financieros a coste amortizado
El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el

siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y anticipos 737 156 768 808
Entidades de crédito - -
Clientela ) 737 166 768 808
737 156 768 808

Ajustes por valoracion

Préstamos y anticipos (16 8186) (28 474)
Clientela (168161 _ (28474)
720 340 740 334




E! desglose, por modalidad y situacion, del subepigrafe de clientela al 31 de diciembre

de 2023 y 2022 es el siguiente:

Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial operaciones sin recurso
Otros deudores a plazo

Arrendamientos financieros

Deudores a la vista y varios

Activos dudosos ’

Crédito a otros sectores no residentes
Crédito comercial

Oftros deudores a plazo

Arrendamientos financieros

Deudores a la vista y varios

Actives dudosos

Ajustes por valoracion sector residentes
Correcciones de valor per deterioro de activos
Intereses devengados
Comisiones

Ajustes por valoracion sector no residentes
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses devengados
Comisiones

Miles de euros

2023 2022
115 8§67 83 090
21733 12 864
32 847 12 341
57 058 55 405
9 41

4220 2 439
621 289 685 718
47 B97 69 041
160 519 190 310
402 621 400 870
2 428 2 452

8 024 23 045

3 125) - {2 450)
(2 586) (1 967)
188 50
(727} {(533)
{13 691) {26 024}
(7 036) (19 408)
2977 1871

(9 632) (8 487)
720 340 740 334

El tipo de interés medio devengado por los saldos con la clientela durante los ejercicios

2023 y 2022 ha sido del 4,30% v el 2,34%, respectivamente.

El desglose por monedas del saldo con la clientela al 31 de diciembre de 2023 y 2022,

es el siguiente:

Por moneda:
En Euros
En Délares USA (Nota 11.h)

2023 2022
705083 713159
15 257 27175
720 340 740 334
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La concentracion del riesgo, por tipo de instrumento, de los saldos con las entidades de
crédito y la clientela al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es [a siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Importe % Importe %
Arrendamiento financiero 459 680 62,97% 456 275 59,90%
Financiacién a plazo 193 365 26,49% 202 650 26,60%
Crédito comercial 69 430 9,51% 81 905 10,75%
Otros (otra financiacion a plazo, activos dudosos
y ajustes de valor excluyendo correcciones de
valor por deterioro) 7 487 1,03% 20 878 2,75%

729 962 100,00% 761 708 100,00%
Correcciones de valor por deterioro __ 198622 (21374

720 340 740 334

La distribucién geogréafica del riesgo de la cartera de activos financieros a coste
amortizado, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Importe % Importe Y

Espafia 165 554 22,98% 149 659 20,22%
Crédito a la clientela 168 179 151 659
Correcciones de valor (2 625) (2 00Q)

Portugal 77 955 10,82% 111 693 15,08%
Crédito a la clientela 78 295 111 952
Correcciones de valor (340) (259)

Italia 476 831 66,20% 478982 64,70%
Crédito a la clientela 483 488 498 097
Correcciones de valor 16 657) (19 115)

720 340 100,00% 740 334  100,00%




La practica totalidad de la clientela de la Sociedad estd compuesta por empresas,
empresarios individuales y, en menor medida, Administraciones Plblicas. Dada la
naturaleza de los activos financiados por la Sociedad (bienes de inversidn) no existen

riesgos significativos con hogares.

La concentracion del riesgo, por sector de actividad del acreditado, de la cartera de
activos financieros a coste amortizado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la

siguiente:
— Miles de euros
2023 2022
importe % Importe %
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 8 01 1,11% 7 599 1,03%
Pesca 97 0,01% 127 0,02%
Industrias extractivas 56 758 7,88% 53 052 7.17%
Industriqs manufapturgras . 43 226 6,00% 44 918 6,07%
g:;dyu:;ls; y distribucién de energia eléctrica, 29 921 4.15% 30 293 4.09%
Construccion 403 367 56,00% 419 879 56,70%
Comercio y reparaciones 29990 416% 52127 7.04%
Hosteleria 472 0,07% 536 0,07%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 21722 3,02% 19 676 2,66%
Intermediacion financiera (excepto entidades de } _ }

Crédito)

Actividades inmobiliarias y servicios empresariales 69 315 9,62% 81426 11,00%
Administracién y servicios auxiliares 55792 7,75% 28 812 3,89%
Otros servicios 1669 0,23% 1889 0,26%
Otros / sin clasificar - - - -
720 340 100,00% 740 334 100,00%

El detalle, por plazos de vencimiento remanentes, de [a cartera de activos financieros a
coste amortizado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

A la vista

Hasta un mes

Mas de un mes y hasta fres meses
Mas de tres meses y hasta seis meses
Mas de seis meses y hasta un afio
Mas de un afio y hasta cinco afios
Mas de cinco afics

Otros/Sin clasificar

Ajustes por valoracién

Miles de euros

2023 2022
4 56

229 220

6 138 66 790
107 843 37 444
27 922 3539
586 895 571528
6 059 87 012

2 066 2219
(16 816) (28 474)
720 340 740 334




El detalle, por areas geograficas, de los activos deteriorados de Préstamos y anticipos a
la clientela al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022

___Importe Yo Importe Y

Espafa 4220 34,47% 2439 9.57%
Portugal 679 5,55% 169 0,66%
Italia 7345  59,98% 22 876 89,77%
12 244 100,00% 25 484 100,00%

La clasificacion de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcion

de su antigliedad es la siguiente:

Menos de
1mes

Ejercicio 2023
Crédito a la clientela;
Otros sectores residentes 9

Oftros sectores no residentes 385
Ejercicio 2022
Crédito a la clientela:
Otros sectores residentes 38
QOtros sectores no residentes 125

Entre1y2 Entre2y3

Miles de euros

_meses meses Total
- . 9

4 91 480

- 38

a1 216

£l movimiento durante el ejercicio 2023 de los préstamos y anticipos a la clientela
registrados a coste amortizado clasificados por niveles de riesgo de credito (fases) (sin

incluir pérdidas por deterioro) es el siguiente:

[ Miles de euros
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Saldo al inicio del gjercicio 734 003 2139 25 567 761 709
Movimientos - - - “
Traspasos: (2 994) 7052 (4 294)
A fFase 2 desde Fase 1 - - -
A Fase 3 desde Fase 1 {7 584) 7 584 -
A Fase 3 desde Fase 2 - - -
A Fase 1 desde Fase 2 419 {419) -
A Fase 2 desde Fase 3 7707 {7 707) -
A Fase 1 desde Fase 3 4171 (4 171} -
Variacion neta de activos financieros {22 131} (236) (7 340} (29 707)
Fallidos (274) - {1768} {2 040)
Diferencias de cambio y otros movimientos — _ - - -
Saldo al cierre del ejercicio 708 604 9191 12 167 729 962
III\.
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El movimiento durante el ejercicio 2022 de los préstamos y anticipos a la clientela
registrados a coste amortizado clasificados por niveles de riesgo de crédito (fases) (sin

incluir pérdidas por deterioro) es el siguiente:

Miles de euros

| Fase1 Fase 2 Fase 3 Total
Saldo al inicio del ejercicio 868 076 2570 33695 904 341
Movimientos
Traspasos: (2 936) (192) 3128 -
A Fase 2 desde Fase 1 (227) 227 -
A Fase 3 desde Fase 1 (6 487) 6487 -
A Fase 3 desde Fase 2 (22) 22 -
A Fase 1 desde Fase 2 583 (583) -
A Fase 2 desde Fase 3 186 {186) -
A Fase 1 desde Fase 3 3195 {3 195}
Variacién neta de activos financieros (131 137) (239) (10 124) (141 500)
Fallidos - - (1 133) (1133)
Diferencias de cambio y ofros movimientos - - - -
Saldo al cierre del ejercicio 734 003 2139 25 566 761 708

El detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 del movimiento de correcciones de valor es

el siguiente:

Saldo al 1 de enero

Dotaciones netas con cargo a resultados (Nota 39)
Recuperaciones netas con abone a resultados (Nota 39)
Traspaso a fallidos contra fondos constituidos

Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre

Total

2023 2022

21 374 28 053
9 055 13 813
{19 030} (19 374)
{2 040} (921)
263 (197)
9622 21 374

El detalle al 31 de diciembre de 2023 del saldo de Carreccicnes de valor por deterioro

de activos financieros a coste amortizado (clientela) es el siguiente:

2023

Miles de euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total

Esparia 647 - 1979 2626
Portugal 238 2 99 339
ltalia 3 590 571 2 496 6 657
4 475 573 4 574 9622




El detalle al 31 de diciembre de 2022 del saldo de Correcciones de valor por deterioro

de activos financieros a coste amortizado (clientela) era el siguiente:

Espana
Fortugal
ltalia

2022

Miles de euros

Fase1 Fase 2 Fase 3 Total
660 4 1340 2004
190 8 58 256
3523 129 15 462 19 114
4373 141 16 860 21 374

Las recuperaciones netas con abono a resultados del ejercicio 2023 se deben
principalimente a lo indicado anteriormente debido a la baja de activos dudosos durante

2023 por acuerdos y reestructuraciones.

A continuacién, se desglosa el movimiento del importe bruto del fondo por insolvencias
de préstamos y anticipos a la clientela registrados en el epigrafe Activos financieros a

coste amortizado del ejercicio 2023:

Miles de euros

Fase 1 Fase 2 Fase3 | Total
Salde bruto al inicio del ejercicio 4373 141 16 860 21374
Movimientes
Traspasos: (2 560) 458 2102
A Fase 2 desde Fase 1 - - -
A Fase 3 desde Fase 1 {2 536} 2 596 -
A Fase 3 desde Fase 2 - - -
A Fase 1 desde Fase 2 4 (4) -
A Fase 2 desde Fase 3 462 (462} -
A Fase 1 desde Fase 3 32 (32) -
Variacion neta de exposicién y cambios en el
riesgo de crédito 2936 {26) (12 622} {9712)
Fallidos (274) - {1 766) (2 040)
Diferencias de cambio y otros movimientos - - - -
Saldo bruto zal cierre del ejercicio 4 475 573 4 574 9622
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El movimiento del importe bruto del fondo por insolvencias de préstamos y anticipos a la
clientela registrados en el epigrafe Activos financieros a coste amortizado del ejercicio

2022:
Miles de euros
Fase 1 Fase 2 Fase3 | Total

Saldoe bruto al inicio del ejercicio 3994 225 23 834 28 053
Movimientos

Traspasos. (2 566) (10) 2576 -
A Fase 2 desde Fase 1 (5) 5 -
A Fase 3 desde Fase 1 {2 595) 2 595 -
A Fase 3 desde Fase 2 (3} 3 -
A Fase 1 desde Fase 2 5 (5) -
A Fase 2 desde Fase 3 (7} 7 -
A Fase 1 desde Fase 3 29 (28) -

Variacion neta de exposicion y cambios en el
riesgo de crédito 2945 (74) (8 417) (5 546)

Fallidos - - {1133) {1133)

Diferencias de cambio y otros movimientos - - - -
Saldo bruto al cierre del ejercicio 4373 141 16 860 21 374

El importe de las correcciones de valor por deterioro al cierre de 2023 calculadas de
manera colectiva asciende a 9.622 miles de euros (21.374 miles de euros en 2022).

El movimiento de los activos financieros detericrados dados de baja del activo al
considerarse remota su recuperacién, es el siguiente:

Saldo al inicio del periodo

Altas — con cargo a correcciones de valor por deterioro
de activos

Bajas — por recuperacién en efectivo de principal con
cargo a resultados (Nota 39)

Bajas — por prescripcion

Saldo al final del periodo

Miles de euros

2023 2022

18 708 18 100

2040 1133

(875) (569)

(2 125) 44

17 748 18 703
,s&@k 50




Operaciones de feasing

En relacién con la actividad de leasing de la Sociedad, a continuacion, se detalla
informacién cuantitativa al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

(i) El desglose del valor nominal de las operaciones de leasing (excluyendo aquelios
saldos clasificados como actives dudosos) al 31 de diciembre de 2023 y 2022 que es la
siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Valor nominal de las cuentas a cobrar 439 330 437 675
Valor nominal de las opciones de compra 20 350 18 600
Total valor nominal al cierre 459 680 456 275

(i} El valor de los cobros previstos por operaciones de leasing al 31 de diciembre de
2023 y 2022, y su distribucion por plazos residuales, es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Menos de 1 afio 25708 16 767
Entre 1 y 2 afios 76 959 51852
Entre 2 y 3 afios 132 8692 109 257
Entre 3 y 4 afios 115 795 125 171
Entre 4 y 5 afios 104 181 123 822
Mas de 5 afios 4 344 29 406
Valor nominal al cierre 459 679 456 275

(i) Los valores residuales a favor del arrendador ascienden al 31 de diciembre de 2023
a 20.349 miles de euros (18.600 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

(iv) El volumen de activos recuperados al vencimiento de las operaciones de leasing es
reducido dentro de la Sociedad. No obstante, el resultade de la venta de dichos activos
recuperados se encuentra incluido dentro del epigrafe Ganancias o pérdidas
procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados
como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas (Nota
40).

(v} Los ingresos financieros por arrendamientos financieros ascendieron a 11.477 miles
de euros por intereses y 5.201 por otros conceptos respectivamente durante 2023
(8.079 y 4.540 miles de euros respectivamente durante 2022). La entidad no incluye
conceptos variables en su contrato marco de arrendamiento financiero, por lo que no ha
devengado ingresos por conceptos variables en los ejercicios 2023 y 2022.



20. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente;

Miles de euros

2023 _ 2022

Activos recuperados en pago de deudas 85 74
Activo material adjudicado 85 74
Correcciones de valor por deterioro de activos . B ) ")
77 65

El importe registrado en el epigrafe Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos gue se han clasificado como mantenidos para la venta de los balances al 31
de diciembre de 2023 y 2022 corresponde a maquinaria adjudicada como consecuencia
de incumplimientos de contrato en operaciones de financiacién y destinados a su venta.

El valor razonable de la maquinaria recuperada se ha determinado tomando como
referencia los catalogos de precios publicados peor fuentes externas y la valoracion
obtenida a través de Caterpillar Used Equipment Services International SARL
{anteriormente denominada Caterpillar Redistribution Services Inc.), sociedad de! Grupo
dedicada exclusivamente a la compraventa de magquinaria usada, tomando en
consideracion diversas circunstancias del bien, como su modelo, el afic de fabricacion y
el uso dado al bien.

El detalle del epigrafe de Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para |la venta al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y
su movimiento durante el ejercicio 2023 y 2022, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Activos no corrientes y grupos enajenables de Correcciones

elementos que se han clasificado como Activos de valor por

mantenidos para la venta recuperados deterioro Neto
Saldo al 1 de enero de 2022 438 @) 429
Adiciones / Dotaciones (Nota 40) 735 - 735
Retiros 11099 - 11099

Saldo al 31 de diciembre de 2022 74 (9) 65
Adiciones / Dotaciones {Nota 40) 2110 - 2110
Retiros |2 099) 1 (2 098)

Saldo al 31 de diciembre de 2023 85 (8) 77

Nt



21. Activos tangibles

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el

siguiente:
Miles de euros
2023 2022
De uso propio: 1439 729
Equipos informaticos y sus instalaciones 12 4
Edificios 96 64
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 1331 661
Otros -
Oftros activos cedidos en arrendamiento operativo 465 2099
Promemoria; Adquirido en arrendamiento - 665
1904 2828

El detalle, por areas gecgraficas, de los activos tangibles al 31 de diciembre de 2023 y

2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
De uso propio: 1439 729
Espanfa 901 234
Portugal 170 89
Italia 368 406
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 465 2099
Espafia - 959
Portugal 465 1140
Italia - -

1904 2828

El detalle del epigrafe de activos tangibles de uso propio al 31 de diciembre de 2023 y
2022 y su movimiento durante el gjercicio 2023 y 2022, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Importe Amortizacion
Inmovilizado de uso propio bruto acumulada Neto
Saldo al 1 de enero de 2022 1959 (1 514) 445
Adiciones / Dotaciones (Nota 37) 664 {329) 335
Retiros (276) 224 15
Saldo al 31 de diciembre de 2022 2 347 (1619} 728
Adiciones / Dotaciones (Nota 37) 1089 (367} 722
Retiros (904 893 (11}
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2532 {1 093) 1439




El valor bruto de los elementos del Activo material de uso propio que se encontraban en
uso y totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a un importe
de 495 miles de euros y 716 miles de euros, respectivamente.

Operaciones de arrendamiento operativo en las que la Sociedad es arrendadora

El detalle del epigrafe de Inmovilizado material cedido en arrendamiento operativo al 31
de diciembre de 2023 y 2022 y su movimiento durante los ejercicios 2023 y 2022, se
muestran a continuacién:

Miles de euros
Importe Amortizacion Correcciones

Inmovilizado renting operativo bruto  acumulada de valor Neto
Saldo al 1 de enero de 2022 5028 (2 418) (91) 2518
Adiciones / Dotaciones {Notas 37) 903 (731} - 172
Retiros (Nota 40) 2 103; 1445 66 1592)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 3828 (1704) [25) 2099
Adiciones / Dotaciones (Nota 37) - (394) - (394)
Retiros (Nota 40) 2 833} 1685 8 _ (1240
Saldo al 31 de diciembre de 2023 895 413) {17} 465

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantenia activos cedidos en arrendamiento
operativo por importe neto de 465 miles de euros (2.099 miles de euros al 31 de
diciembre de 2022).

A continuacién, se muestra un analisis de vencimientos de los cobros por
arrendamiento, donde se indican los cobros no descontados que la Sociedad recibird
anualmente al menos en cada uno de los cinco ejercicios siguientes y el total del resto
de los ejercicios al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Miles de euros

2023 2022
Menos de 1 afio 333 985
Entre 1y 2 afios 149 595
Entre 2 y 3 afos - 434
Entre 3 y 4 afios - 1241
Entre 4 y 5 afios - 26
Mas de 5 afios - 43
Total 482 3324

Los ingresos derivados de rentas provenientes de los Activos cedidos en arrendamiento
operativo de la Sociedad durante el gjercicio 2023 han ascendido a 446 miles de euros
(809 miles de euros durante el ejercicio 2022) (Nota 34).

La Sociedad no ha obtenido ingresos por arrendamientos operativos relativos a
conceptos variables que no dependan de un indice o tipo durante los ejercicios 2023 y

2022.
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Operaciones de arrendamiento operativo en las que la Sociedad es arrendataria

La Sociedad mantiene derechos de uso por arrendamiento principalmente sobre oficinas
para el gjercicio de su actividad, asi como, en menor medida, vehiculos, equipos para
procesos de la informacion y otros.

A continuacion, se presenta el desglose de los derechos de uso por arrendamiento y su
movimiento durante el ejercicic 2023:

Miles de euros

Inmovilizado de uso propio Edificios Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2021 275 68 343
Altas 403 215 618
Bajas (12) (31) (43)
Amortizacién (Nota 39} {197) (56) (253)
Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2022 469 196 665
Altas 803 219 1022
Bajas {9) (1) {10)

Amortizacién (Nota 39) {238} (107) (345)
Otros movimientos - _

Saldo al 31 de diciembre de 2023 1025 307 1332

El saldo bruto al 31 de diciembre de 2023 de los derechos de uso por arrendamiento
asciende a 1.881 miles de euros {1.526 miles de euros en 2022) mientras que la
amortizacion acumulada asciende a 549 miles de euros (861 miles de euros en 2022).

Por otro lado, el impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias por los derechos de uso
por arrendamientos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son:

2023 2022

(Gastos por amaortizacion de los derechos de uso (Nota 37)
Edificios 232 176
Otros 113 115
345 291
. &
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La Sociedad ha realizado exclusiones al tratamiento general de los arrendamientos
dado que cuenta con contratos de 12 meses de duracién ¢ menos asi como contratos
donde el valor del elementio arrendado sea bajo ni tiene ningun derecho de uso
subarrendado. Si bien estas exclusiones no han sido por importe significativo, se
presenta a continuacion su impacto en la cuenta de resultados al 31 de diciembre de
2023 y 2022:

2023 2022

Gastos por arrendamientos a corto plazo 66 44
Gastos por arrendamientos de bajo valor 7 6
73 50

No ha habido gastos por conceptos variables gue ne estén incluidos en la valoracion del
pasivo por arrendamiento.

22. Activos intangibles

El desglose y el movimiento durante los ejercicios 2023 y 2022 del saldo del epigrafe de
Activos intangibles es el siguiente:

Miles de euros
Importe Amortizacion

- bruto acumulada Neto
Saldoe al 1 de enero de 2022 310 (310} -
Adiciones / Dotaciones - - -
Refiros - -
Saldo al 31 de diciembre de 2022 310 (310} -
Adiciones / Dotaciones . - -
Retiros {18) 18 -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 292 (292) -

El valor bruto de los elementos de Otro activo intangible que se encontraban en uso y
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a un importe de
292 y 310 miles de euros respectivamente.
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23. Activos y pasivos por impuestos

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2023 2022 2023 2022
Impuestos corrientes: 80 222 82 462 47 485 41 478
Impuesto sobre beneficios 1407 3804 2825 1626
Retenciones y pagos a cuenta (Nota 28) 96 13589 . -
IVA e IGIC 78 719 77 286 44 333 38 501
IRPF y otras retenciones B - 144 124
Crganismos de la Seguridad Social acreedores . - 176 223
Ctros - 3 7 4
Impuestos diferidos: 7 251 6752 - -
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias 2 552 2387 . -
Aportaciones a seguros 2402 2254 -
Oftras provisiones no deducibles 1093 1291 - -
Por amortizaciones no deducibles 98 239 . -
Bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores (Nota 28) 1108 581 -
87 473 89 214 47 485 41 478

El desglose por ambito geografico del epigrafe Hacienda Publica saldos fiscales de
activo y de pasivo por Impuesto sobre beneficios se muestra a continuacion:

Activo (Miles de euros)

2023 2022

Espafia - 1084
Portugal 215 503
Italia 1192 2217
1 407 3804

Pasivo [Miles de euros)

2023 2022

Espafa 767 -
Portugal 306 437
ltalia 1752 1189
2 825 1626

.
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El desglose por ambito geografico del epigrafe Hacienda Publica saldos fiscales de
activo y de pasivo por IVA e IGIC soportados y repercutidos se muestra a continuacion:

Activo (Miles de euros)

2023 2022

Espafia 989 964
Portugal 565 129
ltalia 77 165 76 203
78 719 77 296

Pasivo [Miles de euros)

2023 2022

Espana 767 576
Portugal 307 210
Italia 43 259 38715
44 333 39 501

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto sobre Sociedades
aplicable a la Sociedad, en los ejercicios 2023 y 2022 han surgido determinadas
diferencias entre los criterios contables y fiscales que han sido registradas como
Impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y registrar el correspondiente
Impuesto sobre Sociedades.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2023 y 2022 en los saldos de
Impuestos diferidos de activo se muestran a continuacion:

Miles de euros

2023 2022

Saldo al inicio del ejercicio 6752 7073
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias 165 (708)
Dotaciones a fondos de pensiones 148 217
Ofras provisiones no deducibles {198) (91)
Por amortizaciones no deducibles {141} (124)
Por bases imponibles negativas del gjercicio 525 383
Saldo al cierre del ejercicio 7 251 6752

En la Nota 28 se incluyen los detalles correspondientes a la situacion fiscal de la
Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad consideran que los activos fiscales diferidos
registrados seran realizados en los préximos ejercicios segun se produzcan los eventos
que supongan su utilizaciéon, mientras que las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores se esperan recuperar en un corto — medio plazo, y siempre antes de un
periodo de 10 afos. Asimismo, la Sociedad no cuenta con activos por impuestos
diferidos reconocidos en el balance que pueden ser objeto de conversion en un crédito
exigible frente a la Administracién Tributaria de acuerdo con el articulo 130 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre al 31 de diciembre de 2022.



24. Resto de activos y pasivos

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

Miles de euros

Activo: 2023 2022
Periodificaciones 3082 3031
Resto - Otros conceptos 2693 1639

57556 4670

Miles de euros

Pasivo: . 2023 2022
Pericdificaciones 4298 4 476
Resto - Otros conceptos 3848 4788

8 146 9 264

El importe que figura en el epigrafe Periodificaciones al 31 de diciembre de 2023 y
2022, corresponde al saldo de todas las cuentas de periodificacion de activo y pasivo,
excepto las correspondientes a intereses devengados, comisiones de apertura y
descuentos en la adquisicidn.

El epigrafe Otros conceptos del Activo del balance esta compuesto, fundamentalmente,
por:

- Saldos con empresas del grupo por importe de 907 miles de euros al 31 de
diciembre de 2023 (384 miles de euros al 31 de diciembre de 2022) (Nota 41).

- Saldos con otros deudores por importe de 1.324 miles de eurcs al 31 de diciembre
de 2023 (381 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

- Saldos por intereses de operaciones acogidas a moratorias en Italia, ios cuales se
estan cobrando de manera prorrateada una vez han finalizado, con un saldo
pendiente de cobro de 462 miles de euros al 31 de diciembre de 2023 (874 al 31
de diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe Otros conceptos de Pasivo del balance
estd compuesto, fundamentalmente, por cobros realizados de operaciones
correspondientes al mes siguiente (cobros anticipados).



25. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el

siguiente:
Miles de euros
2023 2022

Depbsitos

Entidades de crédito 2 -
Clientela 655 127 690 897
Otros pasives financieros 4214 3328
659 343 694 225

E! desglose deil saldo del epigrafe Depésitos de la clientela de los balances al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Otros sectores residentes - -
Oftros sectores no residentes 655 127 690 897
Depésitos a plazo (Nota 41) 439 114 512 455
Depésitos con preaviso (Nota 41) 214 977 177 892
Ajustes por valoracién (Nota 41) 1036 550
655 127 690 897

El saldo de este epigrafe relativo a otros sectores no residentes, al 31 de diciembre de
2023 y 2022, esta compuesto por depésitos de acuerdo con el siguiente detalle:

El importe de 368.133 miles de euros al 31 de diciembre de 2023 (402.404
miles de euros al 31 de diciembre de 2022) corresponde principalmente a
préstamos otorgados por parte de Caterpillar International Finance
Luxembourg S.a.r.l, a la Sociedad, devengando intereses a un tipo de
interés de mercado.

El importe de 70.981 miles de euros al 31 de diciembre de 2023 (110.051
miles de euros al 31 de diciembre de 2022) corresponden a garantias
recibidas de Caterpillar International Finance Luxembourg S.a.r.l, sociedad
del Grupo domiciliada en Luxemburgo, para cubrir el riesgo contraido con
algunos de sus clientes. Estas garantias devengan el mismo tipo de interés
que el acordado entre las partes para cada uno de los préstamos a tipo de
interés fijo recibido, estan sujetas al pago de una comisién unica al
comienzo de las mismas, basada en el porcentaje de calculo facilitado en la
fecha de contratacién por el Export-import Bank, de Estados Unidos, para
este tipo operaciones de exposicién de riesgo a medio o largo plazo, de
acuerdo con su plazo y con la clasificacion crediticia del cliente, sobre el
importe de la garantia.
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Las garantias tienen un periodo de vigencia indefinido fanto durante el ejercicio 2023
como 2022.

El importe de 214.977 miles de euros al 31 de diciembre de 2022 (177.892 miles de
eurcs al 31 de diciembre de 2022), relativo a depédsitos con preaviso, esta compuesto
por financiaciones recibidas tanto en euros como en délares USA. Dicho importe
devenga intereses en los siguientes términos:

. Euribor a un mes incrementado en 50 puntos basicos para las financiaciones
en euros, y Libor a un mes incrementado en 50 puntos béasicos para las
financiaciones en délares USA, por importe de 81.906 miles de euros al 31
de diciembre de 2023 (46.255 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

) El importe de 133.071 miles de euros restante (131.637 miles de euros en
2022) corresponde a garantias recibidas por la Sociedad de Caterpillar
International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedad del Grupo domiciliada
en Luxemburgo para cubrir el riesgo contraido con algunos de sus clientes.
Estas garantias devengan unos intereses medios de Euribor a un mes con
un incremento de 45 puntos basicos, estan sujetas al pago de una comision
Onica al comienzo de las mismas, basada en el porcentaje de célculo
facilitado en la fecha de contratacion por el Expori-Import Bank, de Estados
Unidos, para este tipo operaciones de exposicién de riesgo a medio o largo
plazo, de acuerdo con su plazo y con la clasificacion crediticia del cliente,
sobre el importe de la garantia.

Las garantias tienen un periodo de vigencia indefinido tanto durante el ejercicio 2023
como 2022.

El desglose por monedas del subepigrafe de clientela al 31 de diciembre de 2023 y
2022, es el siguiente:

2023 ) 2022

Por meneda;
En Euros 640 277 663 606
En Délares USA (Nota 11.h) . 14 850 27 291
655 127 690 897

El desglose del saldo de Otros pasivos financieros de los balances al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Obligaciones a pagar 4214 3328

Acreedores comerciales 2335 2137
De los gue:

Pasivas por arrendamiento 1383 687

Otras 1879 1191

4214 3 328
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Dentro del epigrafe de Acreedores comerciales se encuentran, fundamentalmente,
partidas bancarias diversas pendientes de aplicacion, asi como la deuda pendiente con
proveedores por compra de maguinaria, financiaciéon de seguro y deudas con empresas
del Grupo y los pasivos por arrendamiento.

El andlisis de los vencimientos correspondientes a otros pasivos financieros, a 31 de
diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
A la vista 2 849 2576
Hasta un mes 32 382
Entre uno y tres meses 63 23
Enire tres meses y un afio 282 -
Entre une y cinco afios 967 347
Mas de cinco afios 21 -

4214 3328

Pasivos por arrendamiento

El analisis de los vencimientos correspondientes a los pasivos por arrendamiento, a 31
de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
Menos de 1 afio 394 219
De 1 afo a 3 afios 637 264
De 3 afios a 5 afios 331 146
Méas de 5 afios 21 58
1383 687

A continuacién, se presenta el mavimiento de los pasivos por arrendamiento durante los
ejercicios 2023 y 2022:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2021 345
Adiciones 618
Pagos (276}
Saldo al 31 de diciembre de 2022 687
Adiciones 1022
Pagos (326}
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1383

De acuerdo con la tabla anterior, la salida total de efectivo por arrendamiento en 2022
fue de 326 miles de euros (276 miles de euros en 2022). =

62



Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han realizado pagos variables significativos no
incluidos en la valoracién de los pasivos por arrendamiento.

26. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Otras provisiones 4047 4510
4 047 4510

Los movimientos experimentados en las Provisiones se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo al 1 de enero de 2022 4746
Dotaciones a provisiones (Nota 38) 539
Recuperacidn de los importes dotados (Nota 38) I775)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 4 510
Dotaciones a provisiones (Nota 38) 61
Recuperacién de los importes dotados (Nota 38) (525)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 4 047

El epigrafe Otras provisiones incluye, entre otros, el importe dotado por la Sociedad
para cubrir posibles contingencias derivadas de las actas fiscales elevadas por las
autoridades tributarias a su Sucursal de Italia en ejercicios anteriores (Nota 11.1).

Adicionalmente, y como - consecuencia de las revisiones de los compromisos
contractuales diferidos, la Sociedad acordd durante el ejercicio 2020 la generacion de
una obligacién por parte de la Sociedad, que otorgaba al Consejero Delegado el
derecho a una compensacion pagadera a la extincion de su contrato, correspondiente a
45 dias de remuneracién por cada afio de servicio prestado desde el origen de su
relacién laboral con la sociedad.

Durante el ejercicio 2022, se acordd ampliar los ejercicios sujetos al computo de la
indemnizacion considerando aqguellos en los que el Consejero Delegado prestd servicios
a ofras sociedades perenecientes al Grupo Caterpillar. Como consecuencia de la
ampliacién del reconocimiento del derecho anteriormente citado, se registré una
provision adicional por importe de 418 miles de euros, adicional a la actualizacién de la
provisién recurrente por los servicios prestados en el ejercicio 2022 por importe de 121
miles de euros.
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Al 31 de diciembre de 2023, el importe registrado en concepto de esta indemnizacion es
de 2.335 miles de euros (2.274 miles de euros al 31 de diciembre de 2022), habiéndose
registrado una provision recurrente de 61 miles de euros.

27. Fondos propios

El desglose y movimientos de este epigrafe durante el ejercicio 2023 y 2022 es el

siguiente:
Miles de euros
Distribucion

2022 resultados Resultado del ejercicio 2023
Capital 72 487 - - 72 487
Ganancias Acumuladas 7 631 6 250 - 13 881
Reserva legal € 454 625 - 7078
Reservas voluntarias 43 454 - - 43 454

Resuftados negativos de
efercicics anferiores (42 277) 5625 - (36 652)
Oftras reservas 2114 - - 2114
Resultado del gjercicio 6 250 16 250] 9 060 9060
88 482 - 9 060 97 542
=— Miles de euros

Distribucion

. 2021 resultados Resultado del ejercicio 2022
Capital 72 487 - - 72 487
Ganancias Acumuladas {1194) 8 825 - 7631
Reserva legal 5671 883 6 454
Reservas voluntarias 43 454 - 43 454

Resultados negativos de
gjercicios anteriores (50 219} 7 942 (42 277)
Otras reservas 2114 - - 2114
Resultado del ejercicio 8 825 (8 825! 6 250 6 250
82 232 - 6 250 88 482

El capital social, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, esta representadc por 599.070
acciones nominativas con un valor nominal de 121 euros cada una de ellas, fotalmente
suscritas y desembolsadas por el Unico accionista, Caterpillar Financial Services

Corporation.



De acuerdo con el Texto articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado por el Real Decreto Ley 1/2010, de 2 de julio, las entidades que
obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio a
Reserva Legal, hasta que ésta alcance, al menos el valor del 20% del Capital Social. La
Reserva legat sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras Reservas disponibles suficientes para este fin y, en tal caso, debe ser
repuesta con beneficios futuros. La Reserva Legal se sitla en el 8,90% y el 7,69% del
Capital social en el ejercicio 2023 y 2022, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad cumple con el coeficiente de recursos
propios de acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2022 del Banco de Espafia (Nota
5).

28. Situacion fiscal

La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre
Sociedades de acuerdo con la hormativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacion para los
uitimos cuatro ejercicios en Espafia y Portugal y para los ultimos cinco ejercicios en
Italia.

Teniendo en consideracion las provisiones registradas por la Sociedad (descritas en la
Nota 26 con relacién a las actas elevadas por las autoridades fiscales italianas descritas
en la Nota 11 1)), sus Administradores estiman que los pasivos que, en su caso, se
puedan derivar como resultado de las actas incoadas no tendran un efecto significativo
en las cuentas anuales del ejercicio 2023.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes
cuentas anuales.



La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2023 y 2022 con la base
imponible conjunta del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Resultado contable antes de impuestos 11 279 8259
Otros impuestos deducibles (498) (672}
Diferencias entre las bases contable y fiscal {12535,  (8863)
Diferencias permanentes — Otros gastos no deducibles (Espafia) 7 14
Diferencias pemnanentes — Otros gastos no deducibles 337 18

{Portugal e ltalia)

Diferencias pemmanentes — Doble imposicién Portugal (211) (1575)
Diferencias permanentes — Doble imposicién Italia (12 579) (4 975)
Diferencias temporales positivas 1041 1926
Diferencias temporales negativas {1 130) (4 271)
Base imponible fiscal {1752) [12786)
Cuota integra (30%} - -
Deducciones y bonificaciones - -
Retenciones y pagos a cuenta 1981 (1359
Cuota a pagar/(devolver) {96) i1359)

Al 31 de diciembre de 2023, como consecuencia del importe resultante de la liquidacion
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio a tributar en Espafia, se han activado
bases imponibles negativas por importe de 525 miles de euros, los cuales han sido
registrados en el apartado de Impuestos diferidos — Bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores (activacion de bases imponibles negativas por importe de 383 miles
de euros al 31 de diciembre de 2022) (Nota 23).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023, el epigrafe Pasivos fiscales corrientes por
Impuesto de Sociedades, recoge la cuota a pagar a la Administracion local de Portugal
por importe de 177 miles de euros (437 miles de euros al 31 de diciembre de 2022), asi
como a la Administracién local de Italia por importe de 2.648 miles de euros (1.189 miles
de euros al 31 de diciembre de 2022) (Nota 23).

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene contabilizados activos fiscales por
importe de 7.251 miles de euros (6.752 miles de euros al 31 de diciembre de 2022)
(Nota 23) equivalentes al efecto impositivo de los impuestos diferidos, al considerar los
Administradores de la Sociedad que no existen dudas acerca de su recuperabilidad
futura.



Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cuenta con bases imponibles negativas
pendientes de compensar de acuerdo con el siguiente detalle:

Correspondientes al gjercicio 2021 661
Correspendientes al gjercicio 2022 1276
Correspondientes al gjercicio 2023 1752
Total bases imponibles a compensar 3 689

Créditos fiscales ~ Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (Nota

23) 1106

La composicion del epigrafe de gasto por Impuesto sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Espafia 499 (321)
Portugal (110} (599)
Italia |2 608) {1089}
(2219) {2 009}

La Sociedad se acegid, en los ejercicios 2008, 2010, 2011, 2012 y 2013, a la deduccidn
por reinversién de beneficios extracrdinarios regulada en el articulo 42 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

A los efectos de lo dispuesto en el apartado 10° del citado articulo, se informa que la
renta positiva obtenida por la Sociedad en la transmisidn de elementos de su
inmovilizado material que se acogen a la deduccién por reinversién en los ejercicios
2008, 2010, 2011, 2012 y 2013 asciende a 1.052,05 euros, 43.036,71 euros, 14.005,95
euros, 23.737,39 euros vy 13.323,29 euros, respectivamente, habiéndose reinvertido en
su totalidad el importe obtenido en la transmision de los correspondientes elementos del
inmovilizado, en elementos del inmovilizado material adquiridos en 2008 para toda la
renta obtenida en el ejercicio 2008, en elementos del inmovilizado material adquiridos
en 2010 para toda la renta obtenida en el ejercicio 2010, en elementos del inmovilizado
material adquiridos en 2011 para toda la renta obtenida en el ejercicio 2011, en
elementos del inmovilizado material adquiridos en 2012 para toda la renta obtenida en el
gjercicio 2012, y en elementos del inmovilizado material adquiridos en 2013 para toda la
renta obtenida en el ejercicio 2013.

2 Miles de euros
2013 _ 2012 _ 2041 _ 2010 _2008

Deduccién por reinversion 13 24 14 43 1
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29. Valor razonable de los activos y pasivos del balance

Los activos y pasivos financieros de la Sociedad aparecen valorados en el balance
siguiendo las directrices de la normativa del Banco de Espaifia (valor razonable o coste

amortizado, basicamente).

A continuacién, se incluye el detalle de valor razonable de los activos y pasivos
financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comparados con sus
respectivos valores en libros a las citadas fechas:

Nivel 1

Activo

Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depésitos a la vista

Nivel 2

Activo

Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y anticipos
Depésitos en entidades de crédito
Clientela

Nivel 2

Pasivo

Cartera de negociacion — Derivados
de negociacién

Pasivos financieros a coste amortizado
Depdésitos

Entidades de crédifo

Clientela
Oftros pasivos financieros

2023 2022

Valor Valor Valor Valor
registrado razonable  registrado razonable
1014 1014 848 848
2023 2022

Valor Valor Valor Valor
registrade _ razonable _ registrado _ razonable
720340 720 340 740 334 740 334
720 340 720 340 740334 740 334
2023 2022

Valor Valor Valor Valor
registrado razonable  registrado razonable
659 343 659 343 694 225 694 225
655 129 655 129 690 897 690 897

2 2 - -

655 127 655 127 690 897 690 897
4214 4214 3328 3328



Para los activos y pasivos financieros anteriormente expuestos, el valor razonable ha
sido determinado tal y como se indica a continuacion:

i} Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 1: El valor razonable se ha
determinado utilizando precios cotizados en mercados activos para el mismo
instrumento, es decir, sin modificar o reorganizar de diferente forma.

iy  Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 2: El valor razonable se ha
determinado: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares
u otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan
basados en datos de mercado observables directa ¢ indirectamente.

il  Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 3: Técnicas de valoracion en
las que algun input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

30. Compromisos contingentes

El desglose de este epigrafe 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Disponibles por terceros — por offos sectores residentes
Condicionales 23784 15 267
23784 15 267

El saldo registrado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde a pedidos de
compra en firme efectuados a proveedores respecto a maquinaria adquirida para ser
cedida en arrendamiento financiero cuyos contratos ya han sido firmados por el
arrendatario.

31. Ingresos por intereses

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Crédito a la clientela 30042 23 845
Intereses por operaciones de financiacion 19 015 15 806
De los que: Operaciones de leasing 11482 8079
Intereses por factoring 5015 2992
Intereses por comisiones de apertura 403 362
Intereses por seguros 62 79
Intereses por subsidios 5547 4 597
Intereses por otros conceptos - 9
Intereses de demora 134 24
30176 23 869
|
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El subepigrafe de Ingresos por intereses - crédito a la clientela comprende 30.042 miles
de euros a 31 de diciembre de 2023 (23.845 miles de euros a 31 de diciembre de 2022}
ha aumentado en el gjercicio 2023 principalmente por la subida de tipo de interés.

32. Gastos por intereses

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es ¢l siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Depdsitos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela (Nota 43) 14 337 5 566
Otros intereses - 1
14 337 5567

33. Ingresos y gastos por comisiones

El desglose del epigrafe de ingresos por comisiones de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Otras cornisiones 106 202
Por medios de pago 238 28
Por cancelacién anticipada 27 50
Por gastos de recobro 22 11
Por seguro 9 8
Otros conceptos 20 105
106 202

El supepigrafe de Ingresos por comisiones — Otros conceptos ha disminuido debido a un
menor ingreso de las comisiones por la baja del Fondo Di Garanzia de ltalia durante el
gjercicio 2023.

El desglose del epigrafe de gastos por comisiones de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Otras comisiones
Por avales y garantias adicionales 2 1
Por giros y transferencias 13 14
Por inscripcién en el Registro de bienes muebles 4 3
Por efectos remitidos al cliente 80 73
Otros 22 22
121 113
\ p 70



34. Otros ingresos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Ingresos de otros arrendamientos (Nota 21) 448 809
QOtros productos 797 902
1243 1711

35. Gastos de personal

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Sueldos y gratificaciones al personal activo 5206 4 501
Cuotas de la Seguridad Social 1051 1107
Dotaciones a planes de aportacién definida (Nota 11.p}) 466 402
Indemnizaciones por despidos - -
Gastos de formacion 14 19
Otros gastos de personal 480 430

7197 6 459

El nimero medio de empleados al cierre del gjercicio y la plantilla media, de la Sociedad
en los ejercicios 2023 y 2022 distribuido por categorias es el siguiente:

2023 2022
Plantilla - Plantilla .

media Hombres  Mujeres media _Hombres . Mujeres _

Direccion 6 4 2 6 4 2
Mandos técnicos y

especializados 23 13 10 18 11 8

Técnicos y administrativos 43 16 27 44 7w _ 2

72 33 39 69 32 37

La Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33% a 31 de
diciembre de 2023 y 2022,



Las remuneraciones consideradas retribucion en especie concedidas a los empleados
de la Sociedad durante los ejercicios 2023 y 2022 han ascendido a 504 miles de euros y
484 miles de euros, respectivamente.

36. Otros gastos de administracién

El desgiose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

=— 2023 2022

De inmuebles, instalaciones y material 221 219
Informatica 1880 1726
Comunicaciones 134 111
Publicidad y propaganda 41 75
Gastos judiciales y de letrados 307 183
Informes técnicos 199 155
Primas de seguro y autoseguros 136 117
Gastos de representacién y desplazamiento del personal 367 208
Cuotas de asociaciones 58 55
Servicios de administracion subcontratados 14 20
Contribuciones e impuestos 449 249
Otros gastos 5172 7728
8 978 10 846

El subepigrafe de Otros gastos incluye, principalmente, gastos repercutidos por la casa
Matriz en concepto de servicios prestados de manera centralizada por importe de 3.543
miles de euros en el gjercicio 2023 (5.077 miles de euros en el ejercicio 2022) asi como
gastos del proyecto para la obtencién de la licencia bancaria por importe de 697 miles
de euros en el ejercicio 2022. A 31 de diciembre de 2023 no se han generado gastos.



37. Amortizacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Activo material 761 1060
De uso propio (Nota 21) 367 329
De los que: Por derechos de uso (Nota 21) 345 253
Otros actives cedidos en arendamiento financiero (Nota 21) 394 731
Activo intangible (Nota 22) - -
761 1 060

38. Dotaciones a provisiones (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Dotacicnes / Recuperaciones de Ctras provisiones (Nota 26) 464 236
464 236

39, (Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas
o (-) ganancias netas por modificacion)

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge las pérdidas por deterioro de activos a coste
amortizado (Nota 19). El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los egjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Dotaciones (Nota 19} (9 055) (13 813)
Recuperaciones netas con abono a resultados (Nota 19} 19 030 19 374
Recuperaciones de activos fallidos (Nota 19) 875 569
10 850 6130

La recuperacion de provisiones de los ejercicios 2023 y 2022 se debe a que durante el
periodo varios clientes significativos de la cartera crediticia italiana han repagado su
deuda, generando recuperaciones de provisién en el periodo de acuerdo con la
normativa vigente aplicable a la Sociedad.



40. (Deterioro del valor o {-} reversion del deterioro del valor de activos no
financieros) y Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas

El desglose del epigrafe de Otras pérdidas de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
(Deterioro del valor o (<) reversion del deterioro del valor de activos
no financieros} 8 66
Activos tangibles (Nota 21) 8 66
Miles de euros
2023 2022
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas 166 159
Dotaciones por deterioro (Nota 20) - -
Ganancias por ventas 171 164
Pérdidas por ventas 5y (5]

El aumento de las ganancias por ventas de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas se debe a que durante el ejercicio 2023 se
ha aumentado la actividad de recuperacion y venta de maquinaria en comparacion con
2022,

41. Operaciones con empresas del Grupo

El detalle de los saldos significativos mantenidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por
la Sociedad con las empresas del Grupo y el efecto de las transacciones realizadas por
la Sociedad con las mismas durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Balance
Activo
Crédito a la clientela
Otros sectores no residentes
Deudores a la vista y varios - Otros (a) 432 372
Ajustes por valoracién - Comisiones (a) (4 273) (3 478)
Otros activos
Periodificaciones (c) 1947 2607
Resto de activos (b) (Nota 24) 907 384



Miles de euros

2023 2022
Pasivo
Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos de la clientela
Otros sectores no residentes
Depdésitos a plazo (d) (Nota 25) 439 114 512 455
Depdésitos con preaviso (d) {Nota 25) 214 977 177 892
Ajustes por valoracién - Intereses devengados (d) (Nota 25) 1036 550
Otros pasivos financieros — obligaciones a pagar {e) 375 397

Miles de euros

2023 2022

Cuenta de pérdidas y ganancias
Debe

Gastos por intereses — Depdsito de la clientela (f) (Nota 32) 14 337 5 566

Otros gastos de administracién (g) 5107 6 590
Haber

Ingresos por intereses — Crédito a la clientela (h) 3355 2085

Otros ingresos de explotacion (i) 587 701

(@) Corresponde a fos saldos de activo surgidos de |a operativa de subsidios concedidos por Caterpillar, S.4.cl.

(b) Cerrespende a los saldos deudores mantenidos con ofras empresas del Grupo derivados de la imputacién de gastos soportados a
dichas companias del Grupo.

(c) Corresponde al pago anticipado de la comisién correspondiente a ias garantias recibidas de Caterpillar International Finance
Luxembourg, S.4.r.l. sccisdad del Grupo con sede en Luxemburgo.

{d) Corresponde a |a financiacion recibida de Caterpillar Renting S.A. (Residentes) en concepte de depésito con preaviso de 30 dias a tipo
variable y de Caterpillar international Finance Luxembourg, S.a.rl. (No residentes) en concepto de préstamos, depésitos con preaviso de
30 dias y garantias a tipo fijo y a tipo variable tanto en euros como en délares. (Nota 25).

{e) Corresponde a los saldos pendientes de pago por la facturacién de las sociedades del Grupo gue presta servicios de consultoria y
asesoramiento a la Sociedad, asi como de otra sociedad del Grupo que presta soporte a la Sociedad por costes generales y de
mantenimiento (apartado (g) de esta Nota). Adicionalmente, se recoge el imperte pendiente de pago por la comisidon a pagar
anticipadamente (apariado (c) de esta Nota) por las garantias recibidas de Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l. sociedad
del Grupo con sede en Luxemburgo (apartado {d) de esta Nota).

(7} Corresponde a los inlereses devengados por la financiacion recibida de Caterpiliar Internationat Finance Luxembourg, S.a.rl. sociedad
del Grupo con sede en Luxemburgo (apartade (d) de esta Nota).

(g) Corresponde a los costes generales y de mantenimiento devengados durante el gjercicic en concepto de gestion y administracion
repercutiddos por la Casa Matriz y ofras sociedades del Grupo Caterpillar que prestan soporte a la Sociedad. Estos gastos s¢ han imputado
de acuerdo con una base econdmica, repercutiéndose proporcionaimente a todas las sociedades que integran el Grupo Caterpillar
Financial en Espafia.

La Sociedad recibe servicios técnicos, creativos, de marketing, financieros y de gestién prestados por su Casa Matriz, con base en el
contrato de senicios firmade entre ambas paries de fecha 31 de diciembre de 1983.

(h) Corresponde a los ingresos por subsidios concedidos por Caterpillar, S.a.1.1.
(i} Carresponde, fundamentalmente, a costes de soporte y administracion repercutidos por la Sociedad a ofras sociedades del Grupo,

ejecucién de garantiss recibidas de Caterpillar Financial Services Corporation y Caterpillar International Finance Luxembourg, S.arl
debido al impago de clientes, asi como al reembolso de los salarios pagados por la Sociedad por la cuenta de Marine Division.



42. Gestion del riesgo

Se resumen a continuacion los principales riesgos a los que esta expuesta la entidad
segun su Politica General de Riesgos:

- Riesgo de Capital

- Riesgo de Crédito

- Riesgo Operacional

- Riesgo de Mercado y tipo de cambio.
- Riesgo de Ceoncentracion.

- Riesgo de tipo de interés.

- Riesgo de Liquidez.

- Riesgo estratégico.

- Riesgo reputacional.

- Riesgo climatico.

Los riesgos considerados como relevantes son: riesgo de capital, riesgo de credito,
riesgo de tipe de interés, riesgo operacional y riesgo de concentracion, siendo el mas
relevante el riesgo de crédito. La entidad observa una tendencia estable en los riesgos
relevantes.

Cada departamento y subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation (CFSC)
tiene su propia estructura organizativa claramente definida con descripciones escritas
de los puestos de trabajo y de las responsabilidades de cada uno de ellos.

El departamento de riesgos de CFSC tiene establecidas una serie de politicas
corporativas, donde se tratan areas tales como la concesidn de créditos y las politicas
de precios. Estas politicas son accesibles a todos los empleados de CFSC via conexién
segura a la infranet. Sélo empleados autorizados del departamento, y una vez
comunicado a todas las subsidiarias y departamentos, pueden actualizar estas politicas.

Adicionaimente, el departamento de contabilidad de CFSC ha establecido una serie de
politicas contables corporativas disponibles en la intranet para el tratamiento de las
normas US GAAP y otfros requerimientos normativos americanos. Para el cumplimiento
de la regulacién y normas contables locales, cada subsidiaria o departamento ha
desarrollado las practicas y procedimientos adecuados para su cumplimiento. El
departamento de riesgos requiere mensualmente reportes para la identificacion de los
riesgos identificados en las politicas corporativas.

Respecto a los métodos de valoracion, cobertura y mitigacién de riesgo se siguen las
directrices establecidas por el Banco de Espafia en la Norma 9 de la Circular 4/2019,
acorde a los apartados 2 a 16 de la norma 64, y la norma 65 de la Circular 4/2017 y el
Anejo 9 de la Circular 4/2017 tal como se describe en la Nota 11.



43. Oftrainformacion sobre operaciones de crédito
43.a) Operaciones de refinanciacion

En cumplimiento de lo indicado en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia y posteriores
modificaciones, la Sociedad aplica las definiciones indicadas en el Anejo 9 sobre
modificacién de operaciones donde se definen los criterios para la clasificacion de las
operaciones entre operacion de refinanciaciéon, operacion refinanciada, operacién
reestructurada, operacion renovacion y aperacion renegociada.

Se entendera que existe reestructuracion o refinanciacion, al menos, en las siguientes
circunstancias:

a) Cuando la operacidn modificada estaba clasificada como riesgo dudoso en
el momento anterior a la modificacion, ¢ estaria clasificada como riesgo dudoso
sin dicha modificacion.

b) Cuando la modificacién implica la baja parcial del balance de la deuda, por
motives tales como el registro de quitas o de importes fallidos.

¢) Cuando, simultaneamente a la concesién de financiacién adicicnal por la
entidad, o en un momento préximo a tal concesién, el titular haya realizado pagos
de principal o de intereses de otra operacién con la entidad clasificada como
riesgo dudoso, o que estaria clasificada como riesgo dudoso si no se concediera
la financiacion adicional.

d)  Cuando la entidad apruebe el uso de clausulas implicitas de modificacion en
relacion con operaciones clasificadas como riesgo dudoso, ¢ que estarian
clasificadas como tal si no se ejercieran esas clausulas.

Se presumird, salvo prueba en contrario, que existe una reestructuracién o
refinanciacién en las siguientes circunstancias:

a) Cuando, sin estar la operacién que se modifica clasificada como riesgo
dudoso, la totalidad o parte de los pagos de la operacion hayan estado vencidos
durante mas de treinta dias al menos una vez en los tres meses anteriores a su
maodificacion, o llevarian vencidos mas de treinta dias sin dicha medificacién.

b) Cuando, simultaneamente a la concesion de financiacién adicional por ia
entidad, o en un momento préximo a tal concesion, el titular haya realizado pagos
de principal o de intereses de otra operacién con la entidad que no esté clasificada
como riesgo dudoso, cuyos pagos hayan estado vencides, en su totalidad o en
parte, durante mas de treinta dias al mencs una vez en los tres meses anteriores
a su refinanciacion.

¢) Cuando la entidad apruebe el uso de clausulas implicitas de modificacion en
relacién con operaciones que no estén clasificadas como riesgo dudoso que
tengan importes a pagar vencidos durante treinta dias, ¢ que llevarian vencidos
treinta dias si no se ejercieran esas clausulas.

__l._iﬂ; . 7?1-\
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Dentro del manual de créditos de la entidad, y dentro del proceso de recuperaciones, se
establece que, si se espera que las dificultades financieras del cliente vayan a continuar
existiendo por algun tiempo, pero el cliente demuestra capacidad de pago (ingresos
suficientes y regulares), que la crisis es temporal y si se pueden facilitar garantias
adicionales por parte del cliente, la deuda puede ser reestructurada. Esta
reestructuracion conllevaria nuevos calendarios de reembolso acordes con los ingresos
del beneficiario y cambios en el periodo original de vigencia del acuerdo.

La reestructuracion implica la firma de un contrato con el cliente en dificultades
economicas, mediante el cual la Sociedad se compromete a medificar las condiciones
originales del contrato. Adicionalmente, la reestructuraciéon de la deuda requiere una
nueva evaluacion crediticia, con |a aplicacion del procedimiento de aprobacion habitual.

Siguiendo las politicas establecidas por la Sociedad al respecto se incluye a
continuacién el detalle de las operaciones de refinanciacion, refinanciadas vy
reestructuradas al 31 de diciembre de 2023 y 2022:
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A continuacion, se presenta el desglose de las operaciones clasificadas como dudosas
en el ejercicio con posterioridad a su refinanciacién o reestructuracién al 31 de diciembre
de 2023y 2022

Miles de euros
Valor contable

2023 2022
Administraciones Publicas -
Resto de personas juridicas y empresarios individuales 405 13131
Del que: Financiacién a la construccién y promocidn -
Resto de hogares 28 46
Total 433 13177

La disminucién que ha tenido lugar en el ejercicio 2023 se debe, principalmente, a que
uno de los acreditados relevantes ha dejado de tener la consideracion de refinanciado /
reestructurado de acuerdo con la normativa aplicable.

Por otro lado, la conciliacion del valor en libros de las operaciones refinanciadas y
reestructuradas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de euros

5 2023 2022
Saldo de apertura 13 375 19 899
Refinanciaciones y reestructuraciones del periodo 18 27
Amortizaciones de deuda (3733) (6 551)
Adjudicaciones - -
Baja de balance (reclasificacion a fallidos) - -
Otras variaciones - -
Saldo al final del periodo 9 660 13 375

43.b) Desglose de operaciones con garantia real

A continuacion, se presenta el desglose por contraparte del Crédito a la clientela con un
detalle del importe que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias y
la distribucién de las financiaciones con garantia real en funcién del porcentaje del valot
en libros de las financiaciones sobre el importe de la ultima tasacion ¢ valoracion de la
garantia disponible al 31 de diciembre de 2023 y 2022:



Distribucion del crédito a la clientela por actividad (Valor en libros) (a)

Administraciones Publicas
Qftras sociedades financieras y
empresarios individuales
{actividad empresarial financiera)
— Construccion y promocion
inmobiltara (incluido suelo) (d)
— Construccion de obra civil
— Resto de finalidades
Grandes empresas ()
Pymes y empresarios
individuales (e)
Resto hogares (f) (g)
— Viviendas
— Consumo
— Otros fines

TOTAL

FRO MEMORIA
Cperaciones de refinanciacion,
refinanciadas y reestructuradas

Administraciones Plblicas
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales
{actividad empresarial financiera)
- Construccién y promocion
inmgkiliaria (incluido suelo} (d)
— Construccitn de obra civil
— Resto de finalidades
Grandes empresas (e)
Pymes y empresarios
individuales (&)
Resto hogares (f) (g)
- Viviendas
- Consumo
— Otros fines

TOTAL

PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y reestructuradas

2023
Préstamos con garantia real. Importe en libros scbre
importe de la ultima tasacién disponible (loan to value)

lcl
Superior Superior  Supefior
Del que: Del gue: al40%e al60%e al80%e
Garantia Restode Inferior inferior  inferior inferior o
inmobitiaria garantias o igual o igual oigual igual al Superior
Total (b) reales {b) al 40% al 60% al 80% 100% al 100%
740 340 - -
740 340 . -
740 340 - - - - - - -
8856 - - - - - -
2022
Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre
importe de la Gltima tasacién disponible {loan to value)
icl
Superior Superior  Superior
Del que: Del que: aldi%e alb0%e aldl%e
Garantia Resto de Inferior inferior  inferior inferior o
inmobiliaria garantias o igual oigual o igual igual al Superior
Total (b} reales (b} _ al 40% al 60% al 80% 100% al 100%
740 334
740 334
734 334 - - - - - - -
1446 - - - - B .

(a) La definicion de préstamos a la clientela es la que se utiliza en la confeccién del balance. Este estado incluye todas las operaciones de
esta naturaleza, con independencia de Ja partida en la que estén incluidas en el balance, excepto en la partida “Activos no corrientes y
gripos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenides para la venta”.

El importe que se ha de refigjar para los diferentes datos es el importe en libros de las operaciones, es decir, después de deducir las
correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operacicnes,



{b) Se incluird el importe en libros de todas las cperaciones con garantia inmobiliaria o con otras garantias reales, cualesquiera que sean su
loan to value y su instrumentacién {hipcteca, arrendamiento financiero, préstamo de recompra inversa, etc.).

{c) El loan to value es la ratio que resulta de dividir el importe en libros de cada operacidn a la fecha del estado sobre el importe de la ditima
tasacidn o valoracion disponible de sus garantias reales.

(d) Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccién y promocién inmobiliaria, incluida la relacionadz con la
financiacion del suelo para promocidn inmobiliaria, con independencia del secior y actividad econémica principal de la contraparte.

{e) Las sociedades no financieras se clasifican en «Grandes empresas» y «Pymes», seglin las definiciones de la Recomendacion
2003/361/CE de la Comisidn, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicién de microempresas, pequefias y medianas empresas. Se considerara
como actividad de los empresarios individuales la realizada por las personas fisicas en el gjercicio de sus actividades empresariales.

{f) Hogares, incluidas las instituciones sin fines de lucre al servicio de los hogares, pero excluida la actividad empresarial de los empresarios
individuales.

{g) Los préstamos se clasificaran en funcidn de su finalidad, segln los criterios recogidos en la norma 69.2.e).

43.c} Concentracion del riesgo

Las concentraciones del riesgo por sector geografico donde se encuentra localizado el
riesgo, por clases de contrapartes, indicando el valor en libros de los mismos a dichas
fechas, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, han sido las siguientes:

Concentracién de riesgos por actividad y area geogréfica (Valor en libros) (a)

Actividad Total al 31 de diciembre de 2023

Resto de la Unién " Resto del
Total Espaiia Europea América mundo

Bancos centrales y enfidades de crédito 1014 1014 - -
Administraciones Pablicas - - R
— Admiristracion Central - - R
— Resto - - . .
Oftras instituciones financieras y empresarios
individuates (actividad empresarial financiera) - . - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales {actividad empresarial no financiera) 720 340 165 716 554 624 -
— Construceion y promocion inmebiliana (incluido
suelo} (b) - . .
— Construceion de obra civil 720 340 165 716 554 624 -
— Resto de finalidades - . -
Grandes empresas {c) - - - -
Pymes y empresarios individuales {c) - - - -
Resto hogares {d) {e) - - - -
- Viviendas (d} - - - -
— Consumo (d) - - - - -
— Otros fines (d) - - R . _

TOTAL 721 354 166 730 554 624 - -

\



Actividad Total al 31 de diciembre de 2022

Resto de la Union T Resto del
Total Espafia Europea América mundo

Bancos centrales y entidades de crédito 848 848 -
Administraciones Publicas - - - - -
— Administracion Central
- Resto - - - . -
Otras instituciones financieras y empresarics
individuales (actividad empresarial financiera) - - - -
Sociedades na financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 740 334 80 639 659 695 - -
— Construccién y promocidn inmebiliaria ¢ncluido
suele) (b) - -
— Construccion de obra civil 740 334 80 B39 659 695 - -
- Resto de finalidades - -
Grandes empresas (c) - - - -
Pymes y empresarios individuales (c) - - - - -
Resto hogares (d) (g) - - - -
- Viviendas {d) - - - - -
- Consumo (d) - - - -
— Otros fines (d) - - - - -

TOTAL 741186 81 487 559 695 - -

{a} La definicion de exposiciones a efectos de este estado incluye los préstamos y anticipos, valores representativos de deuda, instrumentos
de patrimenio, derivados (mantenidos para negociar y de cobertura), inversiones en dependientes, negocios conjuntes y asociadas, y
garantias concedidas, cualquiera que sea la partida en la que estén incluidos en el balance, excepto en la partida “Activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos que se han clasificade cemo mantenidos para la venta”

El importe de los actives es el importe en libros de las operaciones, €s decir, después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la
cobertura de las operaciones.

El importe de las garantias concedidas es el valor nominal.

La distibucion de la actividad por areas geograficas se realizara en funcion del pais de residencia de los prestatarios, emisores de los
valores y contrapartes de los derivados y garantias concedidas.

(b) Esta partida recoge todas las actividades refacionadas con la construccion y promocién inmoetiliaria, incluida la relacionada con la
financiacién del suelo para promocion inmobiliaria, con independencia del sector y actividad econdmica principal de la contraparte.

(c} Las sociedades no financieras se dasificaran en «Grandes empresas» y «Pymes» segln las definiciones de la Recomendacién
2003/381/CE de la Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicion de microempresas, pequenas y medianas empresas. Se considerara
como actividad de los empresarios individuales la realizada por las personas fisicas en el gjercicio de sus actividades empresariales.

(d) Hogares, incluidas las institucionas sin fines de lucro al servicio de 103 hogares, pero excluida la actividad empresarial de los empresarios
individuales.

(e} Los préstamos se clasificaran en funcidn de su finalidad, segiin los criterios recegidos en la norma 69.2.€).
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 171 y 202 del vigente Texto refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas (Real Decreto 1564/1 989 de 22 de diciembre,
parcialmente modificado por la Ley 62/2003 de medidas fiscales, administrativas y de
orden social), se emite el presente Informe de Gestion de esta Entidad referente a los
preceptivos aspectos legales.

Evolucion del negocio y situacion de la Entidad

Como se indicé en el informe de gestion del gjercicio 2022 y al igual que en los ultimos
ejercicios la incertidumbre ocasionada por las presiones inflacionistas en Europa unido a
los conflictos geopoliticos junto con la retirada de los estimulos del Banco Central
Europeo y el mantenimiento de los tipos de interés en niveles elevados, ha seguido
impactando en el crecimiento de la Eurozona, en la demanda de bienes de consumo e
inversién y, por consiguiente, en nuestra actividad.

El volumen de negocio alcanzado durante 2023 fue de 224,8 millones de Euros, un 7,.7%
por debajo del afio anterior y un 14,3% por debajo del objetivo anual. Tanto Espafia como
Portugal tuvieron un crecimiento positivo, del 16,42% en el caso de Espana y mucho mas
significativo fue el incremento de Portugal que superé el 63% respecto al afio anterior;
mientras que en ltalia nuestro volumen de negocio ha tenido un retroceso del 15,5%
respecto al afio anterior.

A pesar del entorno de tipos de interés elevados hemos podido recuperar parte de los
margenes perdidos, mejorandolo en 36 bps respecto al afic 2022, aunque no pudimos
mantener los margenes en los niveles inicialmente previstos.

Seguimos apostando, como parte de nuestra estrategia global, en incrementar la gama
de productos y servicios ofrecidos a nuestros Distribuidores y a nuestros Clientes con un
enfoque especialmente relevante en servicios centrados en el negocio de la Postventa,
mejorando no sdlo los procesos sino ampliando nuestro porfolio de productos. Prueba de
ello es el mayor volumen de negocio realizado durante 2023 que ha supuesto un 88%
superior al realizado en el ejercicio 2022.

Debemos destacar que la salud de nuestra cartera es éptima; 2023 termind con tan sélo
el 0,44% de nuestra cartera impagada, 0,43% en Esparia, 0,08% en Portugal y 0,52% en
Italia. Siendo igualmente bajo, 0,13%, el porcentaje de los fallidos sobre el retail portfolio.

La prevision para 2024 esté en linea con las cifras de facturacién del afio anterior, sujeta
fundamentalmente a la evolucién geopolitica, todavia muy incierta, que sigue teniendo un
efecto negativo y ralentizador en las decisiones de inversion y con un impacto en la
actividad en general.



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Evolucidn previsible de la Sociedad

A fecha de la emisidn de este informe, aunque se mantienen las tensiones
geopoliticas y las incertidumbres a nivel global, también se aprecian signos de
estabilizacion e incluso de mejoras de las expectativas econdmicas,
especialmente en Europa.

Las estimaciones de crecimiento de nuestras economias durante el 2024 nos
hacen ser moderadamente optimistas en la previsién de evolucion de nuestra
actividad, aunque con cierta cautela debido a que tanto los tipos de interés
elevados como la incertidumbre internacional pueden pesar sobre las decisiones
de inversion de los agentes econdmicos.

Las previsiones de crecimiento del PIB en 2024 en nuestras economias (2,1% en
Espana, 1.7% en Portugal y 0,9% en ltalia) son ligeramente inferiores a las
obtenidas en 2023 (2,5% en Espafia, 2,3% en Portugal y 0,9% en ltalia) pero se
enmarcan en un contexto de mejora general de la actividad econémica en la
Unién Europea (0,4% crecimiento del PIB en 2023 vs. 1% estimado 2024), clara
reduccion de la inflacién, mercado laboral fuerte y expectativas de ligeras bajadas
de tipos de interés en la zona euro. Todo ello nos lleva a estimar un volumen de
negocio para 2024 similar al alcanzado en 2023.

Acontecimientos relevantes posteriores al cierre del gjercicio

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de
formulacion de las cuentas anuales adjuntas no se ha producido ninglin acontecimiento
adicional que afecte significativamente a la Sociedad.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad no ha desarrollado actividades en materia de
investigacion y desarrollo.

Adquisicicnes de acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias durante el gjercicio 2023.

Periodo medio de pago a proveedores

Tal y como se indica en la Nota 7, durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado pagos
gue acumularan aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al

cierre del gjercicio la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Informacion medioambiental

La Sociedad cumple con la legislacidn vigente en materia medioambiental. La Sociedad
no desarrolla ninguna actividad que pudiera tener impacto en el medioambiente, por lo
tanto, no existe ninguna politica corporativa en este sentido.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 171 y 202 del vigente Texto refundido
de la Ley de Sociedades Andénimas (Real Decreto 1564/1 989 de 22 de diciembre,
parcialmente modificado por la Ley 62/2003 de medidas fiscales, administrativas y de
orden social), se emite el presente Informe de Gestion de esta Entidad referente a los
preceptivos aspectos legales.



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

El Consejo de Administracion de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A.,
E.F.C. (Sociedad Unipersonal), ha formulado, a efectos de lo determinado en el articulo
253 del vigente Texto refundido de la Sociedades de Capital aprobado por el Real

Decreto Ley 1/2010, de 2 de julio, las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2023 de la Sociedad.

Madrid, 19 de junio de 2024
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