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RELATORIO DE AUDITORIA DE CONTAS ANUAIS EMITIDO POR UM
AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Accionista Unico de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedade
Unipessoal):

Relatorio sobre as contas anuais
Opinido

Auditdmos as contas anuais da Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedade
Unipessoal) (a Sociedade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2020, a conta de
perdas e ganhos, o estado de alteragdes no patriménio liquido, o estado dos fluxos de efectivo e a
memoria correspondentes ao exercicio terminado em tal data.

Em nossa opinido, as contas anuais anexas expressam, em todos os aspectos significativos, a imagem
fiel do patriménio e da situagdo financeira da Sociedade em 31 de dezembro de 2020, assim como
dos resultados e dos seus fluxos de caixa correspondentes ao exercicio terminado em tal data, em
conformidade com o quadro normativo de informacfo financeira que é aplicavel (se identifica na

Nota 2 da meméria) e, em particular, com os principios e critérios contabilisticos contidos no
mesmo.

Fundamento da opinido

Efetudmos a nossa auditoria em conformidade com a normativa reguladora da atividade de auditoria
de contas em vigor na Espanha. As nossas responsabilidades de acordo com tais normas sdo descritas

mais adiante na sec¢@o Responsabilidades do auditor relativamente a auditoria das contas anuais do
nosso relatorio.

Somos independentes da Sociedade em conformidade com os requisitos de ética, incluindo os de
independéncia, que sdo aplicaveis a nossa auditoria das contas anuais na Espanha, de acordo com o
que € exigido pela normativa reguladora da atividade de auditoria de contas. Neste sentido, ndo
prestamos servigos diferentes dos da auditoria de contas nem concorreram situagdes ou
circunstancias que, de acordo com o que esta estabelecido na referida normativa reguladora, tenham
afetado a necessaria independéncia de modo a ficar comprometida.

Consideramos que a evidéncia de auditoria que obtivemos proporciona uma base suficiente e
adequada para a nossa opinifo.

Aspetos mais relevantes da auditoria

Os aspetos mais relevantes da auditoria sdo aqueles que, de acordo com o nosso parecer profissional,
foram considerados como os riscos de incorre¢do material mais significativos na nossa auditoria das
contas anuais do periodo atual. Estes riscos foram tratados no contexto da nossa auditoria as contas

anuais no seu conjunto, e na formagio da nossa opinido sobre estas, e ndo expressamos uma opiniio
em separado sobre esses riscos.
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Questoes fundamentais da auditoria
Estimativa da depreciagéo do valor dos
activos financeiros pelo custo amortizado —
empréstimos e adiantamentos aos clientes

Tal como se indica na nota 1 da memdria
anexa, a Sociedade tem por objeto social
principal o financiamento de transagdes
comerciais, de factoring e as suas
complementares, de locagio financeira.

Ap0Os a entrada em vigor, desde 1 de janeiro de
2020, da Circular 4/2019 do Banco da
Espanha, a estimativa da depreciagido do valor
dos activos financeiros pelo custo amortizado —
empréstimos e adiantamentos aos clientes ¢
efetuada de forma individualizada para as
operagoes que sejam consideradas
significativas, e de forma coletiva para as
restantes operagdes. Para o calculo coletivo, a
Sociedade optou por utilizar as solugdes
alternativas indicadas no Anexo 9 da Circular
4/2017, e posteriores modificagdes, do Banco
da Espanha, com base na sua experiéncia e nas
informacdes que tem do setor bancario
espanhol.

Tal estimativa teve a sua complexidade
aumentada no contexto atual de incerteza,
derivado da crise da Covid-19, devido a
incorporacdo de elementos adicionais de
julgamento e estimativa as medidas de
flexibilizagdo consideradas na classifica¢do das
operagdes que beneficiam de moratérias.

A estimativa das perdas por deterioracdo
representa  um elevado componente de
julgamento, pelo facto de ter em consideragdo
elementos tais como:

e A classificacdo das operagbes em
fung@o do segmento de risco de crédito
a que pertencem.

e A identificagdo e classificacdo dos
riscos em vigilancia especial ou
deteriorados.

e A consideragdo da existéncia de
refinanciamentos e reestruturagdes e
os critérios de exigidos para a sua
cura.

Modo como foram tratados na auditoria

O nosso trabalho centrou-se na andlise,
avaliagdo e verificagdo do quadro geral de
controlo interno, assim como na execucdo de
testes em detalhe sobre a depreciagdo do valor
dos activos financeiros pelo custo amortizado —
empréstimos e adiantamentos aos clientes,
contando com a colaboragéo de especialistas em
auditoria de sistemas de informac3o.

Relativamente ao controlo interno, efetuamos
um entendimento e avalidmos a conce¢do e
operacionalidade de controlos implementados
pela Sociedade na estimativa e no célculo da
depreciacdo do valor dos activos financeiros
pelo custo amortizado empréstimos e
adiantamentos aos clientes.

Adicionalmente, efetuamos testes de detalhes
que consistiram em:

e Validdmos, para uma amostra de
expedientes, a qualidade do dado das
operagdes mediante a verificagdo com
documentagio de apoio das
informacgdes incluidas nas bases de
dados e que servem de base para a
classificagdo e  estimativa da
deterioragdo de valor das operagdes.

e Verificdmos, para uma amostra de
operagdes cujas perdas se estimam de
forma individualizada, a adequada
classificagdo, a sua correta
segmentacdo, a identificagdo de
refinanciamentos e as suas curas e, se
for caso disso, registo da respetiva
deteriorag3o.

e  VerificAmos, para uma amostra de
operagdes cujas perdas se estimam de
forma coletiva, a sua correta
segmentacdo, a identificagdo de
refinanciamentos e as suas curas.

e Reexecu¢do do célculo das provisdes
coletivas, assim como a verificacdo da
adequada classificacdo das operagdes,
de acordo com as solugdes alternativas
indicadas no Anexo 9 da Circular
4/2017 do Banco da Espanha.
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spetos mais relevantes da auditoria Modo como foram tratados na auditoria
e A recuperabilidade e o valor realizavel .
das garantias reais eficazes associadas
as operacgoes de crédito.

Verificamos 0s rendimentos
recuperados para uma amostra de
operagdes em situagdo falida.

A determina¢do da depreciagdo do valor dos °
activos financeiros pelo custo amortizado —
empréstimos e adiantamentos aos clientes -
implica um elevado componente de julgamento

Efetuamos a revisdo da discriminagio
das informagdes financeiras relativas
ao impacto da entrada em vigor da

nova Circular 4/2019, de 26 de
e constitui uma estimativa complexa, pelo que novembro, correspondente a
se considerou que é uma questdo fundamental valorizagdo e  deterioragdo  de
de auditoria.

instrumentos financeiros.

Veja as Notas 11 e), g) e 20 das contas anuais

e Analisamos as politicas e os critérios
do exercicio de 2020 anexas.

seguidos pela Sociedade para a
concessio € O seguimento de
moratorias, assim como uma amostra
de operagdes, tendo em vista verificar
a sua adequada concessdio em
conformidade com a regulagdo em

vigor e o0 seu correto registo
contabilistico.

e Verifichmos as discriminagdes na
memoria anexa, relacionadas com a
deterioragdo dos activos financeiros
pelo custo amortizado, incluindo as
informagdes relativas a situagdo atual
da Covid-19.

Como resultado dos nossos testes relativamente
aos calculos e estimativas no montante da
deterioracdo por risco de crédito, ndo foram
identificadas diferengas, fora de uma gama
razoavel, nos montantes registados nas contas
anuais de 31 de dezembro de 2020 anexas.

Rendimento de juros — activos financeiros a
custo amortizado

De acordo com o objeto social da Caterpillar
Financial Corporacién Financiera, S.A.., E.F.C.
(Sociedade Unipessoal), a Entidade contabiliza

O nosso trabalho centrou-se na andlise,
avaliacdo e verificagdo do quadro geral de
controlo interno, assim como na execug¢do de
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os contratos de arrendamento em funcdo do
fundo econémico da operacio,
independentemente da sua forma juridica e sdo
classificados desde o inicio como

arrendamentos financeiros, operativos e vendas
a prazo.

testes de detalhes sobre a margem de juros, com

a colaboracdo em auditoria de sistemas de
informag3o.

No que respeita ao controlo interno, efetuamos
um entendimento e avalidamos a concegdo € a
operacionalidade de controlos implementados
pela Sociedade no registo dos rendimentos por
juros por ativos financeiros a custo amortizado.
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Aspetos mais relevantes da auditoria

Os rendimentos por juros por activos
financeiros pelo custo amortizado sdo os que
tém origem em contratos de locagdo financeira
e vendas a prazo. Sdo creditados na conta de
perdas e ganhos na epigrafe de rendimentos por
juros activos financeiros pelo custo
amortizado, de forma que o rendimento se
mantenha constante ao longo da vida dos
contratos.

Os rendimentos por juros recebidos em
consequéncia da atividade da Sociedade tém
um impacto significativo na determinagio do
resultado da Sociedade, e é por isso que se
considerou que sfio uma questdo fundamental
da auditoria.

Veja as Notas 11.i), e 32 da memoria das contas
anuais do exercicio 2020 anexas.
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Modo como foram tratados na auditoria

Adicionalmente, efetudmos testes de detalhes,
que consistiram em:

Recalculdmos, para uma amostra de
operagdes, o vencimento de juros
gerados para os produtos de vendas a
prazo, operagdes de factoring e
operagdes de locagdo financeira, com
taxa de juro variavel e fixa, para todo o
exercicio de 2020.

Obtivemos confirmacdo externa para
uma amostra de operagdes de locagdo
financeira e vendas a prazo dos juros
vencidos durante o exercicio de 2020.

Analisamos e validamos a
documentagdo contratual relativa a
uma amostra de rendimentos por
locagdo financeira, vendas a prazo e
operacdes de factoring para o periodo
compreendido entre 1 de janeiro de
2020 e 31 de dezembro de 2020.

Recalculdmos para uma amostra de
operagdes com medidas de moratoria
concedidas por parte da Sociedade os
rendimentos por juros, tendo em vista
verificar a sua adequada contabilizagdo
em conformidade com a regulagdo em

vigor.

e Verifichmos a  adequagdo  das
informacdes discriminadas nas contas
anuais anexas, relacionadas com

rendimentos por juros por activos
financeiros pelo custo amortizado.

Como resultado dos nossos procedimentos
efetuados sobre os rendimentos por juros —
activos financeiros pelo custo amortizado - ndo
foram identificadas diferengas, fora de uma
gama razoavel, nos montantes registados nas
contas anuais anexas em 31 de dezembro de
2020.
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Aspetos mais relevantes da auditoria

Automatizagdo dos sistemas de informacio
financeira

As operagdes da Sociedade t€ém uma grande
dependéncia dos calculos, processamentos e
informagdes geridas de forma automatica pelos
sistemas de informagdo utilizados.

A efetividade do quadro geral de controlo
interno  dos  sistemas de informagdo
relacionados com o processo de registo e fecho
contabilistico é fundamental para a execugio
de certos procedimentos de auditoria baseados
no controlo interno.

O conhecimento, a avaliagdo e a valida¢do de
controlos gerais relativos aos sistemas de
informag@o financeira, pela sua natureza e pela
extensdo do esforco de auditoria necessaria,
tem sido considerado uma questdo chave da
auditoia.

Modo como foram tratados na auditoria

O nosso trabalho, contando com a colaboragdo
de especialistas em auditoria de sistemas de
informacdo, consistiu em efetuar determinados
procedimentos no ambito do controlo interno
geral associado aos sistemas de informagéo, e
sobre os processos que apoiam o registo das
operagdes € encerramento contabilistico da
Sociedade.

Efetuamos um entendimento das
funcionalidades e envolvimento dos sistemas de
informacdo relevantes para o processo de
registo de fecho contabilistico da Sociedade.

Para os sistemas de informagdo considerados
relevantes neste contexto, efetuamos testes
relativos a validagdo dos aspetos seguintes:

e Controlos de indole geral para a gestio
das autorizagdes de acesso aos sistemas
de informagdo financeira e segregagio
de fungdes.

e Controlos estabelecidos relativamente
as autorizagdes do pessoal para a
implantagdo de  alteragdes  nos
processamentos informaticos.

e Existéncia de ferramentas de gestio e
controlo dos processos automadticos e
potenciais incidentes.

e Revisdo do processo de geragdo de
assentamentos manuais e  provas
seletivas de extragdo e filtragem dos
assentamentos incluidos manualmente
nos sistemas de informag#o financeira.

e Validagdo dos controlos automaticos
que suportam 0S principais processos
fundamentais do negdcio que afetam o
registo nos sistemas contabilisticos.

Os resultados dos nossos procedimentos nio
identificaram aspetos relevantes que pudessem
afetar as contas anuais em 31 de dezembro de
2020 anexas.
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Outras informacdes: Relatorio de gestdo

As outras informagdes compreendem exclusivamente o relatorio de gestdo do exercicio de 2020,
cuja formulagdo € da responsabilidade dos administradores da Sociedade e ndo faz parte integrante
das contas anuais.

A nossa opinido de auditoria sobre as contas anuais ndo abrange o relatério de gestdo. A nossa
responsabilidade pelo relatério de gestdo, em conformidade com o que é exigido pela normativa
reguladora da atividade de auditoria de contas, consiste em avaliar e informar sobre a concordancia
do relatério de gestdo com as contas anuais, a partir do conhecimento da entidade obtido na
execucdo da auditoria das referidas contas, bem como em avaliar e informar se o conteudo e
apresentacdo do relatorio de gestdo estdo conformes com a normativa que € aplicavel. Se, com base
no trabalho que efetuamos, concluirmos que existem incorre¢des materiais, somos obrigados a
informar sobre isso.

Com base no trabalho efetuado, de acordo com o que estd descrito no paragrafo anterior, as
informagdes que o relatorio de gestdo contém concordam com as das contas anuais do exercicio de
2020 e o seu contetido e apresentagdo estdo conformes com a normativa que é aplicavel.

Responsabilidade dos administradores relativamente as contas anuais

Os administradores sdo responsaveis pela formulagdo das contas anuais anexas, de forma que
expressem a imagem fiel do patriménio, da situagdo financeira e dos resultados da Sociedade, em
conformidade com o quadro normativo de informacéo financeira aplicavel a entidade na Espanha, e
do controlo interno que considerem necessario para permitir a preparagdo de contas anuais livres de
incorre¢do material, devida a fraude ou erro.

Na preparacéo das contas anuais, os administradores sdo responsaveis pela avaliagdo da capacidade
da Sociedade para continuar como empresa em funcionamento, revelando, conforme o caso, as
questdes relacionadas com a empresa em funcionamento e utilizando o principio contabilistico da
empresa em funcionamento, exceto se os administradores tiverem intengdo de liquidar a Sociedade
ou de cessar as suas operagdes, ou entfio se ndo existir outra alternativa realista.

El consejo de administracion, que asume las funciones correspondientas a la comision de auditoria,
es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades do auditor relativamente a auditoria das contas anuais
Os nossos objetivos consistem em obter uma seguranga razoavel de que as contas anuais no seu
conjunto estdo livres de incorre¢do material, devida a fraude ou erro, e emitir um relatorio de

auditoria que contenha a nossa opinifo.

Seguranga razodvel ¢ um alto grau de seguranga, mas ndo garante que uma auditoria efetuada em
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confarmidade com a normativa reguladora da atividade de auditoria de contas em vigor na Espanha
detetd sempre uma incorre¢do material, quando existir. As incorre¢des podem-se dever a fraude ou
errQ, € sdo consideradas materiais se, individualmente ou de forma agregada, se puder prever
belmente que influenciam as decisdes econémicas que os utilizadores tomam com base nas

'@f anuais.

parte integrante de uma auditoria em conformidade com a normativa reguladora da atividade
itoria de contas em vigor na Espanha, aplicamos o nosso parecer profissional € mantemos uma
de ceticismo profissional durante toda a auditoria. Também:
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¢ Identificamos e avaliamos os riscos de incorregdo material nas contas anuais, devida a
fraude ou erro, concebemos e aplicamos procedimentos de auditoria para respondermos a
tais riscos e obtemos evidéncia de auditoria suficiente e adequada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O Risco da falta de detegdo de uma incorregido material devida a
fraude ¢ mais elevado do que no caso de uma incorreg¢do material devida a erro, dado que a
fraude pode implicar colusdo, falsificagdo, omissdes deliberadas, declaragdes
intencionalmente erradas, ou a evaso ao controlo interno.

e Obtemos conhecimento do controlo interno relevante para a auditoria tendo em vista
conceber procedimentos de auditoria que sejam adequados em fungfo das circunstincias, e
ndo tendo em vista expressar uma opinifo sobre a eficacia do controlo interno da Entidade.

e Avaliamos se as politicas contabilisticas aplicadas sdo adequadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e da respetiva informagéo revelada pelos administradores.

e Verificamos se € adequada a utilizagdo, pelos administradores, do principio contabilistico da
empresa em funcionamento e, com base na evidéncia de auditoria obtida, concluimos se
existe ou ndo uma incerteza material relacionada com factos ou com condigdes que possam
criar davidas significativas quanto a capacidade da Sociedade para continuar como empresa
em funcionamento. Quando concluimos que existe uma incerteza material, temos de chamar
a atencdo para tal no nosso relatorio de auditoria sobre a respetiva informagao revelada nas
contas anuais ou, se tais revelacdes ndo foram adequadas, temos que expressar uma opinido
modificada. As nossas conclusdes baseiam-se na evidéncia de auditoria obtida até a data do
nosso relatorio de auditoria. No entanto, os factos ou condi¢des futuros podem fazer com
que a Sociedade deixe de ser uma empresa em funcionamento.

e Avaliamos a apresentagdo global, a estrutura e o contetdo das contas anuais, incluindo as
informagdes reveladas e se as contas anuais representam as transagdes e factos subjacentes
de um modo que consiga expressar a imagem fiel.

Comunicamos com o conselho de administragdo da instituigdo, que assume as func¢des
correspondentes a comissdo de auditoria, em relagdo com, entre outras questdes, o alcance e o
momento de execugdo da auditoria planeados e as descobertas significativas da auditoria, assim
como qualquer deficiéncia significativa do controlo interno que identificamos no decurso da
auditoria.

Também proporcionamos ao conselho de administracdo da entidade uma declaragdo de que
cumprimos os requisitos de ética aplicaveis, incluindo os de independéncia, € comunicamos com o
mesmo para informarmos sobre as questdes que possam representar razoavelmente uma ameaga para
a nossa independéncia e, se for caso disso, sobre as respetivas salvaguardas.

Entre os riscos significativos que foram objeto de comunicagdo aos administradores da entidade,
determinamos os que foram da maior significancia na auditoria das contas anuais do periodo atual e
que sdo, por conseguinte, os riscos considerados como mais significativos.

Descrevemos esses riscos no nosso relatorio de auditoria, salvo se as disposi¢des legais ou
regulamentares proibirem a revelagdo publica da questdo.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Relatério adicional para o conselho de administracao

A opinido expressa neste relatorio € coerente com o que esta declarado no nosso relatério adicional

para o conselho de administragdo da Sociedade, que assume as fung¢des da comissdo de auditoria, a
data 29 de julho de 2021.

Periodo de contratacio

O acionista unico, na sua reunido realizada em 30 de setembro de 2020, nomeou a

Pricewaterhousecoopers Auditores, S.L. para auditores por um periodo de um ano, para o exercicio
concluido em 31 de dezembro de 2020.

Servigos prestados

Os servicos, diferentes da auditoria de contas, que foram prestados a entidade auditada, estdo
discriminados na nota 9 das contas anuais anexas.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORES

DE CUENTAS DE ESPANA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2021 N°01/21/17822

SELO CORPORATIVO

Relatério de auditoria de contas
sujeito a normativa de auditoria de
contas espanhola ou internacional.
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BALANCO AO 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Expressos em milhares de euros)

ACTIVO (*)

Efectivo, saldos en efectivo em bancos centrais e outros depésitos a vista

Activos financeiros mantidos para negociagio
Derivados

Pro memoria: Emprestados ou entregues como garantia com direito de venda
ou penhora

Activos financieros a coste amortizado
Empréstimos e adiantamentos

Entidades de crédito

Clientela

Pro memoria: Emprestados ou entregues como garantia com direito de venda
ou penhora

Investimentos crediticias
Depésitos em entidades de crédito
Créditos sobre clientes

Activos tangiveis

Imobilizado corporeo

De uso préprio

Cedidos em arrendamento operativo

Pro memoria: Adquirido em arrendamento

Activo intangivel
Outro activo intangivel

Activo por impuestos
Activo pelos impostos correntes

Activo pelos impostos diferidos

Outro activo
Resto dos outros activos

Activos niio correntes e grupos aliendveis de elementos que foram
classificados como mantidos para venda

TOTALACTIVO

Nota

18

19

20

20

22

23

24

25

21

Madrid
Nihil Prius Fide MADRID
C. (SOCIEDADE
2020 2019 (*%)
114 1
731 235
731235
731 235
748 216
79
748 137
4648 5058
4648 5058
761 144
3 887 4914
603
46 221 38 442
40 604 34533
5617 3909
6 803 7 258
6 803 7258
171 608
789 192 799 583

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do

Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).
(**) Apresentam-se, tnica e exclusivamente, para efeitos comparativos.

exercicio anual terminado em 31 de dezembro de 2020.

As notas 1 a 45 descritas na Memoria anexa fazem parte integrante do balango correspondente ao
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Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide MADRID

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

BALANCO AO 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Expressos em milhares de euros)

José Luis Gémez Rodriguez

, ltaliano, Portugués,
0

rprete Jurado de
eerlandés y Ruman

Traductor - Inté
¢s, Aleman

Francés, Ini}

Nota 2020 2019 (**)
PASSIVO (*)
Passivos financieros mantenidos para negociar 19 - -
Derivados - -
Passivos financeiros a custo amortizado 26 681 066 705 440
Depositos 678 839 704 023
Em entidades de crédito - 80
Clientela 678 839 703 943
Outros passivos financeiros 2227 1417
Pro memoria: Passivos subordinados - -
Provisdes 27 5029 3422
Provisdes remanescentes 5029 3422
Passivos por imposto 24 25101 30 582
Passivos por imposto correntes 25101 30 582
Passivos por imposto diferidos - -
Outros passivos 25 4589 5961
TOTAL PASSIVO 715 785 745 405
PATRIMONIO LIQUIDO (*)
Fundos proprios 28 73 407 54178
Capital 72 487 72 487
Desembolsado 72 487 72 487
Ganhos acumulados (17 140)
Outras reservas 2114
Reservas 4987
Resultado do exercicio 15 946 (23 296)
TOTAL PATRIMONIO LiQUIDO 73 407 54 178
TOTAL PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 789 192 799 583
PRO MEMORIA
Riscos contingentes - =
Compromissos contingentes (Nota 31) 31 14 525 14 796
3
é ') Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do
anco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).
% *) Apresentam-se, tinica e exclusivamente, para efeitos comparativos.
'3_\',_’ s notas 1 a 45 descritas na Memoéria anexa fazem parte integrante do balango correspondente ao exercicio anual
offrminado em 31 de dezembro de 2020.
&2
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Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid
Nihil Prius Fide MADRID

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

CONTA DE CUSTOS E PROVEITOS CORRESPONDENTE AO EXERCICIO ANUAL
TERMINADO O 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Expressos em milhares de euros)

CONTA DE CUSTOS E PROVEITOS (*) Nota 2020 2019 (*%)
Rendimento de juros 32 28370 27482
Activos financeiros a custo amortizado 28370 27482
(Despesas com juros) 33 (5310) (6 525)
MARGEM DE JUROS 23 060 20957
Receita da comissdes 34 296 4213
(Despesas da comissdes) 34 (68) (82)
Ganhos ou perdas em activos e passives financeiros detidos para negociag¢io, liquidos 35 - -

Outras ganhos o (-) pérdas - -

Diferengas de cambio, liquido 12 50

Outros rendimentos de exploracdo 36 5383 19 954

(Outras despensas de exploragio) @ (20)

MARGEM BRUTA 28 682 45 072

(Despesas de administracfio) (29 780) (22 063)
(Despesas com o pessoal) 37 @757) (6 448)
( Outras despesas gerais de administracio) 38 (25023) (15 615)

(Amortizagiio) 2223 e 39 (1811) (1410)

(Provisdes ou revisio de provisdes) 27e¢40 (1607) 27

(Depreciaciio do valor ou reversio da depreciagiio do valor de activos financeiros nio 41

valorizados pelo justo valor com alteracdes nos resultados e perdas ou ganhos

liquidos por modificacio) 21 306 (48 180)

(Investimentos de crédito) (48 180)

(Activos financeiros a custo amortizado) 21306

(Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financeiros) 22e42 1 (102)

(Activos tangiveis) 1 (102)

Ganhos ou perdas provenientes de activos niio correntes e grupos aliendveis de 42

elementos classificados como mantidos para venda inadmissiveis como atividades

interrompidas 1242 5440

GANHOS OU PERDAS ANTES DE IMPOSTOS PROVENIENTES DAS

ATIVIDADES CONTINUADAS 18 033 (21 216)
(Despesas ou receitas por impostos sobre os resultados das atividades continuadas) 29 (2087) (2 080)

GANHOS OU PERDAS DEPOIS DE IMPOSTOS PROVENIENTES DAS

ATIVIDADES CONTINUADAS 15946 (23 296)
RESULTADO DO EXERCICIO 4 15 946 (23 296)

(*) Ver conciliagiio da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do
|Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).
(**) Apresentam-se, tnica e exclusivamente, para efeitos comparativos.

As notas 1 a 45 descritas na Memoéria anexa fazem parte integrante do balango correspondente ao exercicio anual terminado em 31 de dezembro de
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(*) Ver conciliag@o da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular

Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide MADRID

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EFC.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADO DE ALTERACOES NO PATRIMONIO LiQUIDO CORRESPONDENTES AO
EXERCICIO ANUAL TERMINADO O 31 DE DEZEMBRO DE 2020

A) ESTADO DE RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDAS CORRESPONDENTE AO

EXERCICIO ANUAL TERMINADO O 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Expressos em
milhares de euros)

ESTADO DE RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDAS (¥) 2020 2019 (**)

RESULTADO DO EXERCIiCIO 15 946 (23 296)
OUTRO RESULTADO GLOBAL -
Elementos que ndo serdo reclassificados nos resultados - -

Elementos que podem ser reclassificados nos resultados - -

RESULTADO GLOBAL TOTAL DO EXERCIiCIO 15 946 (23 296)

4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).
(**) Apresentam-se, unica e exclusivamente, para efeitos comparativos.

As notas 1 a 45 descritas na Memoria anexa fazem parte integrante do balango correspondente ao exercicio anual terminado em 31

de dezembro de 2020.

José Luis Gémez Rodriguez

Traductor - Intérprete Jurado de
Francés, Inglés, Aleman, Italiano, Portugués,

Neerlandés y Rumano
NUMERO DE T/i JURADO 1144
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Carimbo circular
Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid
Nihil Prius Fide MADRID

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADO DE FLUXOS DE EFECTIVO CORRESPONDENTES AO EXERCICIO ANUAL TERMINADO
O 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Expressos em milhares de euros)

Nota 2020 2019 (*%)
A) FLUXOS DE EFECTIVO AS ACTIVIDADES DE EXPLORACAO (*) 1434 (3 316)
Resultado do exercicio 4 15946 (23 296)
Ajustes para obter os fluxos de efectivo das actividades de exploragio (18 651) 46 230
Amortizacio 2223e39 1811 1410
Outros ajustes (20 462) 44 820
Aumento/Diminuigiio liquido dos activos de exploraciio 43 625 13 070
Activos financeiros a custo amortizado 20 41 491
Investimentos de crédito 6753
Outros activos de exploracio 2134 6317
Aumento/DiminuicZio liquido dos passivos de exploragio (26 226) (40 477)
Passivos financeiros detidas para negociag@io 19 - (16)
Passivos financeiros a custo amortizado 26 (24 374) (38193)
Outros passivos de exploracio (1852) (2268)
Cobrancas/Pagamentos pelo imposto sobre os lucros 24 (13 260) 1157
B) FLUXOS DE EFECTIVO DASACTIVIDADES DE INVESTIMENTO (1.400) (366)
Pagamentos (1 400) (366)
Activos materiais 2223¢39 (1 400) (366)
Cobrancas - -
Activos materiais - -
C) FLUXOS DE EFECTIVO DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO - -
D) EFEITO DAS VARIACOES DAS TAXAS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO (DIMINUICAQ) LiQUIDO DO EFECTIVOE EQUIVALENTES (A+B+C+D) 34 (3 682)
F) EFECTIVO E EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 18¢20 80 3762
G) EFECTIVO E EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 18 114 80
PRO-MEMORIA:
Componentes do efectivo e equivalentes ao fim do periodo 114 80
Caixa - 1
Saldos equivalentes ao efectivo em bancos centrais - -
Outros activos financeiros 114 79
- otal efectivo e equivalentes no fim do periodo 114 80
0
N B
S3E 3
\87 g* = §*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do
‘8 g % é Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).
oz " s E **) Apresentam-se, tnica e exclusivamente, para efeitos comparativos.
w B2 3
£ %g ; ={\s notas 1 a 45 descritas na Memoria anexa fazem parte integrante do balango correspondente ao exercicio anual terminado em 31 de
~O £ 82 wdezembro de 2020.
O .<5 8
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Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide MADRID

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

MEMORIA EXPLICATIVA DAS CONTAS ANUAIS CORRESPONDENTES AO EXERCICIO ANUAL
TERMINADO O 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Dados em milhares de euros)

1.

A

Natureza da Sociedade

Sociedade foi constituida em Espanha por tempo indefinido em 6 de dezembro de 1963 com a denominagio de

Alquiler de Equipos Industriales, S.A., tendo sido modificada esta denominagdo para Caterpillar Financial Leasing,
S.A., S.A'F. em 29 de mar¢o de 1994, como consequéncia da sua aquisicdo em 31 de dezembro de 1993 por parte de
Caterpillar Financial Services Corporation.

Com data de 28 de Junho de 1996, a Junta Geral de Accionistas acordou a fusdo por absor¢éo de Caterpillar Financial
Corporacion Financiera, S.A., Entidade de Financiamento, sociedade com participagdo de 100% e a transformacio
simultanea em Estabelecimento Financeiro de Crédito de acordo com o disposto no Real Decreto 692/1996, de 26 de
abril, alterando a sua denominagdo social para Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., Establecimiento
Financiero de Crédito (E.F.C.), (Sociedade Unipessoal). Os acordos resultantes desta fusdo foram levados a escritura
publica em 6 de novembro de 1996.

O

seu objectivo social estd constituido pelas actividades principais dos Estabelecimentos Financeiros de Crédito:

empréstimo e crédito, quer seja para consumo quer hipotecarios e o financiamento de transacgdes comerciais, factoring
e seus complementos, arrendamento financeiro incluindo as suas actividades complementares, a emissdo e a gestdo de
cartdes de crédito e a concessdo e apresentagdo de avales e garantias.

A

Sociedade tem o seu domicilio em Pozuelo de Alarcén (Madrid), Via de las Dos Castillas, 33, planta 4°, Edificio

Atica 6 e desenvolve a sua actividade através de seu escritorio em Espanha e suas sucursais em Italia e Portugal.
Assim mesmo, opera nos territorios da Grécia e a Bulgdria através da concessdo de emprestamos entre fronteiras a um
de seus principais dealers.

Caterpillar Financial Services Corporation (Nashville, Tennesee — U.S.A.) filial de Caterpillar Inc. (Peoria, Illinois —

U

.S.A.) € possuidora de 100% das acg¢des da Sociedade pela qual e de acordo com o disposto no artigo 12 do Texto

Reformado da Lei de Sociedades de Capital aprovado pelo real decreto Lei 1/2010, de 2 de julho, esta goza de caracter
de Sociedade An6nima Unipessoal, tendo sido registada esta situagdo no Registo Mercantil com data de 12 de marco de
1996.

2

Bases de apresentacio das contas anuais

As presentes contas anuais foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da Sociedade e em conformidade con

el

marco normativo de informagdo financeira que é aplicavel, que é o estabelecido no Codigo de Comércio e na

restante legislagdo comercial, que foi estabelecido pela Circular 4/2019, de 26 de novembro, do Banco da Espanha, e
modificagdes posteriores, e noutras normas de cumprimento obrigatério, aprovadas pelo Banco da Espanha, tendo por

re

rprete Jurado de
Francés, Inglés, Alemdn, Italiano, Portugués,

Neerlandés y Rumano

NUMERO DE T/ BIRADS 1144

Joseé Luis Gédmez Rodriguez
Traductor - Inté

QD] ECIVO mMostrar a imagem fiel do patriménio e da situagdo financeira da Sociedade em 31 de dezembro de 2020 e dos

ultados das suas operagdes, das alteragdes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio

anual terminado em tal data.

contas anuais do exercicio de 2019 foram preparadas em conformidade com o que esta estabelecido na Circular
P004, de 22 de dezembro, do Banco da Espanha, e modificagdes posteriores, aplicaveis a Sociedade, assim como com
estante regulagdo incluida no paragrafo anterior, a exceg¢do da Circular 4/2019.
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Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide MADRID

Nao existe nenhum principio € norma contabil nem critério de valoragdo obrigatorio que, sendo significactivo seu
efeito, se tenha deixado de aplicar na sua preparagdo, incluyéndose na Nota 11 um resumo dos principios e normas
contébeis e dos critérios de valoragdo mais significactivos aplicados nas presentes contas anuais. A informagéo contido
nas presentes contas anuais € responsabilidade dos Administradores da Sociedade.

As contas anuais do exercicio 2020 foram formuladas pelos Administradores da Sociedade na reunido do Conselho de
Administragdo de data 31 de margo de 2021, estando pendentes de aprovagdo pelo Unico Acionista da mesma, a qual
se espera que as aprove sem cambio significactivos.

As contas anuais da Sociedade do exercicio 2019 foram aprovadas pelo Unico Acionista celebrada o 30 setembro de
2020.

As presentes contas anuais, salvo mengdo em contrario, se apresentam em milhares de euros.

a) Principais alteracées normativas ocorridas no periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2020 e 31
de dezembro de 2020

Tal como indicado na Nota 11.a), o Real Decreto-lei 14/2013, de 29 de novembro, sobre medidas urgentes para a
adaptagdo do direito espanhol a regulagdo da Unido Europeia em matéria de supervisdo e solvéncia de instituicdes
financeiras, estabelecia que os Estabelecimentos Financeiros de Crédito (de agora em diante, os "EFC") deixavam de
ter a consideragdo de instituicdes de crédito a partir de 1 de janeiro de 2014, mas que continuavam a estar sujeitos ao
regime juridico aplicavel antes de tal data, até a aprovagdo da legislagdo especifica que lhes corresponder.

Em 27 de abril de 2015 foi aprovada a Lei 5/2015, sobre o fomento do financiamento empresarial (LFFE) que
contempla, no seu Titulo II (artigos 6 a 14), o regime juridico dos estabelecimentos financeiros de crédito, tendo
entrado em vigor no dia 29 de abril de 2015. Em tudo o que néo esta previsto pela Lei sobre fomento do financiamento
empresarial, os EFC serdo regulamentados pela regulag@o sobre institui¢des de crédito, cabendo ao Banco da Espanha a
fun¢do supervisora dos EFC. Em especial, aplicar-se-4 aos EFC a regulagdo sobre participagdes significativas,
idoneidade e incompatibilidades de altos cargos, governo corporativo e solvéncia contida na Lei 10/2014, de 26 de
junho, sobre ordenagéo, supervisdo e solvéncia das instituicdes de crédito, assim como a regulagdo de transparéncia,
mercado hipotecario, regime de faléncia e preveng¢do do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo
prevista para as instituicdes de crédito. Em qualquer caso, sera aplicavel aos EFC o que esta disposto na terceira
disposicdo adicional da Lei 3/2009, de 3 de abril, sobre as modificagdes estruturais das sociedades comerciais, sobre o
regime aplicavel as operagdes de cedéncia global ou parcial de activos e passivos entre instituigdes de crédito.

Em 25 de fevereiro de 2020 foi aprovado o Real Decreto 309/2020, de 11 de fevereiro, sobre o regime juridico dos
estabelecimentos financeiros de crédito, e pelo qual se modifica o Regulamento do Registo Comercial, aprovado pelo
Real Decreto 1784/1996, de 19 de julho, e pelo Real Decreto 84/2015, de 13 de fevereiro, pelo qual se desenvolve a
Lei 10/2014, de 26 de junho, sobre ordenagdo, supervisdo e solvéncia das institui¢des de crédito. Tal como indicado na
exposi¢do dos motivos, o objetivo fundamental desta norma é o desenvolvimento de um regime juridico para os
estabelecimentos financeiros de crédito que seja claro, compreensivel e adaptado as necessidades do negécio, mas
simultaneamente equivalente em termos de robustez ao estabelecido para instituicdes de crédito. Este Real Decreto
entrou em vigor em 1 de julho de 2020, salvo o artigo 30, que entrara em vigor trés meses apés a publicagio da
frpular do Banco da Espanha que desenvolva o que estd previsto em tal artigo, e a segunda disposigdo final, que
entfara em vigor no dia seguinte ao da sua publicagdo no <<Boletim Oficial do Estado>>, a qual ndo entrou em vigor
ai¢ p data da formulagéo das presentes contas anuais.

o efeito exclusivo do que estd disposto na regulamentacio reguladora da atividade de auditoria das contas, os
belecimentos Financeiros de Crédito serdo considerados como Entidades de Interesse Publico, devendo submeter
uas contas anuais a auditoria de contas prevista no artigo 1.2 da Lei 22/2015, de 20 de julho, sobre Auditoria de
tas (de agora em diante, LAC).
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Em 2 de dezembro de 2020 foi publicada, no Boletim Oficial do Estado, a Circular 4/2019, de 26 de novembro, do
Banco da Espanha, para estabelecimentos financeiros de crédito, sobre normas de informago financeira publica e
reservada, e modelos de estados financeiros.

Esta Circular, que entrou em vigor em 1 de janeiro de 2020, tem por objetivo adaptar o regime contabilistico dos
estabelecimentos financeiros de crédito ao das instituigdes de crédito espanholas, entidades que se adaptaram as
normas internacionais de informagdo financeira através da Circular 4/2017, de 27 de novembro, do Banco da
Espanha, e posteriores modificagdes.

As principais modificagdes que a Circular 4/2019 regista sdo categorizadas em:

° Instrumentos financeiros
° Arrendamentos
o Reconhecimentos de rendimentos

Instrumentos financeiros

Classificacdo de instrumentos financeiros: o critério de classificagiio dos activos financeiros depende, tanto do
modelo de negécio para a sua gestdo, como das caracteristicas dos seus fluxos contratuais. Com base no que fica
exposto, o ativo pode ser medido pelo custo amortizado, por justo valor com alteragdes no resultado global ou pelo
justo valor com alteragdes no resultado do periodo. A Circular 4/2019 estabelece, além disso, a opcdo da designacdo
de um instrumento pelo justo valor com alteragdes nos resultados sob certas condigdes.

A Sociedade utiliza os seguintes critérios para a classificagiio de instrumentos financeiros de divida:

. Custo amortizado: instrumentos financeiros sob um modelo de negécio cujo objetivo consiste em
cobrar os fluxos de capital e juros, sobre os quais ndo existem vendas significativas no justificadas e
0 justo valor ndo ¢ um elemento fundamental na gestdo destes activos. Neste sentido, sdo consideradas
como vendas ndo justificadas as diferentes das relacionadas com um aumento do risco de crédito do
ativo, necessidades de financiamento imprevistas (cenérios de stress de liquidez) inclusivamente
quando sao significativas em valor, caso deixem de satisfazer os critérios de crédito especificados na
politica de investimento ou vendas impostas por terceiros, salvo se forem exigidas pelo regulador para
se demonstrar a liquidez dos activos. Adicionalmente, as caracteristicas dos seus fluxos contratuais
representam substancialmente um "acordo basico de financiamento".

. Justo valor com alteragdes noutro resultado global: instrumentos financeiros englobados num modelo
de negécio cujo objetivo alcanga através da cobranga dos fluxos de capital e juros e da venda de tais
activos, sendo o justo valor um elemento fundamental na gestio destes activos. Adicionalmente, as
caracteristicas dos seus fluxos contratuais representam substancialmente um "acordo basico de
financiamento".

. Justo valor com alteragdes no resultado do periodo: instrumentos financeiros incluidos num modelo de
negdcio cujo objetivo ndo se alcanga através dos anteriormente referidos, sendo o justo valor um
elemento fundamental na gestdo destes activos, e instrumentos financeiros com fluxos contratuais
cujas caracteristicas ndo representam substancialmente um "acordo basico de financiamento".

José Luis Gémez Rodriguez

Traductor - Intérprete Jurado de
Francds, Inglés, Aleman, Italiano, Portugués,

Neerlandés y Rumano

NUMERO DE T/i JURADO 14

A Sociedade centra a sua atividade na concessdo de operagdes de banca comercial. O objetivo principal da
bociedade consistiu em efetuar uma implementacdo uniforme da classificacdo de instrumentos financeiros nas
arteiras estabelecidas sob a Circular 4/2019 e, para tal, analisou-se a correta classificagdo dos produtos que a
pociedade oferece.

g

De acordo com a analise efetuada, a Sociedade conclui que 100% da carteira dos activos financeiros classificados
omo investimentos de crédito ao abrigo da Circular 4/2004 continuaram a ser contabilizados pelo custo
mortizado, ao abrigo da Circular 4/2019.

o

o
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Os critérios estalecidos ao abrigo da Circular 4/2004 para a classificagdo e valorizagdo de passivos financeiros

mantém-se substancialmente ao abrigo da Circular 4/2019 e ndo houve impacto nos passivos financeiros registados
pela Sociedade.

Modelo de deterioracéo por risco de crédito: a principal novidade relativamente a regulagio atual radica-se no facto

de o novo padrio contabilistico introduzir o conceito de perda esperada face ao modelo atual, fundamentado na
perda incorrida.

. Perimetro de aplicagdo: o modelo de deterioragdo de activos da Circular 4/2019 aplica-se aos

activos financeiros valorizados pelo custo amortizado, aos instrumentos de divida valorizados pelo
justo valor com alteragdes noutro resultado global, a cobrangas por arrendamentos, assim como aos
compromissos e garantias concedidas ndo valorizadas pelo justo valor.

. Utilizagdo de solugdes praticas na Circular 4/2019: a Circular 4/2019 regista uma série de

solugdes praticas que podem ser implantadas pelas entidades, tendo por objetivo facilitar a sua
implementagdo. No entanto, para se conseguir uma implementagdo completa e de alto nivel da norma,

e seguindo as melhores praticas da industria, estas solugdes praticas ndo serdo utilizadas de forma
generalizada:

o Presungdo refutdvel de aumento significativo do risco a partir de 30 dias de falta de

pagamento: este limiar é utilizado como um indicador adicional, mas nio como um
indicador primario na determinago do aumento significativo do risco.

o Activos com baixo risco de crédito a data do relatorio: de uma forma geral, a Sociedade

analisa a existéncia de aumento significativo do risco em todos os seus instrumentos
financeiros.

. Metodologia de estimativa de deterioracdo: a carteira de instrumentos financeiros sujeitos a

deterioracdo divide-se em trés categorias, ou fases, tendo em aten¢do o estado em que cada
instrumento se encontra em relagfo ao seu nivel de risco de crédito:

o Fase I: sdo os instrumentos financeiros para os quais ndo se identifica um aumento
significativo do risco desde o seu reconhecimento inicial. Se for caso disso, a provisao por

deteriorac@o reflete as perdas de crédito esperadas que resultam de eventuais defaults no
decurso dos 12 meses seguintes a data do relatério.

o Fase 2: caso tenha ocorrido um aumento significativo do risco desde a sua data de
reconhecimento inicial, sem que o evento de deterioracdo se tenha materializado, o
instrumento financeiro enquadra-se nesta fase. Neste caso, a provisio por deterioragio

reflete as perdas esperadas por defaults ao longo da vida residual do instrumento
financeiro.

José Luis Gémez Rodriguez

Portugués,

jtaliano,
s y Rumano

1és, Aleman,
Neerlandé:
NUMERO DE T/i JURADO 1144

Traductor - Intérprete Jurado de

Francés, Ing

o Fase 3: um instrumento financeiro é catalogado nesta fase quando mostra sinais efetivos
de deterioragdo em resultado de um ou mais eventos ja ocorridos que se materializaram

numa perda. Neste caso, a provisdo por deterioragdo reflete as perdas esperadas por risco
de crédito ao longo da vida residual esperada do instrumento financeiro.

Adicionalmente, o montante relativo a provisdo por deterioragdo reflete as perdas esperadas por risco de crédito ao

jongo da vida residual esperada nos instrumentos financeiros que tenham sido originados ou comprados com

deterioragdo de valor de crédito. A Sociedade optou por calcular 0 montante da provisdo por deterioragio por

solucdes alternativas sem descartar a possibilidade de desenvolver um médulo interno de célculo por deteriorago

ho futuro.
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Os critérios estabelecidos pela Circular 4/2019 para a classificagdo e valorizagdo e a deterioragdo dos activos
financeiros foram aplicados ajustando o balango de abertura na data da primeira aplicagdo (1 de janeiro de 2020).
Esta nova norma esta em consonéncia com a Circular 4/2017 do Banco da Espanha e posteriores modificagdes e a

sua aplicag@o na Sociedade é desenvolvida na Nota 11.

Arrendamentos

A Circular 4/2019 estabelece os principios para o reconhecimento, valorizagdo, apresentago e discriminagiio dos
contratos de arrendamento, tendo por objetivo garantir que, tanto o arrendatario como o arrendador, facultam
informagdes relevantes que representem a imagem fiel de tais operagdes. A Norma prevé um unico modelo de
contabilidade para o arrendatario, de acordo com o qual este deve reconhecer os activos por direito de uso e os
respetivos passivos por arrendamento de todos os contratos de arrendamentos, salvo se o prazo deste for de 12

meses ou inferior, ou o ativo subjacente for de baixo valor.

Os critérios estabelecidos por tal Norma para o registo dos contratos de arrendamento aplicar-se-do ajustando o
balango de abertura na data da primeira aplicac@o (1 de janeiro de 2020). A Sociedade decidiu aplicar a solugio
pratica permitida pela Norma de ndo avaliar numa primeira aplicagiio se os contratos forem ou contiverem um
arrendamento sob a nova definigdo e, portanto, aplicara a Circular 4/2019 aos contratos que estavam anteriormente
identificados como contratos de arrendamento. Esta nova norma estd em consonancia com a Circular 4/2017, do
Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, e a sua aplicagdo € desenvolvida na Sociedade na Nota 11.

Reconhecimento de rendimentos

A Circular 4/2019 estabelece uma nova norma de reconhecimento de rendimentos com clientes. Substitui as
seguintes normas e interpretagdes atualmente em vigor, detalhadas na Circular 4/2004. Ao abrigo desta nova norma,
0 modelo central de reconhecimento de rendimentos estrutura-se em torno dos cinco passos seguintes:

ldentificar o contrato com o cliente

Identificar as obrigacdes separadas do contrato

Determinar o preco da transagio

Distribuir o preco da transagio pelas obrigagdes identificadas
Contabilizar os rendimentos & medida que as obrigagdes sdo satisfeitas

Os critérios estabelecidos por tal Norma para o reconhecimento de rendimentos aplicar-se-3o ajustando o balango
de abertura na data da primeira aplicagdo (1 de janeiro de 2020). Dado que esta norma ndo ¢é aplicavel aos
instrumentos financeiros e a outros direitos ou obrigagdes contratuais ao abrigo do alcance da Circular 4/2019, da
aplicagdo da referida norma contabilistica e dos seus esclarecimentos nao derivam efeitos significativos nos estados

financeiros da Sociedade.

Adicionalmente, as seguintes Circulares do Banco da Espanha e regulagio aplicavel a entidade foram emitidas e
entraram em vigor no exercicio de 2020:

Circular 1/2020, de 28 de janeiro, do Banco da Espanha, pela qual se modifica a Circular
172013, de 24 de maio, do Banco da Espanha, sobre a Central de Informagdo de Riscos

iguez

’

José Luis Gémez Rodr

Circular 2/2020, de 11 de junho, do Banco da Espanha, pela qual se modifica a Circular 4/2017,

g -
§> de 27 de novembro, a institui¢cdes de crédito, sobre normas de informagdo financeira publica e
3 s 3 reservada, e modelos de estados financeiros
=] - i y ) .
Boe S - Circular 3/2020, de 11 de junho, do Banco da Espanha, pela qual se modifica a Circular 4/2017,
—i’é § S de 27 de novembro, a institui¢des de crédito, sobre normas de informagdo financeira piblica e
o 8 .
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- Circular 4/2020, de 26 de junho, do Banco da Espanha, sobre publicidade dos produtos e servigos
bancdrios

- Circular 5/2020, de 25 de novembro, do Banco da Espanha, a entidades de pagamento e a entidades
de dinheiro eletronico, sobre normas de informagdo financeira piblica e reservada, e modelos de
estados financeiros, e que modifica a Circular 6/2001, de 29 de outubro, sobre titulares de
estabelecimentos de cambio de moeda, e a Circular 4/2017, de 27 de novembro, a instituicbes de
crédito, sobre normas de informagdo financeira publica e reservada, e modelos de estados

financeiros
Da aplicacgdo das referidas circulares ndo derivaram efeitos significativos nas contas anuais da Sociedade.

Nao ocorreram alteragdes regulamentares adicionais as anteriormente referidas de carater significativo que afetem a
Sociedade, nos exercicios de 2020 e 2019.

De igual modo, a data da formulagio destas contas anuais entrou em vigor a Circular 1/2021, de 28 de janeiro, do Banco
da Espanha, pela qual se modifica a Circular 1/2013, de 24 de maio, sobre a Central de Informacgdo de Riscos, e a
Circular 5/2012, de 27 de junho, a institui¢des de crédito e prestadores de servigos de pagamento, sobre transparéncia dos
servigos bancdrios e responsabilidade na concessdo de empréstimos, que afeta os Estabelecimentos Financeiros de
Crédito e cuja data efetiva foi posterior a 31 de dezembro 2020.

Da aplicag@o da referida circular ndo derivaram efeitos significativos nas contas anuais da Sociedade.

Adicional a norma anterior, até a data de formulagdo destas contas anuais ndo entrou em vigor nenhuma outra norma que
afete os Estabelecimentos Financeiros de Crédito e cuja data efetiva seja posterior a 31 de dezembro 2020.

A informagéo contabilistica formulada relativamente ao exercicio de 2020 é apresentada, em todos os casos, para efeitos
comparativos, fazendo referéncia aos valores correspondentes ao exercicio de 2019.

Para as discriminagdes das notas, em conformidade com a regulagdio em vigor, as modificagdes relativas a Circular
4/2019 s6 foram aplicadas ao periodo atual. As discriminagdes das notas do periodo de informagdo comparativa mantém
as discriminag¢des aplicaveis no exercicio anterior, exceto no que respeita aos saldos incluidos na epigrafe Numerario,
saldos em numerério em bancos centrais e outros dep6sitos a vista do balango anexo, cujos saldos em 31 de dezembro de
2019, num valor de 79 milhares de euros, foram classificados na epigrafe Investimentos de crédito - Depédsitos em
instituigdes de crédito das contas anuais formuladas pelos administradores em 31 de dezembro de 2019.

b) Comparacdo das informagoes
Detalham-se em seguida as discriminagdes relativas ao impacto da adogio da Circular 4/2019 na Sociedade:
b.1) Classifica¢do e medi¢do dos instrumentos financeiros
Na tabela seguinte apresenta-se uma comparagio entre a Circular 4/2004 e sucessivas modificagdes em 31 de dezembro de
2019 e a Circular 4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 dos instrumentos financeiros reclassificados de

acordo com os novos requisitos da Circular 4/2019 quanto a classificagdo e medigio (sem deteriora¢o), assim como a sua
quantia escriturada em milhares de euros:

José Luis Gémez Rodriguez

rprete Jurado de

é

emdn, Italiano, Portugués,
Neerlandés y Rumano e
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Traduetor « Int
Francés, Inglés, Al
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Circular 4/2004 Circular 4/2019
. = Valor en . . Valor en
Epigrafe Carteira libros Epigrafe Carteira libros

SRS Crédito a clientela | 748137 |Activosfinanccirosa | Empréstamose 748 037

crediticias custo amortizado adiantamentos - Clientela
Efectivo, saldos con

Investimentos Depésitos em dineiro em bancos - L.

crediticias entidades de crédito » centrais e outros it doghison. & st i
depdsitos a vista
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b.2) Conciliagdo dos activos pelo custo amortizado e das corregdes de valor por deterioragdo da Circular 4/2004
do Banco da Espanha e posteriores modificagdes a Circular 4/2019

Na tabela seguinte apresenta-se uma conciliagdo entre a Circular 4/2004, do Banco da Espanha, e posteriores
modificagdes, em 31 de dezembro de 2019 e a Circular 4/2019, em 1 de janeiro de 2020, correspondente aos activos
financeiros classificados como pelo custo amortizado de acordo com os novos requisitos desta tltima Circular:

Circular Circular
4/2004 Impactos 4/2019
31/12/2019 01/01/2020

Activos financeiros a custo amortizado 816 813 2492 819 305

Clientela (bruto) (*) 816 813 2492 819 305

Dos quais: Activos Duvidosos (**) 71 630 (2158) 69 472

Ajustes por valorizagido (68 676) 791 (67 885)
Dos quais: Correcgdes de valor por deterioragdo de

activos (***) (66 625) 791 (65 834)

Total 748 137 3283 751 420

(*) Corresponde a ativag@o dos juros de activos duvidosos num montante de 2.492 milhares de euros.

(**) A diminuiggo no valor dos activos duvidosos deve-se ao facto de, no calculo do impacto da primeira aplicagdo da Circular
4/2019, a Sociedade ter optado por um calculo simplificado, assumindo como input da classificagio o namero de dias de falta
de pagamento que representou uma diminuig¢io de activos duvidosos de 4.650 milhares de euros que foram classificados como
activos financeiros pelo custo amortizado na fase 1 e fase 2. Este impacto est4 compensado pela ativago de juros vencidos de

activos duvidosos num montante de 2.492 milhares de euros.
(***) A diminuicdo no total das corregdes de valor por deterioragdo de activos deve-se ao facto de, no calculo do impacto da

primeira aplicagdo da Circular 4/2019, o valor das provisdes necessarias se ter reduzido em 3.283 milhares de euros. Este
impacto foi compensado pela provisdo, na sua totalidade, dos juros ativados de activos duvidosos num montante de 2.492

milhares de euros.

b.3) Conciliagdo entre o balanco de acordo com a Circular 4/2004 do Banco da Espanha e posteriores
modificagdes e o balango de acordo com a Circular 4/2019

Apresentam-se em seguida os detalhes da conciliagdo do balango individual elaborado ao abrigo da Circular

4/2004, do Banco da Espanha, e posteriores modificacdes, em 31 de dezembro de 2019 e o balanco elaborado de
acordo com a Circular 4/2019 em 1 de janeiro de 2020, distinguindo-se entre os impactos por classificagio e

medig&o e por deterioragdo depois de adotada a Circular 4/2019.

Indicam-se a cinzento as epigrafes que, ao abrigo da Circular 4/2004, nio se aplicariam com a Circular 4/2019,
assim como as epigrafes novas surgidas pela aplica¢do da Circular 4/2019.
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Circular Circular
ACTIVO (milhares de aines | Gwmsade| Rupaciper | Empamteper | o, 2019
sy Nota nomen- clasificaciio y | deterioracio impactos (d)
31/12/2019 | clatura (*) medici¢io () P 01/01/2020
Efectivo, saldos con
dineiro em bancos centrais| 18y 20 1 79 - - - 80
e outros depdésitos a vista
Activos financeiros _ _ _ _ _ _
detidos para negociacdo
Derivados - - - - - - -
S S —— 748 137 - 791 2492 751420
custo amortizado
Epe g £ 748 137 - 791 2492 751 420
adiantamentos
Entidades de crédito - - - - - -
Clientela 20 748 137 - 791 2492 751 420
Inversiones crediticias 748 216 (748 216)
Depositos em entidades de
crédito (a) 18y 20 L (9
Créditos sobre clientes (b) 20 748 137 (748 137)
Activos tangiveis 5058 - - - 916 5974
Inmovilizado corpéreo
De uso propio 22 144 - - - 916 1 060
Cedit.z’o em arrendamiento 4914 B ~ _ ) 4914
operativo
Resto de activos (**) 46 308 - - - - 46 308
TOTALACTIVO 799 583 - - 791 3408 803 782

(*) Devido a entrada em vigor da Circular 4/2019 do Banco da Espanha.

(**) Inclui Activos por impostos, Outros activos ¢ Activos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos que foram classificados

como mantidos para venda.

(a) Os montantes classificados na epigrafe "Investimentos de crédito — Depésitos em institui¢des de crédito” em 31 de dezembro de
2019 foram reclassificados na epigrafe "Numerario, saldos em numeréario em bancos centrais ¢ outros depésitos a vista" em 1 de

janeiro de 2020.

(b) Os montantes classificados na epigrafe "Investimentos de crédito — Crédito aos clientes" em 31 de dezembro de 2019 foram
reclassificados na epigrafe "Activos financeiros pelo custo amortizado" em 1 de janeiro de 2020.

(c) Corresponde a redugio das provisdes por depreciagao do valor dos activos incluidos na epigrafe "Activos financeiros pelo custo
amortizado" derivada da alteragdo da politica contabilistica num montante de 3.283 milhares de euros, que foi compensado pelas
maiores necessidades de provisdo dos juros de activos duvidosos ativados num montante de 2.492 milhares de euros.

(d) Impacto pela primeira aplicagdo da Circular 4/2019 em relagdo com:

nufn montante de 2.492 milhares de euros.

ficios de uso proprio

tivagdo de juros vencidos de activos duvidosos, que foram aprovisionados na sua totalidade na coluna de impacto por deterioracdo

endamentos em que a Sociedade ¢ arrendataria, cujo resultado foi a ativagdo de 916 milhares de euros pelo direito de uso de
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. Circular | Mudanca de | Impacto por | Impacto por Circular
PASIV(:::::SI)I' I Nota 4/2004 nomen- clasificaciio y | deterioracio im (:;l;ttlt;(;s(b) 4/2019
31/12/2019 | clatura (*) medicicao () P 01/01/2020
Pasivo financeiros detidos ) } ) _ ~ =
para negociagio
Derivados - - — - - = -
Passivos ﬁm'lnceiros a 705 440 _ _ _ 916 706 356
custo amortizado
Depdsitos 704 023 - - - - 704 023
Entidades de crédito - 80 - - - - 80
Clientela - 703 943 - - - - 703 943
Outros passivos financeiros 26 1417 - - - 916 2333
Disposi¢des - 3422 - - - - 3422
Resto de passivos (**) - 36 543 - - - - 36 543
TOTAL PASIVO 745 405 - - - 916 746 321
Capital 72 487 - - - - 72 487
Ganhos Retidos 28 6 156 - - - 6156
Outras reservas 28 (1169) - 791 2492 2114
Reservas 28 4987 (4987)
Resultado do exercicio (23 296) - - - - (23 296)
TOTAL PATRIMONIO
LiQUIDO 54178 - - 791 2492 57 461
TOTAL PASSIVO E
PATRIMONIO LiQUIDO 799 583 - - 791 3408 803 782

(*) Devido a entrada em vigor da Circular 4/2019 do Banco da Espanha.
(**) Inclui dividas fiscais e outras.

(a) Corresponde ao impacto patrimonial da reducio das provisdes por depreciagdo do valor dos activos incluidos na epigrafe "Activos
financeiros pelo custo amortizado" derivada da alteragdo da politica contabilistica, num montante de 3.283 milhares de euros. que foi
compensado pelas maiores necessidades de provisdo dos juros de activos duvidosos ativados num montante de 2.492 milhares de euros.

(b) Impacto pela primeira aplicagdo da Circular 4/2019 em relagio com:

- Arrendamentos em que a Sociedade € arrendatéria, cujo resultado foi a ativagdo de 916 milhares de euros pelas obrigagdes de

pagamento futuras.

- Impacto patrimonial da reducio da ativa¢do de juros vencidos de activos duvidosos, que foram aprovisionados na sua totalidade na
coluna de impacto por deteriora¢do, num montante de 2.492 milhares de euros.
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3. Estimativas contibeis, aspetos criticos da valorizacio e estimativas de incerteza

A informacdo incluida nas presentes contas anuais é responsabilidade dos Administradores da Sociedade. Nas
presentes contas anuais se utilizaram, no seu caso, estimativas para a valoragdo de determinados activos, passivos,

receitas, despesas e compromissos que foram realizadas pela Alta Dire¢do da Sociedade e ratificadas pelos seus
Administradores. Ditas estimativas correspondem basicamente a:

- Avida util aplicada aos elementos do Activo corporeo e do Activo intangivel (Notas 11 m) e n)).
- O valor razoavel de determinados activos financeiros ndo cotados (Nota 19 e 30).
- As perdas por deterioracdo de determinados activos (Notas 20, 22, 41 e 42).

- O periodo de recuperagio dos impostos diferidos (Nota 24).

- As hipéteses utilizadas no célculo actuarial dos passivos e compromissos por retribuigdes pos-
emprego e outros compromissos a longo prazo mantidos com os empregados (Notas 11p) e 37).

- Estimativa da probabilidade de ocorréncia dos eventos considerados como passivos contingentes e,
se for caso disso, a estimativa das provisdes necessarias para a cobertura destes factos (Nota 27).

Dado que estas estimativas se realizaram de acordo com a melhor informagdo disponivel ao 31 de dezembro de
2020 sobre as partidas afetadas, é possivel que eventos que possam acontecer no futuro obriguem a modifica-las em
qualquer sentido nos préximos exercicios. Dita modificagdo se realizaria, no seu caso, de forma prospectiva,
reconhecendo os efeitos de cambio de estimativa em a correspondente conta de custos e proveitos. Para a
atualizag@o das estimativas anteriormente descritas, a Sociedade teve em conta a situagdo atual em consequéncia da
COVID-19, qualificada em 11 de marco de 2020 pela Organizagdo Mundial de Saide como pandemia
internacional. A evolugdo dos factos, a escala nacional e internacional, pressupds uma crise sanitaria sem
precedentes, que afetou o ambiente macroeconémico e a evolugdo dos negdcios.

Por isso, a Dire¢do da Sociedade efetuou uma avaliagio da situagiio atual em conformidade com a melhor
informagdo disponivel a data, desenvolvendo em cada uma das notas da memoria detalhadas acima, caso se aplique,
o efeito da COVID-19 em cada uma das estimativas contabilisticas, especialmente no que respeita 2 Nota 20 sobre
"Activos financeiros pelo custo amortizado", devido ao impacto da COVID-19 na classificagdo das exposicdes ao
crédito com base no seu risco de crédito e na estimativa das coberturas necessarias para se cobrir tal risco.

Durante o exercicio de 2020 foi adotada uma série de medidas para se fazer face ao impacto econémico e social que
esta situacd@o criou, que entre outros aspetos pressupuseram restricdes a mobilidade das pessoas. Em particular, o
Governo da Espanha procedeu, entre outras medidas, a declaragéo do estado de alarme mediante a publicagio do
Real Decreto 463/2020, de 14 de margo, que foi levantado em 1 de julho de 2020, e a aprovagio de uma série de
medidas urgentes extraordindrias para fazer face ao impacto economico e social da COVID-19, mediante, entre
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mediante o Real Decreto 956/2020, de 3 de novembro, foi prorrogado até 9 de maio de 2021.
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A nivel organizativo, com a prioridade da proteg¢do da saiide dos empregados e para se evitarem riscos operacionais,
€ em consonancia com as recomendagdes das Autoridades Sanitarias, 0 negdcio implementou a nivel generalizado o
teletrabalho em 11 de Margo de 2020, ndo representando esta alteragdo qualquer redugdo da eficacia ou da
eficiéncia dos processos operacionais ¢ das atividades habituais do negocio, para além das logicas derivadas da
limitagdo de atividades que exigissem presenga fisica (visitas comerciais e relagdes com externos). Face a esta
situagdo, a Sociedade e o Grupo a que ela pertence ativaram os planos de contingéncia necessarios, que

favoreceram a continuidade dos negécios. Estas agdes permitiram que a Sociedade pudesse prosseguir com as suas
atividades, sem por, com isso, o negdécio da mesma em situagio critica.

Neste sentido, a Sociedade ndo teve nem prevé que se venha a verificar a impossibilidade do cumprimento das suas

obrigagdes contratuais relevantes e, portanto, ndo estd prevista nenhuma consequéncia significativa derivada da
falta de cumprimento contratual por causa da COVID-19.

Embora a data da formulagdo das presentes contas anuais a possibilidade de recuperagdo econémica e o ritmo de
materializagdo da mesma sejam incertos, dependendo, entre outras questdes, das medidas macroeconémicas que
sejam adotadas por parte das autoridades espanholas, europeias e internacionais, da efetividade das vacinas e da
rapidez da sua aplicagdo a populagdo, os administradores da Sociedade consideram que a aplicagdo do principio
contabilistico de empresa em funcionamento continua a ser valida nestas circunstancias.

4. Distribuicio do resultado do exercicio

A proposta de distribui¢do do resultado do exercicio 2020 que o Conselho de Administragdo da Sociedade
submetera a aprovacdo de seu Unico Acionista, assim como a ja aprovada para o exercicio 2019, é a seguinte:

2020 2019

Distribuicio:
Reserva legal 1595 -
Reservas voluntarias 14 351 -
Resultados negativos de exercicios anteriores - (23 296)
Resultado distribuido 15 946 (23 296)
Resultado do exercicio 15 946 (23 296)

5. Recursos proprios minimos

A adaptagdo de Basileia III ao ordenamento juridico da Unido Europeia aconteceu através de duas normas
fundamentais; assim, no dia 1 de janeiro de 2014, entrou em vigor um novo ambito normativo que regula os
recursos proprios minimos que as institui¢cdes de crédito espanholas devem manter, tanto de forma individual como
consolidada, € 0 modo em que devem ser determinados tais recursos proprios, bem como os distintos processos de

autoavaliagdo de capital que devem ser realizados e a informagdo publica que devem remeter ao mercado. Este
ambito normativo é composto por:

° A Diretiva 2013/36/UE (CRD-1V), de 26 de junho, do Parlamento Europeu e do Conselho,
que diz respeito a atividade das institui¢des de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de
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Através da Diretiva CRD-IV, a Unido Europeia implementou as normas de capital dos acordos de Basileia I1I do
Comité de Basileia de Supervisdo Bancéaria. Em Espanha, a transposigdo das novas normas europeias foi realizada
sob um modelo de introdugéo por fases (phase-in), que terminara em 1 de janeiro de 2020 apés duas etapas.

Numa primeira fase, foi publicado o Real Decreto-lei 14/2013, de 29 de novembro, de medidas urgentes para a
adaptagdo do direito espanhol as normas da Unido Europeia em matéria de supervisio e solvéncia de institui¢des
financeiras, que transpus os aspetos mais urgentes deste ambito. Nos termos da capacitagdo outorgada pelo referido
Real Decreto-lei, o Banco de Espanha aprovou a Circular 2/2014, de 31 de janeiro, sobre o exercicio de diversas
opgdes reguladoras contidas no Regulamento (UE) n.° 575/2013 (adiante, designada por Circular 2/2014), que
determinou as opg¢des nacionais escolhidas, tanto permanentes como transitorias, para a sua aplicagdo pelas
institui¢des de crédito a partir da entrada em vigor do referido regulamento em janeiro de 2014.

Posteriormente, essa circular foi alterada, no que diz respeito ao tratamento da deducdo dos activos incorporeos
durante o periodo transitério, pela Circular 3/2014, de 30 de julho, do Banco de Espanha.

O presente Regulamento estabelece normas uniformes sobre os requisitos prudenciais gerais que as instituigdes
devem cumprir em relagéo:

» Aos requisitos de fundos proprios relativos as exposi¢des ao risco de crédito, ao risco de mercado,
ao risco operativo e ao risco de liquidagio.

+ Aos requisitos destinados a limitar as grandes exposi¢des.

+  Aos requisitos de liquidez relativos aos elementos do risco de liquidez plenamente quantificaveis,
uniformes e normalizados.

+  Aos requisitos de informagdes dos elementos referidos acima e em matéria de alavancagem.

« Aos requisitos de divulgagdo pablica.

Numa segunda fase, foi promulgada a Lei 10/2014, de 26 de junho, de ordenagdo, supervisdo e solvéncia de
institui¢des de crédito (adiante, designada por Lei 10/2014), que definiu as bases de uma transposi¢do completa da
Diretiva 2013/36/UE. Posteriormente, em fevereiro de 2015, foi publicado o Real Decreto 84/2015, de 13 de
fevereiro, pelo qual ¢ desenvolvida a Lei 10/2014, de 26 de junho, de ordenagdo, supervisdo e solvéncia de
institui¢des de crédito (adiante, designado por Real Decreto 84/2015).

Em 9 de dezembro de 2015, foi publicada a Circular 2/2016, de 2 de fevereiro, do Banco de Espanha, para as
instituigdes de crédito, sobre supervisdo e solvéncia, que tem por objeto fundamental completar, no que diz respeito
as institui¢des de crédito, a transposi¢do da Diretiva 2013/36/UE para o ordenamento juridico espanhol. Além disso,
inclui uma das opgdes que o Regulamento (UE) n.° 575/2013 atribui as autoridades nacionais competentes,
adicional as que o Banco de Espanha ja exerceu na Circular 2/2014.

A referida circular desenvolve, adicionalmente, alguns aspetos da transposi¢do da Diretiva 2011/89/UE do
rlamento Europeu e do Conselho, de 16 de novembro de 2011, pela qual sdo alteradas as Diretivas 98/78/CE,
02/87/CE, 2006/48/CE e 2009/138/CE no que diz respeito a supervisdo adicional das institui¢des financeiras que
rem parte de um conglomerado financeiro.

ta diretiva ja foi transposta, na sua parte fundamental, através das alteragdes que tanto a Lei 10/2014 como o Real
creto 84/2015 introduziam, respetivamente, na Lei 5/2005, de 22 de abril, de supervisdo dos conglomerados
anceiros e pela qual sdo alteradas outras leis do setor financeiro, € no Real Decreto 1332/2005 que a desenvolve.
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Nos termos da Lei 5/2015, de 27 de abril, de fomento do financiamento empresarial, as normas de solvéncia
aplicéveis as instituicdes financeiras de crédito serdo as estabelecidas na Lei 10/2014, de 26 de junho, e nas suas
normas de desenvolvimento, com as especificagdes que forem previstas regulamentarmente. Nomeadamente, néo
serd aplicavel, as instituicdes financeiras de crédito, o disposto:

a) No artigo 30° da Lei 10/2014, de 26 de junho, nem a parte sexta do Regulamento (UE) n.°
575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, sobre os requisitos
prudenciais das institui¢gdes de crédito e das empresas de investimento, e pelo qual é alterado o
Regulamento (UE) n.° 648/2012.

b) Nos artigos 44° e 45° da Lei 10/2014, de 26 de junho, relativos a obriga¢do de manter um colchéo
de conservagdo de capital e um colchdo de capital anticiclico em relagdo aquelas instituigdes
financeiras de crédito que tenham a condicdo de “pyme”, nos termos do previsto na
Recomendagdo 2003/361/CE da Comissdo, de 6 de maio de 2003.

Em 25 de fevereiro foi publicado, no Boletim Oficial do Estado (BOE), o Real Decreto 309/2020, de 11 de
fevereiro, sobre o regime juridico dos estabelecimentos financeiros de crédito, pelo qual se modifica o Regulamento
do Registo Comercial, aprovado pelo Real Decreto 1784/1996, de 19 de julho, e pelo Real Decreto 84/2015, de 13
de fevereiro, pelo qual se desenvolve a Lei 10/2014, de 26 de junho, sobre ordenago, supervisdo e solvéncia das
institui¢des de crédito. Este real decreto, que derroga o Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, desenvolve o titulo 11
da Lei 5/2015, de 27 de abril, nesta matéria, concretizando, portanto, o regime juridico dos estabelecimentos
financeiros de crédito e dos grupos ou subgrupos consolidaveis de estabelecimentos financeiros de crédito com
sociedade-mée na Espanha em matéria de acesso a atividade, requisitos de solvéncia e regime de superviso, o qual
se remete, de uma forma geral, a regulagio das institui¢des de crédito.

Neste sentido, o artigo 20 de tal Real Decreto estabelece que, aos estabelecimentos financeiros de crédito e aos
grupos consolidaveis de estabelecimentos financeiros de crédito, sera aplicavel o regime em matéria de solvéncia
previsto para as instituigdes de crédito no titulo IT da Lei 10/2014, de 26 de junho, e no titulo II do Real Decreto
84/2015, de 13 de fevereiro, nas suas normas de desenvolvimento, com o alcance e as especialidades que estdo
registados na Lei 5/2015, de 27 de abril, e em tal real decreto.

Por ultimo, o artigo 30 sobre reserva de liquidez e estrutura de fontes de financiamento e vencimentos dos
estabelecimentos financeiros de crédito e conforme se indica na quinta disposigdo final, entrar4 em vigor trés meses
ap6s a publicagdo da Circular do Banco da Espanha que desenvolver o que est4 previsto em tal artigo e que esta
pendente de publicagé@o a data da formulagao.

Portanto em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os recursos proprios computaveis da Sociedade, ultrapassam os
requisitos minimos exigidos a Sociedade em 23.040 milhares de euros e 26.403 milhares de euros, respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os requisitos de recursos proprios computaveis da Sociedade, sdo os seguintes:
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2020 2019
Recursos proprios basicos 57 461 54178
Recursos proprios de segunda categoria - 490
Total recursos proprios computiveis 57 461 54 668

Requisitos de recursos proprios por risco de crédito, contrapartida,

diluigdo e entrega 29 586 24 066
Requisitos de recursos proprios por risco operacional 4835 4199
Requisitos de recursos proprios transitdrios e outros - -
Total de requisitos de recursos préprios minimos 34421 28 265
Superavit (+) /défice (-) de recursos préprios 23 040 26 403
Ratio de solvéncia (%) 13.35% 15.47%

O objetivo de recursos proprios que a entidade considera necessario manter, tanto atualmente como no periodo
futuro estando em conformidade com os riscos inerentes a atividade, o ambiente econdémico, os sistemas de
governo, gestdo e controlo dos riscos, o plano estratégico de negécio, a qualidade dos recursos proprios disponiveis

e as possibilidades reais de obtengdo de mais recursos proprios se for necessario, decidiu-se manter um capital
ordinario minimo semelhante ao atual.

Dado que o racio de solvéncia, calculado como o quociente entre 8% do capital ordinario da Entidade e os
requisitos de recursos proprios, € de 13,35% (sendo o relativo ao ano de 2019 de 15,47%), a entidade considera que

0 objetivo de recursos proprios em termos percentuais de capital ordindrio consistird em situar-se em cerca de um
racio semelhante ao atual.

6. Retribuicdes dos Administradores e da Alta Direcio da Entidade
a) Retribuigdes e outros compromissos com os Administradores

Os membros do Conselho de Administragdo ndo perceberam durante os exercicios 2020 e 2019 remuneracio
alguma em fung¢do de seu cargo como Administradores.

As retribuicdes salariais percebidas no exercicio 2020 e 2019 pelos Conselheiros da Sociedade com
responsabilidades executivas se detalham no apartado b), seguinte.

N3ao existem antecipagdes nem créditos concedidos a membros do Conselho de Administragdo, assim como outros

compromissos por pensdes, seguros, créditos, avais ou outros conceitos durante os exercicios 2020 e 2019, em
funcdo de seu cargo como Administradores.

b) Retribui¢des com a Alta Diregido

As retribuicdes percebidas pela Alta Direcéo da Sociedade durante os exercicios 2020 e 2019 sdo as seguintes:

Numero de Cargos: Trés em 2020 e trés em 2019.
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Identificagdo de cargos: Conselheiro Delegado, Diretor Financeiro e Diretor Comercial em 2020 a partir de 23 de
janeiro de 2020 e Conselherio Delegado, Diretor Financeiro e Diretor Comercial em 2019 y até el 23 de janeiro de
2020.

Retribuigdes durante 2020: 976 milhares de euros.
Retribui¢des durante 2019: 997 milhares de euros.

Ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 ndo ha prestamos da Sociedade com os componentes da Alta Diregéo.

A despesa na conta de custos e proveitos dos exercicios 2020 e 2019 em conceito dos seuros nos quais os
componentes da Alta Diregdo da Sociedade sdo beneficiarios ou tomadores ascende a 195 milhares de euros e 205
milhares de euros, respectivamente.

e Informacio sobre o periodo médio de pagamento a fornecedores. Disposi¢io adicional terceira.
“Dever de informacio” da Lei 15/2010, de 5 de julho

Nos termos do estabelecido na Disposi¢do adicional terceira da Lei 15/2010, de 5 de julho, de alteracdo da Lei
3/2004, de 29 de dezembro, pela qual sdo estabelecidas medidas de luta contra a morosidade nas operagdes
comerciais, € em relagdo a informagéo a incorporar na memoria das contas anuais sobre adiamentos de pagamento a
fornecedores em operagdes comerciais, as informagdes do periodo médio de pagamento a fornecedores da
Sociedade durante o exercicio 2020 e 2019 sdo as seguintes:

2020 2019
Dias Dias
Periodo médio de pagamento a fornecedores 8 8
Razdo de operagdes pagas 8 8

Razo de operagdes pendentes de pagamento - -

Importe (milhares de  Importe (milhares de

euros) euros)

Total pagamentos realizados 230 825 232 543
Total pagamentos pendentes - -

8. Impacto meio ambiental

As operagdes globais da Sociedade se regem por Leis relativas a prote¢io do meio ambiente (Leis meio
ambientais). A Sociedade considera que cumpre substancialmente tais Leis e que mantém procedimentos
desenhados para garantir e fomentar seu cumprimento. A Sociedade considera que adotou as medidas oportunas em
relagdo com a protegdo e melhora do meio ambiente e a minimizacién, no seu caso, do impacto meio ambiental,
cumprindo a normativa vigente ao respecto.

Durante os exercicios 2020 e 2019, a Sociedade ndo tem realizado investimentos significativas de carater meio

[ .. ambtental nem considerou necessario registrar nenhuma provisdo para riscos e cargas de carater meio ambiental,

nem fonsidera que existam contingéncias significativas relacionadas com a protegio e melhora do meio ambiente.
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9. Honorarios de auditoria

O importe dos honorérios pagados a PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. pelos servigos de auditoria das contas
anuais do exercicio 2020 e 2019 da Sociedade ascendeu a um importe de 115 e 102 milhares de euros,

respectivamente. Nao existem honorarios facturados por outros servigos prestados por dita assinatura no exercicio
de 2020 e 2019.

Além disso, os honorérios pagados a outras companhias baixo o nome de PricewaterhouseCoopers por servigos de
auditoria das Sucursais da Italia e Portugal tém ascendido durante o exercicio 2020 e 2019 a 90 milhares de euros,
em ambos exercicios.

10. Acontecimentos posteriores

Anteriormente ao 31 de dezembro de 2020 e até a data de formulagdo destas contas anuais ndo se puseram de
manifesto circunstancias que pudessem ter efeito significativo sobre o conteudo das presentes contas anuais da
Sociedade.

11. Principios e normas contabeis e critérios de valoracio aplicados

Os principios € normas contabeis e critérios de valoragdo mais significactivos aplicados para a elaboragio das
presentes contas anuais, se descrevem a continuago:

a) Principio de empresa em funcionamento

Em 26 de Junho de 2013 foi aprovada a normativa europeia em matéria de solvéncia de institui¢des de crédito, sob
o nome de Directiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa ao acesso a actividade das
instituigdes de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito e das empresas de investimento, pela
qual ¢ modificada a Directiva 2002/87/CE e sdo derrogadas as Directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE: e o
Regulamento 2013/575/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013 sobre os requisitos
prudenciais das instituicdes de crédito e das empresas de investimento, e pelo qual se modifica o Regulamento
2012/648/UE.

A transposi¢do desta norma europeia para o direito espanhol é instrumentada na Lei 5/2015, de 27 de abril, de
fomento do financiamento empresarial, que regista o novo regime juridico dos estabelecimentos financeiros de
crédito. Mais concretamente, no seu Titulo Il indica-se que, na adaptagdo a esta nova regulagdo, os
estabelecimentos financeiros de crédito perdem a sua condi¢do de institui¢des de crédito, mas mantendo intacta a
sua inclusio no perimetro de supervisio e estrita regulagio financeiras.

Durante o exercicio 2016 e tendo por objetivo continuar com as suas operagdes nas suas Sucursais da Itilia e de
Portugal, a Sociedade tramitou os requisitos necessarios para continuar a operar em tais paises através de varios
expedientes apresentados durante o exercicio mencionado ante Banco da Itdlia e Banco de Portugal e com data de
16 de maio de 2017 a autorizagdo do Banco da Portugal e con data 19 setembro de 2017 a autorizag¢io do Banco da
Italia. Considerando os processos de tramitagdo seguidos com tais organismos supervisores, os Administradores da
Sociedade preveem que ndo se verificardo alteragdes na operagio habitual das Sucursais com as quais a Sociedade
operaba em tais paises. Ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 a empresa opera atualmente em dois paises.

As informagdes contidas nestas contas anuais foram elaboradas considerando que a gestdo da Sociedade continuara
no futuro, de modo que as normas contabilisticas ndo foram aplicadas, tendo em vista determinar o valor liquido

dos ativos para os efeitos da transmissdo global ou parcial, ou de uma hipotética liquidagio.
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b) Principio do merego

As presentes contas anuais, salvo, no seu caso, no relacionado com os Estados de fluxos de efectivo, se elaboraram
em fungdo da corrente real de bens e servigos, com independéncia da data de seu pagamento ou de sua cobranca.

c) Outros principios gerais

As contas anuais se hdo elaborado de acordo com o enfoque de custo histérico, mesmo que modificado pela
revalorizagdo, no seu caso, de activos e passivos financeiros (incluidos derivados) a valor razoavel.

A preparagdo das contas anuais exige o uso de certas estimativas contébeis. Além disso, exige a Dire¢io que exerca
seu julgamento no processo de aplicar as politicas contabeis da Sociedade. Ditas estimativas podem afetar ao
importe dos activos e passivos e o desdobramento dos activos e passivos contingentes a data das contas anuais e o
importe das receitas e despesas durante o periodo das contas anuais. Mesmo que as estimativas estdo baseadas no

melhor conhecimento da Diregdo das circunstancias atuais e previsiveis, os resultados finais poderiam diferir destas
estimativas.

d) Derivados financeiros

Os derivados financeiros sdo instrumentos que além de proporcionar uma perda ou um ganho, podem permitir,
baixo determinadas condigdes, compensar a totalidade ou parte dos riscos de credito e/ou de mercado associados a
saldos e transagdes, utilizando como elementos subjacentes tipos de juro, determinados indices, os pregos de alguns
valores, os tipos de cdmbio cruzado de distints moedas ou outras referéncias similares. A Sociedade utiliza
derivados financeiros negociados bilateralmente com a contraparte fora de feiras livres organizados (OTC).

Os derivados financeiros sdo utilizados para a gestdo dos riscos das posigdes proprias da Sociedade (derivados de
cobertura) ou para beneficiar-se dos cdmbios nos pregos dos mesmos. Os derivados financeiros que nio podem ser
considerados de cobertura se consideram como derivados de negociagdo. As condigdes para que um derivado
financeiro possa ser considerado como de cobertura sio as seguintes:

i) O derivado financeiro deve cobrir o risco de variagdes no valor dos activos e passivos devidas
a oscilagdes do tipos de juro e/ou do tipo de cambio (cobertura de valores razoaveis), o risco de
alteragdes nos fluxos de efectivo estimados com origem em activos e passivos financeiros,
compromissos e transagdes previstas altamente provaveis (cobertura de fluxos de efectivo) ou o risco

do investimento liquido em um negocio no estrangeiro (cobertura de investimentos liquidas em
negocios no estrangeiro).

ii) O derivado financeiro deve eliminar eficazmente algum risco inerente ao elemento ou posi¢ao
coberto durante todo o prazo previsto de cobertura. No entanto, deve ter eficicia retrospectiva,
eficacia no momento de contratagdo da cobertura em condigdes normais, e eficdcia prospectiva,

evidéncia suficiente que a eficacia da cobertura se mantera durante toda a vida do elemento ou posigéo
coberto.

José Luis Gémez Rodriguez
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iii) Se deve documentar adequadamente que a contratagdo do derivado financeiro teve lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos ou transagdes e a forma em que se

pensava conseguir e medir essa cobertura eficaz, sempre que esta forma seja coerente com a gestio
dos riscos proprios que leva a cabo a Sociedade.
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As coberturas se podem aplicar a elementos ou saldos individuais ou a carteiras de activos e passivos financeiros.
Neste Gltimo caso, o conjunto dos activos ou passivos financeiros a cobrir deve compartilhar o0 mesmo tipo de risco,
entendiéndose que se cumpre quando a sensibilidade a cAdmbio de tipo de juro dos elementos individuais cobertos é

similar.
Ao 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Sociedade ndo contava com activos ou passivos mantidos para negociagio
(derivados) em vigor, dado que o altimo derivado de negociagdo terminou durante o exercicio de 2019.

e) Activos financeiros

e.1) Definicigdes
Os activos financeiros de acordo com a Circular 4/2019 sdo classificados no balango de acordo com os seguintes
critérios:

i) Numerdrio, saldos em numerario em bancos centrais e outros depositos a vista: inclui as moedas e
notas propriedade da entidade e os saldos pendentes de cobranga a vista depositados em bancos

centrais e institui¢des de crédito.

ii) Empréstimos e adiantamentos: regista os empréstimos (isto é, todos os financiamentos efetuados
pela entidade, incluindo os instrumentados como locagdes financeiras, salvo no caso em que se trate
de valores representativos de divida) e os adiantamentos e contas pendentes de cobranga diferentes de
empréstimos (isto €, os activos financeiros ndo incluidos noutros itens, como os cheques a débito de
instituigdes de crédito, os saldos pendentes de cobranga das contrapartes centrais e sistemas de
liquidagdo por operagdes na bolsa e mercados organizados, as fiangas dadas em numerério, os saldos
pendentes de cobranga de cadmaras de compensag@o, os dividendos pendentes de cobranga, os
dividendos passivos exigidos pela entidade, os adiantamentos ao pessoal e os saldos a débito por
transa¢des que ndo tenham origem em operagdes e servigos bancarios, como a cobranga de alugueres e

semelhantes).

Estas operagdes serdo detalhadas em fungdo do setor institucional ao qual o devedor pertencer, em
empréstimos e adiantamentos a «bancos centrais», «instituigdes de crédito» e «clientela». No caso da
Sociedade, regista o investimento proveniente da sua principal atividade, operagdes de factoring,
financiamento das vendas a prazo e locagdo financeira (leasing) dos produtos do Grupo Caterpillar,

principalmente.

iii) Derivados: inclui o justo valor com saldo favoravel para a entidade dos derivados que niio fagam
parte de coberturas contabilisticas. Portanto, nesta parcela também se incluird o justo valor dos
derivados que sdo utilizados em coberturas econémicas que ndo foram designadas como coberturas
contabilisticas, como, por exemplo, os derivados que s3o contratados para a cobertura do risco de

outros derivados.

tantes activos serdo classificados, de acordo com a sua natureza, nas parcelas seguintes:

1) Activos tangiveis: os activos nesta parcela serdo classificados em imobilizado corpéreo ou

0, Portugués

mano

investimentos imobiliarios.
ii) Activos intangiveis: activos ndo monetarios sem aspeto fisico, discriminados por fundo de

comércio ou outros activos intangiveis.
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iii) Activos por impostos: inclui o montante de todos os activos de natureza fiscal que se
discriminam em activos por impostos correntes e activos por impostos diferidos.

iv) Activos ndo correntes e grupos aliendveis de elementos que foram classificados como mantidos
para venda: inclui os activos, seja qual for a sua natureza, que, ndo fazendo parte das atividades de
exploragdo, incluam montantes cujo prazo de execugfo ou recuperagdo se espera que seja superior a
um ano a contar da data a que as contas anuais se referem.

v) Outros activos: inclui o montante dos activos ndo registados noutras parcelas.

Os activos financeiros de acordo com a Circular 4/2004 e modificagdes posteriores, foram classificados no balango
de acordo com os critérios seguintes:

i) Caixa e depdsitos em bancos centrais que correspondem aos saldos em numerario e aos saldos
mantidos no Banco da Espanha e noutros bancos centrais.

ii) Carteira de negociagdo que inclui instrumentos derivados ndo designados como instrumentos de
cobertura contabilistica.

iii) Investimentos de crédito que inclui os activos financeiros que, ndo sendo negociados num
mercado ativo nem sendo obrigatério valoriza-los pelo seu justo valor, os seus fluxos de caixa sio de
um montante determinado ou determinavel e em que se recuperara todo o desembolso efetuado pela
Sociedade, excluindo as razdes imputaveis a solvéncia do devedor. Regista o investimento
proveniente da sua principal atividade, operagdes de factoring, financiamento das vendas a prazo e

locagéo financeira (leasing) dos produtos do Grupo Caterpillar, principalmente.

e.2) Classificagdo dos activos financeiros para efeitos de valorizagdo

De acordo com a Circular 4/2019, os activos financeiros sdo apresentados agrupados, nas diferentes categorias em
que se classificam para efeitos da sua gestdo e valorizagdo, salvo se corresponderem a "Numerério, saldos em
numerario em bancos centrais e outros depdsitos a vista".

O critério de classificagdo dos activos financeiros depende, tanto do modelo de negdcio para a sua gestdo, como das
caracteristicas dos seus fluxos contratuais.

Os modelos de negocios da Sociedade fazem referéncia a forma como esta gere os seus activos financeiros para
gerar fluxos de caixa. Para a defini¢@o destes, a Sociedade tem em conta os fatores seguintes:

José Luis Gémez Rodriguez
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- Como se avaliam e informa a este respeito o pessoal fundamental da geréncia sobre o
rendimento do modelo de negécio e os activos financeiros mantidos no modelo de negdcio.

- Os riscos que afetam o rendimento do modelo de negécio (e os activos financeiros mantidos
no modelo de negécio) e, mais concretamente, a forma como tais riscos sdo geridos.

- Como se retribui aos gestores do negécio.

- A frequéncia e o volume de vendas em exercicios anteriores, assim como as expectativas de
vendas futuras.
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A analise das caracteristicas dos fluxos contratuais dos activos financeiros requer a avaliagdo da congruéncia de tais
fluxos com um acordo basico de empréstimo. Os fluxos de caixa contratuais, que sdo unicamente pagamentos do
capital e juros sobre o montante do capital pendente, satisfazem este requisito.

Com base no que fica exposto, o ativo pode ser medido pelo custo amortizado, pelo justo valor com alteragdes
noutro resultado global ou pelo justo valor com alteragdes no resultado do periodo. A Circular 4/2019, de 26 de
novembro, do Banco da Espanha, estabelece, além disso, a op¢do da designagiio de um instrumento pelo justo valor

com alteragdes nos resultados sob certas condi¢des. A Sociedade utiliza os critérios seguintes para a classificagio de
instrumentos de divida:

. Custo amortizado: instrumentos financeiros sob um modelo de negdcio cujo objetivo
consiste em cobrar os fluxos de capital e juros, sobre os quais ndo existem vendas significativas nio
justificadas e o justo valor ndo é um elemento fundamental na gestfio destes activos. Neste sentido, sdo
consideradas como vendas ndo justificadas as diferentes das relacionadas com um aumento do risco de
crédito do ativo, necessidades de financiamento imprevistas (cenarios de stress de liquidez),
inclusivamente quando s3o significativas em valor, caso deixem de satisfazer os critérios de crédito
especificados na politica de investimento ou vendas impostas por terceiros, salvo se forem exigidas
pelo regulador para demonstrar a liquidez dos activos. Adicionalmente, as caracteristicas dos seus
fluxos contratuais representam substancialmente um "acordo basico de financiamento".

. Justo valor com alteragdes noutro resultado global: instrumentos financeiros englobados
num modelo de negécio cujo objetivo se alcanga através da cobranga dos fluxos de capital e juros e da
venda de tais activos, sendo o justo valor um elemento fundamental na gestio destes activos.

Adicionalmente, as caracteristicas dos seus fluxos contratuais representam substancialmente um
"acordo bésico de financiamento".

. Justo valor com alteragdes no resultado do periodo: instrumentos financeiros incluidos
num modelo de negdcio cujo objetivo ndo é alcangado através dos anteriormente referidos, sendo o
justo valor um elemento fundamental na gestdo destes activos, e instrumentos financeiros com fluxos

contratuais cujas caracteristicas ndo representam substancialmente um "acordo basico de
financiamento".

No momento do seu reconhecimento inicial, todos os instrumentos financeiros com que a Sociedade conta no seu
balanco serdo registados pelo seu justo valor. No caso dos instrumentos financeiros que nido sejam registados por
um justo valor com alteragdes nos resultados, 0 montante do justo valor seré ajustado, adicionando ou deduzindo os
custos de transagdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. No caso dos instrumentos financeiros pelo
justo valor com alteragdes nos resultados, os custos de transa¢dio diretamente atribuiveis serdo imediatamente
reconhecidos na conta de perdas e ganhos. Salvo evidéncia em contrario, o justo valor no momento do
reconhecimento inicial serd o prego da transagdo, que equivalera ao justo valor da contraprestagio entregue. Se o
justo valor no reconhecimento inicial diferir do preco da transagfo, a diferenga seré registada na conta de perdas e
ganhos ou como ajuste de justo valor, dependendo do nivel de justo valor e da técnica de valorizagio utilizada.

Apos o seu reconhecimento inicial, a entidade valoriza os activos financeiros pelo custo amortizado, pelo justo
valor com alteragdes noutro resultado global, pelo justo valor com alteragdes nos resultados ou no custo.

Entende-se por "justo valor" de um instrumento financeiro, numa determinada data, o montante pelo qual poderia
ser comprado ou vendido nessa data entre duas partes, em condigdes de independéncia mitua, e informadas na
matéria, que atuem livre e prudentemente. A referéncia mais objetiva e habitual do justo valor de um instrumento

financeiro € o prego que seria pago pelo mesmo num mercado organizado, transparente e profundo ("preco de
cotagdo" ou "prego de mercado").
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Quando ndo existe prego de mercado para um determinado instrumento financeiro, para a estimativa do seu justo
valor recorre-se ao que esta estabelecido em transacdes recentes de instrumentos analogos e, na sua falta, a modelos
de valorizagdo suficientemente contrastados pela comunidade financeira internacional; tendo em consideragdo as
peculiaridades especificas do instrumento a valorizar e, muito especialmente, os diferentes tipos de risco que o
instrumento tem associados.

Por outro lado, os "investimentos de crédito" sob um modelo de negdcio cujo objetivo é cobrar os fluxos de capital
€ juros, sdo valorizados pelo seu "custo amortizado", desde que cumpram o teste "SPPI" (Solely Payments of
Principal and Interest) utilizando-se na sua determinacdo o método da "taxa de juro efetiva". Por "custo
amortizado" entende-se o custo de aquisigdo de um ativo ou passivo financeiro corrigido (em mais ou menos,
dependendo do caso) pelos reembolsos de capital e pela parte imputada, sistematicamente, a conta de perdas e
ganhos da diferenga entre o custo inicial e o respetivo valor de reembolso no vencimento. No caso dos activos
financeiros, o custo amortizado inclui, além disso, as corre¢des ao seu valor motivadas pela deterioragdo que
tenham experimentado.

A "taxa de juro efetiva" ¢ a taxa de atualiza¢do que iguala exatamente o valor inicial de um instrumento financeiro
com a totalidade dos seus fluxos de caixa estimados a todos os titulos ao longo da sua vida remanescente. Para os
instrumentos financeiros a taxa de juro fixa, a taxa de juro efetiva coincide com a taxa de juro contratual
estabelecida no momento da sua aquisi¢do, mais, se for caso disso, as comissdes e 0s custos de transagdo que, pela
sua natureza, fazem parte da sua receita financeira. Nos instrumentos financeiros a taxa de juro variavel, a taxa de
juro efetiva coincide com a taxa de rendimento em vigor a todos os titulos, até a primeira revisdo da taxa de juro de
referéncia que venha a ter lugar.

Por outro lado, de acordo com a Circular 4/2004 e modificagdes posteriores, os activos financeiros eram registados
inicialmente, em geral, pelo seu custo de aquisi¢do, enquanto a sua valorizagdo posterior em cada encerramento
contabilistico ¢ efetuada de acordo com estes critérios:

i) Os activos financeiros s@o valorizados pelo seu justo valor, exceto os investimentos de
crédito.

ii) Entende-se por justo valor de um ativo financeiro numa determinada data o montante pelo
qual poderia ser entregue entre partes interessadas devidamente informadas, numa transagdo
efetuada em condigdes de independéncia mutua. A melhor evidéncia do justo valor é o preco de
cotagdo num mercado ativo que corresponde a um mercado organizado, transparente e profundo.

Quando ndo existe prego de mercado para um determinado ativo financeiro, para a estimativa do seu
justo valor recorre-se ao que esta estabelecido em transagdes recentes de instrumentos analogos e, na
sua falta, a modelos de valorizagdo suficientemente contrastados. De igual modo, sdo tidas em conta
as peculiaridades especificas do ativo a valorizar e, muito especialmente, os diferentes tipos de
riscos que o ativo financeiro tem associados. N@o obstante, as proprias limitagdes dos modelos de
valorizagdo desenvolvidos e as eventuais inexatiddes nas assungles exigidas por estes modelos
podem dar lugar a que o justo valor assim estimado de um ativo financeiro ndo coincida exatamente
com o pre¢o ao qual 0 mesmo poderia ser comprado ou vendido na data da sua valorizagdo.

José Luis Gémez Rodriguez
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iii) O justo valor dos derivados financeiros OTC € a soma dos futuros fluxos de caixa com
origem no instrumento, descontados a data de valorizagdo, utilizando métodos reconhecidos pelos
mercados financeiros.
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iv)  Os investimentos de crédito sdo valorizados pelo seu custo amortizado, utilizando-se na sua
determinagdo o método da taxa de juro efetiva. Por custo amortizado entende-se o custo de aquisi¢io
de um ativo financeiro corrigido pelos reembolsos de capital e pela parte imputada na conta de
perdas e ganhos, mediante a utilizagdo do método da taxa de juro efetiva, da diferenca entre o custo
inicial e o respetivo valor de reembolso no vencimento e menos qualquer redugdio de valor por
deterioragdo reconhecida diretamente como uma diminui¢io do montante do ativo ou mediante uma
conta corretiva do seu valor. No caso em que estejam cobertas em operagdes de cobertura de justo

valor, registam-se as variagdes que ocorrerem no seu justo valor, relacionadas com o(s) risco(s)
coberto(s) em tais operagdes de cobertura.

A taxa de juro efetiva € a taxa de atualizagdo que iguala exatamente o valor de um instrumento
financeiro com os fluxos de caixa estimados ao longo da vida esperada do instrumento, a partir das
suas condi¢des contratuais, tais como opgdes de amortizagdo antecipada, mas sem considerar perdas
por risco de crédito futuras. Para os instrumentos financeiros a taxa de juro fixa, a taxa de juro
efetiva coincide com a taxa de juro contratual estabelecida no momento da sua aquisi¢do mais, se for
caso disso, as comissdes que, pela sua natureza, sejam equiparaveis a uma taxa de juro. Nos
instrumentos financeiros a taxas de juro variaveis, a taxa de juro efetiva coincide com a taxa de

rendimento em vigor a todos os titulos até a primeira revisdo da taxa de juro de referéncia que venha
a ter lugar.

As variagdes na quantia escriturada dos activos financeiros sdo registadas, em geral, com contrapartida na conta de
perdas e ganhos, distinguindo-se entre as que tém origem no vencimento de juros e itens similares, que se registam
na epigrafe de Juros e rendimentos semelhantes, e as que correspondem a outras causas, que se registam, pelo seu
montante liquido, na epigrafe Resultados de operagdes financeiras da conta de perdas e ganhos.

f)

f-1) Definiciones

Passivos financeiros

Os passivos financeiros de acordo com a Circular 4/2019 se classificam no balango de acordo com os seguintes

critérios:
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i) Depdsitos: inclui os montantes dos saldos reembolsaveis recebidos em numerério pela entidade,
salvo os instrumentados como valores negociaveis, mesmo que sejam passivos subordinados.
Também inclui, se for caso disso, as fiangas e consigna¢des em numerdrio recebidas, cujo montante
se possa investir livremente

Os depdsitos serdo detalhados, em fungdio do setor institucional ao qual o credor pertenca, em
depositos de «bancos centrais», «instituicdes de crédito» e «clientelay.

ii) Derivados: inclui o justo valor, com saldo desfavoravel para a entidade, dos derivados que ndo
facam parte de coberturas contabilisticas. Portanto, nesta parcela também se incluird o justo valor
dos derivados que sdo utilizados em coberturas econémicas que ndo foram designadas como

coberturas contabilisticas como, por exemplo, os derivados que sdo contratados para a cobertura do
risco de outros derivados.

Na margen direita da pagina 4 rubricas ilegiveis

22



José Luis Gémez Rodriguez

4s, Aleman, Italiano, Portugués,

Frances, !n;ﬁ

eerlandés y Rumano
NUMERO DE T/ JURAL® 140

Traductor - Intérprete Jurado de

Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide MADRID

iii) Outros passivos financeiros: todos os passivos financeiros que nio tenham cabimento noutros
conceitos, como os dividendos a pagar; os credores comerciais; os credores por operagdes de
"factoring"; as fiancas recebidas cujo montante tenha que ser investido em activos concretos, 0s
saldos a crédito em cidmaras de compensagdo, contrapartes centrais e sistemas de liquidagdo; as
contas de cobran¢a de Administragdes Publicas; os passivos por contraprestacdo recebida pendente
de transferéncia para resultados por compromissos de empréstimo e contratos de garantia financeira
concedidos, que ndo tenham sido designados inicialmente pelo justo valor com alteragdes nos
passivos por arrendamento; os desembolsos exigidos a entidade por investimentos em instrumentos
do patriménio liquido, e as participagdes minoritarias quando se verificarem as circunstincias
assinaladas na sec¢éo 10 da norma 48 da Circular 4/2017, do Banco da Espanha.

Os restantes passivos serdo classificados, de acordo com a sua natureza, nas parcelas seguintes:

i) Provisdes: incluird o montante dos passivos que estdo claramente identificados quanto a sua
natureza, mas sdo indeterminados no seu montante ou data de cancelamento. As provisdes serdo
classificadas, em funcdo das obrigagdes cobertas, em pensdes e outras obrigagdes de prestagdes
definidas pés-emprego, outras retribuicdes aos empregados a longo prazo, questdes processuais e
litigios por impostos pendentes, compromissos e garantias concedidos e restantes provisdes.

ii) Passivos por impostos: incluird o montante de todos os passivos de natureza fiscal, exceto as
provisdes por impostos, que se discriminam em passivos por impostos correntes € passivos por
impostos diferidos.

iii) Outros passivos: incluird o saldo de todas as contas de regularizagdo de passivo, exceto as
correspondentes a juros, incluindo as correspondentes as despesas acumuladas das retribui¢des aos
empregados a curto prazo, dos planos de contribuigdes definidas e das contribuigdes por cessagio; o
fundo da obra social; os passivos por contrato da norma 15 da Circular 4/2017; os passivos por
contraprestacdo recebida pendente de transferéncia para os resultados por outros compromissos
concedidos, que ndo tenham sido designados inicialmente pelo justo valor com alteragdes nos
resultados; as operagdes em curso entre diferentes unidades da entidade quando ndo for possivel
atribui-las, assim como o montante dos restantes passivos ndo registados noutras parcelas.

Os passivos financeiros, de acordo com a Circular 4/2004 e modificagdes posteriores, foram classificados no
balanco de acordo com os critérios seguintes:

i) Carteira de negociag@o que inclui instrumentos derivados ndo designados como instrumentos de
cobertura contabilistica.

ii) Passivos financeiros pelo custo amortizado que corresponde aos passivos financeiros que nio tém
cabimento nos restantes capitulos do balango e que respondem as atividades tipicas de captagdo de

fundos das institui¢des financeiras, seja qual for a sua forma de instrumentalizagdo e o seu prazo de
vencimento.

Classificagdo dos passivos financeiros para efeitos de valorizagdo

passivos financeiros, salvo os explicitamente excluidos nas secg¢des 8 e 9 da norma 19 da Circular 4/2017, do
co da Espanha, de acordo com o que esta registado na Circular 4/2019, do Banco da Espanha, serdo incluidos,
efeitos da sua valorizagdo, em alguma das carteiras seguintes:
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i) Passivos financeiros pelo custo amortizado: a Sociedade classificara todos os passivos financeiros
na carteira de passivos financeiros pelo custo amortizado, exceto nos casos indicados nas alineas

seguintes.

ii) Passivos financeiros mantidos para negocia¢@o: inclui obrigatoriamente todos os passivos
financeiros que tenham alguma das caracteristicas seguintes:

a) Foram emitidos tendo em vista readquiri-los num futuro préximo.

b) Sédo posigdes curtas de valores, isto é, passivos financeiros originados pela venda definitiva de
valores recebidos em empréstimos de revenda, em empréstimos de valores ou em garantia com

direito de venda.

¢) Fazem parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente,
relativamente a qual existem evidéncias de atuagdes recentes para a obtencdo de ganhos a curto
prazo.

d) Séo instrumentos derivados que ndo satisfazem a defini¢do de contrato de garantia financeira,
nem foram designados como instrumentos de cobertura.

O facto de um passivo financeiro ser utilizado para financiar atividades de negociagdo ndo implica
por si mesmo a sua inclusio nesta categoria.

iii) Passivos financeiros designados pelo justo valor com alteragdes nos resultados: incluem-se os
passivos financeiros que tenham sido designados de forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial
pela entidade, ou que foram designados no seu reconhecimento inicial ou posteriormente pela
entidade como parcela coberta para a gestdo do risco de crédito mediante o uso de um derivado de
crédito valorizado pelo justo valor com alteragdes nos resultados.

No momento do seu reconhecimento inicial, todos os instrumentos financeiros com que a Sociedade conta no seu
balango serdo registados pelo seu justo valor. No caso dos instrumentos financeiros que ndo sejam registados pelo
justo valor com alteragdes nos resultados, o montante do justo valor sera ajustado adicionando ou deduzindo os
custos de transagdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. No caso dos instrumentos financeiros pelo
justo valor com alteragdes nos resultados, os custos de transagiio diretamente atribuiveis serio reconhecidos
imediatamente na conta de perdas e ganhos. Salvo evidéncia em contrario, o justo valor no momento do
reconhecimento inicial serd o prego da transagdo, que equivalera ao justo valor da contraprestagéio entregue. Se o
justo valor no reconhecimento inicial diferir do pre¢o da transago, a diferenga serd registada na conta de perdas e
ganhos ou como ajuste de justo valor, dependendo do nivel de justo valor e da técnica de valorizagio utilizada.

Apos o seu reconhecimento inicial, a entidade valoriza os passivos financeiros pelo custo amortizado ou justo valor
(os passivos financeiros mantidos para negociagdo ou designados pelo justo valor com alteragdes nos resultados).

or outro lado, de acordo com a Circular 4/2004 e modificagdes posteriores, os activos passivos eram registados
elo seu custo amortizado, tal como definido para os activos financeiros na Nota 11 e), exceto no caso dos passivos
inanceiros incluidos nas epigrafes de Carteira de negociag@o, em que sdo valorizados pelo justo valor, tal como
efinido para os activos financeiros na Nota 11 e).

As variagdes na quantia escriturada dos passivos financeiros sdo registados, em geral, com contrapartida na conta
le perdas e ganhos, distinguindo-se entre as que tém origem no vencimento de juros e conceitos similares, que sdo
registadas na epigrafe de Juros e custos equiparados, e as que correspondem a outras causas, que sdo registadas,
pelo seu montante liquido, na epigrafe de Resultados de operagdes financeiras da conta de perdas e ganhos.
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g) Depreciagio do valor dos activos financeiros

&-1) Circular 4/2019, que se remete a Circular 4/2017 e Dposteriores modificacoes

g.1.1) Defini¢éo

A Sociedade associa uma corregéio por deterioragdo de valor aos activos financeiros valorizados pelo custo
amortizado, aos instrumentos de divida valorizados por um justo valor com altera¢des noutro resultado global,
assim como aos compromissos e garantias concedidas ndo valorizadas pelo justo valor, se for caso disso.

A corregdo por deterioragiio de valor por perdas de crédito esperadas ¢é constituida com débito na conta de perdas e
ganhos do periodo em que a sua deterioracdo se manifesta. Caso tal se verifique, as recuperagdes das perdas de
crédito por deterioragdo de valor previamente registadas sdo reconhecidas na conta de perdas e ganhos do periodo
em que a deterioragdo deixa de existir ou se reduz.

No caso de activos financeiros com deteriorag@o de valor de crédito originados ou comprados, a Sociedade s6
reconhecerd, na data de apresentagdo, as alteragdes acumuladas nas perdas de crédito esperadas durante o tempo de
vida do ativo desde o reconhecimento inicial como uma corre¢do de valor por perdas. No caso dos activos medidos
pelo justo valor com alteragdes noutro resultado global, a parte das alteragdes reflete-se no justo valor devido a

perdas de crédito esperadas na conta de perdas e ganhos do exercicio em que a variacdo ocorre, refletindo-se a
restante valorizago noutro resultado global.

Em geral, a perda de crédito esperada ¢ estimada como a diferenca entre todos os fluxos de caixa contratuais que
devem ser recuperados de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que se espera receber, descontados a
taxa de juro efetiva original. No caso dos activos financeiros comprados ou originados com deteriora¢io de crédito,
tal diferenga é descontada utilizando a taxa de Juro efetiva, ajustada pela sua qualidade de crédito.

Dependendo da classificagiio dos instrumentos financeiros, que se menciona em secgdes seguintes, as perdas de
crédito esperadas poderdo ser a 12 meses ou durante o tempo de vida do instrumento financeiro:

- Perdas de crédito esperadas a 12 meses: sio a parte das perdas de crédito esperadas provenientes de
potenciais eventos de default, tal como se define em secgdes seguintes, que se considere que possam ocorrer
no espaco dos 12 meses a seguir a data do relatério. Estas perdas serdo associadas aos activos financeiros
classificados como "risco normal” de acordo com o que se define em secgdes seguintes.

- Perdas de crédito esperadas durante toda a vida do instrumento financeiro: sdo as perdas de crédito esperadas
provenientes de potenciais eventos de default que se considere que possam ocorrer durante toda a vida da

operagdo. Estas perdas sdo associadas aos activos financeiros classificados como "risco normal em vigilancia
especial" ou "risco duvidoso".

Para efeitos da estimativa da vida esperada de um instrumento financeiro, foram tidos em conta todos 0s termos
contratuais (por exemplo, pagamentos antecipados, duragdo, opgdes de compra, etc.), sendo o periodo contratual
(incluindo opgdes de ampliagio) o periodo maximo a considerar para a medi¢do das perdas de crédito esperadas.
No caso de instrumentos financeiros com vencimento contratual ndo definido e com componente de saldo

sponivel (por exemplo, cartdes de crédito), a vida esperada é estimada mediante analises quantitativas para se
dgterminar o periodo durante o qual a entidade esta exposta ao risco de crédito, considerando-se também a eficacia

Slhs praticas de gestdo que atenuem tal exposicdo (por exemplo, capacidade de cancelar unilateralmente tais
strumentos financeiros, etc.).

1

saldos correspondentes a activos deteriorados mantém-se no balango, na sua totalidade, até que a recuperagio de
s montantes seja considerada como remota pela Sociedade.
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A Sociedade considera a recuperagdo como remota quando o creditado sofre uma deterioragio notéria e
irrecuperavel da sua solvéncia. Serdo consideradas como de recuperagdo remota, em qualquer caso:

a) As operagdes duvidosas por razdo de inadimpléncia quando tiverem uma antiguidade na categoria
superior a quatro anos ou, antes de alcangarem esta antiguidade, quando o montante nio coberto
com garantias eficazes se tiver mantido com uma cobertura por risco de crédito de 100% durante
mais de dois anos, salvo se contarem com garantias reais eficazes que cubram pelo menos 10% da
quantia escriturada bruta da operago.

b) As operagdes de titulares que estejam declarados em situagdio de assembleia de credores,
relativamente aos quais conste que tenha sido declarada ou va ser declarada a fase de liquidagdo,
salvo as que contarem com garantias reais eficazes que cubram pelo menos 10% da quantia
escriturada bruta da operag&o.

No momento em que se considera remota a recuperagdo de um ativo financeiro, este é cancelado do balango
juntamente com a sua provisdo, sem prejuizo das atua¢des que a Sociedade possa levar a cabo para tentar conseguir
a sua cobranga enquanto ndo se tiverem extinguido definitivamente os seus direitos, quer por prescri¢do, quer por
remissdo de divida, quer por outras causas.

g.1.2) Classificagdo dos instrumentos financeiros

Para efeitos do célculo da corre¢do por deterioragdo de valor, e de acordo com as suas politicas internas, a
Sociedade classifica os seus instrumentos financeiros (ativo financeiro, risco ou compromisso contingente) medidos
pelo custo amortizado ou pelo justo valor com alteragdes noutro resultado integral numa das categorias seguintes:
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Risco Normal ("Fase 1"): compreende as operagdes relativamente as quais o risco de crédito nio aumentou
significativamente desde o seu reconhecimento inicial. A cobertura por deterioragfo sera igual as perdas de
crédito esperadas em doze meses. Os rendimentos por juros sdo calculados com aplicagdo da taxa de juro
efetiva a quantia escriturada bruta da operagdo. Em geral, compreendera todos os instrumentos que nio
satisfazem os requisitos para serem classificados nas restantes categorias mencionadas em seguida.

Risco Normal em Vigilancia Especial ("Fase 2"): compreende as operagdes relativamente as quais o risco
de crédito aumentou significativamente desde o seu reconhecimento inicial, mas nio apresentam um evento
de incumprimento. A cobertura por deterioragdo sera igual as perdas de crédito esperadas na vida da
operagdo. Os rendimentos por juros sdo calculados com aplicagdo da taxa de juro efetiva a quantia
escriturada bruta da operagao.

A Sociedade determina que existe um aumento significativo do risco se, desde o seu reconhecimento
inicial, ocorreu um evento que dé lugar a um incumprimento e que, por conseguinte, provoque uma
alteracdo nas perdas de crédito esperadas a data de referéncia. Sera assumida como data de reconhecimento
inicial aquela em que o creditado se converta em parte do contrato de forma irrevogavel.
Independentemente da medida de flexibilizagdo pela qual se adapta o critério de aumento significativo do
risco de crédito, presumir-se-a que tal aumento ocorreu quando existirem montantes vencidos em tais
operagOes com uma antiguidade superior a trinta dias.

De igual forma, para todas as operagdes em situagdo de falta de pagamento, independentemente da
antiguidade, efetua-se um estudo individualizado do creditado de que se possa depreender um aumento
significativo do risco de crédito por fatores qualitativos, e os eventuais cenarios que deteriorem a
capacidade do creditado para fazer face aos seus pagamentos, tanto proprios da empresa (histérico de faltas
de pagamento ou reestruturagdes, transformagdes, riscos operacionais, etc.), como do setor ou cendrio onde
opera.
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Risco duvidoso ("Fase 3"): compreende as operagdes com deterioragdo de crédito, isto é, que apresentam
um evento de incumprimento. A cobertura sera igual as perdas de crédito esperadas. Os rendimentos por
juros sdo calculados com aplicagdo da taxa de juro efetiva ao custo amortizado (isto €, ajustado por
qualquer correg@o de valor por deterioragdo) do ativo financeiro.

Nesta categoria distinguem-se duas situagdes:

Risco duvidoso por razio da inadimpléncia: instrumentos financeiros, seja qual for o seu titular e a
garantia, que tenham algum montante vencido por capital, juros ou despesas pactuados contratualmente,
com mais de 90 dias de antiguidade. Também sdo considerados como englobados nesta categoria os
montantes de todas as operagdes de um cliente quando as operagdes com montantes vencidos com mais de
90 dias de antiguidade forem superiores a 20% dos montantes pendentes de cobranga.

Estes instrumentos poderdo ser reclassificados em outras categorias se, em consequéncia da cobranga de
parte dos montantes vencidos, desaparecerem as causas que motivaram a sua classificagdo nesta categoria e
o cliente ndo tiver montantes vencidos com mais de 90 dias de antiguidade noutras operagdes.

- Risco duvidoso por razdes diferentes da inadimpléncia: nesta categoria estdo incluidas as
operagOes de recuperagdo duvidosa que ndo apresentam algum montante vencido com mais de 90 dias de
antiguidade.

A Sociedade considera que uma operagdo ¢ duvidosa por razdes diferentes da inadimpléncia quando tiver
ocorrido um evento, ou varios eventos combinados, com um impacto negativo sobre os futuros fluxos de
caixa previstos da operacdo. Para tal efeito, de acordo com os critérios da politica interna do Grupo,
consideram-se os indicadores seguintes, entre outros, para as operagdes em que 0 montante recuperavel do
colateral seja inferior ao valor bruto da operagéo e que satisfagam alguma das condigdes seguintes (trata-se
de uma lista ndo exaustiva):

— Contratos com alguma quota ndo paga (critério geral).

— Creditados em assembleia de credores (ndo tém necessariamente que ter faltas de pagamento
em vigor).

— Situagdes irregulares (por exemplo, perda ou venda fraudulenta de maquinas por parte do
cliente).

— Refinanciamentos em que a Sociedade tenha dado alguma concessdo ao credor, devido as suas
dificuldades financeiras.

Estas operagdes poderdo ser reclassificadas para outras categorias se, em consequéncia de um estudo
individualizado, desaparecerem as dividas razoaveis sobre o seu reembolso total nos termos pactuados
contratualmente e ndo existirem montantes vencidos com mais de 90 dias de antiguidade.

Risco falhado: Nesta categoria incluir-se-do as operagdes relativamente as quais ndo haja expectativas
razoaveis quanto a recuperagdo. A classificagdo nesta categoria tera aparelhado o reconhecimento nos
resultados de perdas pela quantia escriturada da operagdo e a sua baixa total do ativo. Na sec¢io g.1.1. da
presente Nota indica-se a politica de classificagdo como risco falhado.

Os saldos correspondentes a um ativo financeiro mantém-se no balanco enquanto niio forem considerados
como "risco falhado", quer a totalidade de tal ativo financeiro, quer uma parte deste, e ndo se proceda a sua
baixa no balango.
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No caso de operagdes que s6 foram parcialmente canceladas do ativo, por motivo de quitagdes ou por se
considerar como irrecuperavel uma parte do montante total, o montante remanescente devera ficar
classificado integralmente na categoria de "risco duvidoso", salvo exce¢des devidamente justificadas.

A classificag@o de um ativo financeiro, ou uma parte deste, como "risco falhado" ndo implica a interrupgio
das negociagdes e atuagdes legais para a recuperagio do seu montante.

A Sociedade segue as modificagdes introduzidas pela Circular 3/2020, de 11 de junho, do Banco da Espanha, pela
qual as operagdes de crédito reestruturadas, refinanciadas ou de refinanciamento nao terdo que ser forcosamente
classificadas como risco normal em vigilancia especial quando a sua classificagdo como risco duvidoso nio for

r

pertinente. Isto €, estas operagdes poderdo continuar a estar classificadas como risco normal na data de
refinanciamento ou reestruturagdo, sempre que a entidade justifique que ndo identificou um aumento significativo
do risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. De igual modo, as operagdes deste tipo que estejam na
categoria de risco normal em vigilancia especial poderdo ser reclassificadas como de risco normal sempre que o
aumento significativo do risco de crédito se tenha revertido. Ndo obstante, deverdo permanecer identificadas como

reestruturadas, refinanciadas ou de refinanciamento até ao fim do periodo de prova minimo de dois anos, durante o
qual o titular deve demonstrar um bom comportamento de pagamento.

A Sociedade ndo considera que as moratorias de pagamento outorgadas a clientes em situagdo normal tenham
representado um aumento significativo do risco de tais operagdes.

g.1.3) Cdlculo da correcdo por deterioragdo de valor

A Sociedade optou por aplicar, de acordo com o que esta registado na Circular 4/2019, do Banco da Espanha, as
solugdes alternativas da Circular 4/2017 e posteriores modificagdes, e conta com politicas, métodos e
procedimentos para a cobertura do seu risco de crédito para as operagdes pela insolvéncia atribuivel as contrapartes,
dado que ndo conta com operagdes com exposi¢do a risco pais. Tais politicas, métodos e procedimentos sio
aplicados na concessdo, estudo e documentagéo dos activos financeiros, riscos e compromissos contingentes, assim

como na identificagdo da sua deteriorag¢do e no calculo dos montantes necessarios para a cobertura do seu risco de
crédito.

O modelo de deterioragdo de activos da Circular 4/2019 do Banco da Espanha e posteriores modificagdes aplica-se
aos instrumentos financeiros valorizados pelo custo amortizado e pelo justo valor com alteragdes noutro resultado
global, assim como aos compromissos e garantias concedidas no valorizadas pelo justo valor.

A correg@o por deterioragdo de valor representa a melhor estimativa das perdas de crédito esperadas do instrumento
financeiro a data do balango, tanto individual como coletivamente:
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Individualmente: para o efeito da execugdo das estimativas de provisdes por risco de crédito por insolvéncias
de um instrumento financeiro, a Sociedade efetua uma estimativa individualizada das perdas de crédito

esperadas dos instrumentos financeiros que sejam considerados significativos e com informagdo suficiente
para efetuar tal calculo.

A estimativa individualizada da corregéo por deterioragdo de valor do ativo financeiro € igual a diferenca entre
a quantia escriturada bruta da operagdo e o valor da estimativa dos fluxos de caixa que se espera cobrar,
descontados utilizando a taxa de juro efetiva original da operagdo. A estimativa de tais fluxos de caixa

considera todas as informagdes disponiveis do ativo financeiro, assim como as garantias eficazes associadas a
tal ativo.
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Coletivamente: a entidade estima as perdas de crédito esperadas de forma coletiva nos casos em que nio
sejam estimadas de forma individualizada. Neste ambito incluem-se, por exemplo, os riscos com particulares,
empresarios individuais ou as empresas de banca retalhista sujeitas a uma gestéo estandardizada.

Para o efeito do célculo coletivo das perdas de crédito esperadas, a Sociedade optou por utilizar as solugdes
alternativas incluidas no Anexo 9 da Circular 4/2017, e posteriores modificagdes.

As caracteristicas de risco de crédito que sdo consideradas para o agrupamento dos instrumentos sdo as indicadas
pelas solugdes alternativas publicadas pelo Banco da Espanha.

Dado que a Sociedade utiliza as solugdes alternativas da secgéo 111, «Cobertura da perda por risco de crédito por
insolvéncia», para a estimativa das coberturas, as operagdes identificadas com risco de crédito baixo na data de
referéncia serdo as operagdes sem risco apreciavel, relativamente as quais a classificagdo como risco duvidoso nio
seja pertinente. Para este efeito, s3o operagdes sem risco apreciavel:

a) As operagdes com os bancos centrais;

b) As operagdes com Administragdes Publicas de paises da Unido Europeia, incluindo as
derivadas de empréstimos de revenda de valores representativos de divida publica;

c) As operagdes com Administragdes Centrais de paises classificados no grupo 1 para efeitos
de risco-pais;

d) As operagdes em nome de fundos de garantia de depdsitos e fundos de resolugdo sempre
que, pela sua qualidade de crédito, sejam homologaveis aos da Unido Europeia;

e) As operagdes que estejam em nome das instituicdes de crédito e estabelecimentos
financeiros de crédito de paises da Unido Europeia e, em geral, de paises classificados no grupo 1
para efeitos de risco-pais;

f) As operagdes com sociedades de garantia reciproca espanholas e com organismos ou
empresas publicas de outros paises classificadas no grupo 1 para efeitos de risco-pais, cuja
atividade principal seja a garantia ou o aval de crédito;

2) As operagdes com sociedades néo financeiras que tenham a consideragio de setor publico a
que se refere a secgdo 5 da norma 66 da Circular 4/2017 do Banco da Espanha e posteriores
modificagdes;

h) Os adiantamentos sobre pensdes e ordenados correspondentes ao més seguinte, sempre que
a entidade pagadora seja uma administragio publica e estejam domiciliados na entidade, e

i) Os adiantamentos diferentes de empréstimos.

A principal novidade no que respeita a regulagdo anterior radica-se no facto de o novo padriio contabilistico
introduzir o conceito de perda esperada face ao modelo anterior (Circular 4/2004), fundamentado na perda
incorrida.

g.2) Circular 4/2004 e posteriores modificagdes

O valor em livros dos activos financeiros se corrige, em geral, com cargo a conta de custos e proveitos quando
existe uma evidéncia objetiva que se produziu uma perda por deterioragdo, o que se produz, no caso de
instrumentos de divida, entendidas como os créditos concedidos, quando depois que seu reconhecimento inicial
um evento ou se produza o efeito combinado de varios eventos que suponha um impacto negativo nos seus
de efectivo futuros.

i
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Como norma geral, a corregéo do valor em livros dos instrumentos financeiros por deterioragio se efectua com
cargo a conta de custos e proveitos do periodo no qual tal deterioragdo se manifesta e a recuperagio das perdas por
deterioragdo previamente registradas, em caso de produzir-se, se reconhece na conta de custos e proveitos do
periodo no qual a deterioragdo se elimina ou se reduz. No caso que se considere remota a recuperagio de qualquer
importe por deterioragio registrado, este se elimina do balango de situagio, mesmo que a Sociedade possa levar a
cabo as atuagdes necessarias para tentar conseguir sua cobranga até tanto no se tenham extinguido definitivamente
seus direitos por prescri¢do, perddo ou outras causas.

No caso dos instrumentos de divida valorados pelo seu custo amortizado o impote das perdas por deterioragio
incorridas ¢ igual a diferenga negativa entre seu valor em livros e o valor actual de seus fluxos de efectivo futuros
estimados.

Os fluxos de efectivo futuros estimados de um instrumento de divida sdo todos os importes, principal e juros, que a
Sociedade estima que obterd durante a vida do instrumento. Em dita estimativa se considera toda a informagio
relevante que se encontra disponivel na data de elaboragdo dos estados financeiros, que proporcione dados sobre a
possibilidade de cobranga futuro dos fluxos de efectivo contratuais. Além disso, na estimativa dos fluxos de
efectivo futuros de instrumentos que contem com garantias reais, se levam em conta os fluxos que se obteriam de
sua realizag&o, menos o importe dos custos necessarios para sua obtengéo e posterior venda, com independéncia da
probabilidade da execugdo da garantia.

No calculo do valor atual dos fluxos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de atualizagdo o tipo de juro
efectivo original do instrumento, se seu tipo contratual € fixo, ou tipo de juro efectivo a data a que se referam os
estados financeiros determinado de acordo com as condigdes do contrato, quando seja variavel.

As carteiras de instrumentos de divida, riscos contingentes e compromissos contingentes, qualquer que seja seu
titular, instrumentagdo o garantia, se analisam para determinar o risco de crédito ao que esta exposta a Sociedade e
estimar as necessidades de cobertura por deterioragdo de seu valor. Para a confecgio dos estados financeiros, a
Sociedade classifica suas operagdes em fun¢do de seu risco de crédito analisando, separadamente, o risco de
insolvéncia imputével ao cliente e o risco-pais ao que, no seu caso, estejam expostas.

A evidéncia objetiva de deterioragdo se determinara individualmente para todos os instrumentos de divida que
sejam significactivos e individual ou coletivamente para os grupos de instrumentos de divida que ndo sejam
individualmente significactivos. Quando um instrumento concreto no se possa incluir em nenhum grupo de activos
com caracteristicas de risco similares, se analisara exclusivamente de forma individual para determinar se esta
deteriorado e, no seu caso, para estimar a perda por deterioragio.

A avaliagdo colectiva de um grupo de activos financeiros para estimar suas perdas por deterioragdo se realiza da
seguinte forma:
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i) Os instrumentos de divida se incluem em grupos que tenham caracteristicas de risco de
crédito similares, indicativas da capacidade dos devedores para pagar todos os importe, principal
e juros, de acordo com as condigdes contratuais. As caracteristicas de risco de crédito que se
consideram para agrupar aos activos sdo, entre outras, o tipo de instrumento, o setor de actividade
do devedor, a drea geografica da actividade, o tipo em confianga, a antiguidade dos importe
vencidos e qualquer outro factor que seja relevante para a estimativa dos fluxos de efectivo
futuros.

ii) Os fluxos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de divida se estima sobre a
base da experiéncia de perdas historicas da Sociedade para instrumentos com caracteristicas de
risco de crédito similares as do respectivo grupo, uma vez realizados os ajustes necessarios para
adaptar os dados historicos as condigdes atuais do mercado.

.
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iii) A perda por deteriorac@o de cada grupo € a diferenga entre o valor em livros de todos os
instrumentos de divida do grupo e o valor atual de seus fluxos de efectivo futuros estimados.

Os instrumentos de divida n4o valorados pelo seu valor razoavel com cdmbio na conta de custos e proveitos, 0s
regas contingentes € 0s compromissos contingentes se classificam, em fung@o do risco de insolvéncia imputéavel ao
cliente ou a operagdo, nas seguintes categorias: risco normal, risco subestandar, risco duvidoso por razio da
morosidade do cliente, risco duvidoso por razdes diferentes da morosidade do cliente e risco falido. Para os
instrumentos de divida néo classificados como risco normal se estimam, sobre a base da experiéncia da Sociedade e
do sector, as coberturas especificas necessarias por deterioragdo, levando em conta a antiguidade dos importes
impagados, as garantias contribuidas e a situagfo econdmica do cliente e, no seu caso, dos fiadores. Dita estimativa

se realiza, em geral, sobre a base de calendarios de morosidade elaborados sobre a base da experiéncia da
Sociedade e da informagdo que tem o setor.

Adicionalmente as coberturas especificas por deterioragdo indicadas anteriormente, a Sociedade cobre as perdas
inerentes incorridas dos instrumentos de divida ndo valorados pelo seu valor razoavel com cdmbio na conta de
custos e proveitos e dos riscos contingentes classificados como risco normal mediante uma cobertura genérica. Dita
cobertura genérica, que se corresponde com a perda estatistica, se realiza levando em conta a experiéncia histérica
da deterioragdo e as demais circunstancias conhecidas no momento da avaliagdo e correspondem as perdas inerentes

incorridas a data dos estados financeiros, calculadas com procedimentos estatisticos, que estiio pendentes de atribuir
a operagdes concretas.

Neste sentido, a Sociedade utilizou, dado que ndo dispde de sufiente experiéncia histérica e estatistica propria ao
respeito, os pardmetros estabelecidos por Banco da Espanha, sobre a base de sua experiéncia e da informagio que
tem o setor, que determinan o método e importe a utilizar para a cobertura das perdas por deterioracio inerentes
incorridas nos instrumentos de divida e riscos contingentes classificados como risco normal, que se modificam
periodicamente de acordo com a evolugdo dos dados mencionados. Dito método de determinagio da cobertura das
perdas por deterioragdo inerentes incorridas nos instrumentos de divida se realiza mendiante a aplicagdo de umas
porcentagens aos instrumentos de divida ndo valorados pelo seu valor razoavel com cambio na conta de custos e
proveitos e dos riscos continentes classificados como risco normal. Os mencionados porcentagens variam em
fungdo da classificag@o realizada de ditos instrumentos de divida dentro do risco normal entre as seguintes
subcategorias: Sem risco apreciavel, Risco baixo, Risco meio - baixo, Risco meio, Risco meio - alto e Risco alto.

O reconhecimento na conta de custos e proveitos do merego de juros sore a base dos termos contratuais se
interrompe para todos os instrumentos de divida qualificados individualmente como deteriorados e para aqueles

para os que se tivessem calculado colectivamente perdas por deterioragdo por ter importe vencidos com um
antigiiidade superior a trés meses.

h) Valoragdo das contas em moeda estrangeira

A moeda funcional da Sociedade é o Euro. Em conseqiiéncia, todos os saldos e transa¢des denominados em moedas
diferentes ao Euro se consideram denominados em moeda estrangeira.

O contravalor em milhares de euros dos activos e passivos totais em moeda estrangeira mantidos pela Entidade ao
31 de dezembro de 2020 e 2019 € o seguinte:
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2020 2019
Compromissos Compromissos
Activos Passivos Adquiridos Activos Passivos Adquiridos
Dolares USA 35392 35576 - 40 009 40 131 -
35 392 35576 - 40 009 40 131 -

Na margen direita da pagina 4 rubricas ilegiveis

31




Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide MADRID

O contravalor em euros dos activos e passivos em moeda estrangeira representa 4,48% e 5,00% do total ativo em
31 de dezembro de 2020 e 2019, respetivamente, enquanto o contravalor em euros dos passivos em moeda
estrangeira representa 4,97% e 5,38% sobre tal passivo total, em cada uma das respetivas datas.

O contravalor em euros dos activos e passivos em moeda estrangeira, classificados por sua natureza, mantidos pela
Entidade ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 € o seguinte:

2020 2019 ()
Comprom. Comprom.
Activos Passivos Adquiridos Activos Passivos Adquiridos

Efectivo, saldos con dineiro em
bancos centrais e outros depdsitos a
vista 14 - - - -

Activos financeieros a custo

amortizado 35378

Empréstamos e adiantamentos 35378
Entidades de crédito -
Clientela 35378

Inversiones crediticias 39 998 -
Depésitos em entidades de crédito 6 - -
Crédito sobre clientes 39992 -

Activos por impostos - - - 11 -

Passivos financieros a custo
amortizado - 35576 - - 40 120 -
Depositos - 35448 - - 39720 -

Entidades de crédito -

Clientela - 35448 - - 39720 -
Outros passivos financieros - 128 - - 400

Passivos por impostos - - - - 11

35 392 35 576 - 40 009 40 131 -

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificacdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do
Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

No reconhecimento inicial, os saldos devedores e credores denominados em moeda estrangeira se transformam a
moeda funcional utilizando o tipo de cdmbio de contado da data de reconhecimento, entendido como o tipo de
cambio para entrega imediata.

Posteriormente ao reconhecimento inicial se aplicam as seguintes regras para a conversio de saldos denominados
em moeda estrangeira & moeda funcional:

i)  Os activos e passivos de carater monetario, se transformam ao tipo de cAmbio de fechamento,
entendido como o tipo de cdmbio meio de contado da data a que se eferem os estados financeiros.

ii) As partidas ndo monetarias valoradas ao custo histérico, se transformam ao tipo de cambio da
data de aquisigdo.

iii) As partidas ndo monetarias valoradas ao valor razodvel, se transformam a o tipo de
cambio da data em que se determina o valor razoavel.
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iv) As receitas e despesas se convieten aplicando o tipo de cAmbio da data da operagdo. Nio
obstante, se utiliza um tipo de cdmbio meio do periodo para todas as operagdes realizadas no

mesmo, salvo que tenha sofrido variagdes significativas. As amortizagdes se transformam ao tipo
de cambio aplicado ao correspondente activo.

As diferencas de cambio surgidas na conversdo dos saldos devedores e credores denominados em moeda
estrangeira se registram, em geral, na conta de custos e proveitos.

i)Reconhecimento de receitas e despesas

As receitas e despesas por juros e conceitos assimilaveis a eles registam-se contablemente, em geral, em fungio de
seu periodo de mereco e por aplicacdo do método de tipo de juro efectivo Nos riscos duvidosos, diferentes dos
comprados ou originados com deterioragdo de crédito, os juros que sdo reconhecidos na conta de perdas e ganhos

sdo o resultado da aplicagdo da taxa de juro efetiva ao seu custo amortizado; isto €, ajustado por qualquer corregio
de valor por perdas por deterioragéo.

As comissdes pagadas ou cobradas por servigos financeiros, com independéncia da denominagfio que recebam

contratualmente, se classificam nas seguintes categorias, que determinam sua imputagdo na conta de custos e
proveitos:

i) Comissdes financeiras que sdo aquelas que formam parte integral do rendimento ou custo
efectivo de uma operagio financeira e se imputam a conta de custos e proveitos ao longo da vida
esperada da operagdo como ajuste ao custo ou rendimento efectivo da mesma.

ii) Comissdes ndo financeiras que sdo aquelas derivadas das prestagdes de servigos e podem

surgir na execugdo de um servigo que se realiza durante um periodo de tempo e na prestacio de um
servigo que se executa em um acto singular.

As receitas e despesas em conceito de comissdes e honorarios assimilados registam-se na conta de custos e
proveitos, em geral, de acordo aos seguintes critérios:

i) Os que correspondem a transagdes ou servigos que se realizam durante um periodo de tempo
registam-se durante o periodo de tais transagdes ou servigos.

ii) Os que correspondem a uma transag@o ou servigo que se executa em um ato singular registam-
se quando se produz o acto que os origina.

As receitas e despesas ndo financeiros registam-se contablemente em fungio de principio do merego. As cobrangas

¢ pagamentos diferidos no tempo registam-se contablemente pelo importe resultante de actualizar financeiramente
os fluxos de efectivo previstos a taxas de mercado.

j)  Garantias financeiras

Se consideram garantias financeiras os contratos pelos quais a Sociedade se obriga a pagar umas quantidades
especificas por um terceiro no suposto de ndo fazé-lo este, com independéncia de sua forma juridica que pode ser,

ntre outras, a de fianga, aval financeiro ou técnico e crédito documentario irrevogavel emitido ou confirmado pela
ociedade.

s garantias financeiras se classificam, em fungdo do risco de insolvéncia imputavel ao cliente ou a operacdo e, no
eu caso, se estima a necessidade de constituir provisdes para elas mediante a aplicagfio de critérios similares aos
ndicados na Nota 11 g) para os instrumentos de divida valorados a seu custo amortizado.
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No caso que seja necessario constituir uma provisao pelas garantias financeiras, as comissdes pendentes de merego,
que registam-sen a epigrafe Periodificaciénes do passivo do balango de situagdio, se reclasifican a correspondente
provisdo.

k)

Arrendamentos

k.1) Quando a Sociedade atua como arrendador ao abrigo da Circular 4/2019

A Sociedade apresenta os contratos de arrendamento nos estados financeiros em fungdo do fundo econémico da
operagdo, independentemente da sua forma juridica, classificando-os desde o inicio como locagdes financeiras ou
operacionais.

Tal classificagdo ¢ efetuada na data de inicio do arrendamento, que sera a primeira de entre a data de formalizagdo
do acordo de arrendamento e a data em que as partes se comprometem relativamente as principais estipulagdes do
acordo.

Um arrendamento € qualificado como locagdo financeira quando se transferirem substancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes a propriedade do bem que é objeto do contrato, o que normalmente ocorre quando:

a)

b)

9)

No vencimento do contrato se transfira, ou das suas condi¢des se deduza com certeza razoavel que se vai
transferir, a propriedade do bem para o arrendatério; em particular, quando existir uma opgdo de compra sobre
0 bem, que permita que o arrendatario adquira o bem a um prego significativamente mais reduzido do que o seu
justo valor no momento do exercicio da opgéo.

Na data de inicio do contrato, o valor atual das cobrangas por arrendamento é equivalente, pelo menos, a
quase totalidade do justo valor do bem arrendado.

O prazo do arrendamento cubra a maior parte da vida econémica do bem, mesmo que nio se va transferir a
propriedade do bem para o arrendatario.

O bem arrendado seja de natureza tdo especializada que s6 o arrendatério tenha a possibilidade de o utilizar
sem efetuar modificagdes significativas no mesmo.

O arrendatério possa cancelar o contrato de arrendamento em troca pela assungdo das perdas que, por tal
causa, o arrendador sofrer.

O arrendatario assuma as alteragdes que o valor residual experimente.

O arrendatério tenha capacidade para prorrogar o contrato de arrendamento por quotas substancialmente
inferiores as do mercado.

Os contratos de arrendamento que ndo sejam financeiros serdo classificados como locagdes operacionais.

k.1.1) Quando a Sociedade atua como arrendador e se trata de uma locagédo financeira
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Os bens cedidos mediante contratos qualificados como de locagdio financeira refletir-se-30 no balango do arrendador
jcomo empréstimos concedidos aos arrendatarios, sem prejuizo dos direitos que correspondam aquele como
proprietéario dos bens cedidos.

As perdas por deterioragdo e a baixa do balango dos empréstimos por contratos de locagdo financeira sdo tratadas
contabilisticamente de acordo com as secgdes €) e g) anteriores.

k.1.2) Quando a Sociedade atua como arrendador e se trata de uma locagdo operacional
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Quando a Sociedade atua como arrendador em operagdes de arrendamento, apresenta o custo de aquisi¢io dos bens
arrendados no capitulo "Activos tangiveis", quer como "Investimentos imobilidrios", quer como "Imobilizado
corpdreo - Cedido em locagéo operacional”, dependendo da natureza dos activos que sdo objeto de tal locag3o.

Estes activos sdo amortizados de acordo com as politicas adotadas para os activos corpéreos semelhantes de uso
proéprio e os rendimentos provenientes dos contratos de arrendamento sdo reconhecidos na conta de perdas e ganhos
de forma linear no capitulo "Outras receitas de operagdo".

k.2) Quando a Sociedade atua como arrendatdrio ao abrigo da Circular 4/2019

Quando a Sociedade atua como arrendatario em operagdes de arrendamento, e ap6s a entrada em vigor da Circular
2/2018, do Banco da Espanha, pela qual se modifica a Circular 4/2017, os principios contabilisticos e as normas de
valorizagéo que a Sociedade adotou sdo os que se descrevem em seguida:

- Prazo do arrendamento: o prazo do arrendamento € igual ao periodo ndio revogavel de um arrendamento, ao
qual se adicionam os periodos cobertos pela op¢do de prorrogar o arrendamento, caso se tenha a certeza
razoavel de que o arrendatario exercerd essa opgdo, assim como os periodos cobertos pela opgio de
rescindir o arrendamento, caso se tenha a certeza razoavel de que o arrendatério n3o a exercera.

- Critério geral de reconhecimento: Os activos e os passivos que surjam dos contratos de arrendamento sdo
reconhecidos na data de inicio do arrendamento, que sera aquela em que o arrendador colocar o bem
arrendado a disposi¢go do arrendatario para o seu uso.

- Valorizago inicial do passivo por arrendamento: na data de inicio do contrato, a Sociedade reconhece um

passivo por arrendamento pelo valor atual dos pagamentos por arrendamento que ndo estejam pagos em tal
data. Para calcular o valor atualizado destes pagamentos, assume-se como taxa de desconto a taxa de juro
que o arrendatario teria que pagar para assumir como empréstimo, com um prazo € uma garantia
semelhantes, os fundos necessérios para obter um bem de valor semelhante ao ativo por direito de uso num
ambiente econémico semelhante (tipo de financiamento adicional).

Estes passivos sdo registados na epigrafe "Passivos financeiros pelo custo amortizado - Outros passivos
financeiros" do balango da Sociedade.

- Valorizagdo inicial do ativo por direito de uso: Na data de inicio do contrato, a Sociedade reconhece um

ativo por direito de uso que valoriza pelo custo, compreendendo:

a) O montante da valorizagdo inicial do passivo por arrendamento, de acordo com o que foi descrito acima.

b) Qualquer pagamento por arrendamento efetuado na data de inicio ou antes desta, menos qualquer
cobranga recebida do arrendador (como os incentivos recebidos para a assinatura do contrato).

¢) Os custos diretos iniciais suportados pelo arrendatario. Estes incluem, entre outros, os custos diretamente
relacionados com a localizagdo de um bem tangivel no lugar e nas condigdes necessérias para que o
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arrendatario os possa operar.

d) Os custos em que prevé que incorrera para desmantelar e eliminar o bem arrendado, reabilitar o lugar em
que se localize ou devolver o bem nas condigdes exigidas no contrato, salvo no caso em que se incorra em
tais custos para a produgdo de existéncias. Estes custos sdo reconhecidos como parte do custo do ativo por
direito de uso quando a Sociedade adquire a obrigacdo de os suportar.

s activos por direito de uso, para o efeito da sua apresentagdo, sdo classificados como activos tangiveis ou
tangiveis em fungdo da natureza do bem arrendado.
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Valorizagdo posterior do passivo por arrendamento: posteriormente ao seu reconhecimento inicial, a
Sociedade valoriza o passivo por arrendamento para:

a) Aumentar a sua quantia escriturada refletindo os juros vencidos, que sdo calculados com aplicagdo da
taxa de juro utilizada na valorizagdo inicial sobre o saldo do passivo.

b) Reduzir a sua quantia escriturada, refletindo os pagamentos por arrendamento efetuados.

c) Refletir a atualizagdo do seguinte:

(i) prazo do arrendamento em consequéncia de uma alteragdo na avaliagiio do exercicio das
opg¢oOes da sua prorrogacao ou rescisio,

(ii) prazo do arrendamento e dos pagamentos por arrendamento em consequéncia de uma
alteragdo na avaliagdo do exercicio da opgdo de compra do bem arrendado,

(iii) pagamentos por arrendamento em consequéncia de uma alteracdio na avaliacio dos
montantes que se espera pagar com base na garantia de valor residual,

(iv) montantes dos futuros pagamentos por arrendamento variavel que dependam de um
indice ou taxa, em consequéncia de uma alteragdo nestes tltimos.

Nos casos contemplados nos pontos (i) e (ii), como se atualizou o prazo do arrendamento, os pagamentos
revistos serdo descontados a uma taxa de desconto revista, que sera igual a taxa de juro implicita durante o

resto do prazo do arrendamento, se este puder ser facilmente determinado, ou, caso contrério, a taxa de
financiamento adicional na data de avaliagdo.

Nos casos contemplados nos pontos (iii) e (iv), como ndo se atualizou o prazo do arrendamento, os
montantes dos pagamentos revistos serdo descontados a taxa de desconto utilizada na valorizago inicial,
salvo se a variagdo nos pagamentos se dever a uma alteragdo nas taxas de juro variaveis, caso em que se
utilizara um taxa de desconto revista, que reflita as alteragdes na taxa de juro.

A Sociedade revé o prazo do arrendamento ou os montantes que se espera pagar por garantias de valor
residual quando ocorrer um facto ou alteragdo significativa relativamente ao exercicio das op¢des
contempladas no contrato. Da mesma forma, a Sociedade revé os pagamentos referenciados a um indice ou
taxa quando, de acordo com o que estd estabelecido nas condigdes contratuais, se tenha que efetuar uma
atualizagdo dos montantes destes pagamentos.

d) Refletir qualquer modificag@o do arrendamento.

¢) Refletir os pagamentos por arrendamento que ndo tinham sido considerados como inevitaveis, como os
que dependem de eventos sobre cuja ocorréncia anteriormente ndo se tinha certeza, mas que na data de
referéncia se considera que sdo fixos em esséncia por serem inevitaveis.

Os pagamentos por arrendamento variavel ndo incluidos na valorizagdo do passivo por arrendamento serdo

reconhecidos na conta de perdas e ganhos do exercicio em que tenha ocorrido o facto ou a circunstancia
que deram lugar a tais pagamentos.

Valorizagdo posterior do ativo por direito de uso: posteriormente ao seu reconhecimento

1, a Sociedade valoriza o ativo por direito de uso pelo custo:

a) Menos a amortizagdo acumulada e qualquer perda por deterioragdo acumulada. Caso se transfira a
propriedade do bem arrendado no fim do contrato ou se a valorizagdo inicial do custo do ativo por direito
de uso refletir que o arrendatario exercera a opgiio de compra, o ativo por direito de uso é amortizado na
vida util do bem arrendado. Nos restantes casos, amortiza-se no menor de entre a vida ttil do bem e o prazo
do arrendamento.
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b) Ajustado para refletir as alteragdes no valor atual dos pagamentos por arrendamento que seja pertinente
efetuar de acordo com o que foi assinalado acima.

Tratamento simplificado para o reconhecimento e a valorizagdo: A Sociedade contabiliza como
despesas os pagamentos por arrendamento do seguinte:

a) Os arrendamentos a curto prazo (entendidos como os que, na data de inicio, tém um prazo igual ou
inferior a doze meses), desde que ndo incorporem uma opgéo de compra.

b) Os arrendamentos em que o bem arrendado seja de baixo valor, desde que o bem possa ser usado sem
dependéncia, em grande medida, de outros bens (ou estar estreitamente relacionado com estes) e que o
arrendatério possa obter beneficios ao usar 0 bem por si s6 (ou juntamente com outros recursos facilmente

acessiveis). A avaliagdo do valor do bem arrendado é efetuada em termos absolutos com base no seu valor
em estado novo.

Em ambos os casos, a sua imputagdo a conta de perdas e ganhos consolidada é efetuada de forma linear durante o
prazo do arrendamento.

Modificagdo do arrendamento: a Sociedade contabiliza a modificacio de um arrendamento
registando separadamente um novo arrendamento se tal modificagdo ampliar o ambito do contrato (ao adicionar um

ou mais bens arrendados) em troca por um aumento na contraprestagio por um montante analogo ao prego

especifico que seria pago caso fosse efetuado um contrato de arrendamento em separado sobre os bens adicionados
ao contrato.

Caso estes requisitos ndo sejam satisfeitos, na data em que as partes acordarem a modificacdo, a Sociedade:

(a) Distribui a contraprestagido do contrato modificado pelos componentes de arrendamento e pelos de
outro tipo,

(b) Determina o prazo do arrendamento modificado,

(c) Valoriza novamente o passivo por arrendamento, descontando os pagamentos por arrendamento

revistos, utilizando uma taxa de desconto revista, determinada para o resto do prazo do arrendamento e na
data da modificagio, e

(d) Contabiliza a nova valorizagdo do passivo por arrendamento.
k.3) Arrendamentos ao abrigo da Circular 4/2004 e posteriores modificacdes

Os contratos de arrendamento sdo apresentados em fung¢do do fundo econémico da operagdo, independentemente da
sua forma juridica, e sdo classificados desde o inicio como locagdes financeiras ou operacionais.

i) Um arrendamento € considerado como locagdo financeira quando se transferem substancialmente

José Luis Gémez Rodriguez
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todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do ativo que ¢ objeto do contrato.

Quando a Sociedade atua como arrendadora de um bem, a soma dos valores atuais dos montantes que
recebera do arrendatdrio mais o valor residual garantido, habitualmente o prego de exercicio da opgdo de
compra do arrendatario na conclusdo do contrato, sdo registados como um financiamento emprestado a

terceiros, pelo que se inclui na epigrafe de Investimentos de crédito do balango, de acordo com a natureza
do arrendatério.
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Por outro lado, quando a Sociedade atua como arrendataria, regista-se o custo dos activos arrendados no
balango, de acordo com a natureza do bem que ¢ objeto do contrato e, simultaneamente, um passivo pelo
mesmo montante, que sera o menor de entre o justo valor do bem arrendado e a soma dos valores atuais das
quantias a pagar ao arrendador mais, se for caso disso, o prego do exercicio da opgdo de compra. Estes
activos sdo amortizados com critérios semelhantes aos aplicados ao conjunto dos activos corporeos de uso
préprio.

As receitas e despesas financeiras com origem nestes contratos sdo creditadas e debitadas, respetivamente,
na conta de perdas e ganhos de forma que o rendimento se mantenha constante ao longo da vida dos

contratos.

ii) Os contratos de arrendamento que ndo sdo considerados como locagdes financeiras sdo
classificados como locagdes operacionais.

Quando a Sociedade atua como arrendadora, regista-se o custo de aquisi¢io dos bens arrendados na
epigrafe Ativo corpéreo. Tais activos sdo amortizados de acordo com as politicas adotadas para os activos
corporeos semelhantes de uso préprio e os rendimentos provenientes dos contratos de arrendamento s&o
reconhecidos na conta de perdas e ganhos de forma linear.

Por outro lado, quando a Sociedade atua como arrendataria, as despesas do arrendamento, incluindo
incentivos concedidos pelo arrendador, se for caso disso, sdo registadas linearmente na conta de perdas e
ganhos.

1) Imposto sobre beneficios

O Imposto sobre Sociedades se considera como uma despesa e se registra na epigrafe de Imposto sobre beneficios
da conta de custos e proveitos exceto quando € conseqiiéncia de uma transagdo registrada diretamente no
patrimdnio liquido, em cujo suposto se registra diretamente no patriménio liquido, e de uma combinagdo de
negocios, na qual o imposto diferido se registra como um elemento patrimonial mais da mesma.

A despesa da epigrafe de Imposto sobre beneficios vem determinado pelo imposto a pagar calculado respeito 4 base
tributavel do exercicio, uma vez consideradas as variagdes durante dito exercicio derivadas das diferencas
temporarias, dos créditos por dedugdes e bonificagdes e de bases tributaveis negativas. A base tributavel do
exercicio pode diferir do resultado liquido do exercicio apresentado na conta de custos e proveitos ja que excluem
as partidas de receitas ou despesas que sio gravables ou dedutiveis em outros exercicios e as partidas que nunca o
sdo.

Os activos e passivos por impostos diferidos correspondem aqueles impostos que se prevéem pagéveis ou
recuperaveis nas diferengas entre os importe em livros dos activos e passivos nos estados financeiros e as bases
tributaveis correspondentes, se contabilizam utilizando o método do passivo no balango de situacio e se
quantificam aplicando a diferenga temporaria ou crédito que corresponda o tipo de encargo ao que se espera
erar ou liquidar.

Umjfactivo por imposto diferido, tal como um imposto antecipado, um crédito de dedugdes e bonificacdes e um
to de bases tributdveis negativas, se reconhece sempre que seja provavel que a Sociedade obtenha no futuro
ientes ganhos fiscais contra as que possa fazé-lo efectivo. Se considera provavel que a Sociedade obtera no
o suficientes ganhos fiscais, entre outros supostos, quando:

1

i) Existem passivos por impostos diferidos cancelables no mesmo exercicio que o da realizagio do activo
por imposto diferido ou em outro posterior no qual possa compensar a base tributavel negativa existente ou
produzida pelo importe antecipado.

s

ii) As bases tributaveis negativas foram produzidas por causas identificadas que é improvavel que se
repitam.
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Os passivos por impostos diferidos se contabilizam sempre.

Em cada fechamento contabil se revisam os impostos diferidos registrados, tanto activos como passivos, com o
objetivo de comprovar que se mantém ndo ha prestamos vigentes e efectuandose as oportunas corregdes nos
mesmos.

m) Activo corporeo

O activo corpéreo de uso préprio corresponde ao imobilizado corpéreo que se estima que se lhe dara um uso
continuado pela Sociedade e inlui direitos de utilizagdo que satisfazem as condigdes estabelecidas na Cirular 2/2018
(ver secdo k). Se avalia a seu custo de aquisi¢do menos sua correspondente amortizagio acumulada e, no seu caso,
menos qualquer perda por deterioragdo que resulte de comparar o valor liquido de cada elemento com seu
correspondente importe recuperavel.

As amortizagdes se calculam sistematicamente segundo o método linear, aplicando os anos de vida util estimada
dos diferentes elementos sobre o custo de aquisi¢do dos activos menos seu valor residual. As dotagdes anuais em
conceito de amortizagido do activo material registam-se com cargo na conta de custos e proveitos e se calculam em
fun¢éo dos seguintes anos de vida 1til estimada, como média, dos diferentes grupos de elementos:

Anos de vida
util estimada

Outras instalagdes, conjunto de utensilios ou ferramentas e mobilia 6 — 10 anos
Equipes para processos de informagao 4 anos

Em cada fechamento contabil, a Sociedade analisa se existem indicios, tanto internos como externos, que o valor
liquido dos elementos de seu activo corporeo excede de seu correspondente importe recuperavel. Em dito caso, a
Sociedade reduz o valor em livros do correspondente elemento até seu importe recuperavel e ajusta os cargos
futuros em conceito de amortizagdo em proporgdo a seu valor em livros ajustado e a sua nova vida util
remanescente, no caso de ser necesarea uma reestimacion da mesma. Por outra parte, quando existem indicios que
se recuperou o valor de um elemento, a Sociedade registra a reversdo da perda por deterioragio contabilizada em
periodos anteriores e ajusta os cargos futuros em cocepto de sua amortizagdo. A reversio da perda por deterioracdo
de um elemento em nenhum caso pode supor o aumento de seu valor em livros acima daquele que teria se ndo se
tivessem reconhecido perdas por deterioragio em exercicios anteriores.

A Sociedade, pelo menos no final de cada exercicio, procede a revisar a vida ttil estimada dos elementos do activo
corpdreo de uso préprio com a finanlidad de detectar cAmbio significactivos nas mesma que, no caso de produzir-
se, se ajustam mediante a correspondente corre¢do do registro na conta de custos e proveitos de exercicios futuros
da dotagdo a sua amortizagdo em virtude da nova vida 1til estimada.

As despesas de conservagdo ¢ manutengdo dos activos materiais de uso préprio registam-se na conta de custos e
proveitos do exercicio em que se incorrem.

Os critérios aplicados pela Sociedade para o reconhecimento do custo de aquisi¢io dos activos cedidos em
arrendamento operativo, para sua amortizagdo e para a estimativa de suas respectivas vidas tteis e para o resgistro
i.m ~wmmneen (€ SUAS perdas por deterioragdo coninciden com os descritos em relagdio com os activos materiais de uso proprio.

! 2
H ?

in) Activo intangivel

Os activos intangiveis sdo activos ndo monetarios identificaveis mas sem aparéncia fisica. Se considera que os
activos intangiveis sdo identificaveis quando sdo separaveis de outros activos porque se podem alienar, arrendar ou
dispor deles de forma individual ou surgem como conseqiiéncia de um contrato ou de outro tipo de negocio
juridico. Se reconhece um activo intangivel quando, além de satisfazer a definicdo anterior, a Sociedade estima
provavel a percepgdo de beneficios econdmicos derivados de dito elemento e seu custo pode estimar-se de maneira
confiavel.
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O activo intangivel corresponde as aplicagdes informaticas que possui a Sociedade.

Os activos intangiveis se reconhecem inicialmente pelo seu custo, ja seja este o de adquisicion ou de produgio, e,
posteriormente, se avaliam pelo seu custo menos, quando proceda, a amortizagdo acumulada e qualquer perda por
deterioragio.

Os activos intangiveis com vida definida se amortizam em fungfio da mesma, aplicandose critérios similares aos do
activo material. A média de vida 1til estimada para o activo intangivel ¢ de 3 anos.

Em qualquer caso, a Sociedade registra contablemente qualquer perda que tenha podido produzir-se no valor
registrado destes activos com origem na sua deterioragdo com contrapartida na conta de custos e proveitos. Os
critérios para o reconhecimento das perdas por deterioragdo destes activos e, no seu caso, das recuperagdes das
perdas por deterioragdo registradas em exercicios anteriores sdo similares aos do activo material.

Ao 31 de dezembro de 2020, o activo intangivel e totalmente amortizado (Nota 23).
i) Provisdes e passivos contingentes

Se consideram provisdes as obrigagdes atuais da Sociedade, surgidas como conseqiiéncia de fatos passados, que se
encontram claramente especificadas quanto a sua natureza a data dos estados financeiros, mas resultam
indeterminadas quanto a seu importe ou momento de cancelamento, ao vencimento das quais e para cancela-las, a
Sociedade espera que devera desprender-se de recursos que incorporam beneficios econémicos. Ditas obrigagdes
podem surgir pelos aspectos seguintes:

i) Uma disposicdo legal ou contratual.

i) Uma obrigagdo implicita ou ticita, cujo nascimento se situa em uma expectativa valida criada pela
Sociedade frente a terceiras respeito da assungdio de certos tipos de responsabilidades. Tais expectativas se
achem quando a Sociedade aceita publicamente responsabilidades, se derivam de comportamentos
passados ou de politicas empresariais de dominio publico.

iii) A evolugdo praticamente segura do regulamento em determinados aspectos, em particular, projetos
normactivos dos que a Sociedade ndo podera subtrair-se.

Séo passivos contingentes as obrigagdes possiveis da Sociedade, surgidas como conseqiiéncia de fatos passados,
cuja existéncia estd condicionada a que ocorra ou ndo, um ou mais eventos futuros independentes da vontade da
Sociedade. Os passivos contingentes incluem as obrigagdes atuais da Sociedade cujo cancelamento nio seja
provavel que origine uma diminuigdo de recursos que incorporam beneficios econdmicos ou cujo importe, em casos
extremamente raros, ndo possa ser quantificado com a suficiente fiabilidade.

As provisdes e os passivos contingentes se qualificam como provaveis quando existe maior verossimilhanga que
ocorram que em caso contrario, possiveis quando existe menor verossimilhanga que ocorram que do contrario e
remotos quando sua aparig¢do € extremamente rara.

A Sociedade inclui nas contas anuais todas as provisdes significativas com relagdo as quais se estima que a
obabilidade que se tenha que atender a obrigagdo é maior que em caso contrario. Os passivos contingentes ndo se
rgconhecem nas contas anuais mas se informa sobre os mesmos a ndo ser que se considere remota a possibilidade
te se produza uma saida de recursos que incorporem beneficios econdmicos.

s provisdes se quantificam tendo em consideragéo a melhor informagéo disponivel sobre as consegiiéncias do fato
e as originam e sdo estimadas em cada fechamento contabil. As mesmas sdo utilizadas para enfrentar as
rigagdes especificas para as quais foram reconhecidas, procediéndose a sua reversdo, total ou parcial, quando
tas obrigagdes deixam de existir ou diminuem.
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Ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 se encontravam em andamento diferentes procedimentos judiciais e
reclamagdes entabulados contra a Sociedade com origem no desenvolvimento habitual de suas actividades. Tanto os
assessores legais da Sociedade como seus Administradores entendem que a conclusdo destes procedimentos e
reclamagdes ndo produzird um efeito significactivo, adicional ao, no seu caso, incluido como provisio, na contas
anuais dos exercicios nos quais finalizem.

Ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 as provisioes registrada per la Sociedade tem registrada em rela ascendeu a
5.029 e 3.422 milhares de euros, respectivamente (Nota 27).

0) Activos ndo correntes em venda e grupos alienaveis de elementos que foram classificados como mantidos
para venda.

A epigrafe Activos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos que foram classificados como mantidos para
venda do balango inclui os activos, seja qual for a sua natureza, que, nio fazendo parte das atividades de
exploragdo, incluam montantes cujo prazo de execu¢do ou recuperagdo se espera que seja superior a um ano, a
contar da data a que as contas anuais se referem.

Quando excepcionalmente se espera que a venda ocorra num periodo superior a um ano, a Sociedade valoriza o
custo de venda em termos actualizados, registando o aumento do seu valor devido a passagem do tempo na epigrafe
de Ganhos ou perdas provenientes de activos ndo correntes a venda e grupos alienaveis de elementos classificados
como mantidos para venda inadmissiveis como atividades interrompidas.

Em consegiiéncia a recuperagdo do valor em livros destas partidas, que podem ser de natureza financeira e ndo
financeira, previsivelmente tera lugar através do pre¢o que se obtenha na sua transferéncia, em lugar de mediante
seu uso continuado.

Os activos recebidos pela Sociedade para a satisfagdo, total ou parcial, das obrigagdes de pagamento frente a ela de
seus devedores se consideram activos ndo correntes a venda, salvo que a Sociedade tenha decidido fazer um uso
continuado desses activos.

Os activos classificados como Activos ndo correntes a venda grupos alienaveis de elementos que foram
classificados como mantidos para venda se avaliam, em geral, pelo menor importe entre seu valor em livros no
momento no qual sdo considerados como tais e seu valor razoavel liquido dos custos de venda estimados de ditos
activos. Enquanto que permanecem classificados como Activos ndo correntes a venda, os activos materiais e
imateriais amortizables pela sua natureza niio se amortizam.

No caso que o valor em livros exceda ao valor razoavel dos activos liquido de seus custos de venda, a Sociedade
ajusta o valor em livros dos activos pelo importe de dito excesso, com contrapartida na epigrafe de Ganhos ou
perdas de activos ndo correntes em venda e grupos alienaveis de elementos que foram classificados como mantidos
para venda ndo classificados como operagdes interrompidas. No caso de produzir-se posteriores incrementos do
valor razoavel dos activos, a Sociedade reverte as perdas anteriormente contabilizadas, aumentando o valor em
livros dos activos com o limite do importe anterior a sua possivel deterioragio, com contrapartida na epigrafe de
Ganhos ou perdas de activos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como mantidos para
venda ndo classificados como operagdes interrompidas.

P) Despesas de pessoal e retribuicdes post-emprego

consideram retribuigdes post-emprego as remuneragdes aos empregados que se liquidam depois da terminagdo
seu periodo de emprego.

m data 15 de junho de 1998 se formalizou um contrato de seguro coletivo de rendas diferidas com reembolso de
atificagdes com a companhia La Estrella Seguros (adquirida posteriormente por Generali Espafia S.A Seguros e
aseguros) que garante a cobertura futura dos compromissos que a Sociedade tem contraidos por prestagdes de
osentadoria com o pessoal com direito a dita cobertura (compromisso de contribui¢io definida).
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Este contrato se instrumentaliz6 através de uma apélice que comporta o pagamento periddico pela Sociedade de
uma contribui¢do definida (prima mensal, actualizable anualmente), registrada como despesa na rubrica Despesas
de pessoal da Conta de custos e proveitos adjunto, e que no exercicio 2020 ascendio a 331 milhares de euros (375
milhares de euros em 2019) (Nota 37).

qQ) Estado de fluxos de efectivo
No estado de fluxos de efectivo se utilizam determinados conceitos que tém as defini¢des seguintes:

i) Fluxos de efectivo, que sdo as entradas e saidas de dinheiro em efectivoe de seus equivalente,
entendendo por estes os investimentos a curto prazo de grande liquidez e sob risco de alteragdes no seu
valor.

ii) Actividades de exploragdo, que sio as actividades tipicas da Sociedade e outras actividades que nio
podem ser qualificadas como de investimento ou de financiamento.

iii) Actividades de investimento, que s3o as correspondentes a aquisigdo, transferéncia ou disposigio
por outros meios de activos a longo prazo e outros investimentos ndo incluidas no efectivo e seus
equivalentes.

iv) Actividades de financiamento, que sdio as actividades que produzem cambio no tamanho e
composig¢do do patrimonio liquido e dos passivos que ndo fazem parte das actividades de exploragio.

12. Deveres de lealdade dos Administradores

Em conformidade com o que estd estabelecido no artigo 229 da Lei 31/2014, de 3 de dezembro, pela qual ¢
modificado o Texto Revisto da Lei sobre as Sociedades de Capital para o melhoramento do governo corporativo, e
tendo em vista reforgar a transparéncia das sociedades anénimas, os conselheiros comunicaram a Sociedade que,
durante o exercicio de 2020, eles ou as pessoas vinculadas aos mesmos, conforme definido no artigo 231 do Texto
Revisto da Lei sobre as Sociedades de Capital:

a) Nao efetuaram transagdes com a Sociedade, ndo sendo tidas em conta as operagdes ordinarias,
feitas em condigdes standard para os clientes e de pouca relevancia, entendendo-se como tais
aquelas cuja informag@o ndo seja necessaria para se expressar a imagem fiel do patriménio, da
situagdo financeira e dos resultados da Sociedade.

b) Nao utilizaram o nome da Sociedade nem invocaram a sua condi¢do de administradores para
influirem indevidamente na execugio de operagdes privadas.

¢) Nao fizeram uso dos activos sociais, incluindo as informagdes confidenciais da Sociedade, com
fins privados.

d) Nao tiraram proveito das oportunidades de negécios da Sociedade.

e) Néo obtiveram vantagens ou remuneragdes de terceiros diferentes da Sociedade e do seu Grupo
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associadas ao desempenho dos seus cargos, salvo no caso de aten¢des de mera cortesia.

i f) Nao desenvolveram atividades por conta propria ou alheia que constituissem uma concorréncia
efetiva, pontual ou potencial, com a Sociedade ou que, de qualquer outro modo, os colocassem em
conflito permanente com os interesses da Sociedade.

Nenhum dos membros do conselho percebe remuneracion alguma por seu pertence a dito Conselho. Nio existem
Libonos nem créditos concedidos a membros do Conselho de Administragdo durante 2020 e 2019.
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13. Atendimento ao cliente

O artigo 17.2 da Ordem ECO/734/2004, de 11 de margo, sobre Departamentos e Servigos de Atendimento ao
Cliente e o Defensor do Cliente das Entidades Financeiras, indica que na memoria das contas anuais se deve
resumir, brevemente, o contetido da memoéria do Servigo de Atendimento ao Cliente da Sociedade.

Durante os exercicios 2020 ndo se recebeu nenhuma reclamagio nem queixa na qual o Servi¢o de Atendimento ao
Cliente tenha tido que intervir. No exercicio de 2019 foram recebidas duas reclamagdes em que o Servigo de
Atendimento ao Cliente teve que intervir e nenhuma queixa.

14. Risco de crédito

A Sociedade, pelo facto de ser subsidiaria a 100% da Caterpillar Financial Services Corporation (CFSC ou Casa
Matriz) néo tem politica prépria em matéria de riscos, seguindo as estabelecidas pela sua Sociedade-mae, e mais
concretamente pelo Departamento de Risk Management.

A regra geral de Caterpillar Financial Services Corporation (a seguir, CFSC ou a Casa Matriz) em matéria de risco
de crédito € que todas as operagdes (leasing financeiro, leasing operactivo, venda a prazos) devem ter um carater
finalista (n4o cerca o financiamento pura), isto €, s6 cerca financiar ou arrendar financeiramente bens, devendo ficar
vinculada a propriedade a Sociedade em todos os casos, ben seja por ser proprietério dos bens ben pela reserva de
dominio sobre 0os mesmos.

Qualquer exce¢do ao anterior (empréstimos para financiamento de inventarios ou outros péstamos ocasionais)
devera ser submetida a autorizagdo prévia, expressa e por escrito da Direcdio de Riscos da Casa Matriz.

Os bens suscetiveis de operagdes por parte da Sociedade sdo bens méveis. Qualquer excegdo ao anterior (por
exemplo um imével), devera ser submetida, igualmente, a autorizagdo prévia, expressa e por escrito do Comité de
Riscos de CFSC.

Podem ser objeto das operagdes da Sociedade bens moéveis novos ou usados, marca Caterpillar ou do Grupo
Caterpillar ou marca ndo Caterpillar, sempre que seu provedor seja um distribuidor exclusivo ou autorizado do
Grupo Caterpillar.

As faculdades para autorizar riscos de crédito sdo concedidas por CFSC e tém caréter individual. Qualquer
denegacdo de uma operagéo requereria a revisdo por parte do nivel superior, que podera reconsiderar a decisdo do
nivel inferior.

As operagdes que excedam dos limites de faculdades concedidas a Sociedade, deverdo ser submetidas a aprovacio e
a Diregdo de Riscos da Casa Matriz.

O prazo maximo das operagdes ndo podera exceder dos 48 meses. Qualquer excecdo a ditos prazos devera ser
submetida a aprovagdo prévia, expressa e por escrito da Diregdo de Riscos da Casa Matriz.

A prética habitual € a periodicidade mensal das quotas a cobrar, sem prejuizo de as excepgdes pontuais serem
aprovadas pelo respectivo Nivel de Autorizagdo de Riscos que corresponda.

A assungdo de riscos de valor residual devera ajustar-se a politica corporativa que exige uma comprovagio interna
o valor antendiendo a0 modelo do ben, a seu preco, ao prazo da operagdo e ao niimero de horas grau de
proveitamento previstas.

P

—

Ps critérios de politica expostos sdo vélidos para os paises nos quais opera a Sociedade (Espanha, Portugal, Italia,
Grécia e Bulgaria).

o

Quanto & gestion de cobranca de impagados, as pautas seguidas, de acordo com o Credit Policy Manual sio a
eguintes:
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- Impagados com mais de 1 dia e menos de 60 dias de antigiiidade: gestdo amistosa.
- Impagados com mais de 60 dias de antigiidade: gestdo pre-disputadora ou disputadora.

As reposesiones de equipes supordo o passe a conta de inventario (ou equipes recuperados), aplicandose o critério
de valoragéo estabelecido na Circular 4/2019 referindo-se a Circular 4/2017 e suas posteriores modificagdes. Para
estimar o valor de feira livre dos bens se acudira aos que resultem dos livros de valoragiio existentes nos diversos
paises nos quais se opera ou a valoragdo que déem os servigos internos do Grupo (o mais novo deles).

Por tltimo, a Sociedade ndo incorre em risco de crédito por razio de risco-pais.

O montante total das exposig¢des por risco de crédito, contraparte e entrega da Entidade ¢ de 799.647 milhares de
euros, 0 que representa requisitos de recursos proprios de 29.586 milhares de euros. Estes requisitos representam
85,95% do total dos requisitos de recursos proprios da entidade.

15. Risco de liquidez

A Sociedade ndo apresenta um risco de liquidez significactivo logo que ndo esta exposta a demandas diarias de

efectivo por parte de terceiros. Em conseqiiéncia, a Sociedade ndo mantém recursos em efetivo significactivos ja
que ndo sdo necessarios para sua actividade fundamental.

Quanto ao mais, o grosso da carteira de investimentos crediticias (cujo vencimento esta descrito na Nota 20) esta

financiado por linhas de crédito concedidas por Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedade do
Grupo domiciliada em Luxemburgo.

Ditas linhas tém em todos os casos um vencimento indefinido, exigiéndose para seu cancelamento, em qualquer
caso, um pré-aviso de dois anos e um més (Nota 26).

16. Risco do tipo de juro

a) Risco de taxa de juro

A actividade da Sociedade consite fundamentalmente no financiamento da compra de produtos Caterpillar através
de contratos de arrendamento financeiro e contratos de empréstimo. Tanto o sucesso na realizagio desta actividade
de financiamento como o custo dos fundos necessarios sdo muito sensiveis aos cAmbios nos tipos de juros.

Estas operagdes de arrendamento financeiro e empréstimo podem estas baseadas tanto em tipos de juros fixos como
voliveis. Uma gestdo prudente do risco do tipo de juro requer que os activos a tipo de juro fixo estejam financiados
completamente com passivo a tipo de juro fixo e que os activos a tipo de juro variavel estejam financiados
completamente com passivo a tipo de juro varidvel. Existe uma exposi¢do ao risco de taxas de juros quando o

anterior ndo se cumpre. Os limites de exposi¢@o ao risco de taxas de juros da Sociedade sdo definidos em termos de
porcentagem de cobertura.

A gestdo do risco do tipo de juro estd centralizada em nivel europeu em Caterpillar International Finance
Luxembourg, S.a.r.l., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo que é responsavel da manutengio de uma
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Francés,

porcentagem de cobertura aceitdvel, definido este com base na experiéncia, em uma categoria dentre 80% e 85%. O
limite superior estd baseado na experiéncia da Sociedade que uma porcentagem dos activos em carteira sdo
cancelados pelo cliente antes de seu vencimento e, portanto, ndo devem ser cobertos. O limite inferior esta basado

ha situacdo dos tipos de juros e na estimativa de sua evolugdo futura. A porcentagem de cobertura ao 31 de
ezembro de 2020 foi de 77,78% (82,28% ao 31 de dezembro de 2019).

e acordo com as estimativas internas da entidade sobre o impacto do risco da taxa de juro, com descidas das taxas

e juro de 5 p.b., o valor econémico da Entidade cairia 0,23% como percentagem dos recursos proprios, e face a
ma subida da mesma quantia, o valor econdmico aumentaria na mesma percentagem.
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O risco de juro inerente foi valorizado como médio-baixo com tendéncia crescente, dado que as eventuais perdas
podem ser previsivelmente assumiveis no andamento normal do negécio.

O risco da taxa de juro ¢ gerido mediante a quantificagdo por intervalos de tempo das posi¢des abertas de risco e a
sua cobertura mediante a contratagio de empréstimos de prazos semelhantes aos das posigdes abertas, de forma que
reduzam o risco derivado de tais posi¢des abertas. A Sociedade ndo conta com derivados financeiros contratados em
31 de dezembro de 2020 nem em 31 de dezembro de 2019, dado que o ultimo derivado da entidade terminou
durante o exercicio de 2019.

b) Risco de taxa de cambio

O risco estrutural da taxa de cdmbio tem origem, fundamentalmente, na exposi¢do a variagdes nas taxas de cAmbio
com origem em investimentos em valores com moeda diferente do euro.

A gestao do risco de cdmbio na Sociedade € orientada para minimizar os potenciais impactos negativos derivados
das flutuagdes das taxas de cambio nos racios de solvéncia e na contribuigio para resultados dos investimentos em
moeda estrangeira.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o risco de variagio da taxa de cdmbio na Sociedade ndo € significativo, dado
que ndo se mantém activos ou passivos de volume significativo no balango que estejam denominados em moeda
diferente do euro.

No encerramento do ano a entidade mantém 760 milhares de euros como posi¢do curta liquida em divisas e dispoe
de requisitos de recursos proprios por taxa de cAmbio de 61 milhares de euros.

Neste sentido, o contravalor em euros dos activos e passivos totais em moeda estrangeira mantidos pela Sociedade
em 31 de dezembro de 2020 e 2019 esta indicado na Nota 11.h).

¢) Outros riscos de pre¢o

Pelas proprias operagdes da Sociedade, a mesma esta exposta a risco operacional (considerado baixo e estavel).
A Sociedade ndo esta exposta a outros riscos de mercado adicionais aos acima indicados.

17. Concentracio de riscos

A Sociedade analisa a concentrag@o de riscos com sujeitos ou grupos, seguindo as diretrizes da normativa sobre
recursos proprios do Banco da Espanha.

Considera-se como sendo de alto risco o cliente ou grupo de clientes que ultrapassam 10% dos recursos proprios
computaveis da Entidade (cerca de 60 milhdes de euros) sem que se tenham em conta as garantias como atenuantes
do risco. No encerramento do exercicio, 10% dos recursos proprios ascendem a 5,7 milhdes de euros.

Relativamente ao cumprimento do limite aos grandes riscos e a concentragiio por parte da Sociedade, deve-se
assinalar que a Sociedade obtém garantias em numerario da Caterpillar International Finance Luxembourg,
.1, sociedade do Grupo com sede no Luxemburgo, assim como garantias pessoais da Caterpillar Financial
S¢rvices Corporation em Nashville, para as contrapartes cujo risco acumulado ultrapassa o limite de
ncentragdo dos 25% exigido pela legislagio do Banco da Espanha (Nota 26). Durante o ano de 2019 a
pciedade deixou de obter garantias pessoais da Caterpillar Financial Services Corporation, para obter
picamente garantias em numerario da Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l..

2]
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No encerramento do exercicio, o limite & concentragdo situa-se em 14,3 milhdes de euros como resultado da
aplicag@o de 25% aos recursos proprios da entidade.

18.  Numeririo, saldos em numeririo em bancos centrais e outros depositos 2 vista

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagio ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 ¢ o seguinte:

Milhares de euros

2020 2019

Caixa - 1

Depositos em Banco da Espanha - -
Outros depositos a vista 114

114 1

(*) Ver conciliagio da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular
4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

A taxa de juro média vencida pelos Outros dep6sitos a vista durante o exercicio de 2020 foi de 0,0077%.

A discriminagdo por moedas da epigrafe Numerario, saldos em numerario em bancos centrais e outros depésitos a
vista em 31 de dezembro de 2020 e 2019 é a seguinte:

Activo
2020 2019 (%)
Por moeda:
Em Euros 100 1
Em Doélares USA 14 -
114 -

(*) Ver conciliagao da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular
4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

19. Activos y passivos financieros mantenidos para negociar - Derivados

Esta epigrafe inclui o valor razoavel dos derivados que no formam parte de coberturas contébeis por nio haver-se
realizado teste de efectividade.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, ndo havia derivados de negociagdo contratados pela Sociedade, dado que o
Gltimo derivado da entidade terminou durante o exercicio de 2019. O justo valor dos elementos incluidos na carteira
de activos e passivos financeiros mantidos para negocia¢do durante o ano de 2019 foi determinado diretamente pela

Casa Matriz utilizando a técnica da valorizagdo de Descontos de fluxos de caixa, com base em curvas de taxas de
juro de mercado.

@)

m@ntante nocional e/ou contratual dos contratos de derivados mantidos para negociagdo ndo representa uma

uaBiificagdo do risco assumido pelo Grupo, dado que a sua posigdo liquida é obtida da compensagio e/ou
nacgéo de tais instrumentos.

Jtaliano, Portugués,
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El efecto en el epigrafe de “Ganancias o (-) pérdidas por activos y passivos financieros mantenidos para negociar,
netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
producido por los cambios en el valor razonable de Activos e passivos financieros mantenidos para negociar ha sido
nulo en 2020 e inferior a mil euros en 2019.

20. Activos financeiros a custo amortizado

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situago ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 € o seguinte:

Milhares de euros

2020 2019 (%)
Activos fianceiros a custo amortizado
Empréstamos e adiantamentos 765 803
Entidades de crédito -
Clientela 765 803
765 803
Inversiones crediticias
Depositos em entidades de crédito 79
Crédito sobre clientes 816 813
816 892
Ajustes por valoragao
Empréstamos e adiantamentos (34 568) (68 676)
Clientela (34 568) (68 676)
731235 748 216

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do Banco da
Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

O desdobramento, por modalidade e situacdo, da epigrafe de Depoésitos em entidades de Crédito ao 31 de
dezembro de 2020 e 2019 é o seguinte:

Miles de euros

2020 2019 (%)
Activos financeiros a custo amortizado
Empréstamos e adiantamentos -
Entidades de crédito =
Inversiones crediticias
Depésitos em entidades de crédito 79
Outras contas 79
' - 79
$ er conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do Banco da
© L2 &) :
o> 'Z g a, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).
5 Egg.
L = = ‘é «11] 31 de dezembro de 2020, ndo havia saldos com institui¢des de crédito nesta epigrafe. A taxa de juro média
L3 . ; . - . ® o ;g r - -
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O desdobramento, por modalidade e situacdo, da epigrafe de Depdsitos em entidades de Crédito ao 31 de
dezembro de 2020 e 2019 é o seguinte:

Activo
2020 2019 (%)
Por moeda:
Em Euros - 73
Em Dolares USA - 6
- 79

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular
4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

O desdobramento, por modalidade e situacdo, da subepigrafe de clientela ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 é o
seguinte:

Milhares de euros

2020 2019 (%)

Crédito a outros setores residentes 101 188 108 594
Crédito comercial operagdes sem recurso 43 039 50 590
Outros devedores a prazo 11 856 13 068
Arrendamentos financeiros 45 690 40 496
Devedores a vista e varios 102 112
Activos duvidosos 501 4328
Crédito a outros setores nio residentes 664 582 708 144
Crédito comercial 115 820 139 406
Outros devedores a prazo 247 632 291 152
Arrendamentos financeiros 264 282 209 057
Devedores a vista e varios 513 1227
Activos duvidosos 36 335 67 302
Outros activos financeiros 33 75
Ajustes por valoracio setor residente (1336) (4 743)
Corregdes de valor por deterioragdo de activos (936) (4342)
Juros merecidos 45 50
Comissdes (445) 451)
Ajustes por valoracgio setor no residente (33232) (63 933)
Correcdes de valor por deterioragdo de activos (34 828) (62 283)
Juros merecidos 6214 2 907
Comissdes (4618) (4 557)
731 235 748 137
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I Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do Banco da
“Efpanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

Jurante o exercicio de 2020 observou-se a diminuigdo dos saldos de activos duvidosos e das corregdes de valor por
terioragdo de activos, tanto em setores residentes como ndo residentes. Esta diminui¢do deve-se principalmente
seguinte:
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No caso dos setores residentes, durante o exercicio de 2020 chegou-se a um acordo de reembolso

parcial de divida com o principal cliente duvidoso na Espanha, que no encerramento de 2019
proporcionava um saldo de 4.046 milhares de euros e provisdes de 4.046 milhares de euros,
enquanto no encerramento de 2020 n3o tem posi¢ao no balango.

No caso dos setores ndo residentes, a principal diminui¢do € proveniente da carteira italiana, em que

um dos seus principais grupos foi reestruturado com uma diminuigdo da divida pendente. Este grupo
proporcionou, no encerramento de 2019, 42.632 milhares de euros de saldos em cobranga duvidosa,
enquanto no encerramento de 2020 proporcionou 17.945 milhares de euros. No que respeita as
provisdes, no encerramento de dezembro de 2019 ascendiam a 40.621 milhares de euros, enquanto
no encerramento de 2020 ascendiam a 16.807 milhares de euros.

O tipo de juros meio merecido pelo Crédito a clientela durante os exercicios 2020 e 2019 tem sido de 1,78% e o

1,85 %, respectivamente.

O desdobramento por moedas da epigrafe de Crédito a clientela ao 31 de dezembro de 2020 e 2019, é o seguinte:

Por moeda:
Em Euros
Em Délares USA

2020 2019 (*)
695 857 708 145

35378 39992
731 235 748 137

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do Banco da

Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

Em 31 de dezembro de 2020, el subepigrafe Outros activos financeiros dentro da carteira de Investimentos
crediticios regista saldos a débito por finangas dadas em efetivo derivadas de contratos de renting, processos legais
ou alugueres, num montante de 33 milhares de euros. Al 31 de diciembre de 2019, el subepigrafe de Otros activos
financieros de la cartera de Inversiones crediticas recogia principalmente los saldos deudores por fianzas dadas en
efectivo derivadas de contratos de renting, procesos legales o alquileres, por custo de 33 milhares de euros, bem
como saldos a cobrar com empresas do grupo por custo de 42 milhares de euros.

A concentragdo do risco, por tipo de instrumento, do saldos com instituigdes de crédito e clientes ao 31 de

dezembro de 2020 e 2019 é a seguinte:

Arrendamento financeiro

Financiamento a prazo

Crédito comercial

Outros (outro financiamento a prazo, activos duvidosos

e ajustamentos de avaliagdo excluind6 corre¢des valor
deterioragdo)

Corregdes valor deterioracdo

Milhaes de euros

2020 2019 (%)
Importe Yo Importe Yo
309972 40,42% 249 553 30,63%
259 488 33,83% 304 220 37.33%
158 859 20,71% 189 996 23,32%
38 680 5,04% 71072 8,72%
766 999 100% 814 841 100%
(35 764) (66 625)
731 235 748 216

*) Ver conciliacdo da Circular 42004 do Banco da Espanha, e posteriores modificacdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do Banco da

F-spanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).
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A distribuigéo geogréfica do risco da carteira de Investimentos crediticias a custo amortizado, em fungdo da
localizagdo da contraparte, ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 é a seguinte:

Miles de euros

2020 2019 (¥)

Importe % Importe Y%

Espanha 191 527 26,19% 247 225 33,04%
Depdsitos em entidades de crédito - 8
Crédito sobre clientes 192 865 251 960
Ajustes por valoragdo (1338) (4743)

Portugal 148 714 20,34% 147 062 19.66%
Depésitos em entidades de crédito - 65
Crédito sobre clientes 147 077 148 858
Ajustes por valorag¢do 1637 (1861)

Italia 366 887 50.17% 349 084 46.65%
Depésitos em entidades de crédito - 6
Crédito sobre clientes 401 688 411 163
Ajustes por valoragdo (34 801) (62 085)

Grécia 12 809 1,75% 1209 0.16%
Depositos em entidades de crédito - -
Crédito sobre clientes 12 818 1212
Ajustes por valoragdo ©) 3)

Bulgaria 11 298 1.55% 3636 0.49%
Depésitos em entidades de crédito - -
Crédito sobre clientes 11 355 3620
Ajustes por valoragdo (57) 16

731 235 100% 748 216 100%

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular
4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

A prética totalidade da clientela da Sociedade estd composta por empresas, empresarios individuais e, em menor
medida, Administragdes Publicas. Dada a natureza dos activos financiados pela Sociedade (bens de investimento)

ndo existem riscos significactivos com lares.

A concentragdo do risco, por setor de actividade do credenciado, da carteira de activos financeiros a custo
amortizado ao 31 de dezembro de 2020 e sobre empréstimos ao 31 de dezembro de 2019 ¢ a seguinte:

iguez

’

José Luis Gémez Rodr

g
g
3
s =
g= =
Ece 8
S589
2 = 2 g Na margen direita da pdgina 4 rubricas ilegiveis
Egm=
LEL =
S 8T m
< E B 50
548 2
2 mZ =
SE =
s 2
e~ @
8
g
=




Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide MADRID

Milhares de euros

2020 2019 (%)
Importe Yo Importe %
Agricultura, gado caga e silvicultura 6054 0,83% 21980 2,94%
Pesca 6 0,00% - 0,00%
Industrias extractivas 35444 4,85% 18 649 2,49%
Industrias manufatureiras 32314 4.42% 25785 3,45%
Produgéo e distribuigdo de energia elétrica, gas e
agua 21 539 2,95% 5919 0,79%
Construgdo 420 673 57.53% 293 970 39.29%
Comércio e consertos 40 752 5.57% 353 051 47.18%
Hotelaria 199 0,03% 223 0,03%
Transporte, armazenamento e comunicagdes 10 869 1,49% 10 240 1.37%
Intermediagdo financeira (exceto entidades de Crédito) - 0,00% - 0,00%
Actividades imobiliarias e servigos empresariais 106 851 14,61% 17 829 2.38%
Administrag#o e servicos auxiliares 52565 7.19%
Outros servigos 2207 0,30% 570 0.02%
Outros/Sem classificar 1762 0,23% - 0,00%
731 235 100% 748 216 100%

(*) Ver conciliagio da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular
4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

O detalhe, por prazos de vencimento remanescentes, da carteira activos financeiros a custo amortizado ao 31 de
dezembro de 2020 e de investimentos crediticias ao 31 de dezembro de 2019 ¢ a seguinte:

Milhares de euros

2020 2019 (*)

A vista 224 4858
Até um més 41213 103 207
Mais de um més e até trés meses 88 840 81 881
Mais de trés meses e até seis meses 33774 25 460
Mais de seis meses e até um ano 17 810 39327
Mais de um ano e até cinco anos 454 016 427943
Mais de cinco anos 129 218 134 062
Outros/Sem classificar 708 154
Ajustes por valoragio (34 568) (68 676)
731 235 748 216

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular

#/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).
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O detalhe, por 4reas geograficas, dos activos deterioragdos de Crédito e adiantamentos a clientela ao 31 de
dezembro de 2020 e Crédito a clientela ao 31 de dezembro de 2019 é o seguinte:

Milhares de euros

2020 2019 (*)
Importe %  Importe %
Espanha 501 1,36% 4328 6,04%
Portugal 2102 5,71% 1939 2,71%
Italia 34233 92,93% 65 363 91,25%
36 836 100% 71 630 100%

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular
4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

A classificagdo dos activos vencidos ndo deterioragdos pendentes de cobranga em fungdo de sua antiguidade é a

seguinte:

Milhares de euros

Exercicio 2020

Crédito sobre clientes:
Outros setores residentes
Outros setores ndo residentes

Exercicio 2019

Crédito sobre clientes:
Outros setores residentes
Outros setores ndo residentes

Menos
de 1 més

Entrel e

2 meses

36 66
3 =
112 =
182 32

Entre2e
3 meses

49

140

Total

112
354

O movimento, durante o exercicio de 2020, dos empréstimos e adiantamentos aos clientes registados pelo custo
amortizado classificados por niveis de risco de crédito (fases) (ndo incluindo as perdas por deterioragio nem outros
ajustes por valorizagdo) ao abrigo da Circular 4/2019 do exercicio de 2020 ¢ o seguinte:

Milhares de euros
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Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Saldo no inicio do exercicio (*) 745 183 - 71 630 816 813
Impacto da 1* Aplicagdo Circular 4/2019 (*) (2737) 7 387 (2 158) 2492
Movimentos
Trespasses: 2 546 (6 002) 3456 -
A Fase 2 desde Fase 1 (368) 368 -
A Fase 3 desde Fase 1 (3 209) 3209 -
A Fase 3 desde Fase 2 (1063) 1063 -
A Fase 1 desde Fase 2 5307 (5307) -
A Fase 2 desde Fase 3 - - -
A Fase 1 desde Fase 3 816 (816) -
Variagdo liquida de activos financeiros (18 742) 1369 (29 304) (46 677)
Fracassados - (37) (6 788) (6 825)
Diferencas de cdmbio e outros movimentos - - - -
Saldo no encerramento do exercicio 726 250 2717 36 836 765 803

4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificacdes, em 31 de dezembro de 2019. ¢ a Circular
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O detalhe ao 31 de dezambro de 2020 do saldo de Corregdes de valor por deterioragdo de activos financeiros a
custo amortizado (clientela) é o seguinte:

2020

Milhares de euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total

Espafia 530 47 360 937
Portugal 202 - 2 040 2242
Italia 2258 185 30076 32519
Resto 66 - - 66
3 056 232 32476 35764

O detalhe ao 31 de dezambro de 2019 do saldo de Corregdes de valor por deterioragdo de inversiones crediticias-
crédito a clientela é o seguinte:

2019 (¥)
Milhares de euros

Cobertura Cobertura
especifica genérica Total
Espafia 4239 103 4342
Portugal 1936 47 1983
Italia 59 960 324 60 284
Resto - 16 16
66 135 490 66 625

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do Banco da
Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

O movimento durante o exercicio 2020 e 2019 do saldo de Corre¢des de valor por deterioragdo de activos da
subepigrafe sobre clientes € o seguinte:

Milhares de euros

Total
Saldo ao 31 de dezembro de 2018 25530
Dotagdes liquidas com cargo a resultados (Nota 41) 50 302
Recuperagdes liquidas com creditagdo nos resultados (Nota 41) (1804)
Transferéncia a falidos contra fundos constituidos (7 415)
Outros movimentos 12
Saldo ao 31 de Dezembro de 2019 66 625
Aplicacion Circular 4/2019 (*) (791)
Dotagoes liquidas com cargo a resultados (Nota 41) 25 467
Recuperagdes liquidas com creditagdo nos resultados (Nota 41) (46 309)
Transferéncia a falidos contra fundos constituidos (6 825)
Outros movimentos (2403)
Saldo ao 31 de dezembro de 2020 35764

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificacdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do Banco da
Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).
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As recuperagdes liquidas com crédito nos resultados do exercicio de 2020 devem-se principalmente ao
anteriormente indicado, devido a baixa de ativos duvidosos durante o ano de 2020 por acordos e reestruturagdes.

Discrimina-se em seguida o movimento do montante bruto do fundo por insolvéncias de empréstimos e
adiantamentos aos clientes, registados na epigrafe Ativos financeiros a custo amortizado, ao abrigo da Circular

4/2019 do Banco da Espanha do exercicio de 2020:

Milhares de euros
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Saldo bruto no inicio do exercicio (*) 490 - 66 135 66 625
Impacto Circular 4/2019 (*) 2 780 1001 4 572) (791)
Movimentos
Trespasses: (1709) (743) 2452 -
A Fase 2 desde Fase 1 “7n 47 -
A Fase 3 desde Fase 1 (1715) 1715 -
A Fase 3 desde Fase 2 (744) 744 -
A Fase 1 desde Fase 2 46 (46) -
A Fase 2 desde Fase 3 - - -
A Fase 1 desde Fase 3 7 (7 -
Variagdo liquida na exposi¢io e alteragdes no risco
de crédito 1495 11 (24 751) (23 245)
Fracassados - 37 (6 783) (6 825)
Diferencas de cdmbio e outros movimentos - - - -
Saldo bruto no encerramento do exercicio 3 056 232 32 476 35 764

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular 4/2019 do Banco da

Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

O montante das corregdes de valor por deteriorag@o no encerramento de 2020 calculadas de forma coletiva ascende
a 3.288 milhares de euros, enquanto as calculadas de forma individualizada ascendem a 32.476 milhares de euros.

O movimento dos activos financeiros deterioragdos dados de baixa do activo ao considerar-se remota sua

recuperagéo, € o seguinte:

Saldo ao inicio do periodo

Altas - com cargo a corregdes de valor por deterioragio de activos

Baixas - por recuperagdo com dinheiro de principal
com cargo a resultados (Nota 41)

Baixas — por remissdo

Baixas — por prescrigdo

Saldo ao final do periodo

José Luis Gémez Rodriguez
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Francés, Inglés, Alem
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Milhares de euros

2020 2019
15 650 16 416
6 825 7415
(464) (318)

- (5 033)

(5 288) (2 830)
16 723 15 650
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Operagoes de leasing

Relativamente a atividade de leasing da Sociedade, detalham-se em seguida informagdes quantitativas em 31 de
dezembro de 2020 e 2019:

(i) A discriminag@o do valor nominal das operagdes de leasing (excluindo os saldos classificados como activos
duvidosos) em 31 de dezembro de 2020 e 2019 é a seguinte:

Milhares de euros

2020 2019
Valor nominal das contas pendentes de cobranga 296 665 240 553
Valor nominal das op¢des de compra 13 307 9 000
Total valor nominal no encerramento 309 972 249 553

A variagdo observada durante o exercicio de 2020 deve-se a um maior volume de concessdo de operacoes de
locag@o financeira, principalmente a clientes italianos e, em menor grau, a clientes espanhois e portugueses.

(i) O valor das cobrangas previstas por operagdes de leasing em 31 de dezembro de 2020 e 2019, e a sua
distribui¢@o por prazos residuais, sdo os seguintes:

Milhares de euros

2020
Menos de 1 ano 14 876
Entre 1 e 2 anos 41 819
Entre 2 ¢ 3 anos 68 904
Entre 3 e 4 anos 71 558
Entre 4 ¢ 5 anos 95 151
Mais de 5 anos 17 664
Valor nominal no encerramento 309 972

(iii) Os valores residuais ndo garantidos a favor do arrendador ascendem, em 31 de dezembro de 2020, a 13.307
milhares de euros (9.000 milhares de euros em 31 de dezembro de 2019).

(iv) As corregdes de valor acumuladas por insolvéncias de cobrangas minimas pendentes em 31 de dezembro de
2020 ascendem a 22.841 milhares de euros (46.116 milhares de euros em 31 de dezembro de 2019).

(v) O volume de activos recuperados no vencimento das operagdes de leasing ¢ reduzido na Sociedade. Nio
obstante, o resultado da venda de tais activos recuperados esta incluido na epigrafe Ganhos ou perdas provenientes

de activos ndo correntes e grupos aliendveis de elementos classificados como mantidos para venda inadmissiveis
como atividades interrompidas (Nota 42).

v1) As receitas financeiras por locagdes financeiras ascenderam a 7.115 milhares de euros por juros e 2.969 a outros
s respetivamente durante o ano de 2020 (5.059 e 2.794 milhares de euros respetivamente durante o ano de
. A entidade nao inclui conceitos variaveis no seu contrato-quadro de locagdo financeira, pelo que ndo venceu
entos por conceitos variaveis nos exercicios de 2020 e 2019.
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Empréstimos e avales COVID-19

Em 18 de margo de 2020 foi publicado o Real Decreto-lei 8/2020 sobre medidas urgentes para se fazer face ao
impacto econémico e social da COVID-19.

Uma das medidas de tal Real Decreto-lei é a que se destina a garantir a protegdo dos devedores hipotecérios em
situagdo de vulnerabilidade, estabelecendo-se uma moratéria no pagamento da sua hipoteca sobre habitagdo
habitual. A 4rea de aplicagdo foi ampliada com a modificagéo pelo Real Decreto-lei 11/2020, de forma que, nos
contratos formalizados para a aquisigdo de habitagdo habitual, se incorporam os contratos de empréstimo cuja
garantia consista em imdveis afetos a atividade econémica e os que tenham como garantia habitagdes que estejam
destinadas a aluguer e em que o devedor tenha deixado de receber a renda pela situagdo da COVID-19. Amplia-se
igualmente o alcance da moratoria, pelo facto de se poderem incluir os contratos de empréstimo e crédito sem
garantia hipotecdria, incluindo os destinados ao consumo. Por altimo, as moratérias legislativas foram ampliadas ao
setor turistico através do Real Decreto-lei 25/2020 e ao setor dos transportes (Real Decreto-lei 26/2020).

Adicionalmente, as medidas adotadas em tais Reais Decretos tentam abordar a dificil situag¢do econdmica que, tanto
as empresas como os trabalhadores independentes terdo que enfrentar devido a crise sanitaria. Uma das medidas ¢ a
criagdo de uma linha de avales de 100.000 milhdes de euros por conta do Estado para garantir uma parte do
financiamento que as instituigdes de crédito concedam as empresas e aos trabalhadores independentes para fazerem
face as suas necessidades de liquidez. Esta linha sera gerida pelo Instituto de Crédito Oficial (ICO) e o objetivo da

mesma consiste em facilitar a concessdo de liquidez suficiente para a manutengdo do emprego e aliviar os efeitos
economicos da COVID-19.

Neste contexto, a Sociedade tem vindo a conceder moratérias de pagamento aos seus clientes, distinguindo entre as
que foram concedidas na aplicagao da legislagdo em vigor de cada pais no periodo de pandemia (Itilia e Portugal) e
as concedidas pela empresa de forma voluntaria, enquadradas nos Customer Care Program concebidos para o efeito,

que concederam aos clientes uma caréncia de capital e juros durante o ano de 2020 e que terminaram em setembro
de 2020 (Espanha).

Em relag¢@o as moratorias legais:
e Italia

En Italia, as moratérias de pagamento foram concedidas ao abrigo das regras:

- Italia Cura Decreto de 17 de margo de 2020, n. 18.
- Decreto de 14 de agosto de 2020, n. 104.
- Posteriormente o Decreto-Lei de 25 maio de 2021, n. 73.

As moratdrias em Itélia sdo de periodo de carencia tota, com excepgdo da terceira moratéria, que é de
periodo de carencia de capital en relagdo aos termos conhecidos a data de aprovagio destas contas:

- Primeira moratéria: de margo a septembro de 2020.
- Segunda moratoria: de outubro de 2020 a marco de 2021.

- Prorrogacédo da Segunda moratéria: de abril de 2021 a junho de 2021.
- Terceira moratéria: desde julho a dezembro de 2021.

e Portugal
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En Portugal, as moratérias de pagamento foram concedidas ao abrigo das regras:

- Decreto-Lei n.° 10-J/2020 de 26 de margo de 2020.

- Decreto-Lei n.° 26/2020, of del 16 de junho de 2020.

- Decreto-Lei n.° 78-A/2020, del 29 de septembro del 2020.
- Decreto-Lei n.° 107/2020, del 31 de dezembro de 2020.
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As moratorias em Portugal sdo de caréncia total, salvo a segunda moratoria que ¢ de caréncia de
capital, relativamente aos prazos conhecidos na data destas contas:

- Primeira moratdria: de margo a septembro de 2020.
- Prorrogagéo da primeira moratéria: de outubro de 2020 a margo de 2021.
- Segunda morétoria: de abril a septembro de 2021.

O detalhe das operagdes com moratéria em vigor a 31 de dezembro de 2020 é o seguinte:
Milhares de euros

Discrimina¢ad dos montantes em divida
por fase de risco

Dados totais

Numero de Montaflte Montante em
operacdes con.cedldo divida(milhares Fase 1 Fase 2 Fase 3
concedidas gy de euros)
de euros)
Moratéria
legal
Espafia - - - - - -
Italia 949 70 096 70 088 67 312 - 2776
Portugal 178 128 727 128 648 128 601 - 47
Moratoria
privada
Espaiia 120 8018 6934 6 625 41 268
Italia 1 7750 7750 - - 7750
Portugal - - - - - -

Pela sua parte, a empresa néo concedeu quaisquer operagdes ao abrigo do programa de garantia ICO COVID-19.

21. Activos niio correntes y grupos descartiveis de artigos que foram classificados como detidos para
venda

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagfio ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 é o seguinte:

Milhares

de euros

2020 2019

Activo recuperados em pagamento de dividas 172 608
Activo corporeo adjudicado 172 608
Corregdes de valor por deterioragdo de activos (1) -
171 608

O importe registrado na epigrafe Activos ndo correntes a venda grupos alienaveis de elementos classificados como
mantidos para venda dos balancos de situacdo ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 corresponde, a maquinaria

adjudicada como consegiiéncia de descumprimentos de contrato em operagdes de financiamento e destinados a sua
venda.

O valor razoavel da maquinaria recuperada se determinou tomando como referéncia as minutas de precos
publicados por fontes externas e a valoragdo obtida através de Caterpillar Used Equipment Services International
SARL (anteriormente denominada Caterpillar Redistribution Services Inc.), sociedade do Grupo dedicada

José Luis Gémez Rodriguez

Traductor - Intérprete Jurado de
Francés, Inglés, Aleman, Italiano, Portugués,

Neerlandés y Rumano
NUMERO DE T/ JURADO 1144

’,

exclusivamente a compra e venda de maquinaria usada, tomando em consideragdo diversas circunstincias do ben,
como seu modelo, o ano de fabricagdo e o uso dado o ben.
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O detalhes, da epigrafe do Activo no correntes en venda grupos alienaveis de elementos classificados como
mantidos para venda ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 e suo moveminto ante eo exercicios 2020 e 2019, seu

mostam a continugao:

Milhares de euros

Activos nao correntes em venda grupos alienaveis Correccdes de

de elementos classificados como mantidos para Bens valor por

venda recuperados deterioracio Liquido

Saldo a 1 de janeiro de 2019 793 ) 786
Adigdes / Dotagoes (Nota 42) 2 666 5) 2661
Retiradas (2 851) 12 (2 839)

Saldo ao 31 de dezembro de 2019 608 - 608
Adigdes / Dotagdes (Nota 42) 3723 (1) 3722
Retiradas (4 159) - (4 159)

Saldo ao 31 de dezembro de 2020 172 1) 171

22. Activo corporeo

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 & o seguinte:

Milhares de euros

2020 2019 (*)

De uso préprio: 761 144

Equipamentos informaticos e suas instalagdes 56 106

Edificios 233 -

Mobilia, veiculos e resto de instalagoes 399 27

Outros 73 11

Outros activos cedidos em arrendamento operativo 3 887 4914
Promemoria: Adquirido em regime de arrendamento 603

4 648 5058

(*) Ver conciliagio da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular

4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

Os detalhes, por drea geogréfica, do activo corpéreo em 31 dezembro de 2020 e 2019 sdo os seguintes:
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Milhares de euros

2020 2019 (*)

De uso préprio: 761 144
Espanha 469 98
Portugal 44 17
Italia 248 29
Outros activos cedidos em arrendamento operativo 3 887 4914
Espanha 1739 2777
Portugal 2148 2137
Italia - -

4 648 5058

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificacdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular
4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

O detalhe da epigrafe do activo corpéreo de uso préprio ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 e seu movimento
durante o exercicio 2020 e 2019 se mostram a continuago :

Milhares de euros

Importe Amortizacgiao
Imobilizado de uso préprio bruto acumulada Liquido
Saldo a 1 de janeiro de 2019 606 (538) 68
Adigdes / Dotagdes (Nota 39) 120 (44) 76
Retiradas - - -
Saldo ao 31 de dezembro de 2019 726 (582) 144
Aplicagdo Circular 4/2019 (*) 916 - 916
Adigdes / Dotacoes (Nota 39) 134 (445) @311)
Retiradas (44) 56 12
Saldo ao 31 de dezembro de 2020 1732 (971) 761

(*) Ver conciliagio da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular
4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

valor bruto dos elementos do Activo material de uso préprio que se encontravam em uso e totalmente
ortizados ao 31 de dezembro de 2020 ¢ 2019 ascende a um importe de 867 milhares de euros e 468 milhares de

ros, respectivamente.
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Operagaes de locagdo operacional em que a Sociedade é arrendadora

O detalhe da epigrafe de Imobilizado material para arrendamento operativo ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 ¢
seu movimento durante o exercicio 2020 e 2019, se mostram a continuag¢io:

Milhares de euros
Importe  Amortizacio Correcdes

Imobilizado renting operativo bruto acumulada de valor Liquido
Saldo a 1 de janeiro de 2019 8367 (2 256) 77 6034
Adigdes / Dotagdes (Nota 39 e 42) 955 (1 366) (102) (513)
Retiradas (1388) 781 . (607)
Saldo ao 31 de dezembro de 2019 7934 (2 841) (179) 4914
Adigdes / Dotagdes (Nota 39) 1467 (1366) - 102
Retiradas (Nota 42) (2067) 938 1 (1129
Saldo ao 31 de dezembro de 2020 7 334 (3 269) (178) 3 887

Ao 31 de dezembro de 2020 a Sociedade mantinha activos cedidos em arrendamento operativo por importe liquido
de 3.887 milhares de euros (4.914 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2019).

Apresenta-se em seguida uma andlise de vencimentos das cobrangas por alocagdo, onde se indicam as cobrangas

ndo descontadas que a Sociedade recebera anualmente, pelo menos em cada um dos cinco exercicios seguintes, e o
total do resto dos exercicios em 31 de dezembro de 2020 e 2019:

Milhares de euros

2020 2019
Menos de 1 ano 1776 1778
Entre 1 e 2 anos 1395 1642
Entre 2 e 3 anos 696 1202
Entre 3 e 4 anos 267 595
Entre 4 e 5 anos 206 159
Mais de 5 anos - -
Total 4340 5376

Os rendimentos derivados de rendimentos provenientes dos Activos cedidos em locagio operacional da Sociedade
durante o exercicio de 2020 ascenderam a 1.559 milhares de euros (1.508 milhares de euros durante o exercicio de
2019) (Nota 36). A Sociedade ndo obteve rendimentos por locagdes operacionais relativos a conceitos varidveis que
nap dependam de um indice ou taxa durante os exercicios de 2020 e 2019.
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Operagoes de locagdo operacional em que a Sociedade é arrendataria

A Sociedade mantém direitos de uso por locagio, principalmente sobre agéncias para o exercicio da sua atividade,
assim como, em menor grau, veiculos, equipamentos para processamento das informagdes € outros.

Apresenta-se em seguida a discriminacdo dos direitos de uso por locagdo e o seu movimento durante o exercicio de
2020:

Milhares de euros

Edificios Outros Total

Saldo ao 31 de dezembro de 2019
Impacto da 1 Aplicacdo Circular 4/2019 (*) 599 317 916
Altos - 58 58
Baixo (12) (2) (14)
Amortizagido (188) (170) (358)
Outros movimentos - - -
Saldo ao 31 de dezembro de 2020 399 203 602

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, ¢ posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular
4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

O saldo bruto em 31 de dezembro de 2020 dos direitos de uso por locagdo ascendia a 960 milhares de euros,
enquanto a amortiza¢do acumulada ascendia a 358 milhares de euros.

Por outro lado, o impacto na conta de perdas e ganhos pelos direitos de uso por arrendamentos do Banco em 31 de
dezembro de 2020 é:

2020

Despesas de amortizagio de direitos de utilizagio
Edificios 200
Outros 173
Despesas com juros sobre as obrigagdes de arrendamento -
373

A Sociedade efetuou exclusdes ao tratamento geral das locagdes, dado que conta com contratos de 12 meses de
duragdo ou menos, assim como contratos onde o valor do elemento locado é baixo, nem tem nenhum direito de uso

subarrendado. Embora estas exclusdes ndo tenham sido por um montante significativo, apresenta-se em seguida o
seu impacto na conta de resultados em 31 de dezembro de 2020:
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2020
Despesas de arrendamento a curto prazo 21
Despesas de arrendamento de baixo valor 6
27
R EOSPE PR S S .
Nao houve despesas por conceitos variaveis que ndo estejam incluidas na valorizag@o do passivo por arrendamento.
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O desdobramento e o movimento durante os exercicios 2020 e 2019 do saldo da epigrafe de Activo intangivel é o
seguinte:

Saldo a 1 de janeiro de 2019

Adigdes / Dotagdes
Retiradas

Saldo ao 31 de dezembro de 2019

Adigdes / Dotagdes
Retiradas

Saldo ao 31 de dezembro de 2020

Milhares de euros

Importe Amortiza¢io
bruto acumulada Liquido
310 (310) -
310 (310) -
310 (310) -

O valor bruto dos elementos de Outro activo intangivel que se encontravam em uso e totalmente amortizados ao 31
de dezembro de 2020 e 2019 ascende a um importe de 310 em ambos os exercicios.

24.

Activo e passivos impostos

O desdobramento destas epigrafes dos balangos de situagio ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 é o seguinte:

Q)

Impostos correntes:
Imposto sobre beneficios
Retengdes e pagamentos a conta
IVA e IGIC
IRPF e outras retengdes
Organismos da Seguranga Social credores
Outros

Impostos diferidos:
Perdas por deterioracdo de investimentos crediticias
Contribuigdes a seguros
Outras provisdes ndo dedutiveis
Por amortizagdes ndo dedutiveis

José Luis Gémez Rodriguez

rprete Jurado de
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Milhares de euros

Activo Passivo

2020 2019 2020 2019
40 604 34533 25101 30 582
930 902 3853 2367
4473 2235 - -
35201 31396 20974 27929
- - 133 151
- - 131 126
- - 10 9
5617 3909 - -
1904 785 - -
1987 1458 - -
1159 1162 - -
567 504 - -
46 221 38 442 25 101 30 582

de passivo

esdobramento por dmbito geografico da epigrafe Fazenda Publica saldos fiscais de activo e
recliperaveis por Imposto sobre beneficios se amostra a continuago:
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Portugal
Italia

Espanha
Portugal
Italia
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Activo (Milhares de euros)
2020 2020
55 -
875 902
930 902

Passivo (Milhares de euros)

2020 2020
3385 1336
468 161

- 870

3 853 2 367

O desdobramento por ambito geografico da epigrafe Fazenda Publica saldos fiscais de activo e de passivo

recuperaveis por IVA e IGIC sustentados se amostra a continuago:

Espanha
Portugal
Italia

Espanha
Portugal
Itélia

Activo (Milhares de euros)

2020 2019
1049 440
544 786

33 608 30170
35 201 31 396
Passivo (Milhares de euros)
2020 2019
472 485
201 211

20 301 27233
20974 27 929

Como conseqiiéncia da normativa fiscal vigente do Imposto sobre Sociedades aplicavel a Sociedade, nos exercicios
2020 e 2019 surgiram determinadas diferencas entre os critérios contabeis e fiscais que foram registradas como
Impostos diferidos de activo e de passivo ao calcular e registrar o correspondente Imposto sobre Sociedades.

Os movimentos experimentados durante os exercicios 2020 e 2019 nos saldos de Impostos diferidos de activo se
mostram a continuagao:

José Luis Gémez Rodriguez
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Saldo ao inicio do exercicio

Perdas por deterioragdo de investimentos crediticias
Dotagdes a fundos de pensdo

Outras provisdes ndo dedutiveis

Por amortizagdes ndo dedutiveis

Saldo ao encerramento do exercicio

Milhares de euros

2020 2019
3909 3953
1119 (433)
529 88
3) 254
63 47
5617 3909
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Na Nota 29 se incluem os detalhes correspondentes a situaggo fiscal da Sociedade.

Os Administradores da Sociedade consideram que os activos fiscais diferidos registados serdo realizados nos
proximos exercicios, a medida que ocorram os eventos que pressuponham a sua utilizagdo, dado que a Sociedade
ndo conta com Bases Tributaveis negativas pendentes de compensagdo. De igual modo, a Sociedade niio conta com
activos por impostos diferidos reconhecidos no balango que podem ser objeto de conversagdo num crédito exigivel

face a Administragdo Fiscal, de acordo com o artigo 130 da Lei 27/2014, de 27 de novembro a 31 de dezembro de
2020.

25. Resto de activos e passivos

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 € o seguinte:

Milhares de euros

Activo: 2020 2019
Regularizagdes 5199 6586
Resto - Outros conceitos 1604 672
6 803 7 258
Milhares de euros

Passivo: 2020 2019
Regularizagoes 2113 2832
Resto - Outros conceitos 2 476 3129
4589 5961

O importe que figura nestas epigrafes Regularizagdes ao 31 de dezembro de 2020 e 2019, corresponde ao saldo de

todas as contas de periodificacion de activo e passivo, exceto as correspondentes a juros devengos, comissdes de
abertura e descontos na aquisigo.

O epigrafe Outros conceitos do Activo do balango esta composto, fundamentalmente, por:

- Quotas vencidas pendentes de cobranca sem saldo ao 31 de dezembro de 2020 (324 milhares de
euros ao 31 de dezembro de 2019).

- Saldos com empresas do grupo por custo de 353 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2020
(321 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2019).

- Saldos transitorios sem saldo ao 31 de dezembro de 2020 (1 milhares de euros ao 31 de dezembro
de 2019).

- Saldos com outros deudores por custo de 104 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2020 (26
milhares de euros ao 31 de dezembro de 2019).

- Saldos por juros de operagdes que beneficiam de moratorias na Italia, que serdo cobrados de forma

José Luis Gémez Rodriguez
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repartida depois de terminadas as moratérias num montante de 1.147 milhares de euros em 31 de
dezembro de 2020 (sem saldo em 31 de dezembro de 2019).

Ao 31 de dezembro de 2020 e 2019, a epigrafe Outros conceitos de Passivo do balango de situagiio é composta,

fundamentalmente, por cobrangas pendentes de aplicagdo de operagdes que serdo regularizadas do més seguinte
cobrangas antecipadas).
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O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 € o seguinte:

Dep6sitos

Depdsitos em entidades de crédito
Clientela

Outros passivos financeiros

Milhares de euros

2020 2019 (*)

- 80

678 839 703 943
2227 1417
681 066 705 440

(*) Ver conciliacdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificacdes. em 31 de dezembro de 2019, e a Circular

4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

O desdobramento do saldo da epigrafe Depdsitos em entidades de crédito dos balangos de situagdo ao 31 de
dezembro de 2020 e 2019 € o seguinte:

Outras contas
Ajustes por valoragdo

Milhares de euros

2020

2019

77
3

80

O tipo de juro meio anual durante os exercicios 2020 e 2019 dos Depésitos em entidades de crédito ascendeu a
1,72% e 2,25%, respectivamente.

O vencimento dos Depo6sitos em entidades de crédito durante os exercicios 2020 e 2019 ¢ a vista.

O desdobramento do saldo da epigrafe Depésitos sobre clientes dos balangos de situagiio ao 31 de dezembro de
2020 e 2019 € o seguinte:

Outros setores residentes (Nota 43)
Depositos com pré-aviso
Ajustes por valoragdo

José Luis Gémez Rodriguez
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Ttaliano, Portugués,

dés y Rumano

N{MERO DE T/i JURADO 114

. Aleman,
Negflan

Francés, Inglés

‘Outros setores ndo residentes
. Dep0sitos a prazo (Nota 43)
Depositos com pré-aviso (Nota 43)

Ajustes por valoragdo (Nota 43)

Milhares de euros

2020 2019
3449 3692
3449 3692

675 390 700 251
367 435 403 715
307 624 296 100

331 436
678 839 703 943
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Ao 31 de dezembro de 2020 e 2019, o saldo desta epigrafe relativo a Outros sectores residentes esta composto na
sua totalidade pelo financiamentos recebidas de Caterpillar Financial Renting, S.A. (Nota 43). Dito importe de
3.449 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2020 (3.692 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2019)
merecendo intereses de Euribor a um més aumentado em 20 pontos basicos. Seu vencimento é indefinido, e
exigiéndose para seu cancelamento, em qualquer caso, um pré-aviso de 30 dias.

O saldo desta epigrafe relativo a Outros sectores ndo residentes, ao 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta composto
na sua totalidade pelo financiamentos recebidas de Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.1., sociedade
do Grupo com sede em Luxemburgo (Nota 43). A diminui¢io do saldo deve-se a menores necessidades de
financiamento por parte da Sociedade, que estdo em linha com um menor valor de financiamento concedido aos

clientes.

O importe de 367.435 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2020 (403.715 milhares de euros ao 31 de dezembro
de 2019), relativo a depdsitos a prazo, esta composto pelo financiamentos recebidas quer seja euros quer em dolares
USA. Merecendo intereses dito importe a taxa de juro fixa, segundo taxa de juro de mercado acordada entre as
partes no dia de sua contratagio:

® Taxa de juro de mercado acordada entre as partes no dia de sua contratagio para os

empréstimos recebidos por custo de 206.530 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2020
(208.296 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2019).

O importe de 160.905 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2020 (195.419 milhares de
euros ao 31 de dezembro de 2019) corresponde a garantias recebidas de Caterpillar
International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo para
cobrir o risco contraido com alguns de seus clientes. Estas garantias vencem a mesma taxa de
juro que a acordada entre as partes para cada um dos empréstimos a taxa de juro fixo recebido e
estdo sujeitas ao pagamento de uma comissdo Unica no inicio das mesmas, baseada na
percentagem de calculo facultada na data de contratagéo pelo Export-Import Bank, dos Estados
Unidos, para este tipo de operagdes de exposi¢do de risco a médio ou longo prazo, de acordo
com o seu prazo e com a classificagdo crediticia do cliente, sobre 0 montante da garantia.

As garantias tém um periodo de vigéncia indefinido, tanto durante o exercicio de 2020, como no de 2019.

O montante de 307.624 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2020 (296.100 milhares de euros ao 31 de
dezembro de 2019), relativo a depésitos com pré-aviso, € composto pelos financiamentos recebidos quer seja em
euros quer em Dolares USA. Tal montante vence juros nos termos seguintes:

José Luis Gémez Rodriguez

Traductor - Intérprete Jurado de
Francés, Inglés, Aleman, Italiano, Portugués,

Neerlatidés y Rumano
NUMERO DE T/i JURADO 1144 ‘

¢ Euribor a um més com um aumento de 50 pontos basicos para ao financiamentos em euros, e

Libor a um més com um aumento de 50 pontos bésicos para ao financiamentos em Dolares

USA, por custo de 84.909 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2020 (22.939 milhares de
euros ao 31 de dezembro de 2019).

O importe de 222.715 milhares de euros restante (273.161 milhares de euros em 2019)
corresponde a garantias recebidas pela Sociedade de Caterpillar International Finance
Luxembourg, S.a.rl., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo para cobrir o risco
contraido com alguns de seus clientes. Estas garantias vencem juros médios da Euribor a um
més com um aumento de 45 pontos basicos e estdo sujeitas ao pagamento de uma comissdo
Unica no inicio das mesmas, baseada na percentagem de calculo facultada na data da
contratagdo pelo Export-Import Bank, dos Estados Unidos, para este tipo de operagdes de
exposigdo de risco a médio ou longo prazo, de acordo com o seu prazo e com a classificagdo
crediticia do cliente, sobre o montante da garantia.
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As garantias tém um periodo de vigéncia indefinido tanto durante o exercicio de 2020, como no de 2019.

O desdobramento por moedas da subepigrafe de Depdsitos sobre clientes ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 é o
seguinte:

Por moeda:

Em Euros
Em Ddélares USA

2020 2019
643 391 664 223
35448 39720
678 839 703 943

O desdobramento do saldo de Outros passivos financeiros dos balangos ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 ¢ o
seguinte:

Obrigacdes a pagar
Credores comerciais

De los que:
Passivos por arrendamiento
Outras

Milhares de euros

2020 2019 (*)

2227 1417

1092 519
588

1135 898

2227 1417

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular

4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

Na epigrafe Credores comerciais encontram-se, fundamentalmente, parcelas bancarias diversas pendentes de
aplicagdo, assim como a divida pendente a fornecedores por compra de maquinaria, financiamento de seguro e
dividas para com empresas do Grupo e os passivos por arrendamento registados em consequéncia da entrada em

vigor da Circular 4/2019, do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020.

A andlise dos vencimentos correspondentes a outros passivos financeiros, no dia 31 de dezembro de 2020, é como
segue:

José Luis Gémez Rodriguez

Traductor - Intérprete Jurado de
Francés, Inglés, Aleman, Italiano, Portugués,
Neerlandés y Rumano
NUMERO DE T/i JURADO 1144

A vista

Até um més

Entre um més e trés meses
Entre trés meses € um ano
Entre um ano e cinco anoa
Mais de cinco anos

Milhares de euros
2020
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A andlise dos vencimentos correspondentes aos passivos por arrendamento, no dia 31 de dezembro de 2020, é como

segue:

Menos de 1 ano
De 1 ano a 3 anos
De 3 anos a 5 anos
Mais de 5 anos

Milhares de euros
2020

322
266

588

A continuagdo apresenta-se movimiento do passivo do arrendamento durante o exercicio financeiro de 2020 é o

seguinte 2020:

Saldo ao 31 de dezembro de 2019

Impacto da 1" Aplicac ¢do Circular 4/2019 (*)
Adicigoes

Pagamentos

Outros movimientos

Saldo ao 31 de dezembro de 2020

Milhares de euros

916

49
(377)

588

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a Circular

4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).

De acordo com a tabela anterior, a saida total de numerario por arrendamento em 2020 foi de 377 milhares de euros.

Durante o exercicio de 2020 ndo foram efetuados pagamentos variaveis significativos ndo incluidos na valorizagdo

dos passivos por arrendamento.

27, Provisoes

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situa¢do ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 € o seguinte:

Outras provisdes

ota 11 ).

Milhares de euros

2020 2019
5029 3422
5029 3422

epigrafe Outras provisdes inclui o importe dotado pela Sociedade para cobrir possiveis contingéncias derivadas
as atas fiscais elevadas pelas autoridades tributarios a seu Sucursal de Portugal e Itdlia em exercicios anteriores
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Os movimentos experimentados nas Provisdes se mostram a continuagio:

Saldo ao 1 de janeiro de 2019

Dotagdes a provisdes
Recuperagdo dos importes dotados (Nota 40)

Saldo ao 31 de dezembro de 2019

Dotagdes a provisdes (Nota 40)
Recuperacido dos importes dotados

Saldo ao 31 de dezembro de 2020

Miles de euros

3449

(27;

3422

1607

5029

A secgdo Outras Provisdes regista uma provisdo num montante de 1.607 milhares de euros, registada em 2020. Em
consequéncia das revisdes dos compromissos contratuais diferidos, a Sociedade acordou, durante o exercicio de
2020, a geragdo de uma obrigagdo por parte da Sociedade, que concedia ao Conselheiro Delegado o direito a uma
compensagdo pagavel na extingdo do seu contrato, correspondente a 45 dias de remuneragdo por cada ano de
servigo prestado desde a origem da sua relagdo laboral com a sociedade. Com base em tal revisdo, procede-se ao

registo contabilistico de tal provisdo, por tal quantia.

Durante o exercicio 2019 a Sociedade actualizou a avaliagdo do risco das possiveis contingéncias fiscais em base ao
melhor julgamento de seus especialistas, 0 que tem suposto uma revisdo de 27 milhares de euros.

28. Fundos proprios

O desdobramento e movimentos desta epigrafe durante o exercicio 2020 e 2019 é o seguinte:

Milhaes de euros

Impacto 1*
Aplicacién
Circular 4/2019 Distribuicio Resultado do
2019 (*) resultados exercicio 2020
Capital 72 487 - - - 72 487
Ganhos retidos 6 156 - (23 296) - (17 140)
Reserva legal 3976 - - - 3976
Reservas voluntdrias 29103 - - - 29103
Resultados negativos de

exercicios anteriores (26 923) - (23 296) - (50219)
Outras reservas (1169) 3283 - - 2.114
Resultado do exercicio (23 296) - 23 296 15946 15 946
54 178 3283 - 15 946 73 407

José Luis Gémez Rodriguez
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*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, ¢ posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, ¢ a Circular
#/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).
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Milhares de euros
Distribuicio Resultado do

2018 resultados exercicio 2019
Capital 72 487 - - 72 487
Reservas 15 425 (10 438) - 4987
Reserva legal 3976 - - 3976
Reservas voluntarias 29 103 - - 29103
Outras reservas (1169) - - (1169)
Resultados negativos de
exercicios anteriores (16 485) (10 438) - (26 923)
Resultado do exercicio (10 438) 10 438 (23 296) (23 296)
77 474 - (23 296) 54 178

O capital social, ao 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta representado por 599.070 agdes nominativas com um
valor nominal de 121 euros cada uma delas, totalmente assinadas e desembolsadas pelo tinico acionista, Caterpillar

Financial Services Corporation.

De acordo com o Texto artigo 274 do Texto Revisto da Lei sobre as Sociedades de Capital aprovado pelo Real
Decreto-Lei 1/2010, de 2 de julho, as entidades que obtenham lucros num exercicio economico deverdo dotar 10%
dos lucros para Reserva Legal, até que esta alcance pelo menos o valor de 20% do Capital Social. A Reserva legal
s6 podera ser destinada a compensagdo das perdas e sempre que ndo existam outras Reservas disponiveis
suficientes para este fim e, em tal caso, deve ser reposta com lucros futuros. A Reserva legal situa-se em 5,49% do

Capital social em exercicio 2020 e 2019, respectivamente.

Ao 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Sociedade cumpre com o coeficiente de recursos proprios de acordo com o
estabelecido na Circular 3/2008 do Banco da Espanha (Nota 5).

29. Situacao fiscal

A Sociedade apresenta individualmente suas declaragdes do Imposto sobre Sociedades de acordo com a normativa
fiscal aplicavel.

Ao 31 de dezembro de 2020, a Sociedade tem pendentes de inspe¢do pelas Autoridades Fiscais todos os principais
impostos que lhe sdo de aplicagdo para os ultimos quatro exercicios na Espanha e Portugal e para os ltimos cinco

exercicios na Italia.

Tendo em consideragdo as provisdes registradas pela Sociedade (descritas na Nota 27 com relagdo as atas elevadas
pelas autoridades fiscais portuguesas e italianas descritas na Nota 11 fi)), seus Administradores estimam que os
passivos que, no seu caso, se possam derivar como resultado das atas incoadas nfio terio um efeito significactivo na

contas anuais do exercicio 2020.

evido as diferentes interpretagdes que possam fazer-se das normas fiscais aplicaveis as operagdes realizadas pela
ciedade, poderiam existir, para os anos pendentes de inspegdo, determinados passivos fiscais de carater
ntingente que ndo sdo suscetiveis de quantificagdo objetiva. No entanto, na opinido dos Administradores da
ociedade, a possibilidade que em futuras inspecdes se materializem ditos passivos contingentes é remota e, em
ualquer caso, a divida tributdria que deles pudesse derivar-se ndo afetaria significativamente as presentes contas

4

1

nuais.
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A conciliagdo do resultado contabil dos exercicios 2020 e 2019 com a base tributavel do Imposto sobre Sociedades
¢ a seguinte:

Milhares de euros

2020 2019

Resultado contabil antes do imposto 18 033 (21 216)
Outros impostos ndo dedutiveis - (708)
Outros impostos dedutiveis (386) (58)
Diferencas entre as bases contabil e fiscal (6 365) 25015
Diferencas permanentes — Outros custos ndo dedutiveis (Espanha) 13 4
Diferencas permanentes — Outros custos ndo dedutiveis (Portugal ¢ Italia) 3 14
Diferengas permanentes — Dupla imposi¢do Portugal (1627) 885
Diferencas permanentes — Dupla imposicdo Italia (10 447) 24 259
Diferengas temporarias positivas 12972 1582
Diferencas temporarias negativas (7279) (1729)
Base tributavel antes da compensagédo de bases tributaveis negativas 11282 3033
Compensagdo de bases tributaveis negativas de periodos anteriores - -
Base imponivel fiscal 11282 3033
Quota integra (30%) 3385 910
Deducdes e bonificagdes 17) (22)
Retengoes € pagamentos a conta (Nota 24) (4 456) (629)
Quota a pagar/ (devolver) (1 088) 259

Em 31 de dezembro de 2020, o montante resultante da quota integra pelo Imposto sobre Sociedades do exercicio a
tributagdo em Espanha estd contabilizado na epigrafe Passivos fiscais correntes pelo Imposto da Sociedades (Nota
24) pelo montante de 3.385 milhares de euros (910 milhares de euros em 31 de dezembro de 2019).
Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2020, a epigrafe Passivos fiscais correntes pelo Imposto sobre as
Sociedades regista a quota a pagar a Administrag@o local da Portugal (Nota 24) pelo montante de 468 milhares de
euros (161 milhares de euros em 31 de dezembro de 2019).

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade tem contabilizados activos fiscais num montante de 5.617 milhares de
euros (3.909 milhares de euros em 31 de dezembro de 2019) (Nota 24) equivalentes para o efeito impositivo dos
impostos diferidos, pelo facto de os Administradores da Sociedade considerarem que nfio existem diividas quanto a
sua recuperagdo futura.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 a Sociedade ndo conta com Bases Tributdveis Negativas pendentes de
compensagao.

José Luis Gémez Rodriguez
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A composigdo da epigrafe da despesa pelo Imposto sobre os lucros da conta de custos e proveitos dos exercicios de
2020 e 2019 € a seguinte:

Milhares de euros

2020 2019

Espanha (1677) (954)
Portugal (406) (256)
Itélia “ (870)
(2 087) (2 080)

A conciliagdo da despesa por Imposto sobre beneficios no Espaiia dos exercicios 2020 e 2019 € a seguinte:

Milhares de euros

2020 2019

Resultado contabilistico antes de impostos 18 033 (21 216)
Ajustes ao resultado contabilistico: (386) (766)
Outros impostos dedutiveis (386) (58)

Outros impostos nao dedutiveis 0 (708)

Diferencas permanentes (12 058) 25162
Resultado contabilistico ajustado 5589 3180
Imposto bruto (30%) 1677 954
Despesas por Imposto sobre beneficios 1677 954

A sociedade acolheu-se, nos exercicios de 2008, 2010, 2011, 2012 e 2013, a dedugdo por reinvestimento de lucros
extraordinarios regulada no artigo 42 do Texto Revisto da Lei do Imposto sobre as Sociedades, aprovado pelo Real
Decreto-Lei 4/2004, de 5 de margo.

Aos efeitos do que estd disposto na secgdo 10° do referido artigo, informa-se que a receita positiva obtida pela
Sociedade na transmissdo de elementos do seu imobilizado corpéreo que beneficia da dedugio por reinvestimento
nos exercicios de 2008, 2010, 2011, 2012 e 2013 ascende a 1.052,05 euros, 43.036,71 euros, 14.005,95 euros,
23.737,39 euros e 13.323,29 euros, respectivamente, tendo-se reinvestido na sua totalidade o montante obtido na
transmiss@o dos respectivos elementos do imobilizado, em elementos do imobilizado corpéreo adquiridos em 2008
para todo o rendimento obtido no exercicio de 2008, em elementos do imobilizado corpéreo adquiridos em 2010
para todo o rendimento obtido no exercicio de 2010, e em elementos do imobilizado corpéreo adquiridos em 2011
para todo o rendimento obtido no exercicio de 2011, e em elementos do imobilizado corpéreo adquiridos em 2012

pard todo o rendimento obtido no exercicio de 2013.

para todo o rendimento obtido no exercicio de 2012 e em elementos do imobilizado corpéreo adquiridos em 2013

3

= Milhares de euros

§ 2013 2012 2011 2010 2008

g Dedug@o por reinversion 13 24 14 43 1

-
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30. Valor razoavel dos activos e passivos do balango de situacio

Os activos e passivos financeiros da Sociedade aparecem valorados no balango de situagdo seguindo as
diretrizes da normativa do Banco da Espanha (valor razoavel ou custo amortizado, basicamente).

Incluem-se em seguida os detalhes de valor razoavel dos activos e passivos financeiros da Sociedade em 31 de
dezembro de 2020 e 2019 comparados com os respectivos valores nos livros nas referidas datas:

Nivel 1 2020 2019 (%)
Valor Valor Valor Valor
registrado  razonable registrado  razonable

Activo

Caixa, depdsitos em bancos centrais e outros

depdsitos a vista 114 114 1 1
Nivel 2 2020 2019 (%)
Valor Valor Valor Valor

registrado razonable registrado razonable

Activo

Activos financeiros a custo amortizado

Empréstamos e adiantamentos 731235 731 235
Dep6sitos em entidades de crédito - -
Clientela 731 235 731235
Investimentos de crédito
Depésitos em entidades de crédito 79 79
Crédito sobre clientes 748 137 748 137
Nivel 2 2020 2019 (%)
Valor Valor Valor Valor

registrado razonable registrado  razonable

Pasivo

Carteira de negociacdo - Derivados
de negociagdo - - - -

Passivos financeiros o custo amortizado 681 066 681 066 705 440 705 439
Depositos 678 839 678 839 704 023 704 023
Entidades de crédito 0 0 80 80
Clientela 678 839 678 839 703 943 703 943
Outros passivos financeiros 2227 2227 1417 1417

(*) Ver conciliagdo da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, e posteriores modificagdes, em 31 de dezembro de 2019, e a
Circular 4/2019 do Banco da Espanha, em 1 de janeiro de 2020 (Nota 2).
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Para os activos e passivos financeiros anteriormente expostos, o valor razoavel foi determinado tal como se indica
em seguida:

i) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 1: O valor razoavel foi determinado com a utilizagio de

precos cotados em mercados activos para 0 mesmo instrumento, isto €, sem modificagdo ou reorganizagio
de diferente forma.

i) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 2: O valor razoavel foi determinado: Pregos cotados em
mercados activos para instrumentos similares ou outras técnicas de valorizagdo em que todos os inputs
significativos se baseiam em dados de mercado observaveis directa ou indirectamente.

ii) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 3: Técnicas de valorizagdo em que algum input
significativo ndo se baseia em dados de mercado observaveis.

31. Compromissos contingentes

O desdobramento desta epigrafe 31 de dezembro de 2020 e 2019 ¢ o seguinte:

Milhares de euros

2020 2019

Disponiveis por terceiros - por outros setores residentes
Condicionais 14 525 14 796
14 525 14 796

O saldo registrado ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 corresponde a pedidos de compra fixado definitivamente

efetuados a provedores respeito a maquinaria adquirida para ser cedida em arrendamento financeiro cujos contratos
ja foram assinados pelo arrendatario.

32. Juros e rendimentos assimilados

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados no dia 31 de
dezembro de 2020 e 2019 é o seguinte:

Milhares de euros

2020 2019

Crédito sobre clientes 27 645 27 384
Juros de mora 725 98
28 370 27 482

aumento dos juros e rendimentos semelhantes de crédito aos clientes que se observa em 2020 deve-se a cobranca

dd juros de mora pelo reembolso dos montantes vencidos de um cliente italiano, cuja divida se encontrava em
jtiacido duvidosa.

Italiano, Portugués,

dés y Rumano
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33. Juros e cargas assimiladas
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O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados no dia 31 de

dezembro de 2020 e 2019 € o seguinte:

Depdsitos em entidades de crédito
Depdsitos sobre clientes

34. Comissdes percebidas e comissdes pagadas

Milhares de euros

2020 2019

1 1
5309 6 524
5310 6 525

O desdobramento da epigrafe de comissdes percebidas da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais

terminados ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 é o seguinte:

Outras comissdes
Comissdes por contrato
Por meios de pagamento
Por cancelamento antecipado
Por despesas de recobranca
Por seguro
Outros

Milhares de euros

2020 2019
296 4213
2 41
157 184
46 341

6 13

6 9

79 3625
296 4213

A diminui¢do dos rendimentos por comissdes a outros titulos deve-se principalmente ao facto de, durante o
exercicio de 2019, ter ocorrido o trespasse para a Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l. da garantia
pessoal que a Sociedade tinha, concedida pela Caterpillar Financial Services Corporation. Este trespasse
representou a cobranga de 3.553 milhares de euros da Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l. em

2019, facto que ndo se repetiu em 2020.

O desdobramento da epigrafe de comissdes pagadas da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados

ao 31 de dezembro de 2020 e 2019 € o seguinte:

Outras comissdes
Por avais e garantias adicionais
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Milhares de euros

2020 2019
1 1

8 9

1 1

38 49
20 22
68 82
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35. Ganhos ou (-) perdas por activos e passivos financeiros mantidos para negociagio, liquidos — Derivados

O montante desta epigrafe foi nulo no exercicio de 2020, dado que o dltimo derivado da entidade terminou

durante o exercicio de 2019. O resultado do exercicio de 2019 foi de 189 euros de perda, de acordo com o
montante contabilizado na conta de perdas e ganhos.

36. Outros produtos de explorac¢io

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de dezembro
de 2020 e 2019 é o seguinte:

Milhares de euros

2020 2019

Receitas de outros arrendamentos (Nota 22) 1559 1508
Outros produtos 3824 18 446
5383 19 954

A diminui¢do dos rendimentos por outros produtos ocorrida em 2020 deve-se principalmente ao facto de, durante
0 ano de 2020, se terem executado menores valores de garantias recebidas da Caterpillar International Finance,
S.arl. contra as executadas em 2019 da Caterpillar Financial Services Corporation e da Caterpillar International
Finance, S.a.r.l., devido a um menor valor de saldos ndo pagos de clientes significativos da carteira de crédito
italiana (2.772 e 17.478 milhares de euros de rendimento em 2020 e 2019 respetivamente).

37. Despesas de pessoal

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de dezembro de

2020 e 2019 € o seguinte:

Milhares de euros

2020 2019

Saldrios e gratificagdes ao pessoal activo 3211 4328
Quotas da Segurancga Social 861 918
Dotagdes a planos de contribuigdo definida (Nota 11 p) 331 375
Indenizacdes por despedidos - 422
Despesas de formagao - 1
Outras despesas de pessoal 354 404
4757 6 448

namero médio de empregados da Sociedade nos exercicios 2020 e 2019 distribuido por categorias é o seguinte:

2020 2019

Modelo meia Homens Mulheres Modelo meia Homens Mulheres
Dire¢do 7 5 2 6 4 2
Comandos técnicos e especializados 21 12 9 23 14 9
Técnicos e administrativos 31 13 18 29 11 18
59 30 29 58 29 29
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A Sociedade ndo tem empregados com deficiéncia igual ou superior a 33% em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

As remuneragdes consideradas retribuigdo em espécie concedidas aos empregados da Sociedade durante os
exercicios 2020 e 2019 ascenderam a 418 milhares de euros e 400 milhares de euros, respectivamente.

38. Outras despesas gerais de administragio

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de dezembro
de 2020 e 2019 € o seguinte:

Milhares de euros

2020 2019

De iméveis, instalagdes e material 162 597
Informatica 1599 1389
Comunicagdes 121 131
Publicidade e propaganda - 20 23
Despesas judiciais e de letrados 305 376
Relatoérios técnicos 107 112
Gratificagdes de seguro e autoseguros 98 96
Despesas de representagdo e deslocamento do pessoal 126 332
Quotas de associagdes 48 49
Imputacdo de despesas da Central a sucursais estrangeiras - 111
Servigos de administra¢do subcontratados 14 15
Contribuigdes e impostos 663 350
Outras despesas 21 760 12 034
25023 15 615

O aumento da epigrafe Outras despesas gerais de administragdo no exercicio de 2020 deve-se principalmente ao
aumento de Outras despesas, devido a devolugdo de parte das garantias executadas em exercicios anteriores da
Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l. e da Caterpillar Financial Services Corporation, devido ao
facto de os clientes sobre os quais se tinham executado as garantias terem ficado em dia com os pagamentos durante
0 ano de 2020 (15.962 e 2.708 milhares de euros a este titulo em 2020 e 2019 respetivamente).

Este aumento foi compensado em Outras despesas com a diminui¢@o das comissdes vencidas a Caterpillar Financial

Services Corporation e Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.1. pela concessdo de garantias pessoais e
em numerdrio respetivamente (2.255 e 5.818 milhares de euros em 2020 e 2019 respetivamente).

39. Amortizacio

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de dezembro de
2020 e 2019 € o seguinte:

Milhares de euros

2020 2019
Actjvo corpéreo 1811 1410
uso proprio (Nota 22) 445 44

e los que: Por derehos de uso (Nota22) 373
tros activos cedidos em arrendamento financeiro (Nota 22) 1366 1 366
vo intangivel (Nota 23) - -
1811 1410
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40. Dotacdes a provisdes (liquido)
O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de dezembro de

2020 e 2019 € o seguinte:

Milhares de euros

2020 2019

Dotagdes / Recuperagdes de outras provisdes (Nota 27 e 11 ii)) (1607) 27
(1607) 27

41. (Depreciacdo do valor ou (-) reversio da depreciac¢io do valor de atives financeiros nio valorizados

por um valor razoivel com altera¢des nos resultados e perdas ou (-) ganhos liquidos por modificacio)

Esta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados em 31 de dezembro de 2020 e 2019
regista as Perdas por deterioragdo de activos a custo amortizado (Nota 20). O desdobramento desta epigrafe da
conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados em 31 de dezembro de 2020 e 2019 é o seguinte:

Milhares de euros

2020 2019

Dotagdes (Nota 20) 25 467 50 302
Recuperagdes de activos frustrados (Nota 20) (464) (318)
Resto de recuperagdes (Nota 20) (46 309) (1804)
(21 306) 48 180

A recuperag@o de provisdes de 2020 deve-se ao facto de, durante o periodo, vérios clientes significativos da carteira
de crédito italiana terem pago a sua divida, gerando recuperagdes de provisdo no periodo, de acordo com a
regulacdo em vigor aplicavel a Sociedade.

42. (Depreciagdo do valor ou (-) reversio da depreciaciio do valor de activos nio financeiros) e Proveitos
(perdas) de activos nio correntes em venda nio classificados como operagdes interrompidas

O desdobramento da epigrafe de Outros perdas da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao
31 de dezembro de 2020 e 2019 € o seguinte:

Milhares de euros

José Luis Gémez Rodriguez

Traductor - Intérprete Jurado de
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2020 2019
(Depreciagio do valor ou (-) reversio da depreciagio do valor de activos nio financeiros) 1 (102)
Activos tangiveis 1 (102)
Pry Pveltos (perdas) de activos niio correntes em venda nio classificados como operacdes interrompidas 1242 5440
Datacgdes por deterioro (1) 5)
Hpicros das vendas 1453 5453
Pefdas nas vendas (210) 8)
g
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A diminuigdo dos ganhos por vendas de activos ndo correntes a venda ndo classificados como operagdes
interrompidas deve-se ao facto de, durante o exercicio de 2020, se ter reduzido o volume de adjudicagdes de
maquinas da entidade e a sua posterior venda, em comparagido com 2019.

43. Operagdes com empresas do grupo

O detalhe dos saldos significactivos mantidos a 31 de dezembro de 2020 e 2019 pela Sociedade com as empresas do
Grupo e o efeito das transagdes realizadas pela Sociedade com as mesmas durante os exercicios anuais terminados

em ditas datas, € o seguinte:

José Luis Gémez Rodriguez
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Milhares de euros

2020 2019
Balanco
Activo
Crédito sobre clientes
Outros sectores ndo residentes
Devedores a vista e varios — Outros (a) 95 96
Ajustes por valorizagdo - Comissoes (a) (2 196) (2114)
Outros activos financeiros (b) (Nota 20) - 48
Outros activos
Regularizagdes (c) 5156 6 541
Resto de activos (b) (Nota 25) 353 321

Milhares de euros

2020 2019
Passivo
Passivos financeiros a custo amortizado
Deposito sobre clientes
Outros sectores residentes
Deposito com pré-aviso (d) (Nota 26) 3449 3692
Outros sectores ndo residentes
Depésito a prazo (d) (Nota 26) 367 435 403 715
Deposito com pré-aviso (d) (Nota 26) 307 624 296 100
Ajustes por valorizagdo — Juros asimilados (d) (Nota 26) 331 436
Outros passivos financeiros - obrigagdes a pagar (e) 450 688

Milhares de euros

2020 2019
Conta de custos e proveitos
Deve
Juros e cargas assimiladas - Depdsito sobre clientes (f) (Nota 33) 5309 6524
Outras despesas gerais de administragdo (g) 20772 11 395
Haver
Juros e rendimentos assimilados - Crédito sobre clientes (h) 1617 1640
Comisiones percibidas (i) (Nota 34) - 3553
Outros produtos de exploragdo (i) 3470 18 281
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(a) Corresponde aos saldos de activo surgidos da operativa de subsidios concedidos por Caterpillar, S.a.r.l.

(b) Corresponde aos saldos a débito mantidos com outras empresas do Grupo derivados da imputagio de despesas
suportadas a tais empresas do Grupo.

(c) Corresponde ao pagamento antecipado da comissdo correspondente as garantias recebidas da Caterpillar International
Finance Luxembourg, S.a.r.1, sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo.

(d) Corresponde ao financiamento recebido pela Caterpillar Renting S.A. (Residentes) a titulo de depdsito com pré-aviso
de 30 dias a uma taxa variavel e da Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l. (Ndo residentes) a titulo de

empréstimos, depositos com pré-aviso de 30 dias e garantias a uma taxa fixa e a uma taxa variavel, tanto em euros
como em dolares (Nota 26).

(e) Corresponde aos saldos pendentes de pagamento pela facturagdo de uma das sociedades do Grupo que presta Servigos
de consultoria e assessoria a Sociedade, assim como de outra sociedade do Grupo que da apoio a Sociedade por
custos gerais e de manutengéo (secgdo (g) desta Nota). Adicionalmente, regista-se o montante pendente de pagamento
pela comissdo a pagar antecipadamente (secgdo (c) desta Nota) pelas garantias recebidas da Caterpillar International
Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (secgdo (d) desta Nota).

(f) Corresponde aos juros merecidos pelo financiamento recebida de Caterpillar International Finance Luxembourg,
S.a.rl, sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (secgdo (d) desta Nota).

(g)Corresponde aos custos gerais e de manutengio merecidos durante o exercicio em conceito de gestdo e administragio
repercutidos pela Casa Matriz e outras sociedades do Grupo Caterpillar que emprestam suporte 4 Sociedade. Estas

despesas se imputaram de acordo com uma base econdmica, repercutiéndose proporcionalmente a todas as sociedades
que integram o Grupo Caterpillar Financial na Espanha.

A Sociedade recebe servigos técnicos, criactivos, de marketing, financeiros e de gestdo emprestados pela sua Casa
Matriz, com base no contrato de servigos assinado entre ambas partes de data 31 de dezembro de 1993.

(h) Corresponde aos receitas por subsidios concedidos por Caterpillar, S.a.r..

(i) Corresponde, fundamentalmente, a custos de suporte e administragdo repercutidos pela Sociedade a outras sociedades
do Grupo, cumprimento das garantias recebidas da Caterpillar Financial Services Corporation y Carterpillar

International Fiance Luxembourg, S.ar.l. devido ao ndo pagamento dos clientes, assim como o reembolso dos
salarios pagados pela Sociedade pela conta de Marine Division.

44. Gestao de risco

Resume-se em seguida a exposi¢ao a cada tipo de risco a que a entidade esta exposta, de acordo com o relatério de
Autoavaliagdo de Capital, valorizando-se o grau e a qualidade de exposi¢io aos mesmos em termos de risco
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Os riscos considerados como relevantes sdo: risco de crédito, risco de juro, risco da taxa de cambio, risco
operacional e risco de concentrago.

Cada departamento e subsidiaria da Caterpillar Financial Services Corporation (CFSC) tem a sua propria estrutura
organizativa claramente definida, com descrigdes escritas dos postos de trabalho e das responsabilidades de cada

um deles.

O departamento de riscos da CFSC tem estabelecida uma série de politicas corporativas, onde se tratam areas tais
como a concessdo de créditos e as politicas de pregos. Estas politicas estdo acessiveis a todos os empregados da
CFSC através da ligagdo segura a intranet. S6 empregados autorizados do departamento, e depois de comunicado a
todas as subsidiarias e departamentos, ¢ que podem atualizar estas politicas.

Adicionalmente, o departamento de contabilidade da CFSC estabeleceu uma série de politicas contabilisticas
corporativas disponiveis na intranet para o tratamento das normas US GAAP e outros requisitos normativos
americanos. Para o cumprimento da regulagdo e das normas contabilisticas locais, cada subsidiaria ou departamento
desenvolveu as préticas e procedimentos adequados para o seu cumprimento. O departamento de riscos requer
mensalmente relatdrios para a identificagdo dos riscos identificados nas politicas corporativas.

Relativamente aos métodos de valorizag@o, cobertura e atenuagdo de risco, seguem-se as diretrizes estabelecidas
pelo Banco da Espanha na Norma 9 circular 4/2019, de acordo com as sec¢des 2 a 16 da norma 64, e a norma 65 da
Circular 4/2017 e o Anexo 9 da Circular 4/2017, tal como se descreve na Nota 11.

45. Outras informacdes sobre operacdes de crédito

45.a) Operagoes de refinanciamento

No cumprimento do que esta indicado na Circular 4/2017 do Banco da Espanha e posteriores modificagdes,
a Sociedade aplica as defini¢des indicadas no Anexo 9 sobre modificagio de operagdes, onde se definem os
critérios para a classificagdo das operagdes entre operagdo de refinanciamento, operagio refinanciada,
operagdo reestruturada, operagdo de renovacdo e operagdo renegociada.

Entender-se-a que existe reestruturagio ou refinanciamento, pelo menos, nas circunstincias seguintes:

a) Quando a operag¢do modificada estava classificada como de risco duvidoso no momento anterior a
modificag@o, ou estaria classificada como de risco duvidoso sem tal modificag3o.

b) Quando a modificagao implica a baixa parcial do balango da divida, por motivos tais como o
registo de quitagdes ou de montantes fracassados.

g c) Quando, simultaneamente a concessdo de financiamento adicional pela entidade, ou num momento
N8 proximo de tal concessdo, o titular tiver efetuado pagamentos de capital ou de juros de outra operagio com
2 5 § 3 a entidade classificada como de risco duvidoso, ou que estaria classificada como de risco duvidoso se nio

D o - . . i
C S O se concedesse o financiamento adicional.
(==
S EES §
o O g
N i;fg & = d) Quando a entidade aprovar o uso de clausulas implicitas de modifica¢@o em relagdo com operagdes
EE> = classificadas como de risco duvidoso, ou que estariam classificadas como tais se essas clausulas nio fossem
s 8L 5
= _— o 1
O3E 8 exercidas.
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35326
*g E 4 ‘% Na margen direita da pdagina 4 rubricas ilegiveis
o
2
£
81




Carimbo circular
Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia

Madrid
Nihil Prius Fide MADRID

Presumir-se-4 que existe uma reestruturagdo ou refinanciamento, salvo prova em contrario, nas
circunstancias seguintes:

a) Quando, ndo estando a operagdo que se modifica classificada como de risco duvidoso, todos ou
parte dos pagamentos da operagdo tenham estado vencidos durante mais de trinta dias pelo menos uma vez

nos trés meses anteriores a sua modificag@o, ou que estariam vencidos ha mais de trinta dias sem tal
modificagio.

b) Quando, simultaneamente a concessédo de financiamento adicional pela entidade, ou num momento
proximo de tal concesséo, o titular tiver efetuado pagamentos de capital ou de juros de outra operagdo com
a entidade que ndo esteja classificada como de risco duvidoso, cujos pagamentos tenham estado vencidos,

no todo ou em parte, durante mais de trinta dias pelo menos uma vez nos trés meses anteriores ao seu
refinanciamento.

c) Quando a entidade aprovar o uso de clausulas implicitas de modificagdo em relagdo com operagdes
que ndo estejam classificadas como de risco duvidoso que tenham montantes a pagar vencidos durante
trinta dias, ou que estariam vencidos ha trinta dias se essas clausulas ndo fossem exercidas.

No ambito do manual de créditos da entidade, e no dmbito do processo de recuperagdes, estabelece-se que, caso se
espere que as dificuldades financeiras do cliente continuardo a existir durante algum tempo, mas o cliente
demonstrar capacidade de pagamento (rendimentos suficientes e regulares), que a crise é temporaria e caso possam
ser facultadas garantias adicionais por parte do cliente, a divida podera ser reestruturada. Esta reestruturagio

implicaria novos calendarios de reembolso de acordo com os rendimentos do beneficiario e alteragdes ao periodo
original de vigéncia do acordo.

A reestruturagdo implica a assinatura de um contrato com o cliente em dificuldades econémicas, mediante o qual a
Sociedade se compromete a modificar as condi¢des originais do contrato. Adicionalmente, a reestruturagio da
divida requer uma nova avaliagdo de crédito, com a aplicagdo do procedimento de aprovagio habitual.

Por outro lado, a Sociedade contava no exercicio de 2019 com uma politica de refinanciamento, reestruturacio,
renovagdo e renegocia¢do das operagdes, incluida no manual e politica de créditos da Sociedade. Esta politica
detalha as condigdes e situagdes sob as quais se oferece um leque de medidas para assisténcia aos clientes da

Sociedade que estejam a atravessar dificuldades financeiras, satisfazendo os requisitos estipulados na Circular
4/2004 do Banco da Espanha, e nas suas posteriores modifica¢des.

Seguindo as politicas estabelecidas pela Sociedade a este respeito, incluem-se em seguida os detalhes das operagdes
de refinanciamento, refinanciadas e reestruturadas em 31 de dezembro de 2020:
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A continuagdo apresenta-se o desmembre das operagdes classificadas como dudosas no exercicio anteriormente
a seu refinanciacion ou reestruturacio ao 31 de dezembro de 2020 e 2019:

Milhares de euros
Valor contable

2020 2019
Administragdes Pablicas - -
Resto de perssoas juridicas y empresarios individuais 27079 131
Do que: Financiamento & construgio e promogao - -
Resto de lares 76 -
Total 27155 131

Por outro lado, a reconcilagdo do valor contabilistico das operagdes refinanciadas e reestructuradas em 31 de
dezembro de 2020 ¢ a siguinte:

Milhares de euros

2020
Saldo de abertura 515
Refinanciamentos e reestructuraciones do periodo 26 873
Amortizac¢des de dividas (233)
Adjudicacio -
Fora do balango (reclasifica¢do para anulagdes) -
Outras variacoes -
Saldo ao final do periodo 27 155

45.b) Discriminagdo de operagdes com garantia real

Apresenta-se em seguida a discriminagdo por contraparte do Crédito aos clientes com detalhes do montante que
esta coberto por cada uma das principais garantias e a distribuicdo dos financiamentos com garantia real em
fungdo da percentagem da quantia escriturada dos financiamentos sobre o montante da ultima avaliacdo ou
valorizagdo da garantia disponivel em 31 de dezembro de 2020 e 2019:
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Distribui¢do do crédito sobre clientes por actividade (Valor em livros) (a)
2020
Empréstimos com grantia reais quantia escriturada sobre
tante da ultima avaliacio disponivel (ILoan to value) (c)
Superior Superior Superior
Do que: Do que: Inferior 2040% e ao 60% e 20 80% e
Garantia Resto de ou igual inferior inferior inferior
imobilidria garantias a0 ou igual ou igual ou igual Superior
Total (b) reais (b) 40% a0_60% a0 80% 20 100% a0 100%

Administragdes Publicas - - - - -
Outras instituigdes financeiras - -
e empresarios individuais

(actividade eecondmica financeira) 731 235

- Construgdo e promogio -
imobiliaria (incluindo o chio) = - - -
(d)
- Construgdo de obra civil 731235 - - = - -
- Resto de finalidades - - N - s
Grandes empresas (e) - - = - -
PME’s e empresarios
individuais (e) - - - - - _
Resto de lares (f) (g) - - - - _
- Moradias - = - - -
- Consumo = - - - _
- Outros fins - - - - -

TOTAL 731235 - - - =

PRO MEMORIA
Operagoes de refinanciacion,
refinanciadas e reestruturadas 1459 - - N =

(a) A defini¢do de empréstimos aos clientes € a que se utiliza na elaboragio do balanco. Este estado inclui todas as
operagdes desta natureza, independentemente da parcela em que estejam incluidas no balango, exceto na parcela "Activos
ndo correntes e grupos aliendveis de elementos que foram classificados como mantidos para venda".

O montante que se deve fazer refletir para os diferentes dados ¢ a quantia escriturada das operagdes, isto ¢, depois da
dedugao das corregdes de valor efetuadas para a cobertura das operagoes.

(b) Incluir-se-a a quantia escriturada de todas as operagdes com garantia imobiliaria ou com outras garantias reais, seja
qual for o seu /oan to value ¢ a sua instrumentagdo (hipoteca, locagdo financeira, empréstimo de revenda, etc.).

(¢) O loan to value ¢é o racio que resulta da divisdo da quantia escriturada de cada operagiio a data do estado sobre o
montante da Gltima avaliagdo ou valorizagdo disponivel das suas garantias reais.

(d) Esta parcela regista todas as atividades relacionadas com a construgio e promogdo imobiliaria, incluindo a
relacionada com o financiamento do solo para promogdo imobilidria, independentemente do setor e da atividade
econdmica principal da contraparte.

(e) As sociedades ndo financeiras sdo classificadas em «Grandes empresas» e «PME’s», de acordo com as defini¢des da
Recomendagdo 2003/361/CE da Comissdo, de 6 de maio de 2003, sobre a defini¢io de microempresas, pequenas ¢

médias empresas. Considerar-se-4 como atividade dos empresérios individuais a que ¢ desenvolvida pelas pessoas
singulares no exercicio das suas atividades empresariais.

(f) Lares, incluindo as instituicdes sem fins lucrativos ao servico dos lares, mas excluida a atividade empresarial dos
empresarios individuais.

(g) Os empréstimos serdo classificados em fungdo da sua finalidade, de acordo com os critérios registados na norma
69.2.¢).

Na margen direita da pdgina 4 rubricas ilegiveis

86



José Luis Gémez Rodriguez

Traductor - Intérprete Jurado de
Francés, Inglés, Aleman, Italiano, Portugués,

Neerlandés y Rumano

NUMERO DE 171 JURADO 1144

Carimbo circular
Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia

Madrid
Nihil Prius Fide MADRID
Distribuic¢io do crédito sobre clientes por actividade (Valor em livros) (a)
2019

Crédito com garantia real. Loan to value (f)
Superior Superior Superior
Do que: Do que: Inferior 2040% e 20 60% e 20 80% e
Garantia Resto de ou igual inferior inferior inferior
imobilidria garantias a0 ou igual ou igual ou igual Superior
Total (e) reais (e) 40% a0 60% a0 80% a0 100% a0 100%
Administragdes Pablicas - - - - - - - -
Outras instituigdes financeiras - - - = = = = =
Sociedades ndo financeiras e
empresarios individuais 748 137 - = = = - = =
- Construgdo e promogdo -
imobiliaria (b) - = = - = = -
- Construgdo de obra civil 748 137 - - - - - " -
- Resto de finalidades - - - = N = = -
Grandes empresas (c) - - - - - - - -
PME'’s e empresarios
individuais (c) - - - = = = - -
Resto de lares o ISFLSH - - - - - - - -
- Moradias (d) - - - - - = - -
- Consumo (d) - = = - = = = =
- Outros fins (d) - - - - - - - =
Menos: Correcgdes de valor
por deterioragdo de activos
nao imputadas a operagdes
concretas - - - - - = - -

TOTAL 748 137 - - - - = = -

PRO MEMORIA
Operagdes de refinanciacion,
refinanciadas e reestruturadas 384 - - - = - - -

(a) A definicdo de crédito sobre clientes e o alcance da informagdo deste estado sdo os que se utilizam na
elaboragdo do balango publico.

O montante a registar para os diferentes dados ¢ o valor das operagdes, isto €, depois da dedugdo das correcgdes de valor
efectuadas para a cobertura das operagdes concretas. As correcgdes de valor por deterioragio de um conjunto de activo
que ndo possam ser atribuidas a operagdes concretas registam-se na parcela “Correcgdes de valor por deterioragio de
activos ndo imputadas a operagdes concretas™.

(b) Esta parcela regista todas as actividades relacionadas com a construgio e promogdo imobilidria, incluindo a
relacionada com o financiamento do solo para a promogao imobiliaria.

(©) As sociedades ndo financiadas sdo classificadas em “Grandes empresas™ e “PME’s™ de acordo com a defini¢do
aplicavel a estas ultimas para efeitos do calculo de recursos proprios. Considerar-se-a4 como actividade dos empresarios
individuais a efectuada pelas pessoas singulares no exercicio das suas actividades empresariais.

(d) As actividades dos lares e institui¢des sem fins lucrativos ao servigo dos lares serdo classificadas em fungio da
sua finalidade de acordo com os critérios registados na norma 71.2. €) da circular 4/2004.

(e) Incluir-se-4 o valor nos livros de todas as operagdes em garantia imobilidria ¢ com outras garantias reais, seja
qual for o seu loan to value.

() O loan to value ¢ o ratio que resulta da divisdo do valor nos livros das operagdes a data do estado pelo
montante da ultima taxac@o ou valorizagdo disponivel da garantia.
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Concentracion del riesgo

As concentragdes de risco por sector geografico onde se encontra localizado o risco, por classes de contrapartes,
indicando o valor em livros dos mesmos a ditas datas, ao 31 de dezembro de 2020 e 2019, tm sido as seguintes:

Concentragio de riscos por actividade e area geogifica (Valor em livros) (a)

José Luis Gémez Rodriguez

‘

€s,

Traductor - Intérprete Jurado de
Francés, Inglés, Aleman, Italiano, Portugu

Neerlandés y Rumano

NUMERO DE T/i JURADO 1144

Actividade Total ao 31 de dezembro de 2020

Resto de la
Unién Resto del
Total Espaii Europea América mundo
Bancos centrais e entidades de crédito 114 114 - - -
Administragdes Publicas - - - - -
- Administragdo Central - =
- Resto - - - = -
Outras institui¢des financeiras e empresarios individuais - - - - -
(actividade econémica financeira) 731235 215 641 515594 - -

Outras institui¢des no financeiras e empresarios individuais
(actividade econdémica ndo financeira)

- Construg@o e promogdo imobiliaria (inclui chio) (b) - - -

- Construgdo de obra civil 731235 215 641 515594 - -

- Resto de finalidades - - - -

Grandes empresas (c) - - - - -

PME'’s e empresarios individuais (c) - - - - -

Resto de lares (d) (e) - - -

- Moradias (d) - -

- Consumo (d) - - -

- Outros fins (d) - -

TOTAL 731 349 215 755 515 594 - -

(a) A defini¢do de empréstimos aos clientes ¢ a que se utiliza na elaboragdo do balango. Este estado inclui todas as
operagdes desta natureza, independentemente da parcela em que estejam incluidas no balanco, exceto na parcela "Activos
ndo correntes e grupos aliendveis de elementos que foram classificados como mantidos para venda".

O montante que se deve fazer refletir para os diferentes dados ¢ a quantia escriturada das operagoes, isto €, depois da
dedugdo das corregdes de valor efetuadas para a cobertura das operacdes.

O montante das garantias concedidas ¢ o valor nominal.

A distribuigdo da atividade por areas geogréficas sera efetuada em fungdo do pais de residéncia dos mutugrios, emissores
dos valores e contrapartes dos derivados e garantias concedidas.

(b) Esta parcela regista todas as actividades relacionadas com a constru¢do ¢ promogdo imobilidria, incluindo a
relacionada com o financiamento do solo para a promogdo imobilidria, independentemente do setor e da atividade
econodmica principal da contraparte.

(c) As sociedades ndo financeiras sdo classificadas em «Grandes empresas» ¢ «<PME’s», de acordo com as defini¢des da
Recomendagdo 2003/361/CE da Comissdo, de 6 de maio de 2003, sobre a definicio de microempresas, pequenas e
médias empresas. Considerar-se-i como atividade dos empresarios individuais a que ¢ desenvolvida pelas pessoas
singulares no exercicio das suas atividades empresariais.

(d) Lares, incluindo as institui¢des sem fins lucrativos ao servigo dos lares, mas excluida a atividade empresarial dos
empresarios individuais.

(e) Os empréstimos serdo classificados em fungdo da sua finalidade, de acordo com os critérios registados na norma
69.2.¢).
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Concentragio de riscos por actividade e drea geogifica (Valor em livros) (a)

Actividade Total ao 31 de dezembro de 2019

Resto de la
Union Resto del

Total Espaiia Europea América mundo

Entidades de crédito 79 79 - - -
Administragdes Publicas - -
- Administragdo Central -
- Resto - -
Outras institui¢des financeiras - - -
Sociedades ndo financeiras ¢ empresarios individuais 748 137 252 361 495 776 - -
- Construgdo e promogao imobiliaria (b) - - -
- Construgdo de obra civil 748 137 252 361 495 776 - -
- Resto de finalidades -
Grandes empresas (¢)
PME'’s e empresarios individuais (c) -
Resto de lares o ISFLSH - -
- Moradias (d) - -
- Consumo (d)
- Outros fins (d) - -
Menos: Correcgdes de valor por deterioracio de activos ndo
imputadas a operagdes concretas -

TOTAL 748 216 252 440 495 776 - -

a) A defini¢do de risco a efeitos deste estado inclui as seguintes partidas do balanco publico: Depésitos em entidades de
crédito, Crédito a clientela, Valores representativos de divida, Instrumentos de capital, Derivados de negociag¢do, Derivados

de cobertura, Participagdes e Riscos contingentes.

O montante a registar para os activos ¢ o valor em livros das operagdes, isto €, depois da dedugdo das correcgdes de valor
efectuadas para a cobertura das operagdes concretas. As correcgdes de valor por deterioragdo de um conjunto de activos que
ndo possam ser atribuidas a operagdes concretas registam-se na parcela “Correcgdes de valor por deterioragdo de activos

ndo imputadas a operagdes concretas™.

A distribui¢do da actividade por areas geograficas realizar-se-4 em funcdo do pais ou comunidade auténoma de residéncia
dos prestatarios, emissdes dos valores e contrapartes dos derivados e riscos contingentes.

b) Esta parcela regista todas as actividades relacionadas com a construgio e promogdo imobilidria, incluindo a
relacionada com o financiamento do solo para a promogio imobiliaria.

¢) As sociedades ndo financiadas sdo classificadas em “Grandes empresas” ¢ “PME’s” de acordo com a defini¢do
aplicavel a estas dltimas para efeitos do célculo de recursos proprios. Considerar-se-a como actividade dos empresarios
individuais a efectuada pelas pessoas singulares no exercicio das suas actividades empresariais.
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As actividades dos lares ¢ institui¢des sem fins lucrativos ao servico dos lares serdo classificadas em fungdo da sua
finalidade de acordo com os critérios registados na norma 71.2. ¢) da circular 4/2004.

Na margen direita da pagina 4 rubricas ilegiveis

89



06

S124132]1 SDI1IGNL F PUIED DP DI12AIP UISIDU DN

(9 °7°69 BWLIOU BU SOPBISIFAI SOLIIIO SO WO OPIOdE AP IPEPI[RULJ BNS BP OBSUNY WA SEPRILISSE]d 0Bs sownspidwoa sO  (3)

"SIENPIAIpUT SOLIPSAIdWd SOP [BLIBSAIAWD SPEPIAIIE © BPIN[OXD SBW ‘SAIR| SOP OJIAIAS OB SOAIRION| SULJ WAS SOQ3IMIISUI S8 OpuInjout ‘saier (p)

‘steLIesaldwd sapepiAljoe sens sep

OldJoIaXa ou sarenFuls seossad se[ad epenjoaje  sienpIAIpUI SOLIPSAIdWd SOp IPEPIAIIOE OWIOD B-25-IeIPISUO,) “sesaidwd seipauw 3 seuanbad ‘001w ap 0BSIULAP & 21qOS ‘€00Z OP OIRIA
3p 9 9p ‘UQISIWOD) B 3P HD [9€/€00T OBSLPUSWIOdAL BP d1lied © OBSIULAP S WOD OPIOSE 3P S, N, @ SESIAW SAPURID),, WA SLPLIIJISSE[d OBS SEPRISURULY OBU SIPEPIIA0S SY (3)
"ayedenuoo ep eoiwguoos apepianoe [edourid € 0 10309s [9p erouspuadapul uod

elpiiqow! ogdowoid € eied 0[os Op OJUSWEISUBULY O WOD BPRUOIOR]DI & OPUIN|OUl “BLIBIIqow 0gdowoid 3 OBSNISUOD © WOd SEPRUOIOR[AI SIPEPIALOR SB SEPO) BISIZal elaoted ©1sq (q)
"SEPIPAOUOD SeNURIRS O SOPRALIDP SOp saedejuod o saIo[eA

SOp S2IOSSILA ‘SOLIPNINW SOp BIOUYPIsal ap sied op ogduny wa epen)dys pias seoypiS0ad seary 1od apepIAne Bp OR3INGLISIP V *[EUILIOU JO[BA O § SEPIPIOUOD SeruLIeS sep juviuow ()
'sa@detado sep einkiaqod e eied sepen)ajs Jo[eA ap sa0da.1100 sep ogdnpap ep siodap 9 03si ‘sapdeado sep epramLIdss eruenb 9 SOAIJOR SOp dJuejuowW ()

" EPURA BIed SOprUBW OWOD SOPEOLISSEd Wieio) anb sojudw[d ap SISAEUSI[E SOdnIS 9 SJUILI0d OBU SOAOY,, B[doIed BU 0J00Xd

‘odue|eq ou sopjnjoul wiefoyss anb wa ejassed € 10y [enb efos ‘sepipaouos senueies o ‘SepeIoosse 3 SOJUN[Uod S0190FoU ‘sAUAPUIIP W SOIUAWNSIAUT ‘(eIN11QOO 9p 2 opderooFau vred
SOpHuBL) SOPEALIdP ‘OfugwILed Op SOJUAWNASUT ‘BPIAIP dP SOANLILASAIAAI SAIO[RA ‘SOJUWIRIUBIPE & SOWNSHIAWd SO IN[OUT OPEISd )sap 0319)9 0 eaed sagdisodxa ap ogdiuLyap v (&)

192 1 SPS vl bl 8 bol 098 | L6E bE LOS LI €01 1 6CC 6F 8hb 11 LY8 L SEET LLO 6 O0LS 01 ro9 v L1181 066 T¢ SSLSIT

19 1 SPs vl P61 8 vel 098 1 L6E PE LO8 LI £l 1 67T 6t 8tr 11 L8 L SEET LLo6 6LS 01 99 ¢ L1181 066 T P9 ¢§1T

IVLOL'L

(p) suyy sonno
(p) ownsuo)y
(p) sonw]

- - - (@) (p) saawy ap 035y
- B - - - - B - - - - B - - - - B - (9) stenpiatpur sorwsasdwa a s JNJ
- - - - - - - - - - - (2) sesaudwa sopuvany
- - - SOPUPI[BULY AP 0ISIY
19 1 S vl b6l 8 b6l 098 1 L6E bE LO8 LI €01 | 6CC 6 stb 11 LYR L SEET LLO 6 6LS 01 $99 ¥ L1181 006 ¢ 179 61T [IAI0 ®IqO ap 0RdNNSUOD)
(q) (orons opinjour)
eupiiqow ogdowoid @ opdnysuo))

(vRpURUY

OFU EDIWQUOD PEPIALIOR) STENPIAIPUT
soLpsadiud 3 SEAPIURUL OV SIPEPIOS
(RAIPOUR L EWOUOII IPEPIAIE) SIENPIAIPUL
soresardwa 9 seaRduLUY S90Sl

vnQ
sy

= % . . - . . . . - - - - - - - B - [Bnua) opdensiiwpy
L SENQNJ SIQIRNSIUIIPY
0JIPID AP SIPEPLIUD D SIRIIUID SOIUBY

BlITPA
A
©ne))

elony
]

008BA
sied

BURIDUA[RA

prpruntioy

BLIBARN

LIRNN

PUPEN

wRIeD

RINPRLUIANXT

BunjRIR)

oo |
K
Bjse)

BB
Kl

“BIsY)

vLqRIUR)

seLRuR)

savaeg

SeLINSY

uofury

Blonjepuy

“TVLOL

SVINONOLN

V SAAVAININOD

ATIAVIN 2Pl Snidd JIYIN

PLIpeN

BIOUQ[BA OJOIN BINJUS A 9SO[ *(] 9P OPBLIBION
ADINDAID OQUILIDY)

0707 dp 01quIdZap ap [¢ ok eyuedsy ap IpEPIAOY

(®) (oAl Wd J0[BA) BIYRIS093 BIIE 3 SIPRPIANIE J0d SOISLI AP 0BIL)UIU0)

spn3niod ‘OuRIfEI ‘Upwdfy ‘sp[3uf ‘spoueiy

PPIL OAVENS YL 5T OYTANN
ouewny A SIPUR[ISN

op opeinf djardipyu] - Jojonpei]

zanBlipoy zewo) sing asof




S1241321 SPILIGNA F DUISPA DP D121 UISIDUL DN

"P00T/p Te[noito ep (2

"7' 1L BULIOU BU SOPEISIZaI SOLIILID SO WOd OPIOJE 9P APEpI[EUL) BNS BP OBSUNJ WA SEPEOLJISSE|O OBIAS SAI[ SOP 0SIAIOS OB SOAIRION] SUL) WIS SIQAINIIISUL 3 S| SOP SOPEPIAIOE Sy (P)
'sTeLIesaIdwo SopepPIALdL sens Sep 010]0Joxd ou sare[n3uls seossad sefad epenoaye e sienprAIpur soLgsaIdwa Sop SPEPIANOR OWOD B-3S-IRIIPISUO))

*so11doad s0sinda1 ap O[Nd[Ed Op S0 eaed sBWN[N SIS © [9ARdI[de ORSIULOP B WOd OPIOJE 3P S, HNd., 2 SeSaIdW SOPURID),, WD SLPEIIJISSE]O OBS SEPRIOURUL] OBU SIPRPAI0S Sy (2)
“elipljiqow ogdowold € eied 0[0s Op OJUIWIBIOUBUL O WO BPRUOIOB]I B OPUIN|OUT ‘BLIBI[IGOWT 0850w0id 0 0BSNIISUOD B WIOD SEPRUOIOR[AI SOPEPIANOE st sepo) vsiSal ejaoed visg (q)
'SOIUDTUIIUOD SOOSLI @ SOPBALISP

SOp sa)IBARIU0D  SAIO[EA SOP SIQSSIWD ‘SOLIEIRISaId SOP BIOUYPISAI P BLIOUQINE APEPIUNLIOd NO sied op ogduny wo g-as-1ezieal seaypidoasd seasp Jod apepianoe ep opdINgLusIp v
*SBI2IOU0d sagderado e sepeindwir ogu soAnoe

ap ogderoLalap Jod J0[eA dp $30302110)),, B[adsed BU 3s-WeIs|Zal $8I210U00 sagdesado  sepnqLie Jos wessod ogu anb 0A1oE op 0juN(U0d Wn dp 0BdLIoLIANAP Jod JO[BA AP SIQI0LI0D Sy
'SEJ0IOU00 $205eId0 SEp BINYIAGOd B Bied SEPEN)ojd J0[RA 9P 30091100 sep 0gdNPap ep siodap P 01sI ‘saQSeIado SEP SOIAI| WA JO[BA O P SOANOR SAUIJIP SO bled teysiSal v ayueiuow ()
"SOJUATUNUOD 0Ty d sagdedionted ©INLIQOO 9P SOPRALIA(] ‘0BdeIo0Tou ap SOPEALId(T ‘[edes ap sojuatunysuy “epIAlp

ap soAnEIULsaIdal SAIO[EA ‘SAURI[D 2IQOS ONPRI) “ONPPIO A sapepiud wa sonsodaq :oorqnd oduejeq op sepred soIuIMBas se IN[OUT OPEISI ISP SOJIAYS B 00SLI AP 0BdIULAP V (B)

ovy 252

SPO 1 295 91 £PE 8 sr Lo1 1 980 6 68F §€ 080 1 PIL €€ 8IS 6 LBL L 01z T IS8 6 LP1 91 8PL 1 126 61 LT] 8¢ 0bP TST

- - : : - - - - - : - : - - - - - - ®

g - 3 P)

TVLOL'L

sejRIU0) sagduaado v sepeyndury opu S0ALOY
AP 0EILI0LINAP J0d J0[UA P $I03IILIO)) (SOUI'Q

TVLOLENS

s . - - (p) suyy sonnQ ¢'¢

ownsuo) z's
SEIPRION [’

- N = HS'TAST 0 2181 op 0)59Y °§

= » . . - - . - ™ . = * » - » . - - (0) srenprAiput sonrgsaidwa @ s, JNJ 2'€'t

= . £ . - - (o) sesaxduid

SSpueBIDI'EP

- SOpEpIRU 9P OIS €'

P9 1 295 91 £PE8 Sb L1 1 L00 6V 68 §¢ 080 | PIL EE 8156 L8LL 01T T 158 6 LY191 8L | 12661 LT] 8¢ 19¢€ 26T [1A10 81O Op OBINISUODT

- - (q) ermrqowur ogdowoid  opdnusuo) [ v

Srunpiajpuy

SOl | z9sol | eves st o1t | Looer 68 S€ 080 1 viL e 8156 L8LL o1zt 1586 Ly1ol 8L 1 126 61 LT1 8¢ 19€ 252 sopysmadiue ¢ SuAROUNTY oYU RPYPSROS'P

: . i s T oL T : - - - - - - - - - 6L 0PI 3p

- < SEAIURUL) SIQIIMPSU] SEINQ'E

OIYT'T

- 2 . 5 . 2 . g - - - [ENUa)) OBSRNSIUIUPY [T
. - B SRNqNJ SIQIRSTUTWPY T

sapepnud |

Bl
£

ey

ugo| BUPUBA
BURABN | 1oy PLUpeA voIen | wnpewanxy wynuIe) K U] BLQUUR) seLBuR) soIva[eg SeLISY uofury BlonepuYy
elnse) b |ELL0)

00SBA RURIDUA[UA
sted peptuntwod

TVLOL

SVINONO.LNV STAVAINNTNOD

610T AP 0IqUIAZIP P ¢ o eyuedsy dp IPepIAlPY

(%) (SOaAI] wd J0[BA ) BIYLIF093 BIIE  SIPBPIADIE J0d SOISLI Ip 0BILIIUIIU0))

ANIAVIN apLd sniid [IYIN

PHPEN FPIL OAVENS VL 30 OYTNNN
BIOUS[BA OJOIN BINJUS A 9SO[ (] P OPELIBION ouvwy A SPURYION
ADINOA1D OQULIDY) ‘sonBnyIog ‘OUEI[E] ‘UPWIA]Y ‘SP|FU] ‘SpoUeL

ap openg a3e1dipiu] - J0jONpeI],
zanBlpoy zawoo) sinT 9sof

nelbosadty




[

S$124132]1 SP2LIGNL + PUISPA DP DI UdSIDW DN

"Y00T/¥ re[naiio ep (3

"7 L BULIOU BU SOPRISIBAL SOLIILIO SO WOD OPIOOE P APEPI[EUL] BNS BP OBSUNJ W SEPROLJISSE[O ORIAS SAIE] SOP O3IAIAS OB SOAIRION] SULJ WS SIQAINIIISUI 3 SAIL| SOP SIPRPIANSE SV (1))
's1eLIBsaId W SOPEPIALIOL SENS Sep 0101010Xd ou sasen3uls seossad sejad epen1dye & SienpIAIpul SOLIPSAIdWd SO SPRPIAIOR OWI0D B-3S-IBIAPISUO))

*s011doud 051031 9p ONO[B Op SOy ered SeWN|N SBISI © [9ALdI[de ORSIULAP B WOD OPIOSE AP S, N, 2 ,SeSAIdWd SIPUBID),, WS SEPROLJISSE]d OS SEPRIOUBUL] OBU SIPEPIIL0S sy (3)
"egljiqowt ogdowoid & ered 0]0s Op OJUAWEIOUEBUL O WO BPRUOIOR|S] & OPUIN[OUT ‘BLIBI[IqOWT 0B30WOId & OBSNIISUOD € WOO SEPRUOIOR|aI SOPBPIAOE Sk Sepo) eisiSal ejaoted sy (J)
*SA)UATUNUOD SOISLI & SOPBALIOP

SOp sapedenuod 3 SAIO[BA SOP SAQSSIWA ‘SOLIEIRISAIA SO BIOUYPISAI AP BWIOUGINE ApEPIUNWoo no sied op ogduny wo p-ds-1ezi[eal seoypi50a8 seary Jod apepIAoe ep ogdINgLISIp v
" SeIRIOU00 sagdelado e sepepndwur ogu soAnoR

ap ogdeloria)ap Jod oeA ap $9950a.1100),, B[adIEd BU 3-WLISIBAI SBI2IOUOD $30581d0 © sepinqLiye 1as wessod ogu anb 0A1dE op opuN(uod wn p opseIo1IAap 10d JO[BA AP SIQIVALI0D SY
S8J210U00 $3Q381ad0 SEP INLIAQOD © IEd SEPENIO3) J0[RA SP 5503031100 SEP 0BINP3P P Siodap 9 01T ‘5a05LIdO SEP SOIAI| WS JO[BA O 9 SOAIOR SAUAIAJIP SO eied IejsiSal e ajueiuow O
"SOIUATUNUOD SOSTY 2 sapdedIdnIe ‘BINLIDGOD dp SOPRALId( ‘0BSBIN0TAU op SOpLALId(] ‘[eNdes ap sojuswnasuy “epIAlp

p soAneIuRsaIdal SaI0[EA ‘SAIURI[D 21GOS ONPRID) ONPPID AP sapepRud W soysoda(] :0o1[qnd odueeq op sepraed sauUINSas se MIOUT OPEISI 3)SAP SONAJD B 0ISLI AP OBSIULAP Y (2)

ATAAVIN opLd sntdd [IHIN

PLUPEN

BIOUdJE A OJDIN BIMUI A 9SO "(J 9P OPBLIBION

B pPIL OAVINS YL 30 QTN

ouewny A SIPUEiIRN

‘SpnIog ‘OuRI[E)] ‘UPWIA]Y ‘SP[3U] ‘SPOUBL]

op opeanf sp1digiu] - J0JonpeiL
zonBlIpoy Zawoc) sing 8sof




Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide MADRID

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.FC. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

RELATORIO DE GESTAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

Em conformidade com o disposto nos artigos 171 e 202 do Texto Reformado vigente da Lei de Sociedades
Ané6nimas (Real Decreto 1564/1 989 de 22 de dezembro em vigor, parcialmente modificado pela Lei
62/2003 de medidas fiscais, administrativas e de ordem social), procede-se a emissdo do presente Relatorio
de Gestéo desta Entidade referente aos preceptivos aspectos legais.

Evolucio do negdécio e situacio da Entidade

Tal como foi indicado no ano passado, as perspetivas da evolugdo do nosso negécio iriam estar totalmente

condicionadas pelo proprio desenvolvimento da pandemia, nio sé a nivel local, mas também a nivel
mundial.

Nos nossos paises e em muitas dreas geograficas, o levantamento da maioria das medidas de contengdo
durante os meses de verdo conduziu a uma maior atividade, que se intensificou no trogo final do ano.

No entanto, a nossa atividade manteve-se em valores relativamente otimistas ao longo de todo o ano e,
apesar de todos os paises terem tido uma diminui¢do do Produto Interno Bruto durante o ano de 2020, a
Espanha teve um défice de 10,97%, Portugal teve um défice de 5.7% e a Italia teve um défice de 9.5%,
sendo a média Europeia de 6,6%; o nosso volume de negdcios cresceu em todo o territério 7.08% em
relacdo ao ano anterior, 2019; com crescimentos nos trés paises; desta forma, a Espanha cresceu 13,77%,

Portugal cresceu 5,75% e a Italia cresceu 6,10%; num contexto em que pudemos igualmente manter as
nossas margens.

Mas ndo ha davida de que o grande protagonismo deste ano esteve centrado no programa que, a partir da
Caterpillar Financial, pusemos em funcionamento no inicio do més de fevereiro de 2020 para ajudarmos os
nossos Clientes, inicialmente na Itdlia e posteriormente no resto do territorio, devido as expectativas
negativas e a paralisagdo da atividade economica que ja tinhamos detetado no inicio da pandemia. Este
programa “Customer Care Program” foi posteriormente reforcado por véarios Decretos-lei que, tanto na
Itdlia como em Portugal, foram publicados, tanto em 17 de mar¢co como em 26 de margo de 2020,
respetivamente. Sucessivos Reais Decretos foram, igualmente, publicados nos dois paises com extensdes
das moratorias, facilitando assim aos clientes a sua gestdo de tesouraria com a prorrogacdo automatica dos
seus contratos até 30 de junho de 2021 no caso da Itdlia, e até 30 de setembro de 2021 no caso de Portugal.

Aproximadamente 50% da nossa carteira foram modificados ao abrigo destes planos, mais de 1.500

contratos ¢ um montante superior a 230 milhdes de Euros com o consequente impacto, tanto na atividade
como na margem da empresa.

Acontecimentos reievantes posteriores ao fecho do exercicio

Posteriores ao fecho do exercicio 2020 nio existem acontecimentos relevantes.
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Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide MADRID

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

RELATORIO DE GESTAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
Evolugio previsivel da sociedade

As perspetivas da economia mundial e, portanto, a dos nossos paises, num futuro préximo, continuardo a
depender da evolugdo da pandemia e das novidades e da evolugdo do processo de vacinagdo contra a
COVID-19.

As previsdes de crescimento do PIB nas nossas economias fazem com que estejamos otimistas quanto a
evolugdo futura da nossa atividade, juntamente com o Plano de Investimentos COVID-19 que a Unido
Europeia concebeu, aprovado e colocado a disposicdo dos diferentes Estados Membros. S6 o programa
NextGenerationUE prevé 750.000 milhdes de Euros para a reparagio de danos econémicos e sociais da
pandemia.

O setor prevé um crescimento na procura de maquinaria para este ano de cerca de 11%, pilar basico da nossa
atividade financeira, inclusivamente apesar das tarifas, temporariamente suspensas, entre os Estados Unidos
e a Unido Europeia.

A previsdo para este ano estd em consonancia com os valores de faturagdo do ano anterior devido ao facto
de, embora haja um bom nivel de atividade tanto no setor da construgio residencial, assim como no setor
industrial e das infraestruturas, a evolu¢do da pandemia com as novas variantes e o atraso generalizado no
processo de vacinagdo, juntamente com o atraso na chegada das ajudas da Unido Europeia estarem a
abrandar a atividade em geral.

Actividades em matéria de investigacio e desenvolvimento

Durante o exercicio 2020 a Sociedade ndo desenvolveu actividades em matéria de investigacdo e
desenvolvimento.

Aquisi¢coes de accdes proprias
A Sociedade ndo adquiriu ac¢des proprias durante o exercicio de 2020.
Periodo médio de pagamento aos fornecedores

Tal como indicado na nota 7, durante o exercicio a Sociedade ndo efetuou pagamentos que tenham
acumulado adiamentos superiores aos legalmente estabelecidos. De igual modo, no encerramento do
exercicio a Sociedade ndo tem nenhum saldo pendente de pagamento que acumule um aprazamento superior
ao prazo legal estabelecido.

Informacio medio ambiental

A Sociedade cumpre com a legislagdo vigente em matéria meio ambiental. A Sociedade ndo desenvolve
nenhuma atividade que pudesse ter impacto no meio ambiente, portanto ndo existe nenhuma politica
corporativa neste sentido.

Em conformidade com o que esta disposto nos artigos 171 e 202 do vigente Texto revisto da Lei sobre as
Sociedades Anénimas (Real Decreto 1564/1 989 de 22 de dezembro, parcialmente modificado pela Lei
62/2003 sobre medidas fiscais, administrativas e de ordem social), emite-se o presente Relatério de Gestdo
desta Entidade relativo aos precetivos aspetos legais.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, SA., EFC. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

FORMULACAO DAS CONTAS ANUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
O Conselho de Administracdo de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedade
Unipessoal) formulou, para efeitos do determinado no artigo 253 do Texto reformado das Sociedades de

Capital, aprovado por o Real Decreto Lei 1/2010 de 2 de julho, as Contas Anuais e o Relatorio de Gestiio
correspondentes ao exercicio de 2020 da Sociedade.

Madrid, em 31 de margo de 2021

Assinatura ilegivel
Conselheirio: D. José Coronel de Palma y Martinez Agullé

Assinatura ilegivel
Conselheirio: D. Mariano Miguel Buffa

Assinatura ilegivel
Conselheiria: Diia. Concepcion Flores Romero

Assinatura ilegivel
Secretério ndo Conselheiro: D. Manuel Recaséns Marquina
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Carimbo circular
Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid Madrid

Nihil Prius Fide MADRID Nihil Prius Fide MADRID

EU, JOSE VENTURA NIETO VALENCIA, Notario de Madrid e da sua Ilustre ordem,
Certifico:

Que reconhego as assinaturas contidas neste documento correspondentes a Sr. JOSE CORONEL DE PALMA
Y MARTINEZ AGULLO, Sr. MARIANO MIGUEL BUFFA, DONA CONCEPCION FLORES
ROMERO, e Sr. MANUEL RECASENS MARQUINA, com documento de identidade nimero 520168R,

X4921234Q, 50161525C e 2512262H, respectivamente, pelo facto de coincidirem com as dos mesmos que
constam no meu protocolo.

O presente reconhecimento fica incorporado na segunda sec¢do do meu Livro Indicador com o
ASSENTAMENTO ntimero 0122.

MADRID, no dia nove de agosto de dois mil e vinte € um.

Carimbo circular

Carimbo circular
FE PUBLICA NOTARIAL Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
CONSELHO GERAL DO Madrid
NOTARIADO ESPANHOL Nihil Prius Fide MADRID
NOTARIADO EUROPA  Nihil
Prius Fide

M RCM-FNMT 0262598547
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ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL

DO TERRITORIO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAIS NIHIL PRIUS FIDE

MADRID

03/2021 TIMBRE DEL ESTADO Selo fiscal de GA2851458

0,15 €QUINZE CENTIMOS

FOLIO ATIVADO PARA LEGALIZACOES PELA ILUSTRE ORDEM DOS NOTARIOS DE MADRID
Este f6lio ficou unido com o carimbo desta Ilustre Ordem dos Notarios ao Testemunho emitido por
D. José Ventura Nieto Valencia

Notario de Madrid
no dia 09/08/2021
APOSTILHA
(Convencio de La Haya de 5 de Outubro de 1961)
1. Pais: ESPANHA
Country/Pays

O presente documento piblico
This public document / Le présent acte public

2. foi assinado por D. José Ventura Nieto Valencia
has been signed by

a été signé par

3. actuando na qualidade de NOTARIO
acting in the capacity of
agissant en qualité de

4. e tem aposto o carimbo/selo do  SEU CARTORIO NOTARIAL
bears the seal / stamp of
est revétu du sceau / timbre de

CERTIFICADO
Certified / Attesté

5.em MADRID 6. em 24/08/2021
at/a the/le

7. pelo Decano do Colégio Notarial de Madrid
by / par

8. com 0 nimero N7201/2021/051291
No
sous n°

9. Carimbo/timbre: 10. Assinatura:
Seel / stamp Signature:
Sceau / timbre Signature:

C Tgrin!b() circular

FE PUBLICA NOTARIAL . . .

CONSELHO GERAL DO NOTARIADO ESPANHOL Assinatura ilegivel

NOTARIADO EUROPA  Nihil Prius Fide

M RCM-FNMT 0271816575

Carimbo circular
ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL .. .
DO TERRITORIO Sr.Patricio Monzén Moreno

NIHIL PRIUS FIDE Assinatura delegada do Decano

MADRID

Esta apostilha certifica unicamente a autenticidade da assinatura, a qualidade em que o signatario do documento tenha atuado e, se for caso disso,
a identidade do carimbo ou selo que tenha sido aplicado ao documento piblico.
Esta Apostilha ndo certifica o contedo do documento para o qual foi emitida.
[O uso desta Apostilha ndo é valido na Espanha]
[Esta Apostilha pode ser verificada no enderego seguinte: https://eregister justicia.es]
Caodigo de verificagao da Apostilha: NA:SmX7-4QdA-mWLi-45k2

This Apostille only cetifies the authenticity of the signature and the capacity of the person who has signed the public document, and,

where appropriate, the identity of the seal or stamp which the public document bears. Carimbo circular

This Apostille does not certify the content of the document for which it was issued. ILUSTRE COLEGIO
[This Apostille is not valid for use anywhere within Spain] NOTARIAL

[To verify the issuance of this Apostille, see https:/eregister justicia.es] DO TERRITORIO
Verification Code of the Apostille: NA:SmX7-4QdA-mWLi-45k2 NIHIL "Ri‘ﬁ&'gg

Cette Apostille atteste uniquement la véracité de la asignature, la qualité en laquelle le signataire de I"acte a agi et, le cas échéant,
I"identité du sceau ou timbre dont cet acte public est revétu.
Cette Apostille no certifie pas le contenu de I’acte pour lequel elle a été émise.
[L utilisation de cette Apostille n’est pas valable en / au Espagne.]
[Cette Apostille peut étre vérifiée a I’adresse suivante hitps://eregister justicia.es]
Code de verification de I’ Apostille: NA:SmX7-4QdA-mWLi-45k2



@ MINSTERIO DE ASUNTOS EXTERIORES, UNION EURGPEA Y COOPERACIGN
g LEGALIZACIONES

\nsto Bugng para legalizar la firma que antecede por ser, l

parecer, auténtica, Sin pre;uzgar la veracidad del conte

del documento ni ulterine ~snn =1 vnda dérsele.

JOSE LUIS GOMEZ RODRIGUEZ, traductor jurado de
¢7/t-/z /C j “<.C , en virtud del titulo otorgado por el

Mmlstcno de Asuntos Exteriores, Unién Europea y

Cooperacion, certifica que la que antecede es traduccion

fiel y exacta al L/c /&.S _ de un documento

redactadoen __/- ’/k———-nk-l" cf

En ‘Madrid, 2o Sefem bz 2021

José Luis Gémez Rodriguez

Traductor - Intérprete Jurado de
Francés, Inglés, Aleman, Italiano, Portugués,
Neerlandés y Rumano
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