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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedad
Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., E.F.C.
(Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2019, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedad Unipersonal)

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Correcciones de valor por deterioro de activos
de crédito a la clientela

Caterpillar Financial Corporacién Financiera,
S.A., E.F.C. (Sociedad Unipersonal) tiene como
actividades principales la financiacion de
transacciones comerciales, de factoring y sus
complementarios, de arrendamiento financiero,
con inclusion de sus actividades
complementarias, y la concesion y presentacion
de avales y garantias. La Sociedad reconoce
dicha financiacién de esta cartera crediticia en el
epigrafe “Inversiones Crediticias - Credito a la
clientela” de su balance.

Las operaciones de financiacién concedidas por
la Sociedad se clasifican, en funcion del riesgo
de insolvencia imputable al cliente o a la
operacion, en las siguientes categorias: riesgo
normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por
razon de la morosidad del cliente, riesgo dudoso
por razones distintas de la morosidad del cliente
y riesgo fallido.

La Sociedad reconoce provisiones por deterioro
de valor de dichas partidas a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial, y éstos
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados de la misma.

Para las operaciones no clasificadas como
riesgo normal se estiman las coberturas
especificas necesarias por deterioro, teniendo
en cuenta la antigliedad de los importes
impagados, las garantias aportadas y la
situacion econdémica del cliente y, en su caso,
de los garantes, considerando la experiencia de
la Sociedad y la informacién que tiene del
sector.

Para las operaciones clasificadas como riesgo
normal las provisiones se realizan mediante una
cobertura genérica, que se corresponde con la
pérdida estadistica, y se realiza teniendo en
cuenta la experiencia histérica de deterioro y las
demas circunstancias conocidas en el momento
de la evaluacion y corresponden a las pérdidas
inherentes incurridas a la fecha de los estados
financieros, calculadas con procedimientos
estadisticos, que estan pendientes de asignar a
operaciones concretas.

Nuestro trabajo se ha centrado en el analisis,
evaluacion y comprobacidn del marco general de
control interno, asi como en la realizacién de
pruebas de detalle sobre las provisiones tanto de
cobertura especifica como genérica contando con
la colaboracion de especialistas en auditoria de
sistemas de informacion.

Respecto al sistema de control interno, entre
otros, hemos procedido a realizar los siguientes
procedimientos:

. Entendimiento y analisis de las
metodologias de calculo aplicadas en el
calculo del deterioro por riesgo de crédito.

. Comprobacion de los principales aspectos
relativos al entorno de control y seguridad
de los sistemas de informacion que realizan
el célculo de provisiones.

. Entendimiento del proceso de admisién de
operaciones y validacion de los principales
controles del area referentes a la
aprobacién y registro contable de
operaciones.

. Entendimiento del proceso de seguimiento
de riesgos, analisis de la evaluacion
periddica de riesgos efectuada por la
Sociedad para la prevencion e identificacion
de activos deteriorados y validacién de los
principales controles relacionados con la
revision de la cartera y seguimiento de
impagados.

. Comprobacion de los principales controles
relativos a los tipos de interés aplicados a
las operaciones de la cartera y al calculo de
los valores residuales de los activos sobre
los que se realizan las operaciones de
financiacidn.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en:

. Recalculo de las correcciones de valor por
deterioro de las coberturas especificas de la
totalidad de las operaciones de riesgo
dudoso por razon de la morosidad del
cliente al 31 de diciembre de 2019.
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Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedad Unipersonal)

Aspectos mas relevantes de la auditoriz Modo en el que se han tratado en la auditoria

La determinacién de las correcciones por
deterioro de valor de la cartera crediticia
constituye una estimacién compleja, por lo que
se ha considerado de especial relevancia en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2019.

Ver Notas 11 e), g) y 20 de las cuentas anuales
adjuntas del ejercicio 2019.

Adicionalmente, tal y como se indica en la nota
2 de la memoria adjunta, el 2 de diciembre de
2019 se publicé en el Boletin Oficial del Estado
la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del
Banco de Espania, a establecimientos
financieros de crédito, sobre normas de
informacion financiera piblica y reservada, y
modelos de estados financiero que modifica,
entre ofras, las normas sobre clasificacion,
valoracion y deterioro de instrumentos
financieros. Para la adaptacion a esta
normativa, y como requerimientos de desglose
en las cuentas anuales, la direccién de la
Sociedad ha realizado una estimacidn sobre los
impactos de la adopcidn de esta nueva
normativa utilizando las soluciones practicas
indicadas en la Circular 4/2019, que se detalla

en la mencionada nota 2 de la memoria adjunta.

Intereses y rendimientos asimilados por
arrendamientos y ventas a plazos e Ingresos
por comisiones

De acuerdo con el objeto social de Caterpillar
Financial Corporacién Financiera, S.A., E.F.C.
(Sociedad Unipersonal), la Sociedad contabiliza
los contratos de arrendamiento en funcién del
fondo econdmico de la operacién, con
independencia de su forma juridica y se
clasifican desde el inicio como arrendamientos
financieros, operativos y ventas a plazos.

. Recalculo de la correccion de valor por
deterioro de la cobertura genérica aplicada
a la cartera de riesgos en situacion normal.

. Analisis de una muestra de expedientes de
operaciones de crédito para validar la
concordancia entre la informacién incluida
en las bases de datos y la documentacién
soporte, y evaluar la razonabilidad de las
provisiones de los mismos.

. Validacién para una muestra de
expedientes de la calidad del dato de las
operaciones de la cartera crediticia vigentes
al 31 de diciembre de 2018.

: Validacion de los ingresos recuperados para
una muestra de operaciones en situacién
fallida.

. Evaluacion de si el desglose en las cuentas

anuales es suficiente y adecuado.

. Analisis del desglose de la informacion
financiera relativa al impacto estimado por
la entrada en vigor de la nueva Circular
4/2019, de 26 de noviembre,
correspondiente a la valoracion y deterioro
de instrumentos financieros.

Como resultado de nuestras pruebas respecto a
los célculos y estimaciones en el importe del
deterioro por riesgo de crédito, no se han
identificado diferencias, fuera de un rango
razonable, en los importes registrados en las
cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de
2019.

Nuestro trabajo se ha centrado en el andlisis,
evaluacién y comprobacién del marco general de
control interno, asi como en la realizacion de
pruebas de detalle sobre el margen de intereses y
comisiones cobradas, contando con la
colaboracién de especialistas en auditoria de
sistemas de informacion.



B

pwec

Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedad Unipersonal)

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Los intereses y rendimientos asimilados con
origen en contratos de arrendamiento financiero
y ventas a plazos se abonan a la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma que el
rendimiento se mantenga constante a lo largo
de la vida de los contratos. Por su lado, los
intereses y rendimientos asimilados
procedentes de los contratos de arrendamiento
operativo se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma lineal. Asimismo,
las comisiones financieras, que son aquéllas
que forman parte integral del rendimiento o
coste efectivo de una operacién financiera, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a
lo largo de la vida esperada de la operacién
como un ajuste al coste o rendimiento efectivo
de la misma.

Los intereses y rendimientos asimilados y las
comisiones financieras percibidas como
consecuencia de la actividad de la Sociedad,
tienen un impacto importante en la
determinacion del resultado de la Sociedad, y es
por lo que se ha considerado de especial
relevancia en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales del ejercicio 2019.

Ver Notas 11.i), 32 y 34 de la memoria de las
cuentas anuales del gjercicio 2019 adjuntas.

Adicionalmente, tal y como se indica en la nota
10 de “Acontecimientos posteriores”, una nueva
cepa de COVID-19 se ha extendido en muchos
paises, incluyendo Espaiia, motivando que el
brote virico haya sido calificado como una
pandemia por la Organizacion Mundial de la
Salud desde el pasado 11 de marzo, habiendo
tomado la direccion de la Sociedad, como
consecuencia, medidas para adaptarse a la
nueva situacion relacionadas con el negocio,
estrategia, proteccioén de los empleados,
organizacidn y relaciones con terceros, tal y
como se indica en la mencionada nota 10. Los
administradores de la Sociedad consideran que
aun existiendo incertidumbre sobre la evolucidn
de esta pandemia en el futuro, esta situacion no
pone en riesgo la continuidad de la Sociedad y
Sus operaciones, y no consideran que tenga en
el futuro un impacto material negativo en la
situacion financiera o liquidez de la Sociedad.

Respecto al sistema de control interno, entre
otros, hemos procedido a realizar los siguientes
procedimientos:

. Entendimiento y andlisis de las politicas
aplicadas en el registro de intereses y
rendimientos asimilados y comisiones
obtenidos por la actividad de la Sociedad.

Validacion de los principales controles
relativos a los tipos de interés aplicados a
las operaciones de la cartera.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en:

° Recalculo del devengo de intereses
generados para los productos de ventas a
plazos y operaciones de arrendamiento
financiero, con tipo de interés variable vy fijo,
para todo el gjercicio 2019.

o Circularizacion de los intereses devengados
durante el ejercicio 2019 para una muestra
de operaciones de arrendamientos.

. Analisis de las variaciones materiales de los
ingresos contabilizados por la Sociedad.

Analisis y validacidn de la documentacion
contractual relativa a una muestra de
comisiones percibidas e ingresos por
arrendamientos operativos para el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2019y
el 31 de diciembre de 2019.

Evaluacién de si el desglose en las cuentas
anuales es suficiente y adecuado.

. Reuniones con la Direccidn de la Sociedad
para obtener un entendimiento en relacion
con la evaluacién realizada por los
administradores de la Sociedad sobre los
potenciales impactos de la COVID-19 sobre
la actividad y resultados futuros de la
Sociedad.

Como resultado de nuestros procedimientos
realizados sobre los intereses y rendimientos
asimilados y comisiones financieras no se han
identificado diferencias, fuera de un rango
razonable, en los importes registrados en las
cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de
2019, ni se han identificado aspectos relevantes
que pudieran afectar a las mencionadas cuentas
anuales.
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Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedad Unipersonal)

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Automatizacién de los sistemas de informacion
financiera

La operativa de la Sociedad tiene una gran Nuestro trabajo, contando con la colaboracién de
dependencia de los calculos, procesamientos e  especialistas en auditoria de sistemas de
informacidn gestionada de manera automatica  informacién, ha consistido en realizar

por los sistemas de informacion utilizados. determinados procedimientos en el ambito de
control interno general asociado a los sistemas de

La efectividad del marco general de control informacidn, y sobre los procesos que soportan el

interno de los sistemas de informacién registro de las operaciones y cierre contable de la

relacionados con el proceso de registro y cierre  Sociedad.

contable es fundamental para la realizacion de

ciertos procedimientos de auditoria basados en Hemos realizado un entendimiento de las

el control interno. funcionalidades e involucracion de los sistemas de
informacion de relevancia para el proceso de

El conocimiento, la evaluacion y la validacion de registro y cierre contable de Caterpillar Financial

controles generales relativos a los sistemas de  Corporacién Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedad

informacion financiera, por su naturaleza y por  Unipersonal).

la extensién del esfuerzo de auditoria necesario,

constituyen un area critica de nuestro trabajo. Para los sistemas de informacién considerados
relevantes en este contexto, hemos realizado
pruebas relativas a la validacion de los siguientes
aspectos:

. Controles de indole general para la gestion
de las autorizaciones de acceso a los
sistemas de informacion financiera y
segregacidn de funciones.

. Controles establecidos en relacion a las
autorizaciones del personal para la
implantacion de cambios en los procesos
informaticos.

. Existencia de herramientas de gestion y
control de los procesos automaticos y
potenciales incidencias.

. Validacién del proceso de generacion de
asientos manuales y pruebas selectivas de
extraccidn y filtrado de los asientos incluidos
manualmente en los sistemas de
informacion financiera.

. Validacion de los controles automaticos que
soportan los principales procesos clave del
negocio que afectan al registro en los
sistemas contables.

Los resultados de nuestros procedimientos no
identificaron aspectos relevantes que pudieran
afectar a las cuentas anuales al 31 de diciembre
de 2019 adjuntas.
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Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedad Unipersonal)

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que

contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedad Unipersonal)

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o |a elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

3 Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre [a
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente |la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) AUDITOR=S

PRICEWATERHOUSECOOP
AUDITORES, S.|, =S

2020  Nom. 01/20/17570
96,00 EUR

29 de septiembre de 2020



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A.,
E.F.C. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019
e Informe de gestion del ejercicio 2019



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A,, E.F.C.

UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales (Nota 18)
Cartera de negociacion — Derivados de negociaciéon (Nota 19)
Inversiones crediticias (Nota 20)

Depdsitos en entidades de crédito

Crédito a la clientela
Activos no corrientes en venta (Nota 21)
Activo material (Nota 22)

Inmovilizado material

De uso propio

Cedido en arrendamiento operativo
Activo intangible — Otro activo intangible (Nota 23)
Activos fiscales (Nota 24)

Corrientes

Diferidos

Resto de activos (Nota 25)

Total activo

(SOCIEDAD

2019 2018

1 1

748 216 806 831
79 3761

748 137 803 070
608 786
5058 6102
5058 6 102
144 68
4914 6 034
38 442 37 630
34 533 33677
3 909 3953
7258 7957
799 583 859 307




CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.

UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en miles de eures)

PASIVO

Cartera de negociacion — Derivados de negociacion (Nota 19)
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 26)
Depositos de entidades de credito

Depésitos de la clientela

Otros pasivos financieros

Provisiones (Nota 27)

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones

Pasivos fiscales — Corrientes (Nota 24)

Corrientes

Diferidos

Resto de pasivos (Nota 25)

Total pasivo

PATRIMONIO NETO

Fondos propios (Nota 28)
Capital
Escriturado
Reservas
Resultado del gjercicio

Total patrimonio neto
Total pasivo y patrimonio neto

PRO MEMORIA
Riesgos contingentes

Compromisos contingentes (Nota 31)

(SOCIEDAD

2019 2018

- 16

705 440 743 633
80 8

703 943 740 302
1417 3323
3422 3 449
3422 3 449
30 582 28 586
30 582 28 586
5 961 6 149
745 405 781 833
54178 77 474
72 487 72 487
72 487 72 487
4987 15 425
(23 296) (10 438)
54 178 77 474
799 583 859 307
14796 19 249




CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresada en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 32)
Intereses y cargas asimiladas (Nota 33)
MARGEN DE INTERESES

Comisiones percibidas (Nota 34)

Comisiones pagadas (Nota 34)

Resultados por operaciones financieras (neto) — Cartera de
negociacion (Nota 35)

Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotacion (Nota 36)

Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de administracién

Gastos de personal (Nota 37)

Otros gastos generales de administracion (Nota 38)
Amortizacion (Notas 22, 23 y 39)

Dotaciones a provisiones (neto) (Notas 27 y 40)

Pérdidas por deterioro de activos (neto) (Nota 41)
Inversiones crediticias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no
clasificades como no corrientes en venta (Nota 22)

Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en
venta no ciasificados como operaciones interrumpidas {Nota 42)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios (Nota 29)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

2019 2018
27 482 21650
(6 525) (5 606)
20 957 16 044

4213 321

(82) (86)

= 3)

50 (25)

19 954 6678
(20) (10)
45072 22 919
(22 063) (13 686)
(6 448) (6 673)
(15 615) (7 013)
(1 410) (1342)
27 (2 945)
(48.180) (14 039)
(48.180) (14 039)
(26 554) (9 093)
(102) 5

5 440 66
(21 216) (9 022)
(2 080) (1416)
(23 296) (10 438)
(23 296) (10 438)
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en miles de euros)

2019 2018
RESULTADO DEL EJERCICIO (23 296) (10 438)
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (23 296) (10 438)
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacién

Amortizacién (Notas 22, 23 y 39)
Otros ajustes

Aumento / Disminucion neto de los activos de explotacién
Inversiones crediticias (Nota 20)

Otros activos de explotacion

Aumento / Disminucién neto de los pasivos de explotacion
Cartera de negociacion (Nota 19)

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 26)

Otros pasivos de explotacién

Cobros/ Pagos por impuesto sobre beneficios

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos materiales (Nota 22)

Cobros
Activos materiales

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PRO-MEMORIA:

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
Caja

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

Otros activos financieros

Total efectivo y equivalentes al final del periodo

2019 2018

(3 316) (1.185)
(23 296) (10 438)
46 230 17 439
1410 1343
44 820 16 096
13070 (344 563)
6753 (338 572)
6317 (5 991)
(40 477) 330 952
(16) 71

(38 193) 337 929
(2 268) (6 906)
1.157 5425
(366) (2 189)
(366) (2 189)
(366) (2 189)

(3 682) (3 374)
3762 7136
80 3762

80 3762

1 1

79 3761

80 3762
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Datos en miles de euros)

1. Naturaleza de la Sociedad

La Sociedad se constituyd en Espafia por tiempo indefinido el 6 de diciembre de 1963
con la denominacion de Alquiler de Equipos Industriales, S.A., modificando dicha
denominacion por Caterpillar Financial Leasing, S.A., S.A.F. el 29 de marzo de 1994,
como consecuencia de su adquisicidon el 31 de diciembre de 1993 por parte de Caterpillar
Financial Services Corporation.

Con fecha 28 de junio de 1996, la Junta General de Accionistas acordo la fusion por
absorcién de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., Entidad de Financiacion,
sociedad participada al 100%, y la simultanea transformacion en Establecimiento
Financiero de Crédito de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 692/1996, de 26 de
abril, modificando su denominacion social a Caterpillar Financial Corporacién Financiera,
S.A.U., Establecimiento Financiero de Crédito (E.F.C.). Los acuerdos de fusion fueron
elevados a escritura publica con fecha 6 de noviembre de 1996.

Su objeto social lo constituyen las actividades principales de los Establecimientos
Financieros de Crédito: préstamo y crédito, tanto al consumo como hipotecario vy la
financiacién de transacciones comerciales, las de factoring y sus complementarios, las de
arrendamiento financiero, con inclusién de sus actividades complementarias, la emision y
gestion de tarjetas de crédito y la concesién y presentacidn de avales y garantias.

La Sociedad tiene su domicilio en Pozuelo de Alarcén (Madrid), Via de las Dos Castillas,
33, planta 42, Edificio Atica 6 y desarrolla su actividad a través de su oficina en Espafia y
sus sucursales en ltalia y Portugal. Asimismo, opera en los territorios de Grecia y Bulgaria
a través de la concesién de préstamos transfronterizos a uno de sus principales dealers.

Caterpillar Financial Services Corporation (Nashville, Tennesee - U.S.A.) filial de
Caterpillar Inc. (Peoria, lllinois - U.S.A.) posee el 100% de las acciones de la Sociedad
por lo que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Ley 1/2010, de 2 de julio, ésta tiene
el caracter de Sociedad Andnima Unipersonal, habiéndose registrado dicha situacién en
el Registro Mercantil con fecha 12 de marzo de 1996.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las presentes cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad
de la Sociedad y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafa, y modificaciones posteriores, y con el Cédigo de
Comercio, el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante LSC), que deroga la
Ley de Sociedades An6nimas y la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada, u
otra normativa espanola que le sea aplicable, al objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de Ia situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.

/’/@ 1



No existe ningun principio y norma contable ni criterio de valoracion obligatorio que,
siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose
en la Nota 11 un resumen de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion mas significativos aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacion
contenida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad.

Con fecha 6 de mayo de 2016 se publicé ia Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de
Espania, por la que se madifican la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de
crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada y modelos de
estados financieros y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion
de Riesgos. Dicha Circular 4/2016 actualiza determinadas normas de la citada Circular
4/2004:

. Las normas vigésima octava, trigésima y cuadragésima tercera, para referirse
al nuevo criterio contable sobre amortizaciéon de activos intangibles, introducido en
la modificacion del Cédigo de Comercio mediante la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de cuentas, de aplicacion a partir del 1 de enero de 2016 a las cuentas
anuales individuales y a las consolidadas no sujetas directamente al marco de las
NIIF.

. Las normas sexagesimas, sexagesima cuarta y sexagesima septima, asi
como el Anexo IX cuyo nuevo contenido es incluido como Anejo 1 a la Circular
4/2016 y que reflejan los nuevos criterios de clasificacion de las operaciones en
funcién del riesgo de crédito por insolvencia, la cobertura de la pérdida por dicho
riesgo, asi como los criterios para la valoracidon de los bienes adjudicados o
recibidos en pago de deudas, incluyendo la estimacién de su deterioro.

En relaciéon con dicha Circular 4/2016, la misma es aplicable para las entidades de
crédito. Tal y como se ha indicado en la Nota 11.a), el Real Decreto-ley 14/2013, de 29
de noviembre establecia que los Establecimientos Financieros de Crédito dejaban de
tener la consideracién de entidades de crédito. En este contexto, la Asociacion Nacional
de Establecimientos Financieros de Crédito (ASNEF) remitié, con fecha 29 de septiembre
de 2016, a sus asociados, una comunicacion indicando que, tras las diversas consultas
recibidas sobre la aplicabilidad a los Establecimientos Financieros de Crédito de la nueva
redaccion del Anejo IX sobre el analisis y cobertura del riesgo de crédito, se habia
realizado una consulta a Banco de Espafa. Como resultado de la misma, dicho
Organismo indicé que los establecimientos financieros de crédito deben continuar
remitiendo los estados derivados de la normativa anterior al 31 de diciembre de 2013, en
tanto en cuanto no se apruebe el desarrollo reglamentario de la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de Fomento de la Financiacidon Empresarial.

Asimismo, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales han entrado en vigor las
siguientes normas que afectan a las Entidades Financieras de Credito y cuya fecha
efectiva es posterior a 31 de diciembre 2019.

El 2 de diciembre de 2019 se publicd en el Boletin Oficial del Estado la Circular 4/2019,
de 26 de noviembre, del Banco de Espafa, a establecimientos financieros de crédito,
sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados

financieros.
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Esta Circular, que entré en vigor el 1 de enero de 2020, tiene por objetivo adaptar el
régimen contable de los establecimientos financieros de crédito al de las entidades de
crédito espafolas, entidades que se adaptaron a las normas internacionales de
informacion financiera a través de la circular 4/2017 de 27 de noviembre del Banco de
Espafia y posteriores modificaciones.

Las principales modificaciones que registra la Circular 4/2019 se categorizan en:
¢ Instrumentos financieros
e Arrendamientos

e Reconocimientos de ingresos
Instrumentos financieros

Clasificacién de instrumentos financieros: el criterio de clasificacion de los activos
financieros depende tanto del modelo de negocio para su gestion como de las
caracteristicas de sus flujos contractuales. En base a lo anterior, el activo se puede medir
a coste amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado global o a valor
razonable con cambios en el resultado del periodo. La Circular 4/2019 establece ademas
la opcidén de designar un instrumento a valor razonable con cambios en resultados bajo
ciertas condiciones.

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la clasificacion de instrumentos
financieros de deuda:

e Coste amortizado: instrumentos financieros bajo un modelo de negocio cuyo
objetivo es cobrar los flujos de principal e intereses, sobre los que no existen
ventas significativas no justificadas y el valor razonable no es un elemento clave
en la gestion de estos activos. En este sentido, se consideran ventas no
justificadas aquellas distintas a las relacionadas con un aumento del riesgo de
crédito del activo, necesidades de financiacién no previstas (escenarios de estrés
de liquidez) incluso cuando son significativas en valor, en caso de dejar de cumplir
los criterios de crédito especificados en la politica de inversion o ventas impuestas
por terceros, salvo que sean requeridas por el regulador para demostrar la
liquidez de los activos. Adicionalmente, las caracteristicas de sus flujos
contractuales representan sustancialmente un "acuerdo basico de financiacion”.

e Valor razonable con cambios en otro resultado global: instrumentos
financieros englobados en un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza a
través del cobro de los flujos de principal e intereses y la venta de dichos activos,
siendo el valor razonable un elemento clave en la gestion de estos activos.
Adicionalmente las caracteristicas de sus flujos contractuales representan
sustancialmente un "acuerdo basico de financiacion”.



e Valor razonable con cambics en el resultado del periodo: instrumentos
financieros incluidos en un modelo de negocio cuyo objetivo no se alcanza a
través de los mencionados anteriormente, siendo el valor razonable un elemento
clave en la gestibn de estos activos, e instrumentos financieros cuyas
caracteristicas de sus flujos contractuales no representan sustancialmente un
"acuerdo basico de financiacion".

La Sociedad centra su actividad en la concesion de operaciones de banca comercial. El
objetivo principal de la Sociedad ha sido buscar una implementacién uniforme de la
clasificacion de instrumentos financieros en las carteras establecidas bajo la Circular
4/2019 y, para ello, se ha analizado la correcta clasificacién de los productos gue ofrece
LLa Sociedad.

De acuerdo con el analisis efectuado, la Sociedad concluye que el 100% de la cartera de
los activos financieros clasificados como inversiones crediticias bajo la Circular 4/2004
seguiran contabilizandose a coste amortizado la Circular 4/2019.

Los criterios establecidos bajo ia Circular 4/2004 para la clasificacion y valoracién de
pasivos financieros se mantienen sustancialmente bajo la Circular 4/2019, sin que se
prevea impacto en los pasivos financieros registrados por la Sociedad.

Modelo de deterioro por riesgo de crédito: la principal novedad con respecto a la
normativa actual radica en que el nuevo estandar contable introduce el concepto de
perdida esperada frente al modelo actual, fundamentado en la perdida incurrida.

o Perimetro de aplicacion: el modelo de deterioro de activos de la Circular
4/2019 aplica a los activos financieros valorados a coste amortizado, a los
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global, a cobros por arrendamientos, asi come a los compromisos y garantias
concedidas no valoradas valor razonable.

s Utilizacién de soluciones practicas en la Circular 4/2019: la Circular 4/2019
recoge una serie de soluciones practicas que pueden ser implantadas por las
entidades con el objetivo de facilitar su implementaciéon. Sin embargo, para lograr
una implementacién completa y de alto nivel de la norma, y siguiendo las mejores
practicas de la industria, estas soluciones practicas no se utilizaran de forma
generalizada:

o Presuncién refutable de incremento significativo del riesgo desde 30 dias
de impago: este umbral se utiliza como un indicador adicional, pero no
come un indicador primario en la determinacion del incremento significativo
del riesgo.

o Activos con bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte: con caracter
general, la Sociedad analiza la existencia de incremento significativo del

riesgo en todos sus instrumentos financieros.
L\ i i_D—- -
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e Metodologia de estimacidbn de deterioro: la cartera de instrumentos
financieros sujetos a deterioro se divide en tres categorias, o fases, atendiendo al
estado en que se encuentra cada instrumento en relacion con su nivel de riesgo
de crédito:

o Fase 1: son los instrumentos financieros para los que no se identifica un
incremento significativo del riesgo desde su reconocimiento inicial. En su
caso, la provision por deterioro refleja las perdidas crediticias esperadas
que resultan de posibles defaults en el transcurso de los 12 meses
siguientes a la fecha de reporte.

o Fase 2: en caso de que haya tenido lugar un incremento significativo del
riesgo desde su fecha de reconocimiento inicial, sin que se haya
materializado el evento de deterioro, el instrumento financiero se encuadra
dentro de esta fase. En este caso, la provision por deterioro refleja las
perdidas esperadas por defaults a lo largo de la vida residual del
instrumento financiero.

o Fase 3: un instrumento financiero se cataloga dentro de esta fase cuando
muestra signos efectivos de deterioro como resultado de uno o mas
eventos ya ocurridos que se materializaran en una perdida. En este caso,
la provisidon por deterioro refleja las perdidas esperadas por riesgo de
crédito a lo largo de Ia vida residual esperada del instrumento financiero.

Adicionalmente, el importe relativo a la provisidon por deterioro refleja las perdidas
esperadas por riesgo de crédito a lo largo de la vida residual esperada en aquelios
instrumentos financieros que hayan sido originados o comprados con deterioro de valor
crediticio. La Sociedad ha optado por calcular el importe de la provision por deterioro por
soluciones alternativas sin descartar la posibilidad de desarrollar un médulo interno de
calculo por deterioro en el futuro.

Transicion

Los criterios establecidos por la Circular 4/2019 para la clasificaciéon y valoracion y el
deterioro de los activos financieros se aplicaran ajustando el balance de apertura en la
fecha de primera aplicacion (1 de enero de 2020). Esta nueva norma esta en
consonancia con fa Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

A efectos de la Sociedad, no se prevén impactos significativos en cuanto a las
modificaciones en la clasificacibn de instrumentos financieros. En cuanto a las
modificaciones por deterioro asociado al riesgo de crédito, el impacto estimado de la
Sociedad sobre las provisiones por deterioro se estima en una reduccién de 791 miles de
euros. Asimismo, la Sociedad ha estimado un impacto positivo por la primera aplicacion
de esta normativa sobre la ratio de solvencia de 3.282 miles de euros materializado en
reservas de primera aplicacion.

La principal causa de este impacto es la diferencia de criterio, porcentajes de dotacién
resultante de la aplicacion del modelo de caélculo de provisiones por soluciones
alternativas vs los especificados en la Circular 4/2004.
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Arrendamientos

La Circular 4/2019 establece los principios para el reconocimiento, valoracion,
presentacion y desglose de los contratos de arrendamiento, con el objetivo de garantizar
que tanto arrendatario como arrendador facilitan informacién relevante que represente la
imagen fiel de dichas operaciones. La Norma prevé un uUnico modelo de contabilidad para
el arrendatario, segln el cual este debe reconocer los activos por derecho de uso y los
pasivos por arrendamiento correspondientes de todos los contratos de arrendamientos, a
menos que la plaza de este sea de 12 meses o inferior o el activo subyacente sea de bajo
valor.

Transicion

Los criterios establecidos por dicha Norma para el registro de los contratos de
arrendamiento se aplicaran ajustando el balance de apertura en la fecha de primera
aplicacion (1 de enero de 2020). La Sociedad ha decidido aplicar la solucion practica
permitida por la Norma de no evaluar en primera aplicacion si los contratos son o
contienen un arrendamiento bajo la nueva definicion, y por tanto aplicara la Circular
4/2019 a aquellos contratos que estaban anteriormente identificados coma contratos de
arrendamiento.

La entidad ha estimado que el impacto de primera aplicacion de esta normativa sobre la
ratio de solvencia sera nulo, al estimar la Sociedad que se reconoceran activos por
derecho de uso por un importe aproximado de 916 miles de euros.

Reconocimiento de ingresos

La Circular 4/2019 establece una nueva norma de reconocimiento de ingresos con
clientes. Sustituye a las siguientes normas e interpretaciones vigentes actualmente
detalladas en la Circular 4/2004. Bajo esta nueva norma, el modelo central de
reconocimiento de ingresos se estructura alrededor de los siguientes cinco pasos:

e |dentificar el contrato con el cliente

e ldentificar las obligaciones separadas del contrato

e Determinar el precio de la transaccion

e Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones identificadas

» Contabilizar los ingresos a medida que se satisfacen las obligaciones
Transicion

Los criterios establecidos por dicha Norma para el reconocimiento de ingresos se
aplicaran ajustando el balance de apertura en la fecha de primera aplicacion (1 de enero
de 2020). Dado que esta norma no resulta de aplicacion a los instrumentos financieros y
otros derechos u obligaciones contractuales bajo el alcance de la Circular 4/2017, de la
aplicaciéon de la mencionada norma contable y sus aclaraciones no se derivan efectos
significativos en los estados financieros de la Sociedad.
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En consecuencia y puesto que a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
aun no se encuentra en vigor la Circular 4/2019, la Entidad ha preparado las presentes
cuentas anuales de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafna, sin considerar las modificaciones establecidas en la
Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espafia, en especial en lo referente a la
redaccion del Anejo IX sobre el analisis y cobertura del riesgo de crédito.

Adicionalmente, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre modificé el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan
General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y
las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines
lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre, que se publicd en
el BOE del ayer 17 de diciembre de 2016.

Como se indica en la exposicion de motivos de dicho real decreto, el articulo 1 modifica el
Plan General de Contabilidad, basicamente, con el objetivo de introducir para todo tipo de
empresas una nueva regulacion en materia de activos intangibles, especialmente para el
fondo de comercio. En concreto se modifica:

. El apartado 2 de la Norma de Registro y Valoracion Quinta sobre
“Inmovilizado intangible”, por la cual los inmovilizados intangibles se consideran
activos de vida util definida y, por tanto, debera ser objeto de amortizacion
sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los
beneficios econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la
Sociedad. Cuando la vida util no pueda estimarse de forma fiable se amortizaran en
un plazo de diez afios.

. La letra C) de la Norma de registro y valoracién secta, Normas particulares
sobre el inmovilizado intangible, por la cual el fondo de comercio pasa a
amortizarse durante su vida Util. Se presumira salvo prueba en contrario, que la vida
util del fondo de comercio es de diez afos y que su recuperacion es lineal.

En ambos casos, se debera evaluar, adicionalmente, si existen indicios de deterioro
de valor.

No se han producido cambios normativos adicionales a los mencionados anteriormente
de caracter significativo que afecten a la Sociedad, en los ejercicios 2019 y 2018.

La informacidén contable formulada en relacién con el ejercicio 2019 se presenta en todos
los casos, a efectos comparativos, haciendo referencia a las cifras correspondientes al
ejercicio 2018.

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad en la reunién del Consejo de Administraciéon de fecha 26 de junio de 2020,
estando pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas de la misma, la
cual se espera que las apruebe sin cambios significativos.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2019.



Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de
euros.

3. Estimaciones contables

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de |la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para la valoraciéon de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad y ratificadas
por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden basicamente a:

- La vida (il aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible
(Notas 11 m) y n)).

- E! valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados
(Nota 19 y Nota 30).

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 20, 41 y 42).
- El periodo de recuperacion de los impuestos diferidos (Nota 24).

- Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos
por retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con
los empleados (Notas 11 p) y 37).

- Estimacién de la probabilidad de ocurrencia de aquellos sucesos
considerados como pasivos contingentes y, en su caso, la estimacion de las
provisiones necesarias para la cobertura de estos hechos (Nota 27).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2019 sobre las partidas afectadas, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro no predecibles en el momento actual
obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los proximos ejercicios. Dicha
modificacion se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

4. Distribucidn del resultado del ejercicio
La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2019 que el Consejo de

Administracion de la Sociedad sometera a la aprobacién de su Junta General, asi como
la ya aprobada para el ejercicio 2018, es la siguiente:

2019 2018
Distribucién:
Reserva legal -
Reservas voluntarias - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (23 296) (10 438)
Resultado distribuido (23 296) (10 438)
Resultado del ejercicio (23 296) (10 438)




5. Recursos propios minimos

La adaptacion de Basilea Il al ordenamiento juridico de la Unién Europea ha tenido lugar
a través de dos normas fundamentales, asi el 1 de enero de 2014 entré en vigor un
nuevo marco normativo que regula los recursos propios minimos que han de mantener
las entidades de crédito espafolas, tanto a titulo individual como consolidado, y la forma
en que la han de determinarse tales recursos propios asi como los distintos procesos de
autoevaluacién de capital que deben realizarse y la informacién de caracter publico que
deben remitir al mercado. Este marco normativo esta compuesto por:

o La Directiva 2013/36/UE (CRD-IV), de 26 de junio, del Parlamento Europeo y
del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversién, por la que se modifica la Directiva 202/87/CE y se derogan las
directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

° El Reglamento (UE) 575/2013 (CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento
(UE) 648/2012.

A través de la Directiva CRD-IV, la Unién Europea ha implementado las normas de
capital de los acuerdos de Basilea Ill del Comité de Basilea de Supervision Bancaria. En
Espaia la transposicion de la nueva normativa europea se ha realizado bajo un modelo
de introduccion por fases (phase-in) hasta el 1 de enero de 2019 en dos etapas.

En una primera fase, se publicd el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de
medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unidn
Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras, que transpuso
los aspectos mas urgentes de este marco. En uso de la habilitacion conferida por ese real
decreto-ley, el Banco de Espafa aprobd la Circular 2/2014, de 31 de enero, sobre el
gjercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n°
575/2013 (en adelante, la Circular 2/2014), que determind las opciones nacionales
elegidas, tanto de caracter permanente como transitorio, para su aplicacion por las
entidades de crédito a partir de la entrada en vigor de dicho reglamento en enero de
2014. Posteriormente, esa circular fue modificada, en cuanto al tratamiento de la
deduccion de los activos intangibles durante el periodo transitorio, por la Circular 3/2014,
de 30 de julio, del Banco de Espafia.

El presente Reglamento establece normas uniformes sobre los requisitos prudenciales
generales que las entidades deberan cumplir en relacion a:

° Los requisitos de fondos propios relativos a exposiciones de riesgo de crédito,
del riesgo de mercado, del riesgo operativo y del riesgo de liquidacion.

. Los requisitos destinados a limitar las grandes exposiciones.

° Los requisitos de liquidez relativos a los elementos del riesgo de liquidez
plenamente cuantificables uniformes y normalizados.



. Los requisitos de informaciones de los elementos anteriormente mencionados
y en materia de apalancamiento.

) Los requisitos de divulgacién publica.

En una segunda fase, se promulgd la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito (en adelante, la Ley 10/2014), que sentd
las bases de una transposicidn completa de la Directiva 2013/36/UE. Posteriormente, en
febrero de 2015, se publicé el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se
desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de
entidades de crédito (en adelante, el Real Decreto 84/2015).

El 9 de diciembre de 2015 se publicd la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de
Espafia, a las entidades de crédito, sobre supervision y solvencia, que tiene como
objetivo fundamental completar, en lo relativo a las entidades de crédito, la transposicién
de la Directiva 2013/36/UE al ordenamiento juridico espafiol. Ademas, se recoge una de
las opciones que el Reglamento (UE) n.° 575/2013 atribuye a las autoridades nacionales
competentes, adicional a las que el Banco de Espafa ya ejercié en la Circular 2/2014.

La mencionada circular desarrolla, adicionalmente, algunos aspectos de la transposicién
de la Directiva 2011/89/UE del Parlamento Europec y del Consejo, de 16 de noviembre
de 2011, por la que se modifican las Directivas 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/ CE y
2009/138/CE en lo relativo a la supervision adicional de las entidades financieras que
formen parte de un conglomerado financiero.

Esta directiva ya ha sido transpuesta en lo fundamental mediante las modificaciones que
tanto la Ley 10/2014 como el Real Decreto 84/2015 introducian, respectivamente, en la
Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados financieros y por la que
se modifican otras leyes del sector financiero, y en el Real Decreto 1332/2005 que la
desarrolla.

De acuerdo con la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial,
la normativa de solvencia aplicable a los establecimientos financieros de crédito sera la
establecida en la Ley 10/2014, de 26 de junio, y su normativa de desarrollo, con las
particularidades que se prevean reglamentariamente. En particular, no resultard de
aplicacion a los establecimientos financieros de crédito lo dispuesto en:

a) El articulo 30 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, ni en la parte sexta del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito
y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.°
648/2012.

b) Los articulos 44 y 45 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, relativos a la
obligaciéon de mantener un colchdn de conservacion de capital y un colchdn
de capital anticiclico, respecto de aquellos establecimientos financieros de
crédito que tengan la condicidén de pyme, de conformidad con lo previsto en la
Recomendacién 2003/361/CE de la Comisién, de 6 de mayo de 2003.



Por tanto, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Ios recursos propios computables de la
Sociedad exceden de los requerimientos minimos exigidos a la Sociedad en 26.403 miles
de euros y 42.119 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los recursos propios computables de la Sociedad en
miles de euros son los siguientes;

2019 2018
Recursos propios basicos 54 178 77 474
Recursos propios de segunda categoria 490 561
Total recursos propios computables 54 668 78 035
Requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito, contraparte,
dilucién y entrega 24 066 33 149
Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional 4199 2767
Requerimientos de recursos propios transitorios y otros - -
Total de requerimientos de recursos propios minimos 28 265 35916
Superavit (+) / déficit (-) de recursos propios 26 403 42 119
Ratio de solvencia (%) 15,47% 17,38%

6. Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccién de la Sociedad
a) Retribuciones y otros compromisos con los Administradores

Los miembros del Consejo de Administracién no percibieron durante los ejercicios 2019 y
2018 remuneracion alguna en funcion de su cargo como Administradores.

Las retribuciones salariales percibidas en los ejercicios 2019 y 2018 por los consejeros de
la Sociedad con responsabilidades ejecutivas se detallan en el apartado b), siguiente.

No existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracion,
asi como otros compromisos por pensiones, seguros, créditos, avales u otros conceptos
durante los ejercicios 2019 y 2018, en funcién de su cargo como Administradores.

b)  Retribuciones con la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas por la Alta Direccién de la Sociedad durante los ejercicios
2019 y 2018 son las siguientes:

Numero de Cargos: tres en 2019 y tres en 2018.

Identificacién de cargos: Consejero Delegado, Director Financiero y Director Comercial en
2019y en 2018.

Retribuciones durante 2019: 997 miles de euros.

Retribuciones durante 2018: 1.018 miles de euros.

N
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no hay préstamos de la Sociedad con los
componentes de la Alta Direccidn.

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019 y 2018 en concepto
de los seguros en los que los componentes de la Alta Direccion de la Sociedad son
beneficiarios o tomadores asciende a 205 miles de euros y 180 miles de euros,
respectivamente.

7. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con |o establecido en la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales, el detalle del periodo medio de pago a
proveedores efectuado durante el ejercicio 2019 y 2018 por la Sociedad es el siguiente:

2019 2018

Dias Dias

Pericdo medio de pago a proveedores 8 8

Ratio de operaciones pagadas 8 8
Ratio de operaciones pendientes de pago

Importe (miles de Importe (miles de

euros) euros)

Total pagos realizados 232.543 497.379
Total pagos pendientes -

8. Impacto medioambiental

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (Leyes medioambientales). La Sociedad considera que cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y
fomentar su cumplimiento. La Sociedad considera que ha adoptado las medidas
oportunas en relaciéon con la proteccion y mejora del medioambiente y la minimizacion, en
su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas
de caracter medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para
riesgos y cargas de caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias
significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

9. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y 2018 de la Sociedad ha
ascendido a un importe de 102 y 99 miles de euros, respectivamente. No existen
honorarios facturados por otros servicios prestados por dicha firma en el ejercicio 2019 y

2018, ) o
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Asimismo, los honorarios pagados a otras compahias bajo el nombre de
PricewaterhouseCoopers por servicios de auditoria de las Sucursales de ltalia y Portugal
han ascendido durante el ejercicio 2019 y 2018 a 90 y 89 miles de euros, en ambos

ejercicios.
10. Acontecimientos posteriores

La expansion del virus COVID-19 se ha extendido rapidamente durante el afic 2020
mundialmente con un nimero muy significativo de contagios. En el caso concreto de
impacto a nuestro negocio, la situacion originada por el propio virus junto con las medidas
adoptadas por el gobierno, no ponen en riesgo la continuidad de la empresa y sus
operaciones, de igual forma, aunque sigue existiendo incertidumbre en cuanto a la
evolucion del COVID-19 en fechas futuras, no creemos que dicha evolucién tenga en el
futuro un impacto material negativo en nuestra situacion financiera o liquidez

No obstante, si hay un impacto sensible, no exclusivo a nuestra actividad, en cuanto a las
medidas que ha tenido que tomar el negocio para adaptarse a la nueva situacion, y en
cuanto a proteccién de los empleados, estrategia, organizacion y relaciones con terceros.

En términos econdémicos, durante los meses de inicio del COVID-19, se registré una
caida en la solicitud de nuevas operaciones, en concreto en abril de 2020 dicha
disminucién fue del 57% comparado con el mismo mes del afio anterior. No obstante,
desde mayo de 2020 y a fecha de aprobacion de estas cuentas, las solicitudes de nuevas
operaciones han retomado los niveles habituales, similares a los de 2019.

A la luz de la actual situacién econdmica y adelantandose a las medidas tomadas por los
gobiernos, en todos aquellos paises donde el negocio tiene sucursal, la empresa decidié
implementar en abril de 2020 un “Customer Care Program” concediendo carencias de
amortizacion de intereses y principal a clientes no morosos, por un periodo inicial maximo
de 6 meses, de abril a septiembre de 2020 inclusive. Dicho programa ha supuesto la
reestructuracion del 50% de la cartera. Esta medida, tampoco ha puesto en riesgo la
capacidad del negocio en cuanto a liquidez disponible para hacer frente a nuevo volumen
de operaciones o pagos corrientes. La entidad cuenta con una Comfort Letter de su
cabecera Caterpillar Financial Services Corporation y por ello considera que tiene acceso
a la liquidez necesaria para cubrir cualquier necesidad futura.

En cuanto a los planes de reestructuracion con clientes relevantes firmados antes del
COVID-19, han seguido su curso sin interrupciones en 2020. Cabe sefialar que la actual
cobertura por morosidad de BDE para dichos clientes en proceso de reestructuracion,
segun Circular 4/2004 es practicamente el 100%.

En cuanto a la morosidad, no ha habido un repunte significativo, si bien es en el dltimo
trimestre de 2020 cuando se podré confirmar definitivamente la evolucion en este
apartado, toda vez que finalicen los periodos de carencia de la cartera.

—
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A nivel organizativo, con la prioridad de proteger la salud de los empleados y evitar
riesgos operacionales, y en linea a las recomendaciones de las Autoridades Sanitarias, el
negocio implementd a nivel generalizado el teletrabajo el 11 de Marzo de 2020, no
suponiendo este cambio ninguna merma en cuanto a la eficacia y la eficiencia de los
procesos operativos y las actividades habituales del negocio, mas alla de las légicas
derivadas de la limitacion de actividades que requieran presencia fisica (visitas
comerciales, y relaciones con externos).

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 no se han puesto de manifiesto
circunstancias adicionales a las indicadas anteriormente, que pudieran tener efecto
significativo sobre el contenido de las presentes cuentas anuales de la Sociedad a la
fecha de formulacion de las citadas cuentas anuales.

11. Principios y normas contables y criterios de valoracion aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados
para la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se describen a continuacion:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

Con fecha 26 de junio de 2013 se aprobd la normativa europea en materia de solvencia
de las entidades de crédito, bajo el nombre de Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que
se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE vy
2006/49/CE; y el Reglamento 2013/575/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26
de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento 2012/648/UE.

La trasposicion de esta norma europea al derecho espafiol se instrumenta en la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial, que recoge el nuevo
régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito. Concretamente, en su
Titulo II se indica que, en adaptacidon a esta nueva regulacion, los establecimientos
financieros de crédito pierden su condicion de entidades de crédito, pero manteniendo
intacta su inclusion dentro del perimetro de supervision y estricta regulacion financieras.

Durante el ejercicio 2016 y con el objeto de continuar sus operaciones en sus Sucursales
de ltalia y Portugal, la Sociedad tramité los requisitos necesarios para seguir operando en
dichos paises a través de sendos expedientes presentados durante el citado ejercicio
ante Banco de ltalia y Banco de Portugal, se recibié con fecha 16 de mayo de 2017 la
autorizacién del Banco de Portugal y con fecha 19 de septiembre de 2017 la autorizacion
del Banco de ltalia. Considerando los procesos de tramitacidén seguidos con dichos
organismos supervisores, ios Administradores de la Sociedad estimaron que no se
producirian cambios en la operativa habitual de las Sucursales con las que la Sociedad
operaba en dichos paises. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad sigue
operando en sendos paises.
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b)  Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Ofros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histdrico,
aunque modificado por la revalorizaciéon, en su caso, de activos y pasivos financieros
(incluidos derivados) a valor razonable.

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la Direccidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Sociedad. Dichas estimaciones pueden afectar al importe de los activos y
pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las cuentas
anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las cuentas anuales.
Aungue las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direccién de las
circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones.

d) Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o
una ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o
parte de los riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones,
utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados indices, los
precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras
referencias similares. La Sociedad utiliza derivados financieros negociados bilateralmente
con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para la gestion de los riesgos de las posiciones
propias de la Sociedad (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios en
los precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser considerados de
cobertura se consideran como derivados de negociacién. Las condiciones para que un
derivado financiero pueda ser considerado como de cobertura son las siguientes:

i) El derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipc de cambio
(cobertura de valores razonables), el riesgo de alteraciones en los flujos de efectivo
estimados con origen en activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciones previstas altamente probables (cobertura de flujos de efectivo) o el
riesgo de la inversion neta en un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones
netas en negocios en el extranjero).

i) El derivado financiero debe eliminar eficazmente algun riesgo inherente al
elemento o posicidén cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto,
debe tener eficacia retrospectiva, eficacia en el momento de contratacién de la
cobertura en condiciones normales, y eficacia prospectiva, evidencia suficiente de
que la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda la vida del elemento o

posicion cubierto.
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i) Se debe documentar adecuadamente que la contratacion del derivado
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados
saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa
cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios que lleva a cabo la Sociedad.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de
activos y pasivos financieros. En este ultimo caso, el conjunto de los activos o pasivos
financieros a cubrir debe compartir ei mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple
cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los elementos individuales
cubiertos es similar.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, todos los derivados financieros de la Sociedad han
sido considerados derivados de negociacion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los
siguientes criterios:

i) Caja y depodsitos en bancos centrales que corresponden a los saldos en
efectivo y a los saldos mantenidos en Banco de Espafia y en otros bancos
centrales.

i) Cartera de negociacion que incluye instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable.

iii) Inversiones crediticias que incluye los activos financieros que, no
negociandose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor
razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en
los que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Recoge la inversion procedente de su
principal actividad, operaciones de factoring, financiacion de las ventas a plazos y
arrendamiento financiero (leasing) de los productos del Grupo Caterpillar,
principalmente.

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion.
Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las
inversiones crediticias.

i)  Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.



Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades
especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado
de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo
podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

iii)  El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos
de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de valoracion,
utilizandose métodos reconocidos por los mercados financieros.

iv) Las inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utilizandose en
su determinacién el método del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se
entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En
el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor
razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas
operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicidn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revisidn del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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f) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los
siguientes criterios:

i) Cartera de negociacién que incluye instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable.

i) Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos
financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacién
y que responden a las actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades
financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizaciéon y su plazo de
vencimiento.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los
activos financieros en la Nota 11 e), excepto en el caso de los pasivos financieros
incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion que se valoran a valor razonable, tal
y como se define para los activos financieros en la Nota 11 e).

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce, en el caso de instrumentos de deuda,
entendidos como los créditos concedidos, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

Como norma general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacion, aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en

libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendra durante la vida del
instrumento. En dicha estimacion se considera toda la informacion relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracién de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacidn, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentaciéon o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al
gue, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningun grupo de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analiza exclusivamente de forma individual para determinar si esta
deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacién colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas
de riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para
pagar todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el area geografica de la actividad, el tipo de garantia, la antigliedad de
los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion
de los flujos de efectivo futuros.

i) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se
estima sobre la base de la experiencia de pérdidas historicas de la Sociedad para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo
grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos historicos a

las condiciones actuales del mercado.
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i) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros
de todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se
clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o0 a la operacion, en
las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razon de
ta morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y
riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se
estiman, sobre la base de la experiencia de la Sociedad y del sector, las coberturas
especificas necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antigliedad de los importes
impagados, las garantias aportadas y la situacion econémica def cliente y, en su caso, de
los garantes. Dicha estimacion se realiza, en general, sobre la base de calendarios de
morosidad elaborados sobre la base de la experiencia de la Sociedad y de la informacion
que tiene del sector.

La Sociedad no incurre en riesgo de crédito por razén de riesgo-pais.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, la
Sociedad cubre las pérdidas inherentes de los instrumentos de deuda no valorados por
su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal mediante una cobertura genérica. Dicha
cobertura genérica, que se corresponde con la pérdida estadistica, se realiza teniendo en
cuenta la experiencia historica de deterioro y las demas circunstancias conocidas en el
momento de la evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha
de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan
pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, la Sociedad ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia
histérica y estadistica propia al respecto, los parametros establecidos por Banco de
Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacidén que tiene del sector, que
determinan el método e importe a utilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro
inherentes incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal, que se modifican periédicamente de acuerdo con la evolucién de los
datos mencionados. Dicho método de determinacién de la cobertura de las pérdidas por
deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante la
aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal. Los mencionados porcentajes varian en
funcion de la clasificacion realizada de dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo
normal entre las siguientes subcategorias: Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo
medio - bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y Riesgo alto.

E!l reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquélios para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una

antigtiedad superior a tres meses.
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h)  Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

El contravalor en miles de euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera
mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Compromisos Compromisos

Activos Pasivos Adquiridos Activos  Pasivos Adquiridos

Délares USA 40 009 40 131 - 54 669 54 704 -
40 009 40 131 - 54 669 54 704 -

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su
naturaleza, mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

2019 2018
Comprom. Comprom.
Activos Pasivos Adquiridos Activos Pasivos Adquiridos
Depdsitos en entidades de
crédito 6 - - 6
Inversiones crediticias 39 992 - - 51232 - -
Crédito a la clientela 39 992 - - 51232 - -
Activos fiscales 11 - - 85 - -
Periodificaciones - - - 3347
Otros activos - - - Q)] - -
Pasivos financieros a coste
amortizado - 40 120 - - 54 619 -
Depositos de la clientela - 39720 - - 54 445 -
Oftros pasivos financieros - 400 - - 174 -
Pasivos fiscales - 11 - - 85 -
40 009 40 131 - 54669 54 704 -

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de
la fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la
conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

i) Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio
de cierre, entendido como el tipo de cambio medioc de contado de la fecha a que se

refieren los estados financieros.
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i) Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al tipo
de cambio de la fecha de adquisicion.

iii) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo
de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv)  Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la operacion. No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para
todas las operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones
significativas. Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del
rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias a lo largo de Ia vida esperada de la operacion como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

i)  Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de
servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza durante un
periodo de tiempo y en la prestacidn de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

) Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
Servicios.

ii) Los que corresponden a una transaccidn o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de

mercado.
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i) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Sociedad se obliga a
pagar unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con
independencia de su forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval
financiero o técnico y credito documentario irrevocable emitido o confirmado por la
Sociedad.

Las garantias financieras se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacion y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones
para ellas mediante la aplicacion de criterios similares a los indicados en la Nota 11 g)
para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

En el caso de que sea necesario constituir una provisién por las garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe Periodificaciones del
pasivo del balance de situacion, se reclasifican a la correspondiente provision.

k)  Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econémico de la
operaciéon con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

i) Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato.

Cuando |la Sociedad actiia como arrendadora de un bien, la suma de los valores
actuales de los importes que recibira del arrendatario mas valor residual
garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del
arrendatario a la finalizacion del contrato se registra como una financiacion prestada
a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe de Inversiones crediticias del
balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Por otra parte, cuando la Sociedad actia como arrendataria, se registra el coste de
los activos arrendados en el balance de situacion, segun la naturaleza del bhien
objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe, que sera
el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores
actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de
gjercicio de la opcién de compra. Estos activos se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el
rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

i) Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos
financieros se clasifican como arrendamientos operativos.




Cuando la Sociedad actua como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de
los bienes arrendados en el epigrafe de Activo material. Dichos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Sociedad actla como arrendataria, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el patrimonic neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el patrimonio neto, y de una combinacién de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de
la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquelios impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de situacién y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

ii) Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas

que es improbable que se repitan.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

m)  Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dara un uso continuado por la Sociedad. Se valora a su coste de adquisicidon menos
su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los
afos de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion
del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se
calculan en funcién de los siguientes afos de vida util estimada, como promedio, de los
diferentes grupos de elementos:

Afos de vida
util estimada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6 — 10 afios
Equipos para procesos de informacion 4 afios

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por
deterioro de un elemento en ningln caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida atil estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de peérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de la nueva vida util
estimada.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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Los criterios aplicados por la Sociedad para el reconocimiento del coste de adquisicion de
los activos cedidos en arrendamiento operativo, para su amortizacion y para la estimacion
de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus pérdidas por deterioro coinciden
con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.

n)  Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
0 surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se
reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la
Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econémicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

El activo intangible corresponde a las aplicaciones informaticas que posee la Sociedad.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma,
aplicandose criterios similares a los del activo material. El promedio de vida Util estimada
para el activo intangible es de 3 afios.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

A 31 de diciembre de 2019, el activo intangible esta totalmente amortizado (Nota 23).
)  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, al vencimiento de las
cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos
siguientes:

i) Una disposicion legal o contractual.

i Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa
valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de

politicas empresariales de dominio publico.



iii) La evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos
contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacién no sea
probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos
o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota
la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra la Sociedad con origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de la Sociedad como sus
Administradores entienden que la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no
producira un efecto significativo, adicional al, en su caso, incluido como provision, en las
cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las provisiones registradas por la Sociedad ascienden
a 3.422 y 3.449 miles de euros, respectivamente (Nota 27).

o) Activos no corrientes en venta
El epigrafe de Activos no corrientes en venta del balance de situacion incluye los activos,
cualquiera que sea su naturaleza, que, no formando parte de las actividades de

explotacién, incluyan importes cuyo plazo de realizacién o recuperacion se espera que
sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.
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Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un
ano, la Sociedad valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el
incremento de su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de Ganancias (Pérdidas)
de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que
se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Los activos recibidos por la Sociedad para la satisfaccion, total o parcial, de las
obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes
en venta, salvo que la Sociedad haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes en venta se valoran, en general, por
el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados
como tales y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos.
Mientras que permanecen clasificados como Activos no corrientes en venta, los activos
materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus
costes de venta, la Sociedad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de
dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias (Pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, la Sociedad revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su
posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias (Pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas de la cuenta de
perdidas y ganancias.

p)  Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleoc las remuneraciones a los empleados que se
liquidan tras la terminacién de su periodo de empleo.

Con fecha 15 de junio de 1998 se formalizé un contrato de seguro colectivo de rentas
diferidas con reembolso de primas con la compafila La Estrella Seguros (adquirida
posteriormente por Generali Espafia S.A. Seguros y Reaseguros) que garantiza la
cobertura futura de los compromisos que la Sociedad tiene contraidos por prestaciones
de jubilacién con el personal con derecho a dicha cobertura (compromiso de aportaciéon
definida).

Este contrato se instrumentalizé a través de una pdliza que conlleva el pago periodico por
la Sociedad de una aportacion definida (prima mensual, actualizable anualmente),
registrada como gasto en la rlbrica Gastos de personal de la Cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, y que en el ejercicio 2019 ascendié a 375 miles de euros (372 miles

de euros en 2018) (Nota 37).
o /’&«L
ﬂ | 28



Por otra parte, la Sociedad no mantiene acuerdos especificos con Administradores y/o
personal de la Alta Direccién con la finalidad de indemnizarles en el momento en que se
interrumpa su contrato.

q) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

i) Flujos de efectivo son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

i) Actividades de explotacién son las actividades tipicas de la Sociedad y otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

i) Actividades de inversion son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el
tamafo y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de
las actividades de explotacién.

12. Deberes de lealtad de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
para la mejora del gobierno corporativo, y con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades andnimas, los consejeros han comunicados a la Sociedad que, durante el
ejercicio 2019, ellos o sus personas vinculadas, segun se define en el articulo 231 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital:

a) No han realizado transacciones con la Sociedad, sin tener en cuenta las
operaciones ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de
escasa relevancia, entendiendo por tales aquéllas cuya informacion no sea
necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de |la Sociedad.

b) No han utilizado el nombre de la Sociedad o invocado su condicién de
administradores para influir indebidamente en la realizacion de operaciones

privadas.

c) No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial
de la Sociedad, con fines privados.

d) No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Sociedad.

e) No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la
Sociedad y su Grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se

tratarse de atenciones de mera cortesia.
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f) No han desarrollado actividades por cuenta propia o ajena que entrafiasen
una competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de
cualquier otro modo, les sitien en un conflicto permanente con los intereses
de la Sociedad.

Ninguno de los miembros del Consejo percibe remuneracion alguna por su pertenencia a
dicho Consejo. Tampoco existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del
Consejo de Administracién durante 2019 y 2018.

13. Atencion al cliente

El articulo 17.2 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre Departamentos y
Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras,
indica que en la memoria de las cuentas anuales se debe resumir, brevemente, el
contenido de la memoria del Servicio de Atencion al Cliente de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2019 se han recibido dos reclamaciones en la que el Servicio de
Atencion al Cliente haya tenido que intervenir y ninguna queja. En el gjercicio 2018 no se
recibidé ninguna reclamacién ni queja en la que el Servicio de Atencién al Cliente tuviera
que intervenir.

14. Riesgo de crédito

La regla general de Caterpillar Financial Services Corporation (en adelante, CFSC o la
Casa Matriz) en materia de riesgo de crédito es que todas las operaciones (leasing
financiero, leasing operativo, venta a plazos) deben tener un caracter finalista (no cabe la
financiacién pura), es decir, sélo cabe financiar o arrendar financieramente bienes,
debiendo quedar vinculada la propiedad a la Sociedad en todos los casos, bien sea por
ser propietario de los bienes, bien por la reserva de dominio sobre los mismos.

Cualquier excepcién a lo anterior (préstamos para financiacion de inventarios u otros
préstamos ocasionales) debera ser sometida a la autorizacidn previa, expresa y por
escrito de la Direccion de Riesgos de la Casa Matriz.

Los bienes susceptibles de operaciones por parte de la Sociedad son bienes muebles.
Cualquier excepcién a lo anterior (por ejemplo, un inmueble), debera ser sometida,
igualmente, a la autorizacién previa, expresa y por escrito del Comité de Riesgos de
CFSC.

Pueden ser objeto de las operaciones de la Sociedad bienes muebles nuevos o usados,
marca Caterpillar o del Grupo Caterpillar o marca no Caterpillar, siempre que su
proveedor sea un distribuidor exclusivo o autorizado del Grupo Caterpillar.

Las facultades para autorizar riesgos de crédito son concedidas por CFSC y tienen
caracter individual. Cualquier denegacién de una operacion requerira la revision por parte
del nivel superior, que podra reconsiderar la decision del nivel inferior.

Las operaciones que excedan de los limites de facultades concedidas a la Sociedad
deberan ser sometidas a aprobacién de la Direccién de Riesgos de la Casa Matriz.
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El plazo maximo de las operaciones no podra exceder de los 48 meses. Cualquier
excepcion a dichos plazos debera ser sometida a la aprobacion previa, expresa y por
escrito de la Direccidn de Riesgos de la Casa Matriz.

La practica habitual es la periodicidad mensual de las cuotas a cobrar, sin perjuicio de
que excepciones puntuales sean aprobadas por el Nivel de Autorizacion de Riesgos que
corresponda.

La asuncién de riesgos de valor residual debera ajustarse a la politica corporativa que
exige una comprobacién interna del valor atendiendo al modelo del bien, a su precio, al
plazo de la operacién y al nimero de horas de utilizacion previstas.

Los criterios de politica expuestos son vélidos para los paises en los que opera la
Sociedad (Espanfa, Portugal, ltalia, Grecia y Bulgaria).

En cuanto a la gestion de cobro de impagados, las pautas seguidas, de acuerdo con el
Credit Policy Manual son las siguientes:

- Impagados con mas de 1 dia y menos de 60 dias de antigiiedad: gestion amistosa.

- Impagados con mas de 60 dias de antigliedad: gestion pre-contenciosa o
contenciosa.

Las reposesiones de equipos supondran el pase a la cuenta de inventario (0 equipos
recuperados), aplicandose el criterio de valoracion establecido en la Circular 4/2004, de
Banco de Espania, y sus posteriores modificaciones. Para estimar el valor de mercado de
los bienes se acudird a los que resulten de los libros de valoraciéon existentes en los
diversos paises en los que se opera o a la valoracién que den los servicios internos del
Grupo (el menor de ellos).

15. Riesgo de liquidez

La Sociedad no presenta un riesgo de liquidez significativo en cuanto que no esta
expuesta a demandas diarias de efectivo por parte de terceros. En consecuencia, la
Sociedad no mantiene recursos en efectivo significativos ya que no son necesarios para
su actividad fundamental.

Por lo demas, el grueso de la cartera de inversiones crediticias (cuyo vencimiento esta
descrito en la Nota 26) esta financiado por lineas de crédito concedidas por Caterpillar
International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedad del Grupo domiciliada en
Luxemburgo.

Dichas lineas tienen en todos los casos un vencimiento indefinido, exigiéndose para su
cancelacion, en cualquier caso, un preaviso de dos afios y un mes (Nota 26).

16. Riesgo de tipo de interés

La actividad de |la Sociedad consiste fundamentalmente en la financiacién de la compra
de productos Caterpillar a través de contratos de arrendamiento financiero y contratos de
préstamo. Tanto el éxito en la realizacién de esta actividad de financiacion como el coste
de los fondos necesarios son muy sensibles a los cambios en los tipos de interés.
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Estas operaciones de arrendamiento financiero y préstamo pueden estar basadas tanto
en tipos de interés fijos como variables. Una gestidn prudente del riesgo de tipo de interés
requiere que los activos a tipo de interés fijo estén financiados completamente con pasivo
a tipo de interés fijo y que los activos a tipo de interés variable estén financiados
completamente con pasivo a tipo de interés variable. Existe una exposicién al riesgo de
tipo de interés cuando lo anterior no se cumple. Los limites de exposicién al riesgo de tipo
de interés de la Sociedad son definidos en términos de porcentaje de cobertura.

La gestion del riesgo de tipo de interés esta centralizada a nivel europeo en Caterpillar
International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedad del Grupo con sede en Luxemburgo,
que es responsable del mantenimiento de un porcentaje de cobertura aceptable, definido
éste en base a la experiencia, en un rango de entre un 80% y un 85%. El limite superior
esta basado en la experiencia de la Sociedad de que un porcentaje de los activos en
cartera son cancelados por el cliente antes de su vencimiento y, por tanto, no deben ser
cubiertos. El limite inferior esta basado en la situacion de los tipos de interés y en la
estimacion de su evolucidn futura. El porcentaje de cobertura al 31 de diciembre de 2019
fue del 82,28% (83,82% al 31 de diciembre de 2018).

El riesgo de tipo de interés es gestionado mediante la cuantificacién por intervalos de
tiempo de las posiciones abiertas de riesgo y su cobertura externa mediante derivados
financieros que reduzcan el riesgo derivado de dichas posiciones abiertas. La Sociedad
no cuenta con derivados financieros contratados al 31 de diciembre de 2019 mientras que
el valor nocional de los derivados financieros al 31 de diciembre de 2018 fue de 4,9
millones de euros.

17. Concentracién de riesgos

La Sociedad analiza la concentracion de riesgos con sujetos o grupos, siguiendo las
directrices de la normativa sobre recursos propios del Banco de Espafia.

Con relacion al cumplimiento por parte de la Sociedad del limite a los grandes riesgos y a
la concentracion, hay que sefialar que la Sociedad obtiene garantias dinerarias de
Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedad del Grupo con sede en
Luxemburgo, asi como garantias personales de Caterpillar Financial Services Corporation
en Nashville, para aqueilas contrapartes cuyo riesgo acumulado supera el limite de
concentracion del 25% exigido por la legislacion del Banco de Espana (Nota 26). Durante
2019 la entidad ha dejado de obtener garantias personales de Caterpillar Financial
Services Corporation, para obtener Unicamente obtener garantias dinerarias de
Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l..

18. Cajay depositos en bancos centrales

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Caja 1 1
Depdsitos en Banco de Espaiia - =
1 1




19. Derivados de negociacién

Este epigrafe incluye el valor razonable de los derivados que no forman parte de
coberturas contables por no haberse realizado test de efectividad.

A 31 de diciembre de 2019, no hay derivados de negociacion contratados por la
Sociedad. El valor razonable de los elementos incluidos en la Cartera de negociacioén de
activo y pasivo al 31 de diciembre de 2018 ha sido determinado directamente por la Casa
Matriz utilizando la técnica de valoracidon de Descuentos de flujos de efectivo, en base a
curvas de tipos de interés de mercado.

El desglose del saldo de Derivados de negociacion del activo y del pasivo de los balances
de situacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Valor Valor razonable Valor Valor razonable
nocional Activo Pasivo Nocional Activo Pasivo
Permutas financieras - - - 4 900 - 16

El importe nocional y/o contractual de los contratos de Derivados de negociaciéon no
supone una cuantificacién del riesgo asumido por el Grupo ya que su posicion neta se
obtiene de la compensacién y/o combinacién de dichos instrumentos.

El efecto en el epigrafe de “Resultado por operaciones financieras (neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 producido por los cambios en el valor razonable de los elementos de la Cartera de
negociacion de activo y pasivo, es el siguiente;

2019 2018

Beneficio Pérdida Beneficio Pérdida

Derivados de negociacion (Nota 35) - - 2 (5)
- 4 2 (5)

20. Inversiones crediticias

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Depdsitos en entidades de crédito 79 3761
Crédito a la clientela 816 813 829 898
816 892 833 659

Ajustes por valoracion
Crédito a la clientela (68 676) (26 828)
748 216 806 831
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El desglose, por modalidad y situacion, del epigrafe de Depdsitos en entidades de crédito
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Depdsitos en entidades de crédito
Oftras cuentas 79 3761
79 3761

El tipo de interés medio devengado por los Depositos en entidades de crédito durante los
ejercicios 2019 y 2018 han sido del 0,12% y 0,06% respectivamente.

El desglose por monedas del epigrafe de Depdsitos en entidades de crédito al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Activo
2019 2018

Por moneda:
En Euros 73 3755
En Ddlares USA 6 6
79 3761

El desglose, por modalidad y situacién, del epigrafe de Crédito a la clientela al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Crédito a otros sectores residentes 108 594 136 879
Credito comercial operaciones sin recurso 50 590 40 805
Otros deudores a plazo 13 068 52 886
Arrendamientos financieros 40 496 39016
Deudores a la vista y varios 112 21
Activos dudosos 4 328 4 151
Crédito a otros sectores no residentes 708 144 692 786
Crédito comercial 139 406 95 842
Otros deudores a plazo 291 152 340 220
Arrendamientos financieros 209 057 196 783
Deudores a la vista y varios 1227 4 371
Activos dudosos 67 302 55 570
Otros activos financieros 75 233
Ajustes por valoracién sector residente (4 743) (1.381)
Correcciones de valor por deterioro de activos (4 342) (1222)
Intereses devengados 50 315
Comisiones (451) (474)
Ajustes por valoracién sector no residente (63 933) (25 447)
Correcciones de valor por deterioro de activos (62 283) (24 307)
Intereses devengados 2907 3532
Comisiones (4 557) (4672)
748 137 803 070
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El tipo de interés medio devengado por el Crédito a la clientela durante los ejercicios
2019 y 2018 ha sido del 1,85% y €l 1,98%, respectivamente.

El desglose por monedas del epigrafe de Crédito a la clientela al 31 de diciembre de 2019
y 2018, es el siguiente:

2019 2018

Por moneda:
En Euros 708 145 751838
En Délares USA 39 992 51232
748 137 803 070

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el epigrafe Otros activos financieros dentro de la
cartera de Inversiones crediticias recoge principalmente los saldos deudores por fianzas
dadas en efectivo derivadas de contratos de renting, procesos legales o alquileres, por
importe de 33 miles de euros y 42 miles de euros, respectivamente, asi como saldos a
cobrar con empresas del grupo por importe de 42 miles de euros y 191 miles de euros,
respectivamente.

La concentracién del riesgo, por tipo de instrumento, de la cartera de Inversiones
crediticias al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Importe % Importe %
Arrendamiento financiero 249 553 30,63% 235799 28,33%
Financiacion a plazo 304 220 37.33% 393 106 47.,22%
Crédito comercial 189 996 23,32% 136 647 16,42%
Otros (otra financiacién a plazo) 71072 8,72% 66 808 8,03%
814 841 100% 832 360 100%
Correcciones valor deterioro (66 625) (25 529)
748 216 806 831



La distribucién geografica del riesgo de la cartera de Inversiones crediticias, en funcion de

la localizacion de la contraparte, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Espafia
Depdsitos en entidades de crédito
Credito a la clientela
Ajustes por valoracion

Portugal
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clienteia
Ajustes por valoracion

ltalia
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Ajustes por valoracion

Grecia
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Ajustes por valoracién

Bulgaria
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Ajustes por valoracion

Miles de euros

2019 2018
Importe % Importe %
247 225 33,04% 235 878 29,24%
8 37
251 960 237 222
(4 743) (1381)
147 062 19,66% 170 324 21.11%
65 21
148 858 170 582
(1861) (279)
349 084 46.65% 396 236 49,10%
6 3703
411163 417 683
(62 085) (25 150)
1209 0,16% 1099 0,14%
1212 1104
3) (5)
3636 0,49% 3294 0.41%
- 1
3620 3306
16 {13)
748 216 100% 806 831 100%

La practica totalidad de la clientela de la Sociedad esta compuesta por empresas,
empresarios individuales y, en menor medida, Administraciones Pu(blicas. Dada la
naturaleza de los activos financiados por la Sociedad (bienes de inversion) no existen
riesgos significativos con hogares. La concentracidén del riesgo, por sector de actividad
del acreditado, de la cartera de Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2019 y 2018

es la siguiente:

Residentes
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura
Industrias extractivas
Industrias manufactureras
Preduccion y distribucion de energia eléctrica, gas
y agua
Construccién
Comercio y reparaciones
Hosteleria
Transporte, almacenamiento y comunicaciones
Intermediacién financiera (excepto entidades de
Crédito)
Actividades inmobiliarias y servicios empresariales
Otros servicios

Miles de euros

2019 2018

Importe % Importe %
21980 2,94% 8 577 1,06%
18 649 2,49% 14740 1,83%
25785 3,45% 19 384 2,40%
5919 0,79% 6 687 0.83%
293 970 39,29% 303426 37,60%
353 051 47.18% 246 618 30,57%
223 0.03% - -

10 240 1.37% 191 272 23.71%
- 0.00% - 0,00%

17 829 2,38% 15 946 1,98%
570 0,02% 181 0,02%

748 216 100% 806 831 100%

-
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El detalle, por plazos de vencimiento remanentes, de la cartera de Inversiones crediticias
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

A la vista
Hasta un mes

Mas de un mes y hasta tres meses
Mas de tres meses y hasta seis meses
Mas de seis meses y hasta un afo
Mas de un aio y hasta cinco anos

Mas de cinco afios
Otros/Sin clasificar
Ajustes por valoracién

Miles de euros

2019 2018

4 858 2285
103 207 32 697
81881 89435
25 460 40 904
39 327 19 618
427 943 375 444
134 062 269 284
154 3992

(68 676) (26 828)
748 216 806 831

El detalle, por areas geograficas, de los activos deteriorados de Crédito a la clientela al
31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Espafa
Portugal
Italia

Miles de euros

2019 2018

Importe % Importe %
4 328 6,04% 4151 6,95%
1939 2,71% 2171 3,64%
65 363 91,25% 53 399 89,41%
71 630 100% 59 721 100%

El detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos-crédito a la clientela del epigrafe de Inversiones crediticias es el

siguiente:

Por el tipo de cobertura (Espaiia):
Cobertura especifica
Cobertura genérica

Por el tipo de cobertura (Portugal):

Cobertura especifica
Cabertura genérica

Por el tipo de cobertura (ltalia):
Cobertura especifica
Cobertura genérica

Por el tipo de cobertura (Resto):
Cobertura especifica
Cobertura genérica

Miles de euros

2019 2018
4239 1087
103 135
4342 1222
1936 666
47 59
1983 725
59 960 23215
324 334
60 284 23 549
16 33

16 33

66 625 25 529




El movimiento durante el ejercicio 2019 y 2018 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de Inversiones crediticias-crédito a la clientela es el

siguiente:
Miles de euros
Cobertura Cobertura
especifica genérica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 4 596 8109 12705
Dotaciones netas con cargo a resultados (Nota 41) 24 053 - 24 053
Recuperaciones netas con abono a resultados (Nota 41) (2 053) (7 591) (9 644)
Traspasoc a fallidos contra fondos constituidos (1 627) - (1627)
Ctros movimientos - 43 43
Saldo al 31 de diciembre de 2018 24 969 561 25 530
Dotaciones netas con cargo a resultados (Nota 41) 50 302 - 50 302
Recuperaciones netas con abono a resultados (Nota 41) (1721) (83) (1 804)
Traspaso a fallidos contra fondos constituidos (7 415) - (7 415)
Otros movimientos - 12 12
Saldo al 31 de diciembre de 2019 66 135 490 66 625

El importe de los ingresos financieros acumulados y no reconocidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias de los activos financieros deteriorados asciende al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 a 2.492 miles de euros y 1.044 miles de euros, respectivamente.

La clasificaciéon de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcién

de su antigledad es la siguiente:

Miles de euros

Menosde Entre1y2 Entre2y3
1 mes meses meses Total
Ejercicio 2019
Crédito a la clientela:
Otros sectores residentes 112 - - 112
Otros sectores no residentes 182 32 140 354
Ejercicio 2018
Crédito a la clientela:
Otros sectores residentes 15 3 2 20
Oftros sectores no residentes 1407 1 060 1506 3973

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados
considerarse remota su recuperacion, es el siguiente:

de baja del activo al

Miles de euros

Saldc al inicio del periodo

Altas — con cargo a correcciones de valor por deterioro
de activos

Bajas — por recuperacion en efectivo de principal con
cargo a resultados (Nota 41)

Bajas — por condonacion

Bajas — por prescripcion

Saldo al final del periodo

2019 2018
16 416 17 091
7 415 1627
(318) (370)
(5 033) (697)
(2 830) (1 235)
15 650 16 416
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21. Activos no corrientes en venta

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Activo material adjudicado 608 793
Correcciones de valor por deterioro de activos B (7)
608 786

El importe registrado en el epigrafe Activos no corrientes en venta de los balances de
situacién al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a maquinaria adjudicada como
consecuencia de incumplimientos de contrato en operaciones de financiacion y
destinados a su venta.

El valor razonable de la maquinaria recuperada se ha determinado tomando como
referencia los catdlogos de precios publicados por fuentes externas y la valoracion
obtenida a través de Caterpillar Used Equipment Services International SARL
(anteriormente denominada Caterpillar Redistribution Services Inc.), sociedad del Grupo
dedicada exclusivamente a la compraventa de maquinaria usada, tomando en
consideracion diversas circunstancias del bien, como su modelo, el afio de fabricacién y
el uso dado al bien.

El detalle del epigrafe de Activos no corrientes en venta al 31 de diciembre de 2019 y
2018 y su movimiento durante el ejercicio 2019 y 2018, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Correcciones de

Bienes valor por
Activos no corrientes en venta recuperados deterioro Neto
Saldo al 1 de enero de 2018 77 - 77
Adiciones / Dotaciones (Nota 42) 3168 (7 3161
Retiros (2452) - (2 452)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 793 (7) 786
Adiciones / Dotaciones (Nota 42) 2 666 (5) 2661
Retiros (2851) 12 (2 839)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 608 - 608

e
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22. Activo material

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es ef siguiente:

Miles de euros

2019 2018
De uso propio: 144 68
Equipos informaticos y sus instalaciones 106 27
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 27 41
Otros 1 =
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 4914 6 034

5 058 6102

El detalle, por areas geogréficas, del Activo material al 31 de diciembre de 2019 y 2018

es el siguiente;
Miles de euros

2019 2018
De uso propio: 144 68
Espafia 98 21
Portugal 17 5
ltalia 29 42
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 4914 6 034
Espana 2777 3793
Portugal 2137 2241
ltalia - -

5058 6 102

El detalle del epigrafe de Inmovilizado material de uso propio al 31 de diciembre de 2019
y 2018 y su movimiento durante el gjercicio 2019 y 2018, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Importe Amortizacion

Inmovilizado de uso propio bruto acumulada Neto
Saldo al 1 de enero de 2018 599 (531) 68
Adiciones / Dotaciones (Nota 39) 47 (34) 13
Retiros (40) 27 (13)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 606 {538) 68
Adiciones / Dotaciones (Nota 39) 120 (44) 76
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 726 (582) 144

E!l valor bruto de los elementos del Activo material de uso propio que se encontraban en
uso y totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 asciende a un importe
de 468 miles de euros y 461 miles de euros, respectivamente.

Hon
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El detalle del epigrafe de Inmovilizado material para arrendamiento operativo al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 y su movimiento durante los ejercicios 2019 y 2018, se

muestran a continuacion:
Miles de euros

Importe Amortizacion Correcciones

Inmovilizado renting operativo bruto  acumulada de valor Neto
Saldo al 1 de enero de 2018 6 297 (1 027) (82) 5188
Adiciones / Dotaciones (Nota 39) 2576 (1 308) (11) 1257
Retiros (5086) 79 16 (411)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 8 367 (2 256) (77) 6 034
Adiciones / Dotaciones (Nota 39) 955 (1 366) (102) (513)

Retiros (1 .388) 781 - (607)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 7 934 (2 841) (179) 4914

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad mantenia activos cedidos en arrendamiento
operativo por importe neto de 4.914 miles de euros (6.034 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018).

Los ingresos derivados de rentas provenientes de los Activos cedidos en arrendamiento
operativo de la Sociedad durante el ejercicio 2019 han ascendido a 1.508 miles de euros
(1.442 miles de euros durante el gjercicio 2018) (Nota 36).

23. Activo intangible

El desglose y el movimiento durante los ejercicios 2019 y 2018 del saldo del epigrafe de

Activo inmaterial es el siguiente:
Miles de euros

Importe Amortizacion

bruto acumulada Neto
Saldo al 1 de enero de 2018 310 (310) -
Adiciones / Dotaciones - - -
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 310 (310) -
Adiciones / Dotaciones - - -
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 310 (310) -

El valor bruto de los elementos de Otro activo intangible que se encontraban en uso y
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 asciende a un importe de 310
en ambos ejercicios.
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24. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2019y

2018 es el siguiente:

Impuestos corrientes:

Impuesto sobre beneficios

Retenciones y pagoes a cuenta

IVA e IGIC

IRPF y otras retenciones

Organismos de la Seguridad Social acreedores
Otros

Impuestos diferidos:

Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias
Aportaciones a seguros

Otras provisiones no deducibles

Por amortizaciones no deducibles

Miles de euros

Activo Pasivo

2019 2018 2019 2018
34 533 33677 30 582 28 586
902 902 2 367 728
2235 1303 - -
31396 31472 27 929 27 518
- - 151 194

- - 126 115

E 9 31

3909 3953 B -
785 1218 -
1458 1369 - B
1162 908 - E
504 458 - B
38 442 37 630 30 582 28 586

El desglose por ambito geogréfico del epigrafe Hacienda Publica saldos fiscales de activo
y de pasivo por Impuesto sobre beneficios se muestra a continuacion:

Espafia
Portugal
ltalia

Espafia
Portugal
Italia

Activo (Miles de euros)

2019 2018
902 9c2
902 902

Pasivo (Miles de euros)

2019 2018
1336 426
161 302
876 0

2 367 728
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El desglose por ambito geografico del epigrafe Hacienda Publica saldos fiscales de activo
y de pasivo por VA e IGIC sopoitados y repercutidos se muestra a continuacion:

Activo (Miles de euros)

2019 2018

Espafia 440 1251
Portugal 786 497
Italia 30170 29724
31396 31472

Pasivo (Miles de euros)

2019 2018

Espafa 485 438
Portugal 21 194
ltalia 27 233 26 886
27 929 27 518

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto sobre Sociedades
aplicable a la Sociedad, en los ejercicios 2019 y 2018 han surgido determinadas
diferencias entre los criterios contables y fiscales que han sido registradas como
Impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y registrar el correspondiente
Impuesto sobre Sociedades.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2019 y 2018 en los saldos de
Impuestos diferidos de activo se muestran a continuacion:

Miles de euros

2019 2018

Saldo al inicio del ejercicio 3953 5064
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias (433) (2021)
Dotaciones a fondos de pensiones 83 110
Otras provisiones no deducibles 254 747
Por amortizaciones no deducibles 47 53
Saldo al cierre del ejercicio 3909 3953

En la Nota 29 se incluyen los detalles correspondientes a la situacién fiscal de la
Sociedad.
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25. Resto de activos y pasivos

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Miles de euros

Activo: 2019 2018
Periodificaciones 6 586 7 318
Resto - Otros conceptcs 672 639

7 258 7 957

Miles de euros

Pasivo: 2019 2018
Periodificaciones 2 832 2748
Resto - Otros conceptos 3129 3401

5 961 6 149

El importe que figura en el epigrafe Periodificaciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
corresponde al saldo de todas las cuentas de periodificacion de activo y pasivo, excepto
las correspondientes a intereses devengados, comisiones de apertura y descuentos en la
adquisicion.

El epigrafe Otros conceptos del Activo del balance esta compuesto, fundamentalmente,
por cuotas vencidas pendientes de cobro por importe de 324 miles de euros al 31 de
diciembre de 2019 (sin saldo al 31 de diciembre de 2018), saldos con empresas del grupo
por importe de 321 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 (267 miles de euros al 31
de diciembre de 2018), saldos transitorios por importe de 1 miles de euros al 31 de
diciembre de 2019 (267 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) y saldos con otros
deudores por importe de 26 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 (107 miles de
euros al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el epigrafe Otros conceptos de Pasivo del balance de
situacion esta compuesto, fundamentalmente por cobros pendientes de operaciones que
se aplican en el mes siguiente (cobros anticipados).

26. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Depésitos de entidades de crédito 80 8
Depésitos de la clientela 703 943 740 302
Otros pasivos financieros 1417 3323
705 440 743 633
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El desglose del saldo del epigrafe Depdsitos de entidades de crédito de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Oftras cuentas 77 2
Ajustes por valoracion 3 6
80 8

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2019 y 2018 de los Depdsitos de
entidades de crédito ha ascendido al 2,25% y 2,21%, respectivamente.

El vencimiento de los Depdsitos en entidades de crédito durante los ejercicios 2019 y
2018 es a la vista.

El desglose del saldo del epigrafe Depositos de la clientela de los balances de situacion
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Otros sectores residentes (Nota 43) 3692 5 367
Depositos con preaviso 3 692 5 367
Ajustes por valoracién
Otros sectores no residentes 700 251 734 935
Depositos a plazo (Nota 43) 403715 439 090
Depdsitos con preaviso (Notas 15 y 43) 296 100 295 419
Ajustes por valoracién (Nota 43) 436 426
703 943 740 302

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de este epigrafe relativo a Otros sectores
residentes esta compuesto en su totalidad por las financiaciones recibidas de Caterpillar
Financial Renting, S.A. (Nota 43). El importe de 3.692 miles de euros al 31 de diciembre
de 2019 (5.367 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) devenga intereses de Euribor
a un mes incrementado en 20 puntos basicos. Su vencimiento es indefinido, y
exigiéndose para su cancelacion, en cualquier caso, un preaviso de 30 dias.

El saldo de este epigrafe relativo a Otros sectores no residentes, al 31 de diciembre de
2019 y 2018, estd compuesto en su totalidad por las financiaciones recibidas de

Caterpillar International Finance Luxembourg S.a.r.l., sociedad del Grupo domiciliada en
Luxemburgo (Nota 43).
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El importe de 403.715 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 (439.090 miles de euros
al 31 de diciembre de 2018), relativo a depdsitos a plazo, estd compuesto por
financiaciones recibidas tanto en euros como en doélares USA. Dicho importe devenga
intereses a tipo de interés fijo, segun tipos de interés de mercado acordados entre las
partes en el dia de su contratacion:

o Tipo de interés de mercado acordado entre las partes en el dia de su
contratacion para los préstamos recibidos por importe de 208.296 miles de
euros al 31 de diciembre de 2019 (395.877 miles de euros al 31 de diciembre
de 2018).

o El importe de 195.419 miles de euros ai 31 de diciembre de 2019 (43.213
miles de euros al 31 de diciembre de 2018) corresponden a garantias
recibidas de Caterpillar International Finance Luxembourg S.a.r.l, sociedad del
Grupo domiciliada en Luxemburgo, para cubrir el riesgc contraido con
algunos de sus clientes. Estas garantias devengan el mismo tipo de interés
que el acordado entre las partes para cada uno de los préstamos a tipo de
interés fijo recibido, estan sujetas al pago de una comisién unica al comienzo
de las mismas, basada en el porcentaje de calculo facilitado en la fecha de
contratacion por el Export-import Bank, de Estados Unidos, para este tipo
operaciones de exposicion de riesgo a medio o largo plazo, de acuerdo con
su plazo y con la clasificacion crediticia del cliente, sobre el importe de la
garantia.

Las garantias tienen un periodo de vigencia indefinido tanto durante el ejercicio 2019
como 2018.

El importe de 296.100 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 (295.419 miles de euros
al 31 de diciembre de 2018), relativo a depdsitos con preaviso, esta compuesto por
financiaciones recibidas tanto en euros como en ddlares USA. Dicho importe devenga
intereses en los siguientes términos:

° Euribor a un mes incrementado en 50 puntos basicos para las financiaciones
en euros, y Libor a un mes incrementado en 50 puntos basicos para las
financiaciones en ddlares USA, por importe de 22.939 miles de euros al 31 de
diciembre de 2019 (55.793 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

. El importe de 273.161 miles de euros restante (239.626 miles de euros en
2018) corresponde a garantias recibidas por la Sociedad de Caterpillar
International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedad del Grupo domiciliada en
Luxemburgo para cubrir el riesgo contraido con algunos de sus clientes. Estas
garantias devengan unos intereses medios de Euribor a un mes con un
incremento de 45 puntos basicos, estan sujetas al pago de una comisidn
unica al comienzo de las mismas, basada en el porcentaje de calculo
facilitado en la fecha de contratacion por el Export-import Bank, de Estados
Unidos, para este tipo operaciones de exposicion de riesgo a medio o largo
plazo, de acuerdo con su plazo y con la clasificacién crediticia del cliente,

sobre el importe de la garantia.
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Las garantias tienen un periodo de vigencia indefinido tanto durante el ejercicio 2019
como 2018.

El desglose por monedas del epigrafe de Depdsitos de la clientela al 31 de diciembre de
2019y 2018, es el siguiente:

2019 2018

Por moneda:
En Euros 664 223 685 856
En Délares USA 39720 54 446
703 943 740 302

El desglose del saldo de Otros pasivos financieros de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Obligaciones a pagar 1417 3 286
Acreedores comerciales 519 2 490
Otras 898 796
Fianzas recibidas - 37
1417 3323

Dentro del epigrafe de Acreedores comerciales se encuentran, fundamentalmente,
partidas bancarias diversas pendientes de aplicacion, asi como la deuda pendiente con
proveedores por compra de magquinaria, financiacién de seguro y deudas con empresas
del Grupo.

27. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Otras provisiones 3422 3 449
3 422 3 449




El epigrafe Otras provisiones incluye el importe dotado por la Sociedad para cubrir
posibles contingencias derivadas de las actas fiscales elevadas por las autoridades
tributarias a su Sucursal de Portugal e Italia en ejercicios anteriores (Nota 11 ).

Los movimientos experimentados en las Provisiones se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo al 1 de enero de 2018 504

Dotaciones a provisiones 2945
Recuperacion de los importes dotados -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 3449
Dotaciones a provisiones -
Recuperacion de los importes dotados (Nota 40) (27)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3.422

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha actualizado la evaluacidn del riesgo de las
posibles contingencias fiscales en base ai mejor juicio de sus expertos, lo que ha
supuesto una reversion de 27 miles de euros.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad dotd el importe resultante de las conclusiones
aplicables a la inspeccidn fiscal realizada en Italia en concepto de IVA, Irap e Ires de los
afios 2015y 2016.

28. Fondos propios

El desglose y movimientos de este epigrafe durante el ejercicio 2019 y 2018 es el
siguiente:

Miles de euros
Distribucion Resultado del

2018 resultados ejercicio 2019
Capital 72 487 - 72 487
Reservas 15425 (10 438) - 4987
Reserva legal 3976 - - 3976
Reservas voluntarias 29103 = = 29103
Otras reservas (1169) - - (1 169)
Resultados negativos de
ejercicios anteriores (16 485) (10 438) - (26 923)
Resultado del ejercicio (10 438) 10 438 (23 296) (23 296)
77 474 - (23 296) 54178
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Miles de euros
Distribucion Resultado del

2017 resultados ejercicio 2018
Capital 72 487 - - 72 487
Reservas 15430 (5) - 15 425
Reserva legal 3976 - - 3976
Reservas voluntarias 29103 - - 29103
Otras reservas (1169) - - (1169)
Resultados negativos de
ejercicios anteriores (16 480) (5) - (16 485)
Resultado del ejercicio (5) 5 (10 438) (10 438)
87 912 - (10 438) 77 474

El capital social, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta representado por 599.070
acciones nominativas con un valor nominal de 121 euros cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas por el Unico accionista, Caterpillar Financial Services
Corporation.

De acuerdo con el Texto articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado por el Real Decreto Ley 1/2010, de 2 de julio, las entidades que
obtengan beneficios en un ejercicio econdmico deberan dotar el 10% del beneficio a
Reserva Legal, hasta que ésta alcance, al menos el valor del 20% del Capital Social. La
Reserva legal solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras Reservas disponibles suficientes para este fin y, en tal caso, debe ser
repuesta con beneficios futuros. La Reserva Legal se sitla en el 5,49% del Capital social
en el ejercicio 2019 y 2018, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad cumple con el coeficiente de recursos
propios de acuerdo con lo establecido en la Circular 3/2008 del Banco de Esparia (Nota

5).
29. Situacion fiscal

La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades
de acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacién para los
Ultimos cuatro ejercicios en Espafia y Portugal y para los Ultimos cinco ejercicios en ltalia.

Teniendo en consideracion las provisiones registradas por la Sociedad (descritas en la
Nota 27 con relacién a las actas elevadas por las autoridades fiscales portuguesas e
italianas descritas en la Nota 11 1)), sus Administradores estiman que los pasivos que, en
su caso, se puedan derivar como resultado de las actas incoadas no tendran un efecto
significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2019.
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Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes
cuentas anuales.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2019 y 2018 con la base imponible

conjunta del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
Miles de euros

2019 2018
Resultado contable antes de impuestos (21 216) (9 022)
Otros impuestos no deducibles (708) 797
Otros impuestos deducibles {58) (58)
Diferencias entre las bases contable y fiscal 25015 9702
Diferencias permanentes — Otros gastos no deducibles (Espafia) 4 6
Diferencias permanentes — Otros gastos no deducibles
(Portugal e ltalia) 14 2
Diferencias permanentes — Doble imposicién Portugal 885 (995)
Diferencias permanentes — Doble imposicion ltalia 24 259 14 390
Diferencias temporales positivas 1582 3254
Diferencias temporales negativas (1729) (6 955)
Base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas 3033 1419
Compensacion de bases imponibles negativas de periodos anteriores - -
Base imponible fiscal 3 033 1419
Cuota integra 910 426
Leducciones y bonificaciones (22) (17)
Retenciones y pagos a cuenta (629) (1282)
Cuota a pagar/(devolver) 259 (873)

Al 31 de diciembre de 2019, el importe resultante de la cuota integra por el Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio a tributar en Espana se encuentra contabilizado dentro del
epigrafe Pasivos fiscales corrientes por Impuesto de Sociedades (Nota 24) por importe de
910 miles de euros (426 miles de euros al 31 de diciembre de 2018). Adicionalmente, al
31 de diciembre de 2019, el epigrafe Pasivos fiscales corrientes por Impuesto de
Sociedades, recoge la cuota a pagar a la Administracion local de Portugal (Nota 24) por
importe de 161 miles de euros (302 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene contabilizados activos fiscales por importe
de 3.909 miles de euros (3.953 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) (Nota 24)
equivalentes al efecto impositivo de los impuestos diferidos, al considerar los
Administradores de la Sociedad que no existen dudas acerca de su recuperabilidad

futura.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no cuenta con Bases Imponibles
Negativas pendientes de compensar.

La composicion del epigrafe de gasto por Impuesto sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Espafia (954) (1 536)
Portugal (256) (344)
Italia (870) 464
(2 080) (1 416)

La conciliacion del gasto por Impuesto sobre beneficios en Espafia de los ejercicios 2019
y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Resultado contable antes de impuestos (21 216) (9 022)
Ajustes al resultado contable: (766) 739
Otros impuestos deducibles (58) (58)

Otros impuestos no deducibles (708) 797
Diferencias permanentes 25162 13 403
Resultado contable ajustado 3180 5120
Impuesto bruto 954 1536
Gasto por Impuesto sobre beneficios 954 1536

La sociedad se acogio, en los ejercicios 2008, 2010, 2011, 2012 y 2013, a la deduccién
por reinversion de beneficios extraordinarios regulada en el articulo 42 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.



A los efectos de lo dispuesto en el apartado 10° del citado articulo, se informa que la
renta positiva obtenida por la sociedad en la transmision de elementos de su inmovilizado
material que se acogen a la deduccidn por reinversiéon en los ejercicios 2008, 2010, 2011,
2012 y 2013 asciende a 1.052,05 euros, 43.036,71 euros, 14.005,95 euros, 23.737,39
euros y 13.323,29 euros, respectivamente, habiéndose reinvertido en su totalidad el
importe obtenido en la transmision de los correspondientes elementos del inmovilizado,
en elementos del inmovilizado material adquiridos en 2008 para toda la renta obtenida en
el ejercicio 2008, en elementos del inmovilizado material adquiridos en 2010 para toda la
renta obtenida en el ejercicio 2010, en elementos del inmovilizado material adquiridos en
2011 para toda la renta obtenida en el ejercicio 2011, en elementos del inmovilizado
material adquiridos en 2012 para toda la renta obtenida en el ejercicio 2012, y en
elementos del inmovilizado material adquiridos en 2013 para toda la renta obtenida en el

ejercicio 2013.
Miles de euros
2013 2012 2011 2010 2008

Deduccion por reinversién 13 24 14 43 1
30. Valor razonable de los activos y pasivos del balance de situacion

Los activos y pasivos financieros de la Sociedad aparecen valorados en el balance de
situacion siguiendo las directrices de la normativa del Banco de Espafia (valor razonable
o coste amortizado, basicamente).

A continuacion, se incluye el detalle de valor razonable de los activos y pasivos
financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 comparados con sus
respectivos valores en libros a las citadas fechas:

Nivel 1 2019 2018
Valor Valor Valor Valor
registrado razonable _ registrado razonable
Activo
Caja y depdsitos en bancos centrales 1 1 1 1
Nivel 2 2019 2018
Valor Valor Valor Valor
registrado razonable _ registrado razonable
Activo
Inversiones crediticias
Depésitos en entidades de crédito 79 79 3761 3761
Inversiones crediticias
Crédito a la clientela 748.137 748.137 803 070 803 070
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Nivel 2 2019 2018
Valor Valor Valor Valor
registrado razonable _ registrado razonable

Pasivo

Cartera de negociacion — Derivados

de negociacién - - 16 16
Pasivos financieros a coste amortizado 705.440 705.440 743 633 743 8633
Depositos de entidades de crédito 80 80 8 8
Depdsitos de |a clientela 703.943 703.943 740 302 740 302
Otros pasivos financieros 1.417 1.417 3323 3323

Para los activos y pasivos financieros anteriormente expuestos, el valor razonable ha sido
determinado tal y como se indica a continuacion:

i) Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 1: El valor razonable se ha
determinado utilizando precios cotizados en mercados activos para el mismo
instrumento, es decir, sin modificar o reorganizar de diferente forma.

i)  Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 2: El valor razonable se ha
determinado: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
ofras técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos estan basados
en datos de mercado observables directa o indirectamente.

i) Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 3: Técnicas de valoracion en las
que algun input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

31. Compromisos contingentes

El desglose de este epigrafe 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Disponibles por terceros — por otros sectores residentes
Condicionales 14.796 19 249
14.796 19 249

El saldo registrado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a pedidos de compra
en firme efectuados a proveedores respecto a maquinaria adquirida para ser cedida en
arrendamiento financiero cuyos contratos ya han sido firmados por el arrendatario.
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32. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Crédito a la clientela 27.384 21628
Intereses de demora 98 22
27.482 21 650

El incremento de los intereses y rendimientos asimilados de crédito a la clientela que se
observa en 2019 se debe al incremento de los saldos por factoring durante el ejercicio,
los cuales tienen un tipo medio superior al de la cartera de leasing y venta a plazos.

33. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Depositos de entidades de crédito 1 8
Depdsitos de la clientela 6.525 5 598
6.526 5 606

34. Comisiones percibidas y comisiones pagadas

El desglose del epigrafe de comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Otras comisiones 4.213 321
Comisiones por contrato 41 22
Por medios de pago 184 184
Por cancelacidn anticipada 341 56
Por gastos de recobro 13 16
Por seguro 9 5
Otros 3.625 38
4.213 321

El incremento de las comisiones percibidas por otros conceptos se debe principalmente a
que durante el ejercicio 2019 se ha traspasado a Caterpillar International Finance
Luxembourg, S.a.rl. la garantia personal que la Sociedad tenia concedida de Caterpillar
Financial Services Corporation. Este traspaso ha supuesto el cobro de 3.553 miles de

euros de Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l..
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El desglose del epigrafe de comisiones pagadas de la cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Otras comisiones

Por avales y garantias adicionales 1 1
Por giros y transferencias 9 10
Por inscripcion en el Registro de bienes muebles 1 1
Por efectos remitidos al cliente 49 47
Otros 22 27
82 86

35. Resultados de operaciones financieras (neto) - Cartera de negociacién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Cartera de negociacion
Beneficios - 2
Pérdidas - (5)
2 (3)

36. Otros productos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Ingresos de otros arrendamientos (Nota 22) 1.508 1442
Oftros productos 18.446 5236
19.954 6 678

El incremento de los ingresos por otros productos ocurrido en 2019 se debe
principalmente a que durante el periodo se han ejecutado parte de las garantias recibidas
de Caterpillar Financial Services Corporation y Caterpillar International Finance
Luxembourg, S.a.r.l. debido al impago de clientes significativos de la cartera crediticia
italiana por importe de 17.478 miles de euros.
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37. Gastos de personal

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Sueldos y gratificaciones al personal activo

Cuotas de la Seguridad Social

Dotaciones a planes de apcrtacion definida (Nota 11 p)
Indemnizaciones por despidos

Gastos de formacién

Otros gastos de personal

Miles de euros

2019 2018
4.328 4834
918 1038
375 372
422 90

1 1

404 338
6.448 6 673

El numero medio de empleados de la Sociedad en los ejercicios 2019 y 2018 distribuido

por categorias es el siguiente:

2019 2018

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Direccion 4 2 5 2
Mandos técnicos y especializados 14 9 14 9
Técnicos y administrativos 11 18 11 18
29 29 30 29

La Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33% a 31 de

diciembre de 2019 y 2018.

Las remuneraciones consideradas retribucion en especie concedidas a los empleados de
la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018 han ascendido a 400 miles de euros y 376

miles de euros, respectivamente.
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38. Otros gastos generales de administracion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

De inmuebles, instalaciones y material 597 581
Informatica 1.389 1278
Comunicaciones 131 170
Publicidad y propaganda 23 18
Gastos judiciales y de letrados 376 98
Informes técnicos 112 120
Primas de seguro y autoseguros 96 80
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 332 364
Cuotas de asociaciones 49 45
Imputacion de gastos de la Central a sucursales extranjeras 111 151
Servicios de administraciéon subcontratados 15 19
Contribuciones e impuestos 350 284
Otros gastos 12.034 3 805
15.615 7013

El incremento del epigrafe Otros gastos generales de administracion en el gjercicio 2019
se debe principalmente a la devolucidén de parte de las garantias ejecutadas en ejercicios
anteriores de Caterpillar Financial Services Corporation debido a que los clientes sobre
los cuales se habian ejecutado las garantias se han puesto al corriente de pago durante
2019 (2.708 miles de euros en 2019 y sin gastos por este concepto en 2018), al
incremento de las comisiones pagadas a Caterpillar Financial Services Corporation y
Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.rl. por la concesion de garantias
personales y dinerarias respectivamente (5.818 y 1.017 miles de euros en 2019 y 2018
respectivamente) y al incremento de los gastos por servicios recibidos de empresas del
grupo (1.794 y 1.087 miles de euros en 2019 y 2018 respectivamente).

39. Amortizacidon

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Activo material 1.410 1342
De uso propio (Nota 22) 44 34
Otros activos cedidos en arrendamiento financiero (Nota 22) 1.366 1308
Activo intangible (Nota 23) - -
1.410 1342
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40. Dotaciones a provisiones (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Dotaciones/Recuperaciones de Otras provisicnes (Nota 27 y 11 fi)) 27 {2 945)
27 (2 945)

41. Pérdidas por deterioro de activos (neto)

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge las Pérdidas por deterioro de activos (neto) -
Inversiones crediticias — Créditos (Nota 20). El desglose de este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Dotaciones (Nota 20) 50 302 24 0563
Recuperaciones de activos fallidos (Nota 20) (318) (370)
Resto de recuperaciones (Nota 20) (1 804) (9 644)
48 180 14 039

El incremento de las dotaciones en 2019 se debe a que durante el periodo varios clientes
significativos de la cartera crediticia italiana han impagado, generando mayores
necesidades de provisiones en el periodo de acuerdo a la normativa vigente aplicable a la
Sociedad.

42. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

El desglose del epigrafe de Otras pérdidas de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Pérdidas por deterioro (Activos no corrientes en venta — Activo material) (5) 7)
Ganancias por ventas 5453 77
Pérdidas por ventas (8) 4
5 440 66

El incremento de las ganancias por ventas de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas se debe a que derivado de los impagos de
varios clientes significativos de la cartera crediticia italiana, la Sociedad se ha adjudicado
mas magquinaria que en anteriores ejercicios, la cual ha sido vendida con plusvalias

durante 2019.
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43. Operaciones con empresas del Grupo

El detalle de los saldos significativos mantenidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por
la Sociedad con las empresas del Grupo y el efecto de las transacciones realizadas por la
Sociedad con las mismas durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, es

el siguiente:
Miles de euros

2019 2018
Balance de situacion
Activo
Crédito a la clientela
Otros sectores no residentes
Deudores a la vista y varios - Otros (a) 96 540
Ajustes por valoracién - Comisiones (a) (2 114) (2 051)
Otros activos financieros (b) 48 -
Resto de Activos
Periodificaciones (c) 6 541 7 304
Otros activos (b) 321 -
Pasivo
Depésitos de |a clientela
Otros sectores residentes
Depdsitos con preaviso (d) (Nota 26) 3692 5 367
Otros sectores no residentes
Depésitos a plazo (d) (Nota 26) 403 715 439 090
Depésitos con preaviso (d) (Nota 26) 296 100 295 419
Ajustes par valoracion - Intereses devengados (d) (Nota 26) 436 426
Otros pasivos financieros — obligaciones a pagar (e) 688 521

Miles de euros

2019 2018
Cuenta de pérdidas y ganancias
Debe
Intereses y cargas asimiladas — Depésito de la clientela (f) (Nota 33) 6 524 5598
Otros gastos generales de administracion (g) 11 395 3054
Haber
Intereses y rendimientos asimilados — Crédito a la clientela (h) 1640 1652
Comisiones percibidas (i) (Nota 34) 3553 -
Otros productos de explotacién (i} 18 281 1234

(a) Corresponde a los saldos de activo surgidos de la operativa de subsidios concedidos
por Caterpillar, S.a.r.l.

(b) Corresponde a los saldos deudores mantenidos con ofras empresas del Grupo
derivados de la imputacién de gastos soportados a dichas compariias del Grupo.

(c) Corresponde al pago anticipado de la comisidn correspondiente a las garantias
recibidas de Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l. sociedad del Grupo

con sede en Luxemburgo.
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(d) Corresponde a la financiacion recibida de Caterpillar Renting S.A. (Residentes) en
concepto de depdsito con preaviso de 30 dias a tipo variable y de Caterpillar International
Finance Luxembourg, S.a.r.l. (No residentes) en concepto de préstamos, depdsitos con
preaviso de 30 dias y garantias a tipo fijo y a tipo variable tanto en euros como en
ddlares. (Nota 26).

(e) Corresponde a los saldos pendientes de pago por la facturacion de las sociedades del
Grupo que presta servicios de consultoria y asesoramiento a la Sociedad, asi como de
otra sociedad del Grupo que presta soporte a la Sociedad por costes generales y de
mantenimiento (apartado (g) de esta Nota). Adicionalmente, se recoge el importe
pendiente de pago por la comisién a pagar anticipadamente (apartado (c) de esta Nota)
por las garantias recibidas de Caterpillar International Finance Luxembourg, S.a.r.l.
sociedad del Grupo con sede en Luxemburgo (apartado (d) de esta Nota).

(f) Corresponde a los intereses devengados por Ia financiacion recibida de Caterpillar
International Finance Luxembourg, S.a.r.l. sociedad del Grupo con sede en Luxemburgo
(apartado (d) de esta Nota).

(g) Corresponde a los costes generales y de mantenimiento devengados durante el
gjercicio en concepto de gestiéon y administraciéon repercutidos por la Casa Matriz y otras
sociedades del Grupo Caterpillar que prestan soporte a la Sociedad. Estos gastos se han
imputado de acuerdo con una base economica, repercutiéndose proporcionalmente a
todas las sociedades que integran el Grupo Caterpillar Financial en Espana.

La Sociedad recibe servicios técnicos, creativos, de marketing, financieros y de gestion
prestados por su Casa Matriz, con base en el contrato de servicios firmado entre ambas
partes de fecha 31 de diciembre de 1993.

(h) Corresponde a los ingresos por subsidios concedidos por Caterpillar, S.a.r.l.

(iy Corresponde, fundamentalmente, a costes de soporte y administracion repercutidos
por la Sociedad a otras sociedades del Grupo, ejecucién de garantias recibidas de
Caterpillar Financial Services Corporation y Caterpillar International Finance Luxembourg,
S.a.r.l. debido al impago de clientes, asi como al reembolso de los salarios pagados por
la Sociedad por la cuenta de Marine Division.



44. Operaciones de refinanciacion

En cumplimiento de las modificaciones introducidas por la Circular 6/2012, de 28 de
septiembre, en la que se definen los criterios para la clasificacion de las operaciones
entre operacion de refinanciacion, operacion refinanciada y operacion reestructurada vy,
siguiendo las politicas establecidas por la Sociedad al respecto se incluye a continuacion
el detalle de las operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas al 31 de
diciembre de 2019:

Saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones (a)

NORMAL (b; SUBSTANDAR DUDOSO
Garantia Garantia Garantia
hipotecaria| Resto de Sin hipotecaria| Resto de Sin m |hipotecaria| Resto de °
inmobiliaria| garantias | garantfa |inmobiliaria| garantias | garantia ..% linmobiliaria] garantias Sin u‘f
plena reales (c) real plena reales (c) real [ plena reales (c) |garantiareal| 8 TOTAL
0 0w 0w w @ 0 E w 0 o E ]
3c - sE Se 32 g £ (g8 32 3E £ (8¢ @3
ofle |edf|e |e8|e |o8|e |28l (eSle |5 |ed|e |gs|e (282 | & |25l |25
63[Eo|28|5o|l28|5cel28|5a|288|5al2c(5e] 8 e8|Eolas|5o|28| 5 2} mmgogo
Es|85|Es|25(Eg|85(Es|as|Eg|as[Eg|es © |Es(&S|Es|85|Es| 25| © |Eglés ga
25|E5|28|EE|Z8|EE|Z 8| EE|28|EE(Z28|ES Z3|E5|Z28|ES5|Z8| E& Z5lEE S8
1.
Administracione| - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
s Publicas
2. Resto de
personas
juridicas y - - - - 6 | 384 - - - - - - - 4 131 131 10 [515) 131
empresarios
individuales
Del que:
Financiacion
ala - - - - - - - - - - - - - - -
construccion
y promocion
3. Resto de _
personas fisi B ) - B B - - - - - B -
4. Total - - - - 8 | 384 - - - - - - - - - - - 4 131 131 10 [515] 131
(a) Incluye todas las operaciones de refinanciacién, refinanciadas o reestructuradas segin se definen en la letra g) de! apartado 1 del
anejo 1X de la Circular 4/2004.
(b) Riesgos normales calificados como en seguimiento especial conforme a lo sefialado en la letra a) del apartado 6 del anejo IX de la
Circular 4/2004.
(c) Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con /oan to value superior a 1, y las operaciones

con garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su Joan fo value.
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El detalle de las operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas al 31 de
diciembre de 2018 es el siguiente:

NORMAL (b) I SUBSTANDAR ! DUDOSO
Garantia | Garantia Garantia |
hipotecaria| Resto de Sin hipotecaria| Resto de Sin s |hipotecaria| Resto de ©
inmobiliaria| garantias | garantia [inmobiliarial garantias | garantia .'f_’ inmobiliaria| garantias Sin | ..E'
plena reaies {c) real plena reales (c) reai 2 plena realgs (c) |garantia real] § TOTAL
g || g
0 i 3 o n 0 g 0 0N : w g N
85, (85|, I[85/, (%8|, %85|, |B5|. |§%s|. (%5], |25 R
2o|® |35 [2@ie |25|le |°G|e oGl a 125|8 |26/ 1835| & a |25lg | 2€
osl5o|88/50(88/ 50 g5[5alosl50|88|50] 3 i85l @|5cfe8 5o S {250 58
_g'n'n as5|Eg|as _ga': QE“EB a3 ga ag EE as5 o:_g'é‘n.‘j' Eglas ‘ga‘n.’:' © g‘ang'-gg
25|ES|23EE|Z8|E528|EE|=Z8|E5|28/E5 iz%EEE%EEZ%EB Z28E5 S8
1. i |
Administracione| - - - - - - - - - - ‘ - - - - - -
s Publicas
2. Resto de H
personas i
juridicas y 7 | 488 4 204 169 11 (682) 169
empresarios
individuales
Del que:
Financiacion
ala - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
construccion
¥ promocion
3. Resto de |
personas fisicas |
i4. Total - - - - 7 1483 - - - - -1 - - ] - - - - [ 4 1204 | 169 | 11 18221 189
fa) incluye todas las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas segin se definen en la letra g) del apartado 1 del
anejo iX de la Circular 4/2004.
i{b) Riesgos normaies calificacos como en seguimiento especial conforme a lc sefialado en la letra a) dei apartado 6 dei aneio IX de la
Circular 4/2004.
(c) Incluye las operacicnes con garanifa hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con foan fo value superior a 1, y las operaciones

con garantia real distinta de ia hipotecaria inmcbiliaria cuaiquiera que sea su /can to value.

A continuacién, se presenta el desglose de las operaciones clasificadas como dudosas
en el ejercicio con posterioridad a su refinanciacién o reestructuracion al 31 de diciembre
de 2019y 2018:

Miles de euros
Valor contable
2019 2018

Administraciones Publicas -
Resto de personas juridicas y empresarios individuales 131 204
Del que: Financiacién a !a construccion y promocion = -
Resto de personas fisicas - -

Total 131 204
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La Entidad cuenta con una politica de refinanciacién, reestructuracion, renovacion y
renegociacion de las operaciones, incluida en el manual y politica de créditos de la
Entidad. Esta politica detalla las condiciones y situaciones bajo los cuales se ofrece un
abanico de medidas para asistir a los clientes de la entidad que estén atravesando
dificultades financieras, cumpliendo con los requisitos estipulados en la Circular 4/2004
de Banco de Espania, y sus posteriores modificaciones.

A continuacion, se presenta el desglose por contraparte del Crédito a la clientela con un
detalle del importe que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias y
la distribucion de las financiaciones con garantia real en funcién del porcentaje del valor
en libros de las financiaciones sobre el importe de la ultima tasacion o valoracion de la
garantia disponible al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Distribucién del crédito a la clientela por actividad (Valor en libros) (a)

2019
Crédito con garantia real. Loan to value (f)
Superior Superior  Superior
Del que: Del que: al40%e al60%e alB0%e
Garantia Resto de Inferior  inferior  inferior inferior o
inmobiliaria garantias o igual o igual o igual igual al Superior
Total {e) reales (e) al 40% al 60% al 80% 100% al 100%

Administraciones Ptblicas - - - - - -
Otras instituciones financieras - - - . - - E
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 748 137
— Construccién y promocion
inmabiliaria (b) - . - - - - _ =
— Construccitn de obra civil 748 137
— Resto de finalidades -
Grandes empresas (C)
Pymes y emprasarios
individuales (c) - - N - = 3 E =
Resto hogares e ISFLSH - - . - - - - -
- Viviendas (d) - - - . . . : -
— Consumo (d) - - - - - - - ;
— Otros fines (d) - - . = . - - B
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de activos no imputadas a
operaciones concretas - - = . . -

TOTAL 748 137

PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y reestructuradas 384 - - - - - -

(a} La definicién de crédito a la clientela y el alcance de la informacion de este estado son los que se utilizan en la confeccion del
balance piblico.

El importe a reflejar para los diferentes datos es el valor de las operaciones; es decir, después de deducir las correcciones de valor
efectuadas para la cobertura de las operaciones concretas. Las correcciones de valor por deteriora de un conjunto de activos que no se
puedan asignar a operaciones concretas se registran en la partida “‘Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a
operaciones concretas”.

(b) Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccion y promocién inmobiliaria, incluida la relacionada con la
financiacion del suelo para la promocién inmobiliaria.
(c) Las sociedades no financiadas se clasificaran en “Grande empresas” y “Pymes” segln la definicién aplicable para estas ultimas a

efectos del célculo de recursos propios. Se considerara como actividad de los empresarios individuales la realizada por las personas fisicas

en el ejercicio de sus actividades empresariales.
(d) Las actividades de los hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares se clasificaran en funcion de su finalidad

segun los criterios recogidos en la norma 71.2.e) de la circular 4/2004.
(e) Se incluira el valor en libros de todas las operaciones en garantia inmobiliaria y con otras garantias reales cualquiera que sea su

loan to value.
) El loan to value es la ratio que resulta de dividir el valor en libros de las operaciones a la fecha del estado sobre el importe de la

lltima tasacion o valoracién disponible de la garantia.
/—_/,, ’L@

~

§—/ 63



Distribucion del crédito a la clientela por actividad (Valor en libros) (a)

2018
Crédito con garantia real. Loan to value (f)
Superior Superior  Superior
Del que: Del que: al40%e al60%e al80%e
Garantia Resto de Inferior  inferior  inferior inferior o
inmobiliaria garantias o igual o igual o igual igual al Superior
Total (e) reales (e) al 40% al 60% al 80% 100% al 100%

Administraciones Publicas - - . . . . ’ .
Otras instituciones financieras - - - - - - - P
Saociedades no financieras y
empresarios individuales 803 070
- Construccién y promocién
inmobiliaria (b} -
— Construccion de obra civil 803 070
— Resto de finalidades - - - - - . - -
Grandes empresas (c)
Pymes y empresarios
individuales (c) - - - - - ” . .
Resto hogares e ISFLSH . - - - x . , -
— Viviendas (d) - - - - - M - i
— Consumo (d) - - . = - F ] .
- Otros fines (d}) - - = - - N - -
Menaos: Correcciones de valor por
deterioro de activos no imputadas a
operaciones concretas - - - - - - - -

TOTAL 803 070 - - - - -

PRO MEMORIA

Operaciones de refinanciacién,

refinanciadas y reestructuradas 523 - - - - - -

{g) La definicién de crédito a ia ciientela y el alcance de la informacién de este estado son ios que se utilizan en la confeccion del
balance piblico.

E! importe a reflejar para ios ciferentes datos es el valor de las operaciones; es decir, después de deducir las correcciones de valor
efectuadas para ia cobertura de las cperaciones concretas. Las correcciones de valor por deterioro de un conjunto de activos que no se
puedan asignar a operaciones concretas se registran en la partida “Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a
operaciones concretas”.

(h Esta partida recoge todas las actividades reiacionadas con ia construccion y promocion inmobiliaria, incluida la relacionada con la
financiacidn del suels para la promocidon inmobiliaria.
) Las sociedades no financiadas se clasificaran en “Grande empresas” y “Pymes” segdn la definicién aplicable para estas Gitimas a

efectos del célculo de recursos propios. Se considerara come actividad de los empresarios individuaies la reaiizada por as personas fisicas
en el gjercicio de sus actividades empresariales.

i} Las actividades de los hogares e institucicnes sin fines de lucro al servicio de ios hogares se clasificaran en funcion de su finalidad
segun ios criterios recogidos en la norma 71.2.e) de lz circular 4/2004.

k) Se incluira el valor en libros de todas ias operaciones en garantia inmobiiiaria y con otras garantias reales cualguiera que sea su
loan tc value.

n Ei loan to value es la ratio que resulta de dividir sl valor en libros de las operaciones a !a fecha de! estado sobre el importe de la
titima tasacidn o valoracién disponible de ia garantia

...
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Las concentraciones del riesgo por sector geografico donde se encuentra localizado el
riesgo, por clases de contrapartes, indicando el valor en libros de los mismos a dichas
fechas, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido las siguientes:

Concentracion de riesgos por actividad y area geografica (Valor en libros) (a)

Actividad Total al 31 de diciembre de 2019

Resto de la Unién Resto del
Total Espaiia Europea América mundo

Entidades de crédito 79 79
Administraciones Publicas - - . -
— Administraciéon Central
— Resto -
Otras instituciones financieras . . -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales 748 137 252 361 495 776
— Construccion y promocion inmobiliaria (b) - - -
— Construccion de obra civil 748 137 252 361 495 776
— Resto de finalidades - . = N
Grandes empresas (c) - - -
Pymes y empresarios individuales (c) - - - -
Resto hogares e ISFLSH - - a - -
- Viviendas (d) - - = . 3
— Consumo (d) -
— Otros fines (d) - z - - -
Menos: Correcciones de valor por deterioro de
activos no imputadas a operaciones concretas ) i - -

TOTAL 748 216 252 440 495 776

(a) La definicién de riesgo a efectos de este estado incluye las siguientes partidas del balance publico: Depésitos en entidades de
credito, Crédito a la clientela, Valores representativos de deuda, Instrumentos de capital, Derivados de negociacién, Derivados de cobertura,
Participaciones y Riesgos contingentes.

El importe a reflejar para los activos es el valor en libros de las operaciones; es decir, después de deducir las correcciones de valor
efectuadas para la cobertura de las operaciones concretas. Las correcciones de valor por deterioro de un conjunto de activos que no se
puedan asignar a operaciones concretas se registran en la partida “Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a
operaciones concretas”.

La distribucion de la actividad por areas geogréficas se realizard en funcion del pais o comunidad auténoma de residencia de los
prestatarios, emisiones de los valores y contrapartes de los derivados y riesgos contingentes.

(b} Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccion y promocion inmobiliaria, incluida la relacionada con la
financiacién del suelo para la promocién inmobiliaria.
(c) Las sociedades no financiadas se clasificaran en "Grande empresas” y “Pymes” segln la definicién aplicable para estas Gltimas a

efectos del calculo de recursos propios. Se considerara como actividad de los empresarios individuales la realizada por las personas fisicas

en el ejercicio de sus actividades empresariales.
(d) Las actividades de los hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares se clasificaran en funcién de su finalidad

segun los criterios recogidos en la norma 71.2.e) de la circular 4/2004.
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Concentracion de riesgos por actividad y area geografica (Valor en libros) (a)

Actividad Total al 31 de diciembre de 2018

Resto de la Union Resto del
Total Espana Europea América mundo

Entidades de crédito 3761 3787 - - -
Administraciones Publicas - - -
— Administracién Central
— Resto - - - - -
Otras instittciones financieras - . -
_Soc_;-t_acliad:es no financieras y empresarios 803 070 240 234 562 836
individuales
- Construccion y premocion inmoebiliaria (b) - - - .
— Construccién de obra civil 803 070 240 234 5582 836 - =
— Restc de finalidades - - - =
Grandes empresas (c) - - - =
Pymes y empresarios individuales (c) - - - - -
Resto hogares e ISFLSH - - -
— Viviendas {d} - - - -
— Consumo (d} - - - . -
— Ctros fines (d) - - -
Menos: Cerrecciones de valor por deterioro de
activos no imputadas a operacicnes concretas

TOTAL 806 831 243 995 562 836 =

(e) La definicién de riesgo a efectos de este estado incluye las siguientes partidas del balance publico: Depositos en entidades de
crédito, Crédito a la ciientela, Valores representativos de deuda, Instrumentos de capital, Derivados de negociacion, Derivados de cobertura.
Participaciones y Riesgos contingentes.

Ei importe a refiejar para los actives es el valor en libres de !as operaciones: es decir, después de deducir las correcciones de vaior
efectuadas para la cobertura de las operaciones cencretas. Las correcciones de valor per detericro de un cenjunto de activos que ro se
puedan asignar a operaciones concretas se registran en la partida “Correcciones de valor por detericro de activos no imputadas a
operaciones concretas”.

La distribucion de ia actividad por areas geograficas se realizara en funcién del pais ¢ comunidad auténoma de resicencia de lcs
prestatarics, emisiones de los valores y contrapartes de ios derivados y riesgos contingentes

\#] Esta partida recoge todas las actividades relacicnadas con fa construccion y promocién inmokiliaria, incluica !a reiacionada con la
financiacion del suelo para la promaocién inmebiliaria.
(9) Las sociedades ro financiadas se ciasificaran en *Grande empresas” y “Pymes” segin la definicion aplicable para estas Gitimas a

efectos del calcuio de recursos propios. Se considerara como actividad de los empresarios individuales ia realizaca por las personas fisicas
en el ejercicio de sus actividades empresariales.

Las actividades de ios hogares e institucicnes sin fines de iucro al servicio de los hogares se clasificaran en funcion de su finalidad segun los
criterios recogidos en la norma 71.2.e) de la circular 4/2004.

..
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 171 y 202 del vigente Texto refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas (Real Decreto 1564/1 989 de 22 de diciembre, parcialmente modificado
por la Ley 62/2003 de medidas fiscales, administrativas y de orden social), se emite el presente
Informe de Gestion de esta Entidad referente a los preceptivos aspectos legales.

Evolucién del negocio y situacion de la Entidad

En 2019 la evolucion de la linea de negocio tuvo una tendencia ligeramente negativa con relacion
al afio anterior debido fundamentalmente a la reduccidn de inversién en grandes compariias. Esta
tendencia negativa ha sido desigual en cada uno de los paises; Espafia tuvo una disminucion del
30%, Portugal tuvo una reduccion del 85% mientras [talia registrd una disminucion del 20%
respecto al afio anterior.

La situacién de incertidumbre que han vivido las mayores empresas de construccion en ltalia (con
la excepcion de Salini-Impregilo) con el recurso a la ley concursal de ese pais, originé la toma de
medidas prudenciales en la concesion de crédito en la sucursal italiana.

También en 2019, como en afios anteriores, un gran nlimero de nuestros clientes continuaron con
su estrategia de diversificacién geografica buscando nuevas oportunidades fuera de sus territorios
y continuando con la deslocalizacion de las inversiones iniciada afios anteriores, ante la continua
caida de la inversion publica.

El mercado de magquinaria para construccién cerré 2019 con un incremento del 7,3% respecto al
afo anterior segun los datos de Andicop lo que muestra una desaceleracién respecto a los afios
precedentes: un 49% en 2017 y un 34% en 2018.

En Espafia, la contrataciéon de obra plblica aumenté un 34,7% en 2019 -10.132 millones de euros.
El acelerén en este apartado tiene como principal motor al Estado que ha aumentado su partida en
un 21,9%. Las comunidades autdnomas también han incrementado su inversion un 7,6% -2.733
millones de euros-. En el lado opuesto se encuentran las administraciones locales que destinaron
2.505 millones de euros -un 9,8% menos que en 2018.

La produccion en el sector de la construccion en Portugal alcanzé los 13.400 millones de euros en
el afio 2019, un crecimiento interanual del 6%, el "mas intenso en los Ultimos 21 afios", segun
estimaciones de la Federacion Portuguesa de la Industria de la Construccion y las Obras Publicas
(FEPICOP). La Federacién también estima que la produccién global en el sector ha registrado un
crecimiento acumulado del 16% desde 2017, revirtiendo la tendencia de recesion que comenzoé en
2002 y que "causo una retraccion del 59% en el valor global de la produccién de la construccion”.

El afio pasado, el numero de empresas calificadas para ejercer la actividad aumentd un 3,7%, en
comparacién con el afio anterior, con el stock de crédito otorgado por el sistema financiero a las
empresas de construccidn ascendiendo a 7.700 millones euros a finales de octubre de 2019, lo
que representd una disminucion del 18,7% en el mismo periodo. En el mismo mes, la deuda
incobrable en el sector fue de 1.500 millones de euros, reflejando una disminucion del 39,7% en
comparacion con el valor registrado en el mismo mes de 2018 y representando el 20,3% del
crédito otorgado al sector.

La tasa de crecimiento registrada en 2019 por la economia italiana fue cercana a cero. En este
sentido, la contribucidon fundamental de la construccién sigue siendo escasa, que en los Gltimos
afios ha experimentado una profunda crisis y no ha podido apoyar la economia como sucedid en
el periodo expansivo anterior 1998-2008: + 28.4% de inversién en construccion y + 16.1% del PIB.
Basta recordar que el sector de la construccion todavia ofrece una contribucion significativa al PIB
(8%) y es capaz de generar, en virtud de su efecto conectado a casi el 90% de los sectores
econdmicos, el mayor impulso de la economia entre todos los sectores empresari9les.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

El riesgo de tipo de interés es gestionado mediante la cuantificacion por intervalos de tiempo de
las posiciones abiertas de riesgo y su cobertura externa mediante derivados financieros que
eliminen dichas posiciones abiertas, tal y como se explica de forma mas extensa en la memoria.

Acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio

La expansién dei virus COVID-19 se ha extendido rapidamente durante el afio 2020 mundialmente
con un naGmero muy significativo de contagios. En el caso concreto de impacto a nuestro negocio,
la situacion originada por el propio virus junto con las medidas adoptadas por el gobierno, no
ponen en riesgo la continuidad de la empresa y sus operaciones, de igual forma, aunque sigue
existiendo incertidumbre en cuanto a la evolucidén del COVID-19 en fechas futuras, no creemos
que dicha evolucion tenga en el futuro un impacto material negativo en nuestra situacién financiera
o liquidez

No obstante, si hay un impacto sensible, no exclusivo a nuestra actividad, en cuanto a las medidas
que ha tenido que tomar el negocio para adaptarse a la nueva situacion, y en cuanto a proteccion
de los empleados, estrategia, organizacion y relaciones con terceros.

En términos econémicos, durante los meses de inicio del COVID-19, se registré una caida en la
solicitud de nuevas operaciones, en concreto en abril de 2020 dicha disminucién fue del 57%
comparado con el mismo mes del afio anterior. No obstante, desde mayo de 2020 y a fecha de
aprobacién de estas cuentas, las solicitudes de nuevas operaciones han retomado los niveles
habituales, similares a los de 2019.

A la luz de la actual situacion econdémica y adelantandose a las medidas tomadas por los
gobiernos, en todos aquellos paises donde el negocio tiene sucursal, la empresa decidio
implementar en abril de 2020 un “Customer Care Program” concediendo carencias de
amortizacion de intereses y principal a clientes no morosos, por un periodo inicial maximo de 6
meses, de abril a septiembre de 2020 inclusive. Dicho programa ha supuesto la reestructuracion
del 50% de la cartera. Esta medida, tampoco ha puesto en riesgo la capacidad del negocio en
cuanto a liquidez disponible para hacer frente a nuevo volumen de operaciones o pagos
corrientes. La entidad cuenta con una Comfort Letter de su cabecera Caterpillar Financial Services
Corporation y por ello considera que tiene acceso a la liquidez necesaria para cubrir cualquier
necesidad futura.

En cuanto a los planes de reestructuracion con clientes relevantes firmados antes del COVID-19,
han seguido su curso sin interrupciones en 2020. Cabe sefialar que la actual cobertura por
morosidad de BDE para dichos clientes en proceso de reestructuracion, segun Circular 4/2004 es
practicamente el 100%.

En cuanto a la morosidad, no ha habido un repunte significativo, si bien es en el dltimo trimestre de
2020 cuando se podra confirmar definitivamente la evolucion en este apartado, toda vez que
finalicen los periodos de carencia de la cartera.

A nivel organizativo, con la prioridad de proteger la salud de los empleados y evitar riesgos
operacionales, y en linea a las recomendaciones de las Autoridades Sanitarias, el negocio
implemento a nivel generalizado el teletrabajo el 11 de Marzo de 2020, no suponiendo este cambio
ninguna merma en cuanto a la eficacia y la eficiencia de los procesos operativos y las actividades
habituales del negocio, mas alla de las légicas derivadas de la limitacion de actividades que
requieran presencia fisica (visitas comerciales, y relaciones con externos).

No se han producido acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio 2019 no

mencionados anteriormente.
— ﬁL—h - 2



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Evolucién previsible de la entidad

Cualquier previsién para el ejercicio 2020 no puede obviar la situacién sanitaria en la que nos
encontramos a nivel mundial debido al Covid-19. Las perspectivas para nuestras economias se
deterioraron abrupta y significativamente por el impacto de la pandemia. Una situacion econémica
adversa con efectos muy significativos y potencialmente prolongados en el tiempo en las
economias de nuestros paises.

Aunque todos y cada uno de los gobiernos han puesto medidas para mitigar el impacto econémico
en nuestra sociedad, la recesion y la contraccion de nuestras economias es ya una realidad.

El Baco de Espafia calcula que la economia espafiola caera este afio hasta el 13%, ya la
reduccion ha sido efectiva en el primer trimestre del afio en un 4,7%; la recuperacion prevista para
el proximo afio no sera lo suficientemente fuerte para compensar la caida de este. Las cifras de
desempleo se estiman que se dispararan hasta el 21,7%. El déficit publico podria situarse entre el
7% y el 11% del PIB y la deuda se situara entre el 110% y el 112% del PIB.

Las empresas indican que en el 80% de ellas se ha reducido su actividad, sélo un 10% ha
percibido un incremento en el primer trimestre; la mitad de las compaiiias declaran caidas de su
produccién superiores al 30%.

El Banco de Portugal prevé que la economia ente en recesion con un retroceso entre el 3,7% vy el
5,7% debido al Covid-19, frente a las previsiones anteriores en las que se estimaba un crecimiento
del PIB del 1,7% este afio y del 1,6% en 2021. Si se esperan avances para 2021 y 2022, 0,7% y
3,1% respectivamente. La tasa de desempleo que cerré 2019 con el 6,5% crecerd este afio
previsiblemente hasta el 10%, con una previsidn moderada en los siguientes anos (9,5% en 2021
y 8% en 2022).

El Gobierno portugués también ha puesto en marcha medidas para mitigar el impacto de la
pandemia, aumentando la liquidez para favorecer la recuperacion de la economia.

En Italia con dos trimestres consecutivos de crecimiento negativo entrara igualmente en recesién
debido a la interrupcién temporal de la produccién y a la caida de la demanda doméstica por el
Covid-19. Las previsiones econdmicas para ltalia tras la pandemia apuntan a que, entre 2020 y
2021, podrian desaparecer ingresos por un total de 275.000 millones de euros en el escenario
mas optimista, siendo esas pérdidas de hasta los 640.000 millones en el peor de los escenarios,
contemplando el riesgo de quiebra para aproximadamente el 10% de las empresas italianas.

Probablemente la curva de recuperacién de los tres paises sera sostenida y tendra forma de U.
Con relacién al mercado de la construccion e infraestructuras, pilares basicos de nuestra actividad

financiera, ya estd descontada una pardlisis a corto plazo a la que no ayuda, como ocurre en
Espania, una paralizacion tanto de los plazos administrativos como de los concursos publicos.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Se detecta una gran incertidumbre en el medio plazo debido sobre todo a las dudas sobre el
soporte presupuestario, la elevada deuda publica y la falta de estabilidad y directriz politica. Solo la
posibilidad de un plan estructurado de inversién, también a nivel europeo, podria cambiar esa
percepcion actual.

Todo ello tendra un efecto directo en la evolucion de nuestra linea de negocic que siempre ira
unido a las propias previsiones de evolucion de las economias de los paises donde operamos.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad no ha desarrollado actividades en materia de investigacion y
desarrolio.

Adquisiciones de acciones propias
L a Sociedad no ha adquirido acciones propias durante el ejercicio 2019.
Pericdo medio de pago a proveedores

Tal y como se indica en la nota 7, durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado pagos que
acumularan aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del
gjercicio la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

Informacion medioambiental

La Sociedad cumple con la legislacion vigente en materia medioambiental. La Sociedad no
desarrolla ninguna actividad que pudiera tener impacto en el medioambiente, por lo tanto, no
existe ninguna politica corporativa en este sentido.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 171 y 202 del vigente Texto refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas (Real Decreto 1564/1 989 de 22 de diciembre, parcialmente modificado
por la Ley 62/2003 de medidas fiscales, administrativas y de orden social), se emite el presente
Informe de Gestién de esta Entidad referente a los preceptivos aspectos legales.

. \¥.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

El Consejo de Administracion de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A.U, E.F.C.,
ha formulado, a efectos de lo determinado en el articulo 40.3.5 del Real Decreto-ley
8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econémico y social del COVID-19 (conforme al texto reformado por la disposicién
final primera, decimotercero, del Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo, por el que se
adoptaban medidas urgentes complementarias en el ambito social y econémico para
hacer frente al COVID-19, posteriormente modificado por la Disposicién final octava, tres,
del Real Decreto-ley 19/2020, de 26 de mayo, por el que se adoptan medidas
complementarias en materia agraria, cientifica, econémica, de empleo y Seguridad Social
y tributarias para paliar los efectos del COVID-19), las Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio 2019 de la Sociedad.

Madrid, 26 de junio de 2020

Consejero: D. José Coronel de Palma y Martinez Agullé

.
——

-

///

Consejero: D. Mariano Miguel Buffa

Consejera: D2 Concepcién Flores Romero

—

Secret,aﬂ'o no Consejero: D. Manuel Recaséns Marquina




El abajo firmante, Manuel Recaséns Marquina, provisto de D.N.I. nimero 2.512.262H,
en mi calidad de Secretario no Consejero del Consejo de Administracién de Caterpillar
Financial Corporacion Financiera, S.A, E.F.C. (Sociedad Unipersonal), por la presente
debo aclarar que la mencién que se hace en la lltima hoja de formulacién de las
Cuentas Anuales de dicha sociedad, donde aparecen las firmas de los tres Consejeros
ademas de la mia misma, como Cuentas Anuales Abreviadas, se debe a un mero error
de redaccion, debiéndose entender como Cuentas Anuales Ordinarias, que en realidad

es lo que son.

Y para que asi conste firmo la presente diligencia en Pozuelo de Alarcén a fecha de 28
de Septiembre de 2020.

Firmado,

0. Manuel Recaséns Marquina
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