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(CIFRAS NO AUDIT ADAS) 

PARTE I. INFORMACION FINANCIERA 

ARTICULO 1. EST ADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (No auditados) 

Ademas de los estados financieros consolidados no auditados que se anexan correspondientes a Caterpillar Financial 
Services Corporation Uunto con sus subsidiarias, "Cat Financial," "la Compafiia," "nosotros," "a nosotros" o "nuestro"), le 
sugerimos lea nuestro lnforme Anual 2016 en el Formulario 10-K presentado ante la Comisi6n de Valores de Estados Unidos 
(SEC) el 15 de febrero de 2017. La Compafiia presenta en forma electr6nica ante la SEC los inform es requeridos en el 
Formulario 8-K, el Formulario IO-Q, el Formulario I 0-K y los documentos de registro en el Formulario S-3, asi como otros 
formularios o informes segun se requiera. El publico puede leer y copiar cualesquier materiales que la Compafiia haya 
presentado ante la SEC en la Sala de Consulta Publica de la SEC ubicada en 100 F Street, N.E., Washington, DC 20549. El 
publico puede obtener informaci6n sobre el funcionamiento de la Sala de Consulta Publica llamando a la SEC al numero 1-
800-SEC-0330. La SEC mantiene un sitio web (www.sec.gov) que contiene informes, declaraciones informativas para los 
accionistas (proxies) y otras declaraciones informativas, asi como otro tipo de informaci6n concerniente a las emisoras que 
presentan su informaci6n en forma electr6nica ante la SEC. Las copias de nuestro informe anual en el Formulario 10-K, de los 
informes trimestrales en el Formulario IO-Q, de los informes actualizados en el Formulario 8-K y cualesquier modificaciones a 
estos informes presentados o proporcionados ante la SEC estan disponibles sin costo alguno a traves de! sitio de Internet de 
Caterpillar (www.caterpillar.com/secfilings), tan pronto como resulte razonablemente practico despues de presentarse ante la 
SEC. Tambien pueden obtenerse copias gratuitas escribiendo a la siguiente direcci6n: Legal Dept., Caterpillar Financial 
Services Corporation, 2120 West End Ave., Nashville, Tennessee 37203-0001. Ademas, el publico puede obtener informaci6n 
mas detallada acerca de nuestra compafiia tenedora, Caterpillar Inc. Uunto con sus subsidiarias, "Caterpillar" o "Cat"), visitando 
su sitio Web (www.caterpillar.com). La informaci6n contenida en cualquier momento en nuestro sitio web, en los sitios web de 
Caterpillar ode la SEC nose incorpora al presente documento ni se tiene aqui por reproducida como si a la letra se insertase. 



(CIFRAS NO AUDIT ADAS) 

Caterpillar Financial Services Corporation 

EST ADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS 
(Cifras no auditadas) 

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

Para el periodo de tres Para el periodo de seis 
meses que concluy6 el meses que concluy6 el 

30 de junio de 30 de junio de 

2017 2016 2017 2016 

Ingresos: 

Financiamiento minorista $ 307 $ 309 $ 615 $ 607 
Arrendamiento operativo 245 254 490 499 
Financiamiento mayorista 78 71 143 140 
Otros, neto 46 25 90 56 

Ingresos totales 676 659 1,338 1,302 

Gastos: 

Intereses 168 152 330 307 
Depreciaci6n de! equipo arrendado a otros 202 211 407 414 

Gastos generales, operativos y administrativos 109 97 206 195 
Reserva para perdidas crediticias 18 38 34 67 
Otros 13 9 24 19 

Total de gastos 510 507 1,001 1,002 

Otros ingresos (gastos) (2) (4) (6) (7) 

Utilidad antes del impuesto sobre la renta 164 148 331 293 

Provision para el impuesto sobre la renta 49 44 99 88 

Utilidad de las compafiias consolidadas 115 104 232 205 

Menos: Utilidad _atribuible a la participaci6n no controladora 2 3 3 

U_tilidad 1 $ 114 $ 102 $ 229 $ 202 

1 Utilidad atribuible a Caterpillar Financial Services Corporation. 

Consu/te las notas sobre los estados financieros conso/idados (no aud1tados) 



(CIFRAS NO AUDIT ADAS) 

Caterpillar Financial Services Corporation 

EST ADOS DEL RESULT ADO INTEGRAL CONSOLIDADOS 
(Cifras no auditadas) 

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

Para el periodo de 
tres meses que 

concluyo el 30 de 
junio de 

2017 2016 

Utilidad de las compaft.ias consolidadas 

Otra utilidad (perdida) integral, neta de impuestos: 

Conversion cambiaria, neta de (gastos)/beneficios fiscales de: 
2017 $54 tres meses, $64 seis meses; 
2016 $(20) tres meses, $17 seis meses 

lnstrumentos financieros derivados: 

Ganancias (perdidas) diferidas, netas de (gastos)/beneficios fiscales de: 
2017 $8 tres meses, $14 seis meses; 
2016 $3 tres meses, $3 seis meses 

$ 115 $ 

161 

(15) 

(Ganancias)/perdidas reclasificadas a utilidades, netas de gastos I (beneficios) fiscales de: 
2017 $(9) tres meses, $(16) seis meses; 
2016 $(3) tres meses, $(3) seis meses 16 

Valores disponibles para venta: 

Ganancias/(perdidas) diferidas, netas de (gastos)/beneficios fiscales de: 
2017 $0 tres meses, $0 seis meses; 
'2016 $0 tres meses, $0 seis meses 

(Ganancias)/perdidas reclasificadas a utilidades, netas de gastos I (beneficios) fiscales de: 
2017 $0 tres meses, $0 seis meses; 
2016 $0 tres meses, $0 seis meses 

Total de! otro resultado integral, neto de impuestos 

Utilidad (perdida) integral 

Menos: Resultado integral atribuible a las participaciones no , 
controladoras 

Resultado integral atribuible a 

163 

278 

4 

104 

(68) 

(4) 

4 

(2) 

(70) 

34 

(1) 

$ 

Caterpillar Financial Services Corporation $ 274 $ 35 $ 

Consulte las notas sabre /os estados financieros consoildados (no auditados). 

Para el periodo de 
seis meses que 

concluy6 el 30 de 
junio de 

2017 2016 

232 $ 205 

241 105 

(27) (5) 

30 6 

(2) 

245 

477 , 309 

6 

471 $ 308 



(CIFRAS NO AUDITADAS) 
Caterpillar Financial Services Corporation 

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS 
(Cifras no auditadas) 

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados (no auditados). 



(CIFRAS NO AUDIT ADAS) 

Caterpillar Financial Services Corporation 
EST ADOS CONSOLIDADOS DE V ARIACIONES EN EL CAPITAL CONT ABLE 

(Cifras no auditadas) 
(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

Capital Otro resultado 
Para el ~eriodo de seis meses gue Ace ion es adicional Utilidades integral 
conclu~6 el 30 de junio de 2016 comunes eagado retenidas acumulado 
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 745 $ 2 $ 2,999 $ (897) 

Utilidad de las compai'lias consolidadas 202 

Conversion cambtaria, neta de impuestos 107 

Instrumentos financieros derivados, 
netos _de 1mpuestos 
Titulos disponibles para la venta, (2) 
netos de impuestos 
Saldo al 30 de junio de 2016 $ 745 $ 2 $ 3,201 $ (791) 

Para el ~eriodo de seis meses 
gue conclu)'.6 el 30 de junio de 
2017 
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 745 $ 2 $ 3,108 $ (995) 

Utihdad de las compai'lias consolidadas 229 

Convers16n cambiaria, neta de impuestos 238 

Instrumentos financieros derivados, 3 
netos de impuestos 
Titulos disponibles para la venta, 
netos de impuestos 
Saldo al 30 de junio de 2017 $ 745 $ 2 $ 3,337 $ (753) 

Consu/te las notas sabre los estados financieros conso/idados (no auditados). 

Participaciones 
no controladoras Total 
$ 

$ 

$ 

$ 

126 $ 2,975 

3 205 

(2) 105 

(2) 

127 $ 3,284 

125 $ 2,985 

3 232 

3 241 

3 

131 $ 3,462 

VICTORIAA. ESTANDIA 
FERNANDEZ 
P.119-2002 



(CIFRAS NO AUDIT ADAS) 
Caterpillar Financial Services Corporation 

EST ADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS 
(Cifras no auditadas) 

(Cifras expresadas en millones de d61ares estadounidenses) 

Para el periodo de seis meses que 
concluy6 el 30 de junio de 

Flujos de efectivo provenientes de las actividades de operaci6n: 
Utilidad de las compaftias consohdadas 

Ajustes de partidas que no requieren el desembolso de efectivo· 

Depreciaci6n y amortizaci6n 

Amortizaci6n del descuento sobre la compra de las cuentas por cobrar 

Reserva para perdidas crediticias 

Otros, neto 

Cambios en Io~ activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar de otros 
Otras cuentas por cobrar/por pagar con Caterpillar 

Cuentas por pagar a intermediarios y otros 

Intereses por pagar acumulados 
Gastos acumulados y otros pasivos, neto 

Impue_sto sobre la renta por pagar 
Ingresos provenientes de contratos de tasas de interes 

Flujos de efectivo netos generados por las actividades de operaci6n 

, Flujos de efectivo provenientes de las actividades de inversi6n: 

lnversi6n en activo fijo para el equipo en arrendamientos operativos y otra inversi6n en activo fijo 
Ingresos de la enajenaci6n del equipo · 

Adiciones a las cuentas financieras por cobrar 

Cobranza de las cuentas financieras por cobrar 

Cambios netos en las cuentas por cobrar adquiridas de Caterpillar 

Ingresos de_la venta de cuentas por cobrar 

Cambio neto en los prestamos a tasa variable a Caterpillar 

Adidones a otros pa~ares por cobrar con Caterpillar 

Cobranza de otros pagares por cobrar con Caterpillar 

Actividad restringida del efectivo e invers1ones temporales, neta . 
Liquidaciones de derivados 

Efectivo neto generado por (utilizado para) las actividades de inversi6n 

Flujos de efectiv() provenientes de las actividades de financiamiento: 

Cambio neto en los prestamos a tasa varmble de Caterpillar 
Ingresos de los prestamos con Caterpillar 

Pagos de los prestamos con Caterpillar 

Ingresos de Ia deuda emitida (vencimientos originales mayores a tres meses) 
Pagos de la deuda emitida (vencimientos originales mayores a tres meses) 
Prestamos a corto plazo, netos (venc1m1entos originales de tres meses o menos). 

Efectivo neto generado por (utihzado para) las activ_idades de financ1amiento 

Efecto de los cambios en el tipo de cambio en el efectivo e inversiones temporales 

Aumento/(disminuci6n) en el efectivo e inversiones temporales 
Efectivo e inversiones temporales al inicio del ejercic10 

Efectivo e inversiones temporales al final del periodo 

Consulte las notas sobre /os estadosfinancieros consolidados (no aud1tados). 

$ 

$ 

2017 2016 

232 $ 205 

412 419 
(121) (110) 

34 67 
(3) 73 

-
65 (I) 
(7) (17) 

(33) 10 
15 (3) 

(22) (28) 

49 169 
(1) 1 

620 785 

" ,, 
(710) 

~l 
(909) 

502 r 333 
(6,240) , (6,026) 

6,601 6,006 

(425) 396 

83 42 
(1,570) (1,000) 

>'' (69) 

37 29 

13 7 
17 (29) 

(1,692) (1,220) 

5 579 

253 
(49) (I) 

4,507 2,840 
(3,720) (3,324) 

(305) 136 
438 483 

13 11 



1. Base de presentacion 

(CIFRAS NO AUDITADAS) 

Notas a Ios Estados Financieros Consolidados 
(Cifras no auditadas) 

En opinion de la administracion, los estados financieros consolidados no auditados anexos incluyen todos los ajustes, que 
consisten solo en los ajustes recurrentes normales, necesarios para una presentacion razonable de: (a) el estado de resultados 
consolidado para los periodos de tres y seis meses que concluyeron el 30 de junio de 2017 y de 2016; (b) el estado del resultado 
integral consolidado para los periodos de tres y seis meses que concluyeron el 30 de junio de 2017 y de 2016; (c) el balance 
general consolidado al 30 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2016; ( d) el estado de variaciones en el capital contable 
consolidado para los periodos de seis meses que concluyeron el 30 de junio de 2017 y de 2016; y ( e) el estado de flujos de 
efectivo consolidado para los periodos de seis meses que concluyeron el 30 de junio de 2017 y de 2016. La preparacion de los 
estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de America 
(U.S. GAAP) y de conformidad con las reglas y las reglamentaciones de la Comision de Valores de Estados Unidos (SEC), 
requiere que la administracion realice estimaciones y supuestos que afectan los importes reportados. Las estimaciones mas 
importantes incluyen los valores residuales de los activos arrendados, la reserva para perdidas crediticias y el impuesto sobre la 
renta. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

Los resultados a fechas intermedias no son necesariamente indicativos de los resultados de un ejercicio completo. La 
informacion incluida en este Formulario 10-Q debe leerse en conjunto con los estados financieros auditados consolidados y las 
notas de estos que se incluyen en nuestro informe anual en el Formulario 10-K para el ejercicio que concluyo el 31 de 
diciembre de 2016 (Formulario 10-K de 2016) presentados ante la SEC el 15 de febrero de 2017. 

Los datos de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 aqui incluidos se obtuvieron de los estados financieros 
consolidados auditados incluidos en el Formulario 10-K de 2016; sin embargo, no incluyen todas las revelaciones requeridas 
por los U.S. GAAP. 

Algunos importes de ejercicios previos han sido reclasificados para adecuarse a la presentacion de los estados financieros 
del periodo actual. 

Consolidamos todas las entidades de participacion variable (VIEs) de las que somos los beneficiarios principales. Para las 
VIEs, evaluamos si somos o no los beneficiarios principales, segun lo sefialado por los lineamientos contables sobre 
consolidacion de las VIEs. El beneficiario principal de una VIE es la parte que tiene tanto la facultad de dirigir las actividades 
que tienen el impacto mas importante en el desempefio economico de la entidad como la obligacion de absorber las perdidas o 
el derecho para recibir los beneficios que podrian ser potencialmente importantes para la entidad. Sirvase consultar mas 
informacion en la Nota 7. 

Tenemos clientes e intermediarios que son VIEs de las cuales no somos el beneficiario principal. Aunque hemos 
proporcionado apoyo financiero a estas entidades y, por consiguiente, tenemos una participacion variable, no tenemos la 
facultad de dirigir las actividades que tendrian el impacto de manera mas significativa en su desempefio economico. Nuestra 
maxima exposicion a las perdidas por nuestra participacion con estas VIEs se limita al riesgo crediticio presente de manera 
inherente en el apoyo financiero que hemos proporcionado. Estos riesgos se evaluan y reflejan en nuestros estados financieros 
como parte de nuestra cartera general de las cuentas financieras por cobrar y las reservas para perdidas crediticias relacionadas. 

2. Nuevos pronunciamientos contables 

Reconocimiento de los ingresos - En mayo de 2014, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) emitio 
un nuevo lineamiento sobre el reconocimiento de los ingresos para proporcionar un modelo de reconocimiento de ingresos 
unico e integral para todos los contratos con los clientes. De conformidad con el nuevo lineamiento, una entidad reconocera los 
ingresos para representar la transferencia de los bienes o servicios prometidos a los clientes a un importe~~~~rn~~ 
espera tener derecho, a cambio de esos bienes o servicios. Se ha introducido un modelo de cinco pasos pa na entida~0 
aplique cuando reconozca los ingresos. El nuevo lineamiento tambien incluye requerimientos de revel mejorados y entra <>\('<,: 
en vigor el 1 de enero de 2018. Las entidades tienen la opcion de aplicar el nuevo lineamiento de con idad con un enfoque ce, 
retrospectivo para cada uno de los periodos de presentacion previos presentados o un enfoque retros ~v\>p,1.odificado con un % 
efecto acumulativo de 1a aplicacion iniciat de1 nuevo tineamiento reconocido a 1a fecha de ta aplicaci · anicriI~le~U~ .. W~DIA ?4 
de variaciones en el capital contable consolidado. Adoptamos este nuevo lineamiento el l de enero ~018. He~1~ ! 
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(CIFRAS NO AUDIT ADAS) 

sustancialmente nuestra evaluaci6n del impacto de la nueva norma y no esperamos que la adopci6n tenga un impacto 
importante en nuestros estados financieros. Planeamos adoptar el nuevo lineamiento conforme al enfoque retrospectivo 
modificado. 

Reconocimiento y medicion de los activos financieros y los pasivos financieros - En enero de 2016, el FASB emiti6 
un lineamiento contable que afecta la contabilidad de las inversiones de capital, los pasivos financieros contabilizados 
conforme a la opci6n del valor razonable y los requerimientos de revelaci6n y presentaci6n para los instrumentos financieros. 
Conforme al nuevo lineamiento, todas las inversiones de capital en entidades no consolidadas (distintas a aquella~ 

contabilizadas utilizando el metodo contable de participaci6n), en general, se mediran al valor razonable a traves de las 
utilidades. Ya no habra una clasificaci6n de 'disponible para la venta' para los titulos de capital cuyos valores razonables 
puedan determinarse de inmediato. Cuando se haya elegido la opci6n del valor razonable para los pasivos financieros, los 
cambios en el valor razonable debidos al riesgo crediticio especifico de los instrumentos se reconoceran por separado en el otro 
resultado integral. Ademas, el F ASB aclar6 los lineamientos relativos a la evaluaci6n de los ajustes por valuaci6n cuando se 
reconocen activos por impuestos diferidos resultantes de perdidas no realizadas respecto de titulos de deuda disponibles para la 
venta. El nuevo lineamiento entra en vigor el 1 de enero de 2018, con el ajuste del efecto acumulado de la aplicaci6n inicial del 
nuevo lineamiento reconocido en el balance general a inicios del ejercicio de adopci6n. No esperamos que la adopci6n tenga un 
impacto importante en nuestros estados financieros. 

Contabilidad de los arrendamientos - En febrero de 2016, el FASB emiti6 lineamientos contables que revisan la 
contabilidad para los arrendamientos. Conforme al nuevo lineamiento, los arrendatarios deben reconocer un derecho de uso de 
los activos y un pasivo de arrendamiento para todos los arrendamientos. El nuevo lineamiento continuara clasificando los 
arrendamientos ya sea como financieros u operativos, en donde la clasificaci6n afecta el patron del reconocimiento de gastos. 
La contabilidad aplicada por un arrendador conforme al nuevo lineamiento sera sustancialmente equivalente a lineamiento 
actual de la contabilidad de los arrendamientos. El nuevo lineamiento entra en vigor el 1 de enero de 2019 y se permite la 
adopci6n anticipada. La nueva norma debe aplicarse con un enfoque retrospectivo modificado a cada uno de los periodos 
informativos previos presentados y preve ciertos recursos practicos. Estamos en proceso de evaluar el efecto del nuevo 
lineamiento en nuestros estados financieros. 

Medicion de las perdidas crediticias en los instrumentos financieros- En junio de 2016, el F ASB emiti6 lineamientos 
contables para introducir un nuevo modelo para reconocer perdidas crediticias en los instrumentos financieros con base en una 
estimaci6n de las perdidas crediticias actuales esperadas. El nuevo lineamiento se aplicara a los prestamos, cuentas por cobrar, 
cuentas comerciales por cobrar, otros activos financieros medidos al costo amortizado, compromisos de prestamos y otras 
exposiciones crediticias no registradas en el balance general. El nuevo lineamiento tambien se aplicara a los titulos de deuda y a 
otros activos financieros medidos al valor razonable a traves del otro resultado integral. El nuevo lineamiento entra en vigor el 
I de enero de 2020 y se permite la adopci6n anticipada a partir del 1 de enero de 2019. Estamos en proceso de evaluar el efect'l 
del nuevo lineamiento en nuestros estados financieros. 

Clasificacion de ciertas entradas y pagos en efectivo - En agosto de 2016, el FASB emiti6 un lineamiento contable 
relativo a la presentaci6n y clasificaci6n de ciertas operaciones en el estado de flujos de efectivo en el cual existe diversidad en 
la practica. El lineamiento entra en vigor el I de enero de 2018 y se permite la adopci6n anticipada. No esperamos que la 
adopci6n tenga un impacto importante en nuestros estados financieros. 

Clasificacion del efectivo restringido - En noviembre de 2016, el FASB emiti6 un lineamiento contable relativo a la 
presentaci6n y clasificaci6n de las variaciones en el efectivo restringido en el estado de flujos de efectivo, en el cual existe 
diversidad en la practica. Se requiere que la nueva norma se aplique con un enfoque retrospectivo. El lineamiento entra en vigor 
el 1 de enero de 2018 y se permite la adopci6n anticipada. No esperamos que la adopci6n tenga un impacto importante en 
nuestros estados financieros. 



(CIFRAS NO AUDIT ADAS) 

3. Cuentas financieras por cobrar 

= En los balances generales consolidados se incluye el siguiente resumen de las cuentas financieras por cobrar. 

(Cifras expresadas en miliones de d6Iares estadounidenses) 30 de junio de 31 de diciembre 
2017 2016 

Arrendamientos financieros y contratos de venta a plazos -
Sector minorista (t) 

$ 13,969 $ 13,565 

Pagares por cobrar del sector minorista 

Pagares por cobrar del sector mayorista 

Arrendamientos financieros y contratos de venta a plazos -
Sector mayorista 

Menos: Ingresos no devengados 

Inversion registrada en las cuentas financieras por cobrar 
Menos: Reserva para perdidas crediticias 

Total de las cuentas financieras por cobrar, neto $ 

9,838 

3,948 

114 

27,869 

(800) 

27,069 
-

(338) 

26,731 $ 

(1) Incluye $2 millones y $4 millones de cuentas financieras por cobrar clasificadas como de tenencia para la venta al 
30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, respectivamente. 

Reserva para perdidas crediticias 

10,195 

3,457 

103 

27,320 

(765) 

26,555 

(343) 

26,212 

La reserva para perdidas crediticias es una estimacion de las perdidas inherentes en nuestra cartera de cuentas financieras 
por cobrar e incluye la consideracion de cuentas que se han identificado en lo individual como deterioradas, asi como grupos de 
cuentas financieras por cobrar en donde es probable que ciertas cuentas por cobrar en el conjunto se deterioren pero las cuentas 
individuales no puedan aun identificarse. En la identificacion y medicion del deterioro, la administracion toma en cuenta la 
experiencia de perdidas pasadas, los riesgos conocidos e inherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden afectar la 
capacidad de pago del prestatario, el valor estimado de la garantia real subyacente y las condiciones economicas actuales. 

Para la revision individual, las cuentas se identifican con base en el estado de vencimiento y la informacion disponible 
acerca del cliente, como los estados financieros, los informes noticiosos y las calificaciones crediticias publicadas, asi como la 
informacion general concerniente a las tendencias de la industria y al ambiente economico en el que operan nuestros clientes. 
La reserva para perdidas crediticias atribuibles a las cuentas financieras por cobrar que se evaluan en lo individual y se 
determinan como deterioradas se basa ya sea en el valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados descontados a Ia 
tasa de interes efectiva de las cuentas por cobrar o en el valor razonable de la garantia real para las cuentas por cobrar que 
dependen de dicha garantia real o el precio de mercado observable de Ia cuenta por cobrar. Para determinar el valor de la 
garantia real, estimamos el valor de mercado razonable actual de la garantia real menos los costos de venta. Tambien 
consideramos las mejoras crediticias como las garantias reales adicionales y las garantias contractuales de terceros. La reserva 
para perdidas crediticias atribuibles a las cuentas remanentes que aun no se han identificado en lo individual como deterioradas 
se estima con base en los modelos de pronosticos de perdidas utilizando probabilidades de incumplimiento, nuestra estimacion 
del periodo de surgimiento de las perdidas y la perdida estimada dado el incumplimiento. Ademas, los factores cualitativos que 
no pueden capturarse en su totalidad en nuestros modelos de pronosticos de perdidas, que incluyen las tendencias de la 
industria, los factores macroeconomicos y las imprecisiones de los modelos, se consideran en la evaluacion de la idoneidad de 
las reservas para perdidas crediticias. Estos factores cualitativos son subjetivos y requieren un alto grado de criterio por parte de 
la administracion. 

Nuestra reserva para perdidas crediticias se separa en tres segmentos de cartera: 

• Clientes - Cuentas financieras por cobrar con los clientes minoristas. 
• lntermediarios - Cuentas financieras por cobrar con los intermediarios de Caterpillar . 
• 

Caterpillar. 

Un segmento de cartera es al nivel al cual la Compafiia desarrolla una metodologia sistematica 
para perdidas crediticias. 
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Ademas, evaluamos nuestros segmentos de cartera por clase de cuentas financieras por cobrar, lo que se define como un 
nivel de informacion (por debajo de un segmento de la cartera) en el que las cuentas financieras por cobrar tienen el mismo 
atributo de medicion inicial y un metodo similar para la evaluacion y el monitoreo del riesgo crediticio. Por lo regular, nuestras 
cuentas financieras por cobrar dentro de un area geografica tienen perfiles crediticios y metodos de evaluacion y monitoreo del 
riesgo crediticio similares. Nuestras clases, que se alinean con la presentacion de informacion de la administracion con respecto 
a las perdidas crediticias, son como sigue: 

Norteamerica - Incluye las cuentas financieras por cobrar originadas en Estados Unidos o Canada. 
• Europa - lncluye las cuentas financieras por cobrar originadas en Europa, Africa, Medio Oriente y la Comunidad 

Britanica de Estados Independientes. 
Asia/Pacifico - lncluye las cuentas financieras por cobrar originadas en Australia, Nueva Zelanda, China, Japon y el 
Sureste de Asia. 

• Mineria - Incluye las cuentas financieras por cobrar relacionadas con importantes clientes mineros en todo el mundo 
y el financiamiento de proyectos en diversos paises. 
America Latina - Incluye las cuentas financieras por cobrar originadas en los paises de Centroamerica y Sudamerica. 

• Financiamiento de Energia de Caterpillar - Incluye las cuentas financieras por cobrar relacionadas con los buques 
marinos con motores de Caterpillar en todo el mundo y la generacion de energia electrica de Caterpillar, la compresion 
de gas y los sistemas de cogeneracion, asi como el equipo que no es de Caterpillar pero que funciona a traves de estos 
sistemas en todo el mundo. 

Nuestra reserva para perdidas crediticias al 30 de junio de 2017 represento $338 millones o 1.25 por ciento de nuestra 
inversion registrada en las cuentas financieras por cobrar, en comparacion con los $343 millones o 1.29 por ciento al 31 de 
diciembre de 2016. El analisis de la reserva para perdidas crediticias fue como sigue: 

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

Reserva para perdidas crediticias: 

Saldo al inicio del ejercicio 

Cuentas por cobrar canceladas 

Recuperaciones en las cuentas por cobrar antes 
canceladas 

Reserva para perdidas crediticias 

Ajuste debido a la venta de cuentas por cobrar 

Ajuste por conversion cambiaria 

Saldo al final del periodo 

. Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro 

Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 

Saldo final 

!Inversion registrada en las cuentas financieras por cobrar: 

Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro 

Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 

Saldo final 

(C1fras expresadas en m11lones de d6lares estadoumdenses) 

Cliente 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

30 de junio de 2017 

Cuentas 
por Cobrar 
Adquiridas 

Intermediario de Caterpillar 

331 $ 

(62) 

21: 

31 

(1) 

5 

325 $ 

113 $ 
-

212 

325 $ 

898 $ 

18,721 

19,619 $ 

10 $ 2 

10 $ 3 

·$ 

10 3 

10 $ 3 

$ 

4,448 

4,448 $ 

Total 

$ 343 

(62) 

21 

32 

(1) 

5 

$ 338 

$ 113 

225 

$ 338 
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31 de diciembre de 2016 

Cuentas por 
Cobrar 

Reserva_para perdidas crediticias: Clientes Intermediarios 
Adquiridas 

de Catereillar Total 
• Saldo al inicio del ejercicio $ 327 $ 9 $ 2 $_ 338 

Cuentas por cobrar canceladas (158) (158) 
Recuperaciones en las cuentas por cobrar antes 
-~ance_ladas 35 35 

Reserva para perdidas crediticias 132 133 
Aj~ste, debido a la venta de cuentas por cobrar (8) (8) 
Ajuste por conversi6n cambiaria 3 3 

._Saldo al final _del ejercicio $ 331 $ 10 $ 2 $ 343 

.Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro $ 85 $ $ $ 85 

Evaluado en Io colectivo en cuanto al deterioro 246 10 2 258 

, Saldos finales $ 331 $ 10 $ 2 $ 343 

Inversi6n registrada en las cuentas financieras por cobrar: 
- - ~ -

Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro $ 786 $ $ $ 786 

Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 18,859 4,479 2,431 ·.25,769 

Saldo final $ 19,645 $ 4,479 $ 2,431 $ 26,555 

Calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar 
Al momento de la originaci6n, evaluamos el riesgo crediticio con base en una diversidad de factores de la calidad 

crediticia, lo que incluye la experiencia de pago previa, la informaci6n financiera de los clientes, las calificaciones de las 
agencias calificadoras de credito, las razones entre el valor de las garantias y el valor del prestamo y otras metricas internas. En 
forma continua, monitoreamos Ia calidad crediticia con base en el estado de vencimientos y la experiencia de la cobranza dado 
que existe una correlaci6n significativa entre el estado de los vencimientos de los clientes y el riesgo de perdida. 

Para determinar el estado de los vencimientos, consideramos toda la inversi6n registrada en las cuentas financieras por 
cobrar vencidas cuando cualquiera de los pagos a plazos tiene mas de 30 dias de vencimiento. Las tablas que se presentan a 
continuaci6n resumen nuestra inversi6n registrada en las cuentas financieras por cobrar por categoria de antigiledad. 
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(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

30 de junio de 
2017 

Inversion 
91+ Aun registrada en 

31-60 61-90 91+ cuentas contabilizando 
Dias Dias Dias Total financieras intereses no 

vencidos vencidos vencidos vencidos Al corriente eor cobrar ea&ados 
Clientes 

, N orteamerica $ 57 $ 13 $ 52 $ 122 $ 7,949 $ 8,071 $ 7 - . 
Europa 23 8 57 88 2,533 2,621 8 
Asia/Pacifico 24 13 12 49 2,2_11_ 2,260_ 4 
Mineria 52 52 1_,72~ 1,778 
America Latina 54 '30 224 308 1,692 2,000 
Financiamiento de Energia de 
Caterpilla~ 27 5 135 167 2,722 2,889 41 

, lntermediarios 
Norteamerica 2,75_6 2,?56 
.Europa - 318 318 
Asia/Pacifico 578 578 
Mineria 5 5 
America Latina 789 789 
Financiamiento de Energia: de 
Ca~erpillar 2 2 -

Cuentas ~or Cobrar Adguiridas de Cater~illar 

Norteamerica 13 8 22 1,745 1,767 1 , 
Europa 327 328 
Asia/Pacifico 515 516 -
Mineria 

· America Latina - 387 ~87) 
-

Financiamiento de Energia de 
Caterpillar 4 4 

I 

Total $ 199 $ 77 $ 534 $ 810 $ 26,259 $ 27,069 $ 61 
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(Cifras expresadas en millones de d61ares estadounidenses) 

31 de diciembre de 2016 

Inversi6n 
91+ Aun registrada en 

31-60 61-90 91+ cuentas contabilizando 
Dias Dias Dias Total financieras intereses no 

vencidos vencidos vencidos vencidos Al corriente eor cobrar ea&ados 
Clientes 

Norteamerica $ 50 $ ' J6 '. $ 59 $ 125 $ 8,051 $ 8,176 $ 5 
Europa 16 12 39 67 2,388 2,455 6 
Asia/Pacifico 18 7 15 40 1,944 1,984 4 
Mineria 3 2 63 68 1,756 1,824 2 

i America Latina 40 33 214 287 1,808 2,095 
Financiamiento de Energia de 
Caterpillar I 1 9 73 93 3,018 3,111 

lntermediarios 

Norteamerica 2,705 2,705 
Europa 336 336 
Asia/Pacifico 582 582 
Mineria 6 6 
America Latina 848 848 
Financiamiento de Energia de 
Caterpi!lar . 2 2 

Cuentas l!Or Cobrar Adguiridas de Cateri:!illar 

1 Norteamerica 11 3 15 1,303 1,318 
, .. t,', 

Europa 268 269 
Asia/Pacifico ', 475 475 
Mineria 

America Latina 366 3_66_ ·-
Financiamiento de Energia de 
Caterpillar 3 3 

.Total $ 149 $ 82 $ 465 $ 696 $ 25,859 $ 26,555 $ 19 

Cuentas financieras por cobrar deterioradas 
Para todas las clases, una cuenta financiera por cobrar se considera deteriorada, con base en la informaci6n y los hechos 

actuates, si es probable que no vayamos a ser capaces de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los terminos 
contractuales. Las cuentas financieras por cobrar deterioradas incluyen cuentas financieras por cobrar que se han reestructurado 
y se consideran reestructuras de deuda con problemas. 
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(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

Al 30 de junio de 2017 Al 31 de diciembre de 2016 

Saldo del Saldo del 
Cuentas financieras por cobrar Inversion capital Reserva Inversion capital Reserva 
~eterioradas ~in reserva reg~strada reGistrada insoluto relacionada relacionada insoluto relacionada 

Norteamerica $ 13 $ 13 $ $ 10 $ 10 $ 
Europa 48 47 49 48 
Asia/Pacifico 29 29 3 2 
Mineria 130 130 129 129 
America Latina 68 67 68 68 

-
Financiamiento de Energia de Caterpillar 158 162 271 271 

,Total $ 446 $ 448 $ $ 530 $ 528 $ 

Cuentas financieras por cobrar deterioradas 
con una reserva registrada 

Norteamerica $ 49 $ 48 $ 20 $ 61 $ 60 $ 22' 
Europa 4 4 2 7 7 3 

-

Asia/Pacifico 29 29 3 50 50 8 
Mineria 

America Latina 107 119 43 93 104 34 
- -- -

Financiamiento de Energia de Caterpillar 263 261 45 45 44 18 
Total $ 452 $ 461 $ 113 $ 256 $ 265 $ 85 
Total de las cuentas financieras por cobrar 
deterioradas 

Norteam6rica $ 62 '$ 61 '$ 20' $ 71 $ 7o $ 22 '; 
---

Europa 52 51 2 56 55 3 
AsiaJJlacifico 58 58 3 53 52 8 

- -
Mineria 130 130 129 129 
America Latina 175 186 43 161 '172 34 
Financiamiento de Energia de Caterpillar 421 423 45 316 315 18 

Total $ 898 $ 909 $ 113 $ 786 $ 793 $ 85' 
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(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

Para el periodo de tres Para el periodo de tres 
meses que concluyo el meses que concluyo el 
30 de junio de 2017 30 de junio de 2016 

Inversion Ingreso por Inversion Ingreso por 
Cuentas financieras por cobrar deterioradas promedio intereses promedio intereses 
s_in reserva regis!r._l!_da reaistrada reconocidos reaistrada reconocidos 

Norteamerica $ 11 $ $ 24 $ 
Europa 48 44 
Asia/Pacifico 30 1 3 
Mineria 130 3 80 
America Latina 67 29 

-
Financiamiento de Energia de Caterpillar 257 3 273 2 

,-

Total $ 543 $ 8 $ 453 $ 3 
Cuentas financieras por cobrar deterioradas 
con una reserva registrada 
-
Norteamerica $ 52 $ $ 25 ' $ 

Europa 5 12 
Asia/Pacifico 30 36 1 ' 

Mineria 13 
America Latina 107 57 -
Financiamiento de Energia de Caterpillar 125 45 

1Total $ 319 $ 2 $ 188 $ &· 2 
Total de las cuentas financieras por cobrar deterioradas 

Norteamerica $ 63 $ 1 $ 49 $ 
;.r 1 : 

" 

Europa 53 1 56 
Asia/Pacifico 60 r 39 r" 

-
Mineria 130 3 93 
America Latina 174 l' 86 

'~ ,~ 

Financiamiento de Energia de Caterpillar 382 3 318 3 
- - -

Total $ 862 $ 10 $ 641 $ 5, 
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(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 
Para el periodo de seis meses que Para el periodo de seis meses que 

concluyo el concluyo el 
30 de junio de 2017 30 de junio de 2016 

Inversion Ingresos por Inversion Ingresos por Cuentas financieras por cobrar deterioradas promedio intereses promedio intereses 
sin una reserva registrada resistrada reconocidos resistrada reconocidos 

Norteamerica $ 11 $ $ 19 $ 
Europa 48 43 

, Asiil!Pacffico 
' ,, 

2 18 
Mineria 129 4 80 
America Latina 70 1 29 
Financiamiento de Energia de Caterpillar 258 6 262 5 

Total $ 534 $ Ia $ 435 $ 7 
Cuentas financieras por cobrar deterioradas 
con una reserva registrada 

Norteamerica $ 56 $ $ ,20 '$ 
Europa 6 12 
Asia/Pacifico 38 35 2 
Mineria 12 
AmericaLat~na, lQl 2 54 

' 
Financiamiento de Energia de Caterpillar 96 1 53 

Total $ 297 $ 5 $ f 86 $ ,4,'. 

Total de las cuentas financieras por cobrar deterioradas 

Norteamerica $ 67 $ 1 $ 39 $ 1 ' 

Europa 54 1 55 
Asia/Pacifico 't 56 2 37 2:' 

Mineria 129 4 92 1 
America Latina 171 3 83 ,, I ~ 

' ' Financiamiento de Energia de Caterpillar 354 7 315 6 
,To,tal $ 831 $ 18 $ 621 .$ . ''11 

El reconocimiento del ingreso se suspende y la cuenta financiera por cobrar se coloca en estado de no contabilizacion de 
intereses no pagados cuando Ia administracion determina que la cobranza de ingresos futuros no es probable (por lo general, 
despues de 120 dias de atraso). El reconocimiento se reanuda, y se reconocen los ingresos previamente suspendidos, cuando la 
cuenta financiera por cobrar se pone al corriente y se considera que la cobranza de los importes restantes es probable. Los pagos 
recibidos mientras la cuenta financiera por cobrar se encuentra en estado de no contabilizacion de intereses no pagados se 
aplican a los intereses y al capital, de acuerdo con los terminos contractuales. 

Al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, no habia cuentas financieras por cobrar en estado de no 
contabilizacion de intereses no pagados para el segmento de cartera de los lntermediarios. Al 30 de junio de 2017 y al 31 de 
diciembre de 2016, se tuvo $1 millon en la inversion registrada en cuentas financieras por cobrar en estado de no 
contabilizacion de intereses no pagados del segmento de la cartera de cuentas por cobrar adquiridas de Caterpillar, todo lo cual 
se clasifica como cuentas financieras por cobrar de Europa. La inversion en cuentas financieras por cobrar ~eP.::::l:n· ~~~~J:t 
contabilizacion de intereses no pagados fue como sigue: .-: ... oo ?OR 
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(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

Norteamerica 

Europa 

Asia/Pacifico 

Miner la 

America Latina 
-- --

' Fi_na~ciamiento de Energia de Caterpillar 
;Total 

Reestructuraciones de deuda con problemas 

30 de junio de 
2017 

$ 57 
51 
u 
56 

284 
244 

$ 703 

31 de diciembre 
2016 

$ 66 
35 
12 
69 

307 
90 

$ 579 

Una reestructuracion de una cuenta financiera por cobrar constituye la reestructuracion de una deuda con problem~s 
(TDR) cuando el acreedor otorga a un prestatario que experimente dificultades financieras una concesi6n que de otro rnodo no 
consideraria. Las concesiones otorgadas pueden incluir vencimientos contractuales prorrogados, inclusion de periodos en los 
que s61o se consideran intereses, tasas de interes por debajo del rnercado, periodos prorrogados en los que no se realizan pagos 
y reduccion del capital y/o de los intereses acurnulados. 

Al 30 de junio de 2017, no hubo fondos adicionales comprometidos para prestar a prestatarios cuyos terminos se han 
modificado en una reestructuraci6n de deuda con problemas. Al 31 de diciembre de 2016, se tuvieron $11 mill ones de fondos 
adicionales para prestar a prestatarios cuyos terminos se han modificado en una reestructuracion de deuda con problemas. 

Durante los periodos de tres y seis meses que concluyeron el 30 de junio de 2017 y de 2016, no hubo cuentas financieras 
por cobrar que se hubiesen modificado como reestructuraciones de deudas con problemas para los segmentos de la cartera de 
los Intermediarios y de las Cuentas por Cabrar Adquiridas de Caterpillar. Nuestra inversion registrada en cuentas financieras 
por cobrar en el segmento de cartera de los clientes modificadas como reestructuraciones de deudas con problemas fue corno 
sigue: 
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(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

Norteamerica 

Europa 

Asia/Pacifico 

Mineria 

America Latina 

Financiamiento de Energia de 
Caterpillar <1> 

>Total 

·Norteamerica 

Europa 

Asia/Pacifico 

Mineria 

America Latina 

Financiamiento de Energia de 
Caterpillar 

Total 

Para el periodo de tres meses que 
concluyo el 30 de junio de 2017 

Ntimero de 
Contratos 

17 

7 

48 

Inversion 
registrada antes 

de la 
reestructuracion 

de deuda con 
problem as 

$ 8 

3 

243 

Inversion 
registrada 

posterior a la 
reestructuracion 

de deuda con 
problem as 

$ 7 

3 
237 

73 $ 254 $ 247 

Para el periodo de seis meses que 
concluyo el 30 de junio de 2017 

Ntimero de 
Contratos 

26 
1 

6 

2 
14 
54 

Inversion 
registrada antes 

de la 
reestructuracion 

de deuda con 
problem as 

$ 9 

39 

57 
5 

268 

Inversion 
registrada 

posterior a la 
reestructuracion 

de deuda con 
problem as 

$ 8 

30 
56 

5 

261 

103 $ 378 $ 360 

Para el periodo de tres meses que 
concluyo el 30 de junio de 2016 

Ntimero de 
Contratos 

2 

3 

1 

88 
26 

Inversion 
registrada antes 

de la 
reestructuracioo 

de deuda con 
problem as 

$ 6 

11 

10 
12 

144 

Inversion 
registrada 

posterior a la 
reestructuracioo 

de deuda con 
problem as 

$ 6 

8 

5 

13 
137 

120 $ 183 $ 169 

Para el periodo de seis meses que 
concluyo el 30 de junio de 2016 

Ntimero de 
Contratos 

13 

3 

4 

1 

90 

30 

Inversion 
registrada antes 

de la 
reestructuracioo 

de deuda con 
problem as 

$ J6 

11 

3 

10 
12 

183 

141 $ 

Inversion 
registrada 

posterior a la 
reestructuracion 

de deuda con 
problem as 

$ f6~ 

8 

3 

5 
13 

164 

209. 

<1> En el segmento de Fmanciamiento de Energia de Caterp11lar, 42 contratos con una inversi6n registrada antes de la reestructurac16n 
de deuda con problemas por $175 millones y una inversi6n registrada posterior a la reestructuraci6n de deuda con problemas por $175 
m1llones se relacionan con tres clientes. 

Durante los periodos de tres y seis meses que concluyeron el 30 de junio de 2017, se tuvieron 240 contratos, 
principalmente relacionados con dos clientes, con una inversi6n registrada de $16 millones con un incumplimiento en el pago 
(lo que se define como un vencimiento de mas de 91 dias de antigiiedad), que se ha modificado dentro de los doce meses 
previos a la fecha de incumplimiento en el segmento de la cartera de Clientes, todo lo cual se present6 en la clase de cuentas 
financieras por cobrar de America Latina. 



(CIFRAS NO AUDIT ADAS) 

4. lnstrumentos financieros derivados y administracion de riesgos 

Nuestras utilidades y tlujos de efectivo estan sujetos a fluctuaciones debido a variaciones en los tipos de cambio yen las 
tasas de interes. Nuestra politica de administracion de riesgos (politica) permite el uso de instrumentos financieros derivados 
para administrar las exposiciones de los tipos de cambio y las tasas de interes. Nuestra politica especifica que los derivados no 
se utilizaran para fines especulativos. Los derivados que utilizamos son principalmente contratos de divisas a termino, contratos 
de opciones y de monedas cruzadas y contratos de tasas de interes. Nuestras actividades de los derivados estan sujetas a la 
administracion, la direccion y el control de nuestros directivos financieros principales. Las practicas de administracion de 
riesgos, incluido el uso de instrumentos derivados financieros, se presentan ante nuestro Consejo de Administracion y el 
Comite de Auditoria de! Consejo de Administracion de Caterpillar Inc., por Jo menos una vez al afio. 

Todos los derivados se reconocen en los balances generates consolidados a su valor razonable. En la fecha en la que se 
celebra el contrato del derivado, designamos el derivado como (1) una cobertura de! valor razonable de un activo o pasivo 
reconocido (cobertura del valor razonable); (2) una cobertura de la operacion pronosticada ode la variabilidad de los tlujos de 
efectivo (cobertura del tlujo de efectivo); o (3) un instrumento no designado. Los cambios en el valor razonable de un derivado 
que cumple Jos requisitos, esta designado y es altamente efectivo como una cobertura del valor razonable, junto con la 
ganancia o la perdida del activo o pasivo reconocido cubierto que es atribuible al riesgo cubierto, se registran en las utilidades 
actuates. Los cambios en el valor razonable de un derivado que cumple los requisitos, esta designado yes altamente efectivo 
como una cobertura del tlujo de efectivo se registran en la otra utilidad/(perdida) integral acumulada (AOCI), en la medida en 
que es efectivo, hasta que se reclasifican a las utilidades en los balances generates consolidados, en el mismo periodo o 
periodos durante los cuales la operacion cubierta afecta las utilidades. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos 
derivados no designados y la parte ineficaz de los instrumentos derivados designados se presentan en las utilidades del 
ejercicio. Los flujos de efectivo de los instrumentos financieros derivados designados se clasifican dentro de la misma 
categoria que la partida que se cubre en los estados de flujos de efectivo consolidados. Los tlujos de efectivo de los 
instrumentos financieros derivados no designados se incluyen en la categoria de inversion en los estados de tlujos de efectivo 
consolidados. 

Documentamos formalmente todas las relaciones entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como el 
objetivo de administracion de riesgos y la estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura. Este proceso incluye 
la vinculacion de todos los derivados que estan designados como coberturas de valor razonable con activos y pasivos 
especificos en los balances generates consolidados y la vinculacion de las coberturas de flujos de efectivo con operaciones 
pronosticadas especificas o con la variabilidad del tlujo de efectivo. 

Tambien evaluamos formalmente, tanto al inicio de la cobertura como de manera continua, el si los derivados designados 
que se utilizan en las operaciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en 
los flujos de efectivo de las partidas cubiertas. Cuando se determina que un derivado no es altamente efectivo como una 
cobertura o que la operacion cubierta subyacente ya no es probable, descontinuamos la contabilidad de la cobertura de manera 
prospectiva, de acuerdo con los criterios de desreconocimiento de la contabilidad de las coberturas. 

Riesgo cambiario 
Tenemos posiciones en el balance general y se espera que tengamos operaciones futuras denominadas en divisas, por Jo 

que esto crea una exposicion a los movimientos en los tipos de cambio. En la administracion de! riesgo cambiario, nuestro 
objetivo es minimizar la volatilidad de las utilidades resultante de la conversion y de la remedicion de las posiciones netas de 
las divisas de! balance general y las operaciones futuras denominadas en divisas. Nuestra politica permite el uso de contratos a 
plazo de divisas, de opciones y de monedas cruzadas para compensar el riesgo de una disparidad de las monedas entre nuestros 
activos y pasivos y el riesgo cambiario relacionado con las operaciones futuras denominadas en divisas. Nuestros contratos de 
opciones y a plazo de divisas y los contratos de monedas cruzadas no est{m designados, principalmente. Designamos contratos 
de monedas cruzadas con tipo de cambio fijo a fijo como coberturas del tlujo de efectivo para proteccion con · · ntos 
en los tipos de cambio de los activos y pasivos denominados en di visas a tasa fija. ~ t>OR EL Co~ 

0 ~ 
Riesgo relacionado con las tasas de interes ./" <,: 
Los movimientos en las tasas de interes crean cierto grado de riesgo al afectar el importe de n ros pagos de intereses y ~~ 

el valor de nuestra deuda a tasa fija. Nuestra practica es utilizar contratos de tasas de interes para a giisVtel'GRi.Al~XfsitiAiWJtA ~ 
a los cambios en las tasas de interes. ~ FERNANDEZ i 

r P.119-2002 ,, 

\ G. 
~ J>J 

o~ 



(CIFRAS NO AUDIT ADAS) 

Tenemos una politica que de manera continua empata el financiamiento y que aborda los riesgos relacionados con las 
tasas de interes alineando el perfil de la tasa de interes (tasa fija o variable y la duraci6n) de nuestra cartera de deuda con el 
perfil de la tasa de interes de nuestra cartera de cuentas financieras por cobrar dentro de rangos predeterminados. En relaci6n 
con esa politica, utilizamos instrumentos derivados de tasas de interes para modificar la estructura de la deuda a fin de empatar 
los activos dentro de la cartera de cuentas por cobrar. Este financiamiento empatado reduce la volatilidad de los margenes entre 
los activos que devengan intereses y los pasivos que devengan intereses, independientemente de la direcci6n en la que se 
muevan las tasas de interes. 

Nuestra politica nos permite utilizar contratos de tasas de interes de fija a variable, de variable a fija y de variable a 
variable a fin de cumplir el objetivo de empatar el financiamiento. Designamos los contratos de tasas de interes de fija a 
variable como coberturas del valor razonable para proteger la deuda contra cambios en el valor razonable debido a cambios en 
la tasa de interes que sirve como punto de referencia. Designamos a la mayoria de los contratos de tasas de interes de variable 
a fija como coberturas de los tlujos de efectivo para protecci6n contra la variabilidad de los tlujos de efectivo debido a cambios 

en la tasa de interes que sirve como punto de referencia. 

Al 30 de junio de 2017, se espera que $2 millones de ganancias netas diferidas, netas de impuestos, incluidas en el capitiil 
contable (en la utilidad/(perdida) integral acumulada [AOCI] en los balances generales consolidados), relacionadas con 
nuestros contratos de tasas de interes de variable a fija, se reclasifiquen como gasto financiero durante los siguientes doce 
meses. El importe real registrado en el gasto financiero variara con base en las tasas de interes al momento en que las 
operaciones cubiertas tengan impacto en las utilidades. 

En ciertos momentos, hemos liquidado contratos de tasas de interes de fija a variable que resultaron en ganancias 
diferidas al momento de la liquidaci6n. Las ganancias diferidas asociadas con estos contratos de tasas de interes se incluyen en 
la deuda a largo plazo en los balances generales consolidados y se amortizan al gasto financiero durante el plazo remanente de 
la partida cubierta antes designada. 

La ubicaci6n y el valor razonable de los instrumentos derivados reportados en los balances generates consolidados son 
como sigue: 

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

Derivados designados 

Contratos de tasas de interes . 
Contratos de tasas de interes 

Contratos de monedas cruzadas 
' -

Contratos de monedas cruzadas 

Derivados no designados 

Contratos de divisas 

Contratos de divisas 

Contratos de monedas cruzadas 

Ubicacion de los 
balances generales 
consolidados 

Otros activos 

Gastos acumulados 

Otros activos 

Gastos acumulados 

Otros activos 

Gastos acumulados 

Otros activos 

Valor razonable del activo (pasivo) 

30 de junio de 31 de diciembre de 

$ 

$ 

$ 

$ 

2017 2016 

3 $ 

(1) 

6 

(22) 

(14) $ 

18 $ 

(16) 

28 
30 $ 

4 

(I) 

29 
(3) 

29 

12 

(4) 

27 

35 



(CIFRAS NO AUDITADAS) 

El importe te6rico de nuestros instrumentos derivados fue de $3.51 mil millones y $2.63 mil millones al 30 de junio de 
2017 y al 31 de diciembre de 2016, respectivamente. Los importes te6ricos de los instrumentos financieros derivados no 
representan importes intercambiados por las partes. Los importes intercambiados por las partes se calculan mediante referencia 
a los importes te6ricos y con base en otros terminos de los derivados, como los tipos de cambio y las tasas de interes. 

El efecto de los derivados designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados consolidados es como 
sigue: 

Coberturas del valor razonable 

(Cifras expresadas en millones de d61ares estadounidenses) 

Clasificaci6n 

Contratos de tasas de lnteres -Otros ingresos (gastos) 

' Contratos de tasas de 
interes 

Clasificaci6n 

Otros ingresos (gastos) 

Para el periodo de tres 
meses que concluy6 el 

30 de junio de 2017 

Ganancias Ganancias 
(perdidas) (perdidas) 

en los derivados en los prestamos 

$ $ 

Para el periodo de seis 
meses que concluy6 el 
el 30 de junio de 2017 

Ganancias Ganancias 
(perdidas) (perdidas) 

en los derivados en los prestamos 
$ (I) $ I 

Para el periodo de tres 
meses que concluy6 el 
30 de junio de 2016 

Ganancias 
(perdidas) 

en los derivados 

Ganancias 
(perdidas) 

en los 
prestamos 

$ (3f $ 

Para el periodo de seis 
meses que concluy6 el 

30 de junio de 2016 

Ganancias 
(perdidas) 

3 

en los derivados 

Ganancias 
(perdidas) 

en los 
prestamos 

$ - $ (I)' 
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Coberturas de los tlujos de efectivo 

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

Para el periodo de tres meses que concluyo el 30 de junio de 2017 

Importes de las ganancias 
(perdidas) reconocidos en 
el otro resultado integral 
acumulado (parte eticaz) Clasiticacion 

Contratos de tasas de interes$ Gasto financiero 

Reconocido en las utilidades 

Reclasiticacion del 
otro resultado 

integral acumulado 

$ 

a las utilidades 
(parte eticaz) 

Reconocido en las 
utilidades 

(Parte no eticaz) 

Contratos de monedas cruzadas (23) Otros ingresos (gastos) 

2 $ 

(27) _$ ______________ __ 

(23) 

Importes de las ganancias 
(perdidas) reconocidos en 
el otro resultado integral 
acum ulado (pa rte eticaz) 

--------$ (25) =$===== 
Para el periodo de tres meses que concluy6 el 30 de junio de 2016 

Clasiticacion 

Reconocido en las utilidades 

Reclasiticacion del 
otro resultado 

integral acumulado 
a las utilidades 
(parte eticaz) 

Reconocido en las 
utilidades 

(Parte no eticaz) 

Contratos de tasas de interes $ (1) Gasto financiero $ (I) $ 

(6) Contratos de monedas cruzadas (6) Otros ingresos (gastos) 

$ (7) $ (7) $ 

Para el periodo de seis meses que concluyo el 30 de junio de 2017 

lmportes de las ganancias 
(perdidas) reconocidos en 
el otro resultado integral 
acumulado (parte eticaz) 

, Contratos de tasas de interes $ 

Clasiticacion 

Gasto financiero 

Reconocido en las utilidades 

Reclasiticacion del 
otro resultado 

integral acumulado 
a las utilidades 
(parte eticaz) 

$ 

Contratos de monedas cruzadas ( 41) Otros ingresos (gastos) 

3 $ 

(49) 

$ (41) $ (46) $ 

Reconocido en las 
utilidades 

(Parte no eticaz) 

Para el periodo de seis meses que concluy6 el 30 de junio de 2016 

Importes de las ganancias 
(perdidas) reconocidos en 
el otro resultado integral 
acumulado (parte eticaz) Clasiticacion 

Contratos de tasas de interes $ (2) Gasto financiero 

Reconocido en las utilidades 

Reclasiticacion del 
otro resultado 

integral acumulado 
a las utilidades 
(pa rte eticaz) 

$ 

Contratos de monedas cruzadas (6) Otros ingresos (gastos) 

(3) $ 

(6) 

$ (8) $ (9) $ 

Reconocido en las 
utilidades 

(Parte no eticaz) 



(CIFRAS NO AUDIT ADAS) 

El efecto de los derivados no designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados consolidados fue 
como sigue: 

(Cifras expresadas en millones de d61ares estadounidenses) 

Contratos de divisas 

· Contratos de monedas cruzadas 

Contrat~s ca~biarios1 

Contratos de rhonedas cruzadas 

Compensacion del balance general 

Clasificaci6n 

Otros ingresos (gastos) 

Otros ingresos (gastos) 

Clasificaci6n 

Otros ingresos (gastos) 

Otros ingresos (gastos) 

Para el periodo de tres meses que 
concluy6 el 30 de junio de 

2017 

$ 

$ 

15 $ 

2 

17 $ 

2016 

(17) 

(7) 

(24) 

Para el periodo de seis meses que 
concluy6 el 30 de junio de 

$ 

$ 

2017 2016 

11 $ 

(I) 

IO $ 

(16) 

(12) 

(28) 

Celebramos contratos maestros de compensaci6n de la Asociaci6n Internacional de Derivados y Permutas Financieras 
(ISDA) que permiten la liquidaci6n neta de los importes que se adeudan de acuerdo con sus respectivos contratos de derivados. 
De conformidad con estos contratos maestros de compensaci6n, en general, la liquidaci6n neta nos permite o permite a la 
contraparte determinar el importe neto pagadero por los contratos que se adeudan en la misma fecha y en la misma moneda 
para tipos similares de operaciones de derivados. En general, los contratos maestros de compensaci6n tambien preven la 
liquidaci6n neta de todos los contratos pendientes de pago con una contraparte en caso de incumplimiento o terminaci6n. 

Por lo regular, nose requiere una garantia real de las contrapartes ni de nosotros cuando se tienen contratos maestros de 
compensaci6n. Al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, no se recibi6 una garantia real en efectivo ni se entreg6 
una garantia de conformidad con los contratos maestros de compensaci6n. 

El efecto de las disposiciones de liquidaci6n neta de los contratos maestros de compensaci6n en nuestros saldos de 
derivados al momento en que se present6 una causa de incumplimiento o terminaci6n fue como sigue: 

Compensacion de activos y pasivos derivados 

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses). 

Activos de los derivados 

Importe bruto de los pasivos reconocidos 

Importes brutos compensados 

'Importe neto de los .acti~osll> 

Importes brutos no compensados 
' ' 

Importe neto 

Pasivos de los derivados 

Importe bruto de los pasivos reconocidos 

Importes brutos compensados 

Importe neto de los pasivos llJ 

Importes brutos no compensados 

Importe neto 

<'> Segim se presenta en los balances generates consohdados 

$ 

$ 

$ 

$ 

30 de junio 31 de diciembre 
2017 2016 

55 $ 72 

55 72' 

(14) (7) 

41 $ 65 
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5. Otro resultado integral acumulado 

El resultado integral y sus componentes se presentan en los estados del resultado integral consolidados. Los cambios en el 
otro resultado integral acumulado, neto de impuestos, incluidos en los estados de variaciones en el capital contable, consistiero11 
en lo siguiente: 

(Cifras expresadas en millones de d61ares estadounidenses) Instrumentos 
Conversi6n financieros Trtulos disponibles 

cambiaria derivados para la venta Total 

Para el ~eriodo de tres meses gue conclul'.6 el 30 de junio de 2016 
- " ~ ~ 

Saldo al 31 de marzo de 2016 $ (725) $ $ $ (724) 

Otro resultado integral antes de reclasificaciones 
(65) (4) (2) (71) 

Importes reclasificados del otro resultado 
integral acumulado 4 4 

Otro resultado integral (65) (2) (67) 

Saldo al 30 de junio de 2016 $ (790) $ $ (2) $ (791) 

Para el ~eriodo de tres meses gue conclul'.6 el 30 de junio de 2017 

Saldo al 31 de marzo de.2017 $ (914) $ $ $ (913) 

Otro resultado integral antes de 
reclasificaciones 158 (15) 144 

Importes reclasificados del otro resultado 
integral acu!flulado 16 16 

Otro resultado integral 158 160 

Saldo al 30 de jun~~ de 2017 $ (756) $ 2 $ $ (753) 

Para el ~eriodo de seis meses gue conclul'.6 el 30 de junio de 2016 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ (897) $ $ $ (897) 

Otro resultado integral antes de 
reclasificaciones 107 (5) (2) 100 

Importes redasificados del otro resultado 
integral acumulado 6 6 

Otro resulta_d? integral 107 (2) 106 

1 Saldo al 30 de junio de 2016 $ (790) $ $ (2) $ (791) 

Para el ~eriodo de seis meses gue conclul'.6 el 30 de junio de 2017 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ (994) $ (I) $ $ (995) 

Otro resultado integral antes de 
reclasificaciones 238 (27) 212 

Importes reclasificados del otro resultado 
integral acumulado 30 30 

Otro resultado integral 238 3 

. Saldo al 30 de junio de 2017 $ (756) $ 2 $ 



(CIFRAS NO AUDITADAS) 

El efecto de las reclasificaciones del otro resultado integral acumulado en los estados de resultados consolidados fue 
como sigue: 

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) Para el periodo de tres Para el periodo de seis 

Contratos de monedas cruzadas 

Contratos de tasas de interes 

Reclasificaciones antes de impuestos 

, (Provision) beneficio fiscal , 
Total de las reclasificaciones del otro 

: resultado integral acumulado 

6. Informaci6n por segmentos 

Clasificacion de los ingresos 
(egresos) 

Otros ingresos (gastos) 

Gasto financiero 

A. Bases para la informaci6n por segmentos 

meses que concluy6 el 
30 de junio de 

2017 2016 

$ (27) $ 

2 

(25) 

9 

$ (16) $ 

meses que concluy6 el 
30 de junio de 

2017 2016 

(6) $ (49) $ (6) 
(1) 3 (3) 

(7) (46) (9) 
3 16 3 

(4) $ (30) $ (6) 

De manera interna, presentamos la informacion correspondiente a los segmentos operativos con base en la 
responsabilidad de la administracion. Nuestros segmentos operativos ofrecen financiamiento a los clientes e intermediarios para 
la compra y arrendamiento de equipo de Caterpillar y otro equipo, asi como para el financiamiento para las ventas de 
Caterpillar a los intermediarios. Los planes de financiamiento incluyen arrendamientos operativos y financieros, contratos de 
venta a plazos, prestamos para capital de trabajo y planes de financiamiento mayoristas dentro de cada uno de los respectivos 
segmentos. 

B. Descripci6n de los segmentos 

Tenemos cinco segmentos operativos que ofrecen servicios de financiamiento. A continuacion, una breve descripcion de 
nuestros segmentos: 

Norteamerica - Incluye nuestras operaciones en Estados Unidos y Canada. 
Europa - lncluye nuestras operaciones en Europa, Africa, Medio Oriente y la Comunidad Britanica de Estados 
Independientes. 
Asia Pacifico - Incluye nuestras operaciones en Australia, Nueva Zelanda, China, Japon y el Sureste de Asia. 
America Latina y Financiamiento de Energia de Caterpillar -Incluye nuestras operaciones en los paises de 
Centroamerica y Sudamerica. Este segmento tambien incluye la Division de Financiamiento de Energia de Caterpillar 
(CPF), que financia buques marinos con motores de Caterpillar en todo el mundo y tambien ofrece financiamiento d;;: 
deuda para la generacion de energia electrica de Caterpillar, la compresion de gas y los sistemas de cogeneracion, asi 
como el equipo que no es de Caterpillar pero que funciona a traves de estos sistemas en todo el mundo. 
Mineria - Sirve a importantes clientes mineros en todo el mundo y ofrece financiamiento de proyectos en diversos paises. 

C. Medici6n por segmentos y conciliaciones 

El efectivo, la deuda y otros gastos se asignan a nuestros segmentos con base en sus respectivas carteras. El gasto 
financiero relacionado se calcula con base en el importe de la deuda asignada y las tasas asociadas con esa deuda. El 
desempefio de cada uno de los segmentos se evalua con base en una razon de apalancamiento congruente..J::;F=i;iil~ffi?r~~' 
perdidas crediticias se basa en la respectiva cartera de cuentas por cobrar de cada uno de los segmentos. 
fijo incluye gastos para el equipo en arrendamientos operativos y otra inversion en activo fijo diversa. 'lo <>~<y 

Las partidas de conciliacion se crean con base en las diferencias contables entre la presentacio il\~ormacion por segmentos \ 
y la presentacion de informacion extema consolidada. Para la conciliacion de la utilidad antes del i esv'J<;6~1!l~i,1'WOIA ?i 
agrupado las partidas de conciliacion como sigue: .,.. P. ~~~f ~ 

0 ill 

~ ~ 
°" ~ 

D..J,. 
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No asignada - Esta partida se relaciona con los requerimientos y las estrategias del corporativo que se consideraron 
son en beneficio de toda la organizaci6n. Tambien se incluyen los resultados consolidados de la sociedad de objeto 
especial (consulte informaci6n adicional en la Nota 7) y otras partidas varias. 
De tiempo - Las diferencias en el tiempo en el reconocimiento de los costos entre la presentaci6n de informaci6n por 
segmentos y la presentaci6n _de informaci6n externa consolidada. 
De metodologia - Las diferencias metodol6gicas entre la presentaci6n de informaci6n por segmentos y la presentaci6n 

de informaci6n externa consolidada son como las siguientes: Los activos de los segmentos incluyen activos 
administrados no registrados en el balance general respecto de los cuales mantenemos responsabilidades de 
pago. El impacto de las diferencias entre el apalancamiento real y las razones de apalancamiento por 
segmentos. 
Los gastos financieros incluyen los puntos a plazo realizados respecto de los contratos 
de divisas a plazo. La ganancia o perdida neta de los derivados de tasas de interes. 
La utilidad atribuible a las participaciones no controladoras se considera un componente de la utilidad por 
segmentos. 

Los datos complementarios por segmentos y las conciliaciones con la presentaci6n de informaci6n externa para el periodo 
de tres meses que concluy6 el 30 de junio fueron como sigue: 

(Cifras expresadas en millones de d61ares estadounidenses) 

Utilidad 
antes del Depreciaci6n Provisi6n 
impuesto del equipo para Activo al 

Ingresos sobre la Gas to arrendado a perdidas 30 dejunio Inversi6n en 
2017 externos renta financiero otros crediticias de 2017 activo fijo 
Norteamerica $ 331 $ 90 $ 74 $ 129 $ 7 $ 14,933 $ 353 
Europa 67 22 9 21 (3) 3,996 28 

' Asia/Pacifico 66 22 22 7 (2) 3,941 1 

America Latina y CPF 113 11 41 11 27 6,677 9 

Mineria 72 30 13 34 (9) 2,494 45 

Total de los segmentos 649 175 159 202 20 32,041 436 

No asignada 34 (44) 47 3,252 3 

De tiempo (7) (I) (2) 26 

De metodologia 34 (38) (253) 

Eliminaciones intersegmento <1> (228) 

Total $ 6,76 $ 164 $ 168 $ 202 $ 18 $ 34,838 $ 439 

Utilidad 
antes del Depreciaci6n Provisi6n 
impuesto del equipo para Activo al 

Ingresos sobre la Gas to arrendado a perdidas 31 de diciembre Inversi6n en 
2016 externos renta financiero otros cred iticias de 2016 activo fijo 

Norteamerica $ 317 $ 94 $ 73 $ 118 $ 4 $ 14,925 $ 480 

Europa 68 22 9 21 3,834 38 

Asia/Pacifico 64 15 21 7 6 3,620 59. 

America Latina y CPF 120 18 40 15 25 7,270 7 

Mineria 78 11 11 49 2 2,734 28 

Total de los segmentos 647 160 154 210 37 32,383 612 

No asignada 21 (32) 25 

Detiempo (9) (2) 

De metodologia 22 (27) 

Eliminaciones intersegmento <1> 

Total $ 659 $ 148 $ 152 $ 211 $ 38 $ 

<
1
> La eliminaci6n se relaciona principalmente con los prestamos intercompai\ia. P.119-2002 
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Los datos complementarios por segmentos y las conciliaciones con la presentaci6n de informaci6n externa para el periodo 
de seis meses que concluy6 el 30 de junio son como sigue: 

(Cifras expresadas en millones de d61ares estadounidenses) 

Utilidad 
antes del Depreciaci6n Provisi6n 
impuesto del equipo para Activo al 

Ingresos sobre la Gas to arrendado a perdidas 30 dejunio Inversi6n en 
2017 externos renta financiero otros crediticias de 2017 activo fijo 
Norteamerica $ 651 $ 172 $ 147 $ 258 $ 14 $ 14,933 $ 535 
Europa 132 42 18 41 (2) 3,996 46 
Asia/Pacifico 129 48 42 14 (6) 3,941 3 
America Latina y CPF 234 46 83 23 36 6,677 42 
Mineria 142 45 25 71 (9) 2,494 80 

Total de los segmentos 1,288 353 315 407 33 32,041 706 
No asignada 65 (81) 89 3,252 4 

De tiempo (15) (7) 26 

De metodologia 66 (74) (253) 

Eliminaciones intersegmento <1
> (228) 

Total $ 1,338 $ 331 $ 330 $ 407 $ 34 $ 34,838 $ 710 

Utilidad 
antes del Depreciaci6n Provisi6n 
impuesto del equipo para Activo al 

Ingresos sobre la Gasto arrendado a perdidas 31 de diciembre Inversi6n en 
2016 externos renta financiero otros crediticias de 2016 activo fijo 

Norteamerica $ 617 $ 176 $ 146 $ 227 $ 13 $ 14,925 $ 652 

Europa 134 42 17 41 2 3,834 76 
I AsialPacifico 125 36 41 13 5 3,620 69:' 

America Latina y CPF 245 45 82 32 42 7,270 I 24 i 
Mineria 159 21 24 100 

- . ,,, ~ 

6 2,734 86 

Total de los segmentos 1,280 320 310 413 68 32,383 907 

No asignada 39 (64) 49 1 1,688 3 

De tiempo (17) (6) (2) 27 (I) 

De metodologia - 43 (52) (220) 

Eliminaciones intersegmento Ol (263) 

Total $ 1,302 $ 293 $ 307 $ 414 I $ 67 $ 33,615 $ 909 

<
1
> La eliminaci6n se relaciona principalmente con los prestamos intercompaflia 

7. Garantias 

Ofrecemos garantias de prestamos a acreedores terceros para el financiamiento relacionado con maquinaria adquirida 
por los clientes. Estas garantias tienen terminos que varian y estan respaldadas por la maquinaria que se financia. Tambien 
proporcionamos garantias de! valor residual a acreedores terceros asociados con la maquinaria arrendada a los clientes. Esta<> 
garantias tienen terminos variantes. Ademas, participamos en cartas de credito contingentes emitidas a terceros por cuenta de 
nuestros clientes. Estas cartas de credito contingentes tienen terminos y beneficiarios que varian y que estan !)r -~ftj[ij~~ 
activos de! cliente. 

Nose han experimentado perdidas ni se preven de conformidad con cualquiera de estas garant' 
y al 31 de diciembre de 2016, el pasivo relacionado registrado fue de $1 mill6n. El importe pote 
futuros (no descontados y sin reducci6n de ningun importe que pudiera recuperarse posibleme 
disposiciones de derecho contra un obligado de regreso o para dar garantia para el cumplimiento d 
podria exigir realizar de conformidad con las garantias fue de $65 millones y $43 millones al 30 
diciembre de 2016, respectivamente. 
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Ofrecemos garantias para volver a comprar algunos prestamos de los intermediaries de Caterpillar a una sociedad de 
objeto de especial (SPC) que reune los requisites de una VIE (para obtener informaci6n adicional concemiente a los 
lineamientos contables sobre la consolidaci6n de las VIEs, consulte la Nota 1). El objetivo de la SPC es proporcionar prestamos 
de capital de trabajo a corto plazo a los intermediarios de Caterpillar. Esta SPC emite papel comercial y utiliza los ingresos 
resultantes para financiar su programa de prestamos. Tenemos un contrato de compra de prestamos con la SPC que nos obliga a 
comprar ciertos prestamos que no se pagan al vencimiento. Recibimos una comisi6n por proporcionar esta garantia, lo que 
ofrece una fuente de liquidez para la SPC. Somos los beneficiaries principales de la SPC dado que nuestras garantias tienen 
como resultado el que tengamos tanto la facultad de dirigir las actividades que impactan de manera mas importante el 
desempefio econ6mico de la SPC como la obligaci6n de absorber perdidas y, por consiguiente, hemos consolidado los estados 
financieros de la SPC. Al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, los actives de la SPC por $1.14 mil millones y 
$1.09 mil millones, respectivamente, estuvieron integrados principalmente por prestamos a los intermediaries, que se incluyen 
en las cuentas financieras por cobrar, netas, en los balances generales consolidados; asimismo, los pasivos de la SPC por $1.14 
mil millones y $1.09 mil millones, respectivamente, estuvieron integrados principalmente por papel comercial, que se incluye 
en los prestamos a corto plazo en los balances generales consolidados. Los actives de las SPC no estan disponibles para pagar a 
nuestros acreedores. Podemos estar obligados a cumplir, de conformidad con la garantia, si la SPC experimenta perdidas. Nose 
han experimentado perdidas ni se preven de conformidad con este contrato de compra de prestamos. 

8. Mediciones del valor razonable 

A. Mediciones del valor razonable 

Los lineamientos sobre las mediciones de! valor razonable definen el valor razonable como el precio de intercambio que 
se recibiria por un active o que se pagaria por transferir un pasivo (un precio de salida) en el mercado principal o en el m~'> 
ventajoso para el active o el pasivo en una operaci6n ordenada entre los participantes de! mercado. Este lineamiento tambien 
especifica una jerarquia de! valor razonable con base en lo que se observa de los datos de entrada utilizados en las tecnicas de 
valuaci6n. Los datos de entrada observables (de! nivel mas elevado) reflejan los datos del mercado obtenidos de fuentes 
independientes, mientras que los datos de entrada no observables (del mas bajo nivel) reflejan supuestos del mercado 
desarrollados de manera interna. De acuerdo con estos lineamientos, las mediciones de! valor razonable se clasifican de 
acuerdo con la siguiente jerarquia: 

Nivel 1 - Precios cotizados para instrumentos financieros identicos en los mercados actives. 
Nivel 2 - Precios cotizados para instrumentos similares en mercados actives; precios cotizados para instrumentos 
identicos o similares en mercados que no estan actives; y valuaciones obtenidas de modelos cuyos datos de entrada 
significativos o factores determinantes de! valor significativos son observables en mercados actives. 
Nivel 3 - Valuaciones obtenidas a partir de modelos en las que uno o mas de los datos de entrada significativos ode los 
factores determinantes del valor significativos no son observables. 

Cuando se tienen disponibles, utilizamos precios de cotizaci6n de mercado a fin de determinar el valor razonable y 
clasificamos esas mediciones dentro de! Nivel I. En algunos casos, cuando no se tienen disponibles precios de mercado, 
utilizamos datos de entrada observables basados en el mercado para calcular el valor razonable, en cuyo caso, las mediciones se 
clasifican dentro de! Nivel 2. Si los precios de mercado observables o cotizados no estan disponibles, el valor razonable se 
basa en modelos desarrollados de manera interna que utilizan, cuando es posible, parametros actuales basados en el mercado 
como las tasas de interes, las curvas de rendimiento y los tipos de cambio. Estas mediciones se clasifican dentro de! Nivel 3. 

Las mediciones de! valor razonable se clasifican de acuerdo con el dato de entrada o el factor determinante de! valor de 
mas bajo nivel que es significativo para la valuaci6n. Por consiguiente, una medici6n puede clasificarse dentro de! Nivel 3 
incluso a pesar de que puedan existir datos de entrada significativos que sean facilmente observables. 

L d .. , d I I bl . I I •ct .• d I . d . 1· . El . ':,l{l,.~pOR1·El·cotl'\t.s~.o a me 1c1on e va or razona e me uye a cons1 erac1on e nesgo e mcump 1m1ento. nes t.."" mcump 1m1en o So-¢ 

refiere al riesgo de que una obligaci6n (sea de una contraparte o de nosotros) no vaya cumplirse. P os actives financiern~ ~-<;. 
que cotizan en un mercado activo (Nivel 1) el riesgo de incumplimiento esta incluido en el preci &:; mercado. Para ciertos ~ 
otros actives y pasivos financieros (Nivel 2 y 3), nuestros calculos de! valor razonable se han ajusta eg\l'#O'f011lfiR9'!~TANDIA ~ 

~ FERNANDEZ ~ 
"'" P.119-2002 ~ 
~ ill 
\ ~~ 

~ 
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lnstrumentos financieros derivados , 
El valor razonable de los contratos de tasas de interes se basa principalmente en modelos estandares aceptados en la 

industria que utilizan las curvas de las permutas financieras a termino basadas en el mercado y las tasas de interes de los bonos 
cupon cero adecuadas para determinar Jos tlujos de efectivo descontados. El valor razonable de los contratos a termino de 
divisas y de los contratos de monedas cruzadas se basa en un modelo de valuacion estandar aceptado en la industria que 
descuenta los tlujos efectivos resultantes del diferencial entre el precio contractual y la tasa a termino con base en el mercado. 

Los instrumentos financieros derivados se miden en forma recurrente al valor razonable y se clasifican como mediciones 
de nivel 2. Tuvimos instrumentos financieros derivados en una posicion del activo neto, incluidos en nuestros balances 
generates consolidados, de $16 millones y $64 millones al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, respectivamente. 

Inversion en titulos de capital 
La inversion en ciertos titulos de capital se ha clasificado como disponible para la venta y S\: ha registrado al valor 

razonable. Los valores razonables de nuestra inversion en titulos de capital se basan en valuaciones de instrumentos identicos 
en mercados activos. 

Los titulos de capital se miden en forma recurrente al valor razonable y se clasifican como mediciones de nivel 1. 
Tuvimos titulos de capital, incluidos en nuestros balances generales consolidados por $3 millones al 30 de junio de 2017. 

Prestamos deteriorados 
Nuestros prestamos deteriorados estan sujetos a medicion al valor razonable en forma no recurrente y se clasifican como 

mediciones de Nivel 3. Un prestamo se considera deteriorado cuando la administracion determina que la cobranza de Jos 
importes que se adeudan de manera contractual no es probable. En estos casos, puede establecerse una reserva para perdidas 
crediticias con base ya sea en el valor presente de los tlujos de efectivo futuros esperados descontados a la tasa de interes 
efectiva de las cuentas por cobrar, en el valor razonable de la garantia real para las cuentas por cobrar que dependen de dicha 
garantia real o en el precio de mercado observable de la cuenta por cobrar. Para determinar el valor de la garantia real, 
estimamos el valor de mercado razonable actual de la garantia real menos Jos costos de venta. Tuvimos prestamos deterioradc:.; 
llevados al valor razonable de $286 millones y $137 millones al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, 
respectivamente. 

B. Valor razonable de los instrumentos financieros 

Ademas de Jos metodos y los supuestos que utilizamos para registrar el valor razonable de Jos instrumentos financieros 
como se analizo en la seccion previa sobre las Mediciones del Valor Razonable, utilizamos Jos siguientes metodos y supuestos 
para estimar el valor razonable de nuestros instrumentos financieros. 

Efectivo e inversiones temporales - El valor razonable se aproxima al valor en libros. 

Cuentas financieras por cobrar, neto - El valor razonable se estimo descontando Jos flujos de efectivo futuros 
utilizando tasas actuates, representativas de las cuentas por cobrar con vencimientos remanentes similares. 

Efectivo e inversiones temporales restringidos - El valor razonable se aproxima al valor en libros. 

Prestamos a corto plazo - El valor razonable se aproxima al valor en libros. 

Deuda a largo plazo - El valor razonable de la deuda a tasa fija y variable se estimo con base en los precios de cotizacion 
del mercado. 
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Sirvase consultar en la tabla que se presenta a continuacion los valores razonables de nuestros instrumentos financieros. 

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 
30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016 

Niveles del 
Valor Valor Valor en Valor valor 

en libros razonable Ii bros razonable razonable Referencia 

Efectivo e inv_ersiones temporales $ 1,174 $ 1,174 $ 1,795 $ 1,795 
Cuentas financieras por cobrar, neto 
(excluyendo arrendamientos financieros <

1l) $ 20,137 $ 20,042 $ 20,101 $ 19,949 3 Nota3 
, Contratos de tasas de interes: -- - --- - - -

En una posicion de cuentas por cobrar neta $ 3 $ 3 $ 4 $ 4 2 Nota4 
En una posicion de cuentas por pagar neta. $ (I) $ (1) $ (I) $ (1} 2 Nota4 

Contratos de monedas cruzadas: 

En una posicion de cuentas por cobrar $ 34 $ 34 $ 56 $ 56 2 Nota1 .. 

En una posicion de cuentas por pagar $ (22) $ (22) $ (3) $ (3) 2 Nota4 
1 Contratos de divisas: 

En una posicion de cuentas por cobrar $ 18 $ 18 $ 12 $ 12 2 Nota4 
_En una p~sicion de cuentas por pagar $ (16) $ (16) $ (4) $ (4) 2 Nota4 

Efectivo e inversiones temporales restringidos <2l $ 16 $ 16 $ 29 $ 29 
Inversion en titulos _de capital $ 3 $ 3 $ - $ 
Prestamos a corto plazo $ (6,775) $(6,775) $ (7,094) $ (7,094) 1 
Deud_a a largo plazo $ (21,592) $' (21,821) $ (20,517) $ (20,724) 2 
Garantias $ (I) $ (I) $ (I) $ (I) 3 Nota 7 

' 
(iJ Al 30 de JUnIO de. 2017 y al 31 de d1c1embre de 2016, represe~ta los arrendam1entos fmanc1eros con un valor en hbros neto de $6 59 mil m11lone~ y 
$6 11 mil m11lones, respectJvamente 
<>l Inclmdo en otros act1vos en los balances generales consohdados 

9. Contingencias 

Participamos en acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinario del negocio. No obstante que no es 
posible predecir con certidumbre el resultado de nuestras acciones legales no resueltas, consideramos que estas acciones legales 
no resueltas no tendran un efecto negativo importante, ni en lo individual ni en lo agregado, en nuestros resultados de 
operaciones consolidados, posicion financiera o liquidez. 

10. Impuestos sobre la renta 

La provision del impuesto sobre la renta refleja una tasa de impuestos anual estimada de 30 por ciento para los segundos 
trimestres tanto de 2017 como de 2016. 
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ARTICULO 2. DISCUSION Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y 
LOS RESULT ADOS DE OPERACIONES 

GENERALIDADES 

Reportamos ingresos del segundo trimestre de 2017 por $676 millones, un incremento de $17 millones, o 3 por ciento, en 
comparaci6n con el segundo trimestre de 2016. El incremento en los ingresos se debi6 a un impacto favorable de $14 millones 
por actividad de los prestamos con Caterpillar, un impacto favorable de $13 millones de tasas de financiamiento que en 
promedio fueron mayores y un impacto favorable de $8 millones de! equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesi6n. 
Estos impactos favorables se compensaron en parte por un impacto desfavorable de $18 millones derivado de activos 
redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores. 

La utilidad antes del impuesto sobre la renta fue de $164 millones para el segundo trimestre de 2017, en comparaci6n con 
los $148 millones del segundo trimestre de 2016. El incremento se debi6 principalmente a una disminuci6n de $20 millones en 
la reserva para perdidas crediticias, un impacto favorable de $10 millones por partidas de ingresos diversos debido a la 
actividad de prestamos con Caterpillar ya un impacto favorable de $8 millones del equipo devuelto o del que se ha recuperado 
la posesi6n. Estos impactos favorables se compensaron en parte por un incremento de $12 millones en los gastos generales, 
operativos y administrativos debido principalmente a una mayor compensaci6n de incentivos y a un impacto desfavorable de 
$9 millones de los activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores. 

2016. 

La provisi6n de! impuesto sobre la renta refleja una tasa de impuestos anual estimada de 30 por ciento para los segundos 
trimestres tanto de 2017 como de 

Durante el segundo trimestre de 2017, el volumen de los nuevos negocios minoristas totaliz6 $2.69 mil millories, una 
disminuci6n de $367 millones, o 12 por ciento, con respecto al segundo trimestre de 2016. La disminuci6n se relacion6 
principalmente con un menor volumen en Norteamerica y los sectores de mineria y America Latina, compensado en parte por 
un incremento en Asia/Pacifico. 

Al cierre de! segundo trimestre de 2017, los pagos vencidos representaron 2.71 por ciento, en comparaci6n con 2.93 por 
ciento al cierre de! segundo trimestre de 2016. Las cancelaciones, netas de recuperaciones, fueron de $26 millones para el 
segundo trimestre de 2017, en comparaci6n con los $33 millones en el segundo trimestre de 2016. Al 30 dejunio de 2017, 
nuestra reserva para perdidas crediticias totaliz6 $338 millones o 1.25 por ciento de las cuentas financieras por cobrar, en 
comparaci6n con los $346 millones, o 1.25 por ciento, de las cuentas financieras por cobrar al 30 dejunio de 2016. La reserva 
para perdidas crediticias al cierre de 2016 fue de $343 millones, que representa 1.29 por ciento de las cuentas financieras por 
cobrar. 
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SEGUNDO TRIMESTRE DE 2017-EN COMPARACION CON EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2016 

lngresos totales consolidados 

$750 

$700 

$650 

$600 

$550 

659 

lngresos totales 
Segundo tnmestre 

de 2016 

Comparaci6n de los ingresos totales consolidados 
Segundo trimestre de 2017 versus segundo trimestre de 2016 

(C1fras expresadas en m1llones de d61ares estadoumdenses) 

(2) 

lngresos 
mmonstas 

(9) 

lngresos de 
arrendam1entos 

operallvos 

7 

lngresos 
mayonstas 

21 

Otros mgresos, 
netos 

676 

lngresos totales 
Segundo tnmestre 

de 2017 

El grafico que se muestra arriba ilustra las razones de la variaci6n en los ingresos totales consolidados entre el segundo tnmestre de 
2016 (a la izquierda) y el segundo trimestre de 2017 (a la derecha). Las partidas que tuvieron un impacto favorable en el total de ingresos 
aparecen como escalones de una escalera ascendente con los correspondientes importes en d61ares arriba de cada una de las barras, mientras 
que las partidas que tienen un impacto negativo en los ingresos totales aparecen como escalones de escaleras descendentes con los importes 
en d61ares retlejados en parentesis arriba de cada una de las barras La administraci6n utiliza estas graficas de forma interna para comunicar 
los resultados de manera visual. 

Los ingresos minoristas para el segundo trimestre de 2017 ascendieron a $307 millones, una disminuci6n de $2 millones 
con respecto al mismo periodo en 2016. La disminuci6n se debi6 a un impacto desfavorable de $9 millones por actives 
redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores, compensado en parte por un impacto favorable de $7 millones por 
tasas de interes mayores en las cuentas financieras por cobrar minoristas. Para el trimestre que concluy6 el 30 de junio de 2017, 
los actives minoristas redituables promedio totalizaron $23.05 mil millones, una disminuci6n de $683 millones con respecto al 
mismo periodo en 2016. El rendimiento promedio anualizado fue de 5.33 por ciento para el segundo trimestre de 2017, en 
comparaci6n con el 5.20 por ciento del segundo trimestre de 2016. 

Los ingresos de los arrendamientos operatives para el segundo trimestre de 2017 ascendieron a $245 millones, una 
disminuci6n de $9 millones con respecto al mismo periodo en 2016. El decremento se debi6 a un impacto desfavorable de $7 
millones por actives redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores y a un impacto desfavorable de $2 mill6n por 
tasas de renta que en promedio fueron menores para los arrendamientos operatives. 

Los ingresos mayoristas para el segundo trimestre de 2017 ascendieron a $78 millones, un incremento de $7 millones con 
respecto al mismo periodo en 2016. El incremento se debi6 a un impacto favorable de $10 millones por tasas de interes mas 
altas de las cuentas financieras por cobrar mayoristas, que se compens6 en parte por un impacto desfavorable de $3 millones 
debido a los actives redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores. Para el trimestre que concluy6 el 30 de junio 
de 2017, los actives mayoristas redituables promedio totalizaron $3.89 mil millones, una disminuci6n de $191 millones con 
respecto al mismo periodo en 2016. El rendimiento promedio anualizado fue de 8.00 por ciento para el segundo trimestre de 
2017, en comparaci6n con el 6.95 por ciento de! segundo trimestre de 2016. 
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Las partidas de los otros ingresos, netos, son como sigue: 

(Cifras expresadas en millones de d61ares estadounidenses) 

1!1terese~ devengados de los pagares por cobrar de Caterpillar (IJ 

Comisiones de las cuentas financieras por cobrar y de los arrendamientos 
C>_perativo~ (lo que incluye intereses moratoriosi2> 

Comisiones por lineas de credito comprometidas otorgadas a Caterpillar 

Perdida neta del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesi6n 

. Otros ingresos varios, netos 
- -

Total de otros ingresos, netos 

Para el periodo de tres meses que concluy6 el 
30 dejunio 

2017 2016 Variaci6n en$ 

$ 20 $ 8 $ 12 

19 19 

IO 10 

S6> (14) 8 

3 2 

$ 46 $ 25 $ 21 

(I) Para el periodo de tres meses que concluy6 el 30 de junio de 2017 y 2016, incluye $6 millones y $8 m11Jones, respectivamente, de los ingresos 
relacionados con la cartera. 

<2> Ingresos relacionados con la cartera 
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Comparaci6n de la utilidad antes de impuestos consolidada 
Segundo trimestre de 2017 versus segundo trimestre de 2016 

(C1fras expresadas en m1llones de d61ares estadourndenses) 

(9) 

Act1vos 
red1tuables 
promed10 

2 

Rend1m1ento 
neto 

18 -
Otros 

1ngresos 
neto 

(12) 

Gastos 
generales. 
operat1vos 

yde 
adm1mstrac16n 

(GO&A) 

20 -
Prov1s16n 

(4) 

Otros 
gastos 
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El grafico que se muestra arriba ilustra las razones de la variaci6n en la ut1lidad consolidada antes del impuesto sobre la renta entre el 
segundo trimestre de 2016 (a la izquierda) y el segundo trimestre de 2017 (a la derecha). Las partidas que tuvieron un impacto favorable en fa 
utilidad antes del impuesto sobre la renta aparecen como escalones de una escalera ascendente con los correspondientes importes en d6lares 
arriba de cada una de las barras, mientras que las partidas que tienen un impacto negativo en la ut11idad antes del impuesto sobre la renta 
aparecen como escalones de escaleras descendentes con los importes en d6lares reflejados en parentesis arriba de cada una de las barras. La 
administraci6n utiliza estas graficas de forma intema para comunicar los resultados de manera visual. 

La utilidad antes del impuesto sobre la renta fue de $164 mill ones para el segundo trimestre de 2017, en com ion con 
los $148 millones del segundo trimestre de 2016. El incremento se debi6 principalmente a una disminuci6 R&lluwn.'""" ... 
la reserva para perdidas crediticias, un impacto favorable de $10 millones por partidas de ingreso · rsos debido if~ 
actividad de prestamos con Caterpillar y a un impacto favorable de $8 millones del equipo devuelto a ~~ue se ha recuperado o~<v 
la posesi6n. Estos impactos favorables se compensaron en parte por un incremento de $12 millo n los gastos generales, ce, 
operativos y administrativos debido principalmente a una mayor compensaci6n de incentivos ya iIDVre~~ogijle de % 
$9 millones de los activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores. i FERNANO~NDIA ~ 

t- P.119-2002 ~ 
~ i!7 \ ~· 

Oo' 3 'Jr..!', 
~~~ 
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ProvisiOn para el impuesto sobre la renta 
La provision de! impuesto sobre la renta retleja una tasa de impuestos anual estimada de 30 por ciento para los segundos 

trimestres tanto de 2017 como de 2016. 

PERIODO DE SEIS MESES QUE CONCLUYO EL 30 DE JUNIO DE 2017 VS. PERIODO DE SEIS MESES QUE 
CONCLUYO EL 30 DE JUNIO DE 2016 
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Comparaci6n de los ingresos totales consolidados 
Acumulado a junio de 2017 versus acumulado a junio de 2016 

(C1fras expresadas en m1llones de d61ares estadoumdenses) 
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El grafico que se muestra arriba 1lustra las razones de la variaci6n en los ingresos totales consolidados entre el acumulado a jumo de 
2016 (a la izquierda) y el acumulado ajumo de 2017 (a la derecha). Las partidas que tuvieron un impacto favorable en el total de ingres03 
aparecen como escalones de una escalera ascendente con los correspondientes importes en d6lares arriba de cada una de las barras, m1entras 
que las partidas que t1enen un impacto negativo en los ingresos totales aparecen como escalones de escaleras descendentes con los importes 
en d6lares retlejados en parentesis arriba de cada una de las barras. La administraci6n utiliza estas graficas de forrna interna para comunicar 
los resultados de manera visual. 

Los ingresos minoristas para el primer semestre de 2017 ascendieron a $615 millones, un incremento de $8 millones con 
respecto al mismo periodo en 2016. El incremento se debi6 a un impacto favorable de $21 millones por tasas de interes mas 
altas de las cuentas financieras por cobrar minoristas, que se compens6 en parte por un impacto desfavorable de $13 millones 
debido a los activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores. Para el periodo de seis meses que concluy6 el 
30 de junio de 2017, los activos minoristas redituables promedio totalizaron $23.11 mil millones, una dismiti'bci6n de $505 
millones con respecto al mismo periodo en 2016. El rendimiento promedio anualizado fue 5.32 por ciento para los primeros 
seis meses de 2017, en comparaci6n con el 5.14 por ciento para el mismo periodo en 2016. 

Los ingresos de los arrendamientos operativos para el primer semestre de 2017 ascendieron a $490 millones, und 
disminuci6n de $9 millones con respecto al mismo periodo en 2016. La disminuci6n se debi6 a un impacto desfavorable de $5 
millones por tasas de financiamiento que en promedio fueron menores para los arrendamientos operativos y a un impacto 
desfavorable de $4 mill6n por activos redituables queen promedio tuvieron rendimientos menores. 

Los ingresos mayoristas para el primer semestre de 2017 ascendieron a $143 mill ones, un incremento de.J~ml~:a:..c 
respecto al mismo periodo en 2016. El incremento se debi6 a un impacto favorable de $16 millones po \1llf'fii~g?6S'oll~ 
altas de las cuentas financieras por cobrar mayoristas, que se compens6 en parte por un impacto desf: le de $13 millone§>~ 
debido a los activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores. Para el semestre q ~"bncluy6 el 30 de junio ~'e 
de 2017, los activos mayoristas redituables promedio totalizaron $3.61 mil millones, una dismin de $376 millones con % 
respecto al mismo periodo en 2016. El rendimiento promedio anualizado fue de 7.91 por ciento '""ra 'flcPr~n&SlfANDIA ~ 
2017, en comparaci6n con el 7.01 por ciento para el mismo periodo de 2016. § FERNANDEZ ~ 
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Las partidas de los otros ingresos, netos, son como sigue: 

(Cifras expresadas en millones de d61ares estadounidenses) 

Intereses dev_engados de los pagares por cobrar de Caterpillar (I) 

Comisiones de las cuentas financieras por cobrar y de los arrendamientos operativos 
(lo que incluye intereses moratoriosPl 
Comisiones por lineas de credito comprometidas otorgadas a Caterpillar 

Perdida neta del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesi6n 

Otros ingresos varios, netos 

Total de otros ingresos, netos 

Para el periodo de seis meses que concluy6 el 
30 de junio de 

2017 2016 Variaci6n en$ 

$ 38 $ 14 $ 24 

$ 

36 36 

20 

(10) 

6 

90 $ 

20 

(20) 

6 

56 $ 

10 

34 

(I) Para el penodo de sets meses que concluy6 el 30 deJunto de 2017 y 2016, mcluye $13 m1llones y $14 m1llones, respecttvamente, de los mgresos relac10nados 

con la cartera 

<
2l Ingresos relac10nados con la cartera 

Utilidad consolidada antes del impuesto sobre la renta 

$400 

$350 

$300 

$250 

$200 

293 

Ut1hdad antes de 
1mpuestos 

acumuladoa 
JUnlO de 2016 

Comparaci6n de la utilidad antes de impuestos consolidada 
Acumulado a junio de 2017 versus acumulado a junio de 2016 

(C1fras expresadas en m1llones de d61ares estadoumdenses) 

(16) -
Act1vos 

red1tuables 
promed10 

9 

Rend1m1ento 
neto 

27 -
Otros 

mgresos 
netos 

(11) 

Gastos 
generales, 
operat1vos 

y de 
adm1mstrac16n 

(GO&A) 

33 

Prov1s16n 

(5) 

Otros 
gastos 

1 

Otros 
mgresos 
(gastos) 

331 

Ut1hdad antes de 
1mpuestos 

acumulado a 
JUnlO de 2017 

El gnifico que se muestra amba dustra las razones de la vanac16n en la uhhdad consohdada antes del 1mpuesto sobre la renta entre el acumulado aJumo de 2016 (a la 1zqu1erda) y el acumulado a 

JUOIO de 2017 (a la derecha) Las parhdas que tuv1eron un 1mpaclo favorable en la uhhdad antes del 1mpuesto sobre la renta aparecen como escalones de una escalera ascendente con los 

correspond1entes 1mportes en d61ares amba de cada una de las barras, m1entras que las pamdas que benen un 1mpacto negahvo en la ut1hdad antes del 1mpuesto sobre la renta aparecen como 

escalones de escaleras descendentes con los 1mportes en d61ares refleJados en parentes1s amba de cada una de las barras La adm1mstrac16n ut1hza estas gr{tficas de forma mtema para comun1car 

los resultados de manera visual 

La utilidad antes del impuesto sobre la renta ascendi6 a $331 millones para el primer semestre de 2017, en comparaci6n 
con los $293 millones para el mismo periodo en 2016. El incremento se debi6 principalmente a una disminuci6n de $33 
millones en la reserva para perdidas crediticias, un impacto favorable de $I 7 millones por partidas de ingresos diversos debido 
principalmente a la actividad de prestamos con Caterpillar y a un impacto favorable de $10 millones del equw· ao:=aaiffiitt5:~k 
que se ha recuperado la posesi6n. Estos impactos favorables se compensan en parte por un impacto orable de~<>. 
millones provenientes de los activos redituables que en promedio tuvieron menores rendimientos mcremento de $11 ~\. 
millones en gastos generates, operativos y administrativos debido principalmente a una compen ~n de incentivos mas 'e:, 

elevada. ~ % g VICTORIAA. ESTANDIA ?i 
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Provision para el impuesto sobre la renta 
La provision del impuesto sobre la renta refleja una tasa de impuestos anual estimada de 30 por ciento tanto para el primer 

semestre que concluyo el 30 de junio de 2017 como de 2016. 

Cuentas jinancieras por cobrar y equipo en arrendamientos operativos 

Volumen de los nuevos negocios 

ccifras expresadas en mmones de d61ares estadounidenses) 

Nuevo financiamiento minorista 

Nueva actividad de arrendamiento operativo 

Nuevo financiamiento mayorista 

Total 

Para el periodo de seis meses que concluy6 el 
30 de junio de 

$ 

2017 

4,319 

715 

17,415 

$ 

2016 Variaci6n en$ 

4,440 $ 

932 

16,057 

(121) 

(217) 

1,358 

$ 22,449 $ 21,429 $ 1,020 

El nuevo financiamiento minorista disminuyo principalmente debido a un menor volumen en Norteamerica, America 
Latina y el sector de mineria, compensado en parte por un mayor volumen de Asia/Pacifico. La actividad de los arrendamientos 
operativos nuevos (que se relacionan sustancialmente con el sector minorista) disminuyo principalmente debido a un menor 
numero de rentas de equipo de Cat en Norteamerica y Asia/Pacifico. El nuevo financiamiento mayorista se incremento 
principalmente debido a mayores compras de cuentas comerciales por cobrar de Caterpillar. 

Total de la cartera administrada 
Definimos la cartera total como las cuentas financieras por cobrar netas mas el equipo en arrendamiento operativo, menos 

la depreciacion acumulada. Tambien administramos y pagamos cuentas por cobrar y arrendamientos que han sido vendidos a 
terceros con derecho limitado contra nosotros de regreso o sin derecho a fin de minimizar nuestra concentracion del riesgo 
crediticio con ciertos clientes. Estos activos no estan disponibles para pago a nuestros acreedores. El total de la cartera 
administrada fue como sigue: 

(Cifras expresadas en millones de d61ares estadounidenses) 
30 de junio 31 de diciembre 

de 2017 de 2016 % de variaci6n 

Cuentas financieras por cobrar, neto $ 26,731 $ 26,212 $ 519 
Equipo en arrendamientos operativos, menos la depreciacion 
acumulada 3,599 3,708 ~109~ 

Total Cartera $ 30,330 $ 29,920 $ 410 

, Arrendamientos financieros minoristas $ 97 $ 41 $ 56 
Pagares por cobrar del sector minorista 80 87 (7) 
Contratos de venta a plazos minoristas 72 79 (7) 
Arrendamientos operativos 48 79 (31) 

Total de activos administrados no registrados en el balance general - " " ~ 
$ 297 $ 286 $ 11 

Total de la cartera administrada $ 30,627 $ 30,206 $ 421 

OfVs~ 
Al cierre del segundo trimestre de 2017, los pagos vencidos representaron 2.71 por ciento, en co cion con 2.93 po'k>~ 

ciento al cierre del segundo trimestre de 2016. El total de las cuentas financieras por cobrar en in cum 'f'fiento, que representan <f...., 
las cuentas financieras por cobrar que en la actualidad se encuentran en estado de no contabilizaci · :&fe intereses no pagados, ~ 
fue de $704 millones y $580 millones al 30 dejunio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, resp tfva~RfA)Q~N~IA % 
cuentas financieras por cobrar en incumplimiento como porcentaje de nuestra inversion registrada e s cuentafffJR~or ~ 
cobrar fue de 2.60 por ciento y 2.18 por ciento al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, ectivamili.'1.9-2002 "l7 

0 @ 
~ ~ "' ~) ~""' 
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Nuestra reserva para perdidas crediticias al 30 de junio de 2017 ascendi6 a $338 millones o 1.25 por ciento de las cuentas 
financieras por cobrar, en comparaci6n con los $343 millones o l.29 por ciento, al 31 de diciembre de 2016. La reserva esta 
sujeta a una evaluaci6n continua con base en muchos factores cuantitativos y cualitativos, lo que incluye la experiencia de 
perdidas pasadas, Ios riesgos conocidos e inherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden afectar la capacidad de 
pago de! prestatario, el valor estimado de la garantia real subyacente y las condiciones econ6micas actuales. Consideramos que 
nuestra reserva es suficiente para prever las perdidas inherentes en nuestra cartera de cuentas financieras por cobrar existente al 
30 de junio de 2017. 

RECURSOS DE CAPITAL Y LIQUIDEZ 

Los recursos de capital y la liquidez nos proporcionan la capacidad de cumplir nuestras obligaciones financieras con 
oportunidad. El mantener y administrar recursos de capital y liquidez adecuados incluye la administraci6n de las fuentes de 
financiamiento y su utilizaci6n con base en las necesidades actuates, futuras y contingentes. A lo largo de! segundo trimestre de 
2017, experimentamos condiciones favorables en cuanto a la liquidez. Concluimos el segundo trimestre de 2017 con $1.17 mil 
millones de efectivo, una disminuci6n de $621 millones con respecto al cierre de 2016. Nuestros saldos en efectivo se tienen en 
diversas ubicaciones en todo el mundo con alrededor de $240 millones en subsidiarias no estadounidenses. Los importes que 
tienen las subsidiarias no estadounidenses estan disponibles para uso corporativo general y podrian utilizarse en Estados Unidos 
sin incurrir en impuestos estadounidenses adicionales importantes. Esperamos satisfacer nuestras necesidades de 
financiamiento en Estados Unidos sin necesidad de repatriar utilidades no distribuidas que se reinvierten de manera indefinida 
fuera de Estados Unidos. 

PREST AMOS 
Los prestamos consisten principalmente en pagares a mediano plazo y papel comercial, la combinaci6n de los cuales se 

utiliza para administrar el riesgo relacionado con las tasas de interes y los requerimientos de financiamiento. 

Recibimos calificaciones de deuda de las principales agencias calificadoras de credito. En diciembre de 2016, el Servicio 
de los Inversionistas de Moody's redujo nuestras calificaciones de largo plazo de A3 a A2 y las calificaciones de corto plazo de 
Prime-2 a Prime-I. La reducci6n en la calificaci6n por parte de Moody's no tuvo un impacto importante en nuestros costos de 
prestamos o en nuestra salud financiera en general. Una reducci6n adicional de nuestras calificaciones crediticias por parte de 
Moody's ode una de las otras agencias calificadoras de credito importante podria tener como resultado mayores costos de los 
prestamos y podria volver mas dificil el acceso a ciertos mercados crediticios. En caso de que las condiciones econ6micas se 
deteriorasen de modo que ese acceso a los mercados de deuda dejara de estar disponible, recurririamos a los flujos de efectivo 
de nuestra cartera existente, a la utilizaci6n de los saldos de efectivo existentes, al acceso a nuestras lineas de credito revolvente 
y a nuestras otras lineas de credito y prestamos potenciales de Caterpillar. Ademas, Caterpillar mantiene un contrato de soporte 
con nosotros, que requiere que Caterpillar se mantenga como nuestro propietario exclusivo y que pueda, en cierta:; 
circunstancias, obligar a Caterpillar a realizarnos pagos en caso de que no pudiesemos mantener ciertas razones financieras. 

El total de los prestamos pendientes de pago al 30 de junio de 2017 fue de $29.97 mil millones, un incremento de $699 
mill ones con respecto al 31 de diciembre de 2016, debido principalmente al impacto de la actividad de prestamos con 
Caterpillar. Los prestamos pendientes de pago son como sigue: 

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

Pagan~s a mediano plazo, neto del descuento no amortizado y de costos de emisi6n 
de deud11 
Pape! comercial, neto del descuento no amortizado 

Prestamos bancarios - largo plazo 

Prestamos bancarios - corto plazo 

Pagares a la vi,sta de tasa variable y denominaci6n variable 

Pasivos por pagar a C~terpillar 
Total de prestamos pendientes de pago 

30 de junio de 
2017 

$ 20,802 

$ 

5,537 

790 

31 de diciembre de 
2016 

$ 19,667 

5,985 

870 
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Pagares a mediano plazo, netos 
Emitimos pagarc~s quirografarios a mediano plazo a traves de intermediarios bursatiles o de suscriptores en Estados 

Unidos, Canada, Europa, Australia, Japon, Hong Kong, China, Argentina y Mexico, tanto para inversionistas institucionales 
como minoristas. Estos pagares se ofrecieron en diferentes monedas y con una diversidad de vencimientos. Estos pagares son 
obligaciones quirografarias preferentes de la Compaiiia. Los pagares a mediano plazo emitidos totalizaron $4.11 mil millones y 
los amortizados totalizaron $3.12 mil millones para el periodo de seis meses que concluyo el 30 de junio de 2017. Los pagares 
a mediano plazo pendientes de pago al 30 de junio de 2017 tienen los siguientes vencimientos: 

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 

2017 $ 2,739 

5,557 

4,468 

2,863 

1,633 

3,542 

2018 

2019 

2020 

2021 

En adelante 

Total $ 20,802 

Papel comercial 
Emitimos papel comercial quirografario en Estados Unidos, Europa y otros mercados de capital internacionales. Estos 

pagares a corto plazo se emitieron con descuento y son exigibles al vencimiento. 

Lineas de credito revolvente 
Tenemos tres lineas de credito globales con un grupo sindicado de bancos que totalizan $10.50 mil millones (linea de 

credito) disponibles en conjunto tanto para Caterpillar como para nosotros para efectos de la liquidez en general. Con base en la 
decision de asignacion de la administracion, que esta sujeta a revision en cualquier momento, la parte de la linea de credito 
disponible para nosotros al 30 de junio de 2017 fue de $7. 75 mil millones. 

La linea de credito a 364 dias por $3.15 mil millones (de los cuales, $2.33 mil millones estan disponibles para nosotros) 
vence en septiembre de 2017. 

La linea de credito a tres aiios, segun se modifico en septiembre de 2016, por $2.73 mil millones (de los cuales $2.01 
mil millones estan disponibles para nosotros) vence en septiembre de 2019. 

La linea de credito a cinco aiios, segun se modifico en septiembre de 2016, por $4.62 mil millones (de los cuales $3.41 
mil millones estan disponibles para nosotros), vence en septiembre de 2021. 

Al 30 de junio de 2017, el patrimonio neto consolidado de Caterpillar ascendia a $14.07 mil millones, lo que esta por 
arriba de los $9.00 mil millones que se requieren de conformidad con la linea de credito. El patrimonio neto consolidado se 
define en la linea de credito como el capital contable consolidado que incluye acciones preferentes pero excluye el saldo de los 
beneficios de pensiones y otros beneficios posteriores al retiro dentro del otro resultado integral acumulado. 

Al 30 de junio de 2017, nuestra relacion de cobertura de intereses como obligacion contractual fue de 1.94 a 1. Esto esta 
por arriba de la relacion minima de 1.15 a 1 calculada como (I) la utilidad que excluye el impuesto sobre la renta, el gasto 
financiero y la ganancia/(perdida) neta de los derivados de las tasas de interes con respecto a (2) el gasto financiero calculado al 
cierre de cada uno de los trimestres calendario para el periodo de cuatro trimestres que se actualizan y que ha concluido de 
manera mas reciente, segun lo requiere la linea de credito. 
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En caso de que ya sea Caterpillar o nosotros no cumplamos una o mas de nuestras respectivas obligaciones contractuale<; 
financieras de conformidad con la linea de credito en el futuro (y no podamos obtener un consentimiento o dispensa), el grupo 
sindicado de bancos puede dar por terminados los compromisos asignados a la parte que no cumpla sus obligaciones 
contractuales. Ademas, en ese caso, algunos de nuestros otros acreedores de conformidad con otros contratos de prestamo en 
donde sean aplicables obligaciones contractuales financieras similares o disposiciones de incumplimiento cruzado, pueden, a su 
elecci6n, optar por intentar conseguir recursos de conformidad con esos contratos de prestamo, lo que incluye la aceleraci6n del 
pago de los prestamos pendientes de pago. Al 30 de junio de 2017, no habia prestamos en el esquema de la linea de credito. 

Prestamos bancarios 
Las lineas de credito disponibles con los ban cos al 30 de junio de 2017 totalizaron $4.30 mil mill ones. Estas lineas de 

credito comprometidas y no comprometidas, que pueden cubrir los requisitos para renovaci6n en diversas fechas futuras o no 
tener fecha de vencimiento especificada, se utilizan principalmente por parte de nuestras subsidiarias no estadounidenses para 
requerimientos de financiamiento locales. Al 30 de junio de 2017 teniamos $1.53 mil millones pendientes de pago contra estas 
lineas de credito y estabamos en cumplimiento de todas las obligaciones contractuales de deuda de conformidad con estas 
lineas de credito. Los compromisos crediticios disponibles remanentes pueden cancelarse en cualquier momento a discreci6n de 
los acreedores. 

Pagares a la vista de tasa variable y denominacion variable 
Obtenemos financiamiento de la venta de pagares a la vista de tasa variable y denominaci6n variable, que pueden 

amortizarse en cualquier momento a opci6n del tenedor sin ninguna restricci6n importante. No mantenemos reservas para 
financiar el pago de los pagares exigibles. Los pagares se ofrecen en forma continua. Al 30 de junio de 2017, habia $496 
millones de pagares a la vista de tasa variable y denominaci6n variable pendientes de pago. El importe maximo de los pagares a 
la vista de tasa variable y denominaci6n variable que podemos haber tenido pendientes de pago en cualquier momento no 
puede exceder $1.25 mil millones. 

Pagares por cobrar/por pagar a Caterpillar 
De conformidad con nuestros contratos de prestamos de importe y plazo variable y con otros pagares por cobrar con 

Caterpillar, podemos solicitar en prestamo hasta $2.78 mil millones de Caterpillar y Caterpillar puede solicitarnos un prestam"' 
de hasta $2.64 mil millones. Los contratos de prestamos de importe variable estan vigentes durante periodos indefinidos y 
pueden modificarse o darse por terminado por cualquiera de las partes previo aviso con 30 dias de anticipaci6n. Los contratos 
de prestamo a plazo tienen vencimientos restantes que varian y alcanzan hasta nueve afios. Al 30 de junio de 2017, tuvimos 
documentos por pagar de $1.60 mil millones y documentos por cobrar de $2.06 mil millones pendientes de pago conforme a 
estos contratos. 

Linea de credito comprometida 
Otorgamos a Caterpillar una linea de credito comprometida por $2 mil millones, que vence en febrero de 2019. 

Recibimos una comisi6n de Caterpillar basada en los importes dispuestos de la linea de credito y una comisi6n de compromiso 
por los importes de la linea de crectito de los que no se disponga conforme a la linea de credito. Al 30 de junio de 2017, no 
habia prestamos Conforme a esta linea de Credito. 

ACUERDOS NO REGISTRADOS EN EL BALANCE GENERAL 
Arrendamos todas nuestras instalaciones. Ademas, tenemos exposici6n potencial relacionada con los pagos por las 

garantias emitidas a terceros que totalizan $65 millones al 30 de junio de 2017. 

FLUJOS DE EFECTIVO 
Los tlujos de efectivo operativos fueron de $620 millones en el primer semestre de 2017, en comparaci6n con los $785 

millones correspondientes al mismo penodo un afio atras. El efectivo neto utilizado para actividades de inversion ascendi6 a 
$1.69 mil millones para el primer semestre de 2017, en comparaci6n con $1.22 mil millones para el mismo periodo en 2016. El 
cambio se debi6 principalmente al impacto de la activ1dad de los prestamos con Caterpillar. El efectivo neto ~~~'.iij~~~ 
las actividades de financiamiento ascendi6 a $438 m11lones para el primer semestre de 2017, en comp 
millones para el mismo periodo en 2016. 
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DECLARACION DE ADVERTENCIA CONCERNIENTE A LAS DECLARACIONES PROSPECTIV AS 

Ciertas declaraciones contenidas en este Informe Trimestral en el Formulario 10-Q pueden considerarse "declaraciones 
prospectivas", como se define el termino en la Ley de Reforma de las Controversias Bursatiles Privadas de 1995. Estas 
declaraciones pueden relacionarse con eventos futuros o con el desempefio financiero futuro, lo que conlleva riesgos conocidos 
y desconocidos e incertidumbres y otros factores que pueden provocar que nuestros resultados reales, niveles de actividad, 
cumplimiento o logros sean materialmente distintos de aquellos expresados o implicitos por cualquiera de los estados 
financieros prospectivos. En cualquier momento, tambien podemos realizar declaraciones prospectivas en presentaciones orates 
al publico o en otros materiales que emitimos al publico. Las declaraciones prospectivas ofrecen expectativas actuales o 
pron6sticos de eventos futuros acerca de la compafiia. Usted puede identificar estas declaraciones por el hecho de que no se 
relacionan con hechos hist6ricos o actuales y que pueden utilizar palabras como "consideramos", "esperamos", "estimamos", 
"prevemos", "haremos", "debemos", "planeamos", "proyectamos", "pretendemos", "podria" y palabras o frases similares. Estas 
declaraciones son solo predicciones. Los sucesos o resultados reales pueden diferir en forma sustancial debido a factores que 
afectan los negocios internacionales, lo que incluye cambios en las condiciones econ6micas, trastornos en los mercados 
crediticios y financieros globales, asi como cambios en las leyes y reglamentaciones y la estabilidad politica, al igual que 
factores especificos de CAT Financial y los mercados que atendemos, lo que incluye la aceptaci6n por parte del mercado de 
nuestros productos y servicios, la solvencia de nuestros clientes, la tasa de interes y las fluctuaciones cambiarias y los valores 
residuales estimados de! equipo arrendado. Es posible que estos factores no sean exhaustivos. Llevamos a cabo operaciones en 
un ambiente de negocios que cambia de manera continua y en el que en cualquier momento emergen nuevos factores de riesgo. 
No podemos prever estos nuevos factores de riesgo ni podemos evaluar el impacto, en su caso, de estos nuevos factores de 
riesgo en nuestros negocios o en la medida en la que cualquier factor, o combinaci6n de factores, puede provocar que los 
resultados reales difieran de manera sustancial de aquellos proyectados en cualesquiera declaraciones prospectivas. En 
consecuencia, las declaraciones prospectivas no deben constituir la base de una predicci6n de los resultados reales. Ademas, no 
asumimos responsabilidad alguna respecto de la exactitud y totalidad de esas declaraciones. Las declaraciones prospectivas se 
califican en su totalidad por referencia a los factores analizados en las secciones tituladas "Factores de riesgo" y "Discusi6n y 
analisis de la administraci6n sobre la situaci6n financiera y los resultados de operaciones" en nuestro informe anual en el 
Formulario 10-K presentado el 15 de febrero de 2017 ante la Comisi6n de Valores de Estados Unidos (SEC), correspondiente 
al ejercicio que concluy6 el 31 de diciembre de 2016, complementado con nuestro Formulario 10-Q presentado ante la SEC el 
3 de mayo de 2017 y con este Formulario 10-Q. No asumimos obligaci6n alguna de actualizar de manera publica las 
declaraciones prospectivas, sea como resultado de nueva informaci6n, de sucesos futuros o de otra forma. 



(CIFRAS NO AUDITADAS) 

ARTICULO 4. CONTROLES Y PROCEDIMIENTOS 

Evaluacion de los controles y procedimientos de revelacion 
Se llev6 a cabo una evaluaci6n bajo la supervision y con la participaci6n de nuestra administraci6n, que incluy6 a nuestro 

Director General (CEO) y a nuestro Director de Finanzas (CFO), respecto de la eficacia del disefio y la operaci6n de nuestros 
controles y procedimientos de revelaci6n, segun se define ese termino de acuerdo con la Regla 13a-15(e) de la Ley de! 
Mercado de Valores de 1934, vigente, al cierre de! periodo que abarca este informe trimestral. Con base en esa evaluaci6n, 
nuestro Director General y el Director de Finanzas, concluyeron que nuestros controles y procedimientos de revelaci6n fueron 
eficaces al cierre del periodo que abarca este informe trimestral. 

Cambios en el control inferno con respecto a la presentacion de la informacion financiera 
Nose han presentado cambios en el control interno con respecto a la presentaci6n de informaci6n financiera de la 

Compafiia durante el segundo trimestre de 2017 que hayan afectado en forma material, o que sea razonablemente probable que 
afecten de forma material, el control interno con respecto a la presentaci6n de informaci6n financiera de la Compafiia. 

PARTE II. OTRA INFORMACION 

ARTICULO 1. PROCEDIMIENTOS LEGALES 

Participamos en acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinario del negocio. No obstante que no es 
posible predecir con certidumbre el resultado de nuestras acciones legales no resueltas, consideramos que estas acciones legales 
no resueltas no tendran un efecto negativo importante, ni en lo individual ni en lo agregado, en nuestros resultados de 
operaciones consolidados, posici6n financiera o liquidez. 

ARTICULO IA. FACTORES DE RIESGO 

Para una discusi6n de los riesgos y las incertidumbres que pueden afectar nuestro negocio, sirvase consultar la Parte I. 
Articulo IA. Los factores de riesgo en nuestro Informe Anual en el Formulario I 0-K se presentaron ante la SEC el 15 de 
febrero de 2017, para el ejercicio que concluy6 el 31 de diciembre de 2016. No se han presentado cambios materiales en esta 
informaci6n para el trimestre actual. 

ARTICULO 4. REVELACIONES SOBRE LA SEGURIDAD EN LA MINERIA 

No aplicable. 

ARTICULO 5. OTRA INFORMACION 

Ninguna. 

ARTICULO 6. ANEXOS 

Anexo No. Descripcion del Anexo 

12 Calculo de la relaci6n de utilidades a cargos fijos. 

31.1 Certificaci6n de David T. Walton, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services 
Corporation, segun se requiere de conformidad con la Secci6n 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002. 

31.2 Certificaci6n de James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial Services 
Corporation, segun se requiere de conformidad con la Secci6n 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002. 

32 Certificaciones de David T. Walton, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services 
Corporation y de James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar · ncial 
Services Corporation, segun se requiere de conformidad con la Secci6n 906 de la Ley Sarbane ~§)!Cl& 

IOI.INS XBRL Documento de la lnstancia 0~1JS' ~ 

IOI.SCH XBRL Documento de! esquema taxon6mico de extensiones. ~~ ... 
0 c:;, 

101.CAL XBRL Documento de la base de vinculos de los calculos taxon6micos de extensiones. g VICTORIA A. ESTANDIA o 

I 0 I .DEF XBRL Documento de la base de vinculos de las definiciones taxon6micas de extensio ~· FERNANDEZ 
1- P. 119-2002 

101.LAB XBRL Documento de la base de vinculos de las etiquetas taxon6micas de extensiones. o 
~ 

I 0 I .PRE XBRL Documento de la base de vinculos de la presentaci6n taxon6m ica de extensiones. \. 



(CIFRAS NO AUDITADAS) 

Firmas 

De conformidad con los requerimientos de la Ley del Mercado de Valores de 1934, el Registrante ha realizado los arreglos 
necesarios y debidos para que este informe se firme por cuenta de los que suscriben, debidamente autorizados para tal motivo. 

(Registrante) 

Fee ha: 2 de agosto de 2017 

Fecha: 2 de agosto de 2017 

Fecha: 2 de agosto de 2017 

Fecha: 2 de agosto de 2017 

Caterpillar Financial Services Corporation 

/firma! David T. W a/ton 

David T. Walton, Presidente, Consejero y Director General 

/firma/ James A Duensing 

James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y 
Director de Finanzas 

/firma/ Leslie S. Zmugg 

Leslie S. Zmugg, Secretaria 

/firma/ Jeffry D. Everett 

Jeffry D. Everett, Contralor 



Caterpillar Financial Services Corporation 
CALCULO DE LA RELACION DE UTILIDADES A CARGOS FIJOS 

(Cifras no auditadas) 
(Cifras expresadas en millones de d61ares estadounidenses) 

Utilidad de las compafiias consolidadas 

Mas: 

Provision de! impuesto sobre la renta 

Utilidad antes de! impuesto sobre la renta 

Cargos fijos: 

Gasto financiero 

Rentas a los intereses calculados* 

Total de cargos fijos 

Utilidad antes del impuesto sobre la renta mas cargos fijos 

Relacion de las utilidades antes del impuesto sobre la renta mas 
los cargos fijos con respecto a los cargos fijos 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

*Estas partes de! gasto de la renta son representativas de! costo de los intereses 

Para el periodo de tres 
meses que concluy6 el 

30 de junio de 

2017 2016 

115 $ 104 

49 44 

164 $ 148 

168 $ 152 

2 2 

170 $ 154 

334 $ 302 

1.96 1.96 

ANEXO 12 

Para el periodo de seis 
meses que concluy6 el 

30 de junio de 

2017 2016 

$ 232 $ 205 

99 88 

$ 331 $ 293 

$ 330 $ 307 

3 3 

$ 333 $ 310 

$ 664 $ 603 

1.99 1.95 



SECCION 302 CERTIFICACIONES ANEX031.1 

Yo, David T. Walton, certifico que: 

1. He revisado el presente informe trimestral en el Formulario 10-Q de Caterpillar Financial Services Corporation; 
2. Con base en mi conocimiento, el presente informe no contiene ninguna declaracion falsa sobre un hecho material r.1 

omite declarar un hecho material necesario para realizar las declaraciones presentadas, a la luz de las circunstancias en 
las que se realizaron esas declaraciones, ni es engafloso con respecto a los periodos cubiertos por este informe; 

3. Con base en mi conocimiento, los estados financieros y la otra informacion financiera incluida en este informe 
presentan de manera razonable en todos los aspectos materiales, la situacion financiera, los resultados de operaciones 
y los flujos de efectivo del registrante a la fecha y correspondientes a los periodos que se presentan en este informe; 

4. El otro directivo encargado de la certificacion del registrante y el que suscribe somos responsables de establecer y 
mantener los controles y procedimientos de revelacion (segun se define en las Reglas 13a-15(e) y 15d-15(e)) de la Ley 
del Mercado de Valores, asi como el control intemo con respecto a la presentacion de informacion financiera (segun 
se define en las Reglas13a-15(f) y 15d-15(f)) de la Ley del Mercado de Valores para el registrante y hemos: 

a) diseflado esos controles y procedimientos de revelacion necesarios o hemos realizado los arreglos 
necesarios para que esos controles y procedimientos de revelacion se diseflen con nuestra supervision, a 
fin de garantizar que la informacion material relativa al registrante, incluidas sus subsidiarias 
consolidadas, se nos de a conocer por otros dentro de esas entidades, en particular, durante el periodo con 
respecto al cual se prepara el presente informe; 

b) diseflado ese control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera o hemos realizado 
los arreglos necesarios para que ese control interno con respecto a la presentacion financiera se disefie 
con nuestra supervision, a fin de ofrecer una garantia razonable concerniente a la confiabilidad de la 
presentacion de informacion financiera y a la preparacion de los estados financieros para efectos 
extemos, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados; 

c) evaluado la eficacia de los controles y los procedimientos de revelacion del registrante y presentado en 
este informe nuestras conclusiones acerca de la eficacia de los controles y procedimientos de revelacion, 
al cierre del periodo cubierto por el presente informe con base en esa evaluacion; y 

d) revelado en este informe cualquier cambio en el control intemo con respecto a la presentacion de 
informacion financiera del registrante que se haya presentado durante el trimestre fiscal mas reciente del 
registrante (el cuarto trimestre fiscal del registrante para el caso de un informe anual) que haya afectado 
de manera material, o que sea probable de manera razonable afecte de manera material, el control interno 
con respecto a la presentacion de informacion financiera del registrante; y 

5. El otro directivo encargado de la certificacion del registrante y el que suscribe hemos revelado, con base en nuestra 
evaluacion mas reciente del control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera, a los auditores 
del registrante y al comite de auditoria del Consejo de Administracion del registrante (o a las personas que 
desempeflan la funcion equivalente): 

a) todas las deficiencias significativas y las debilidades materiales en el disefio o la operacion del control 
interno con respecto a la presentacion de informacion financiera que es probable que de manera 
razonable afecte de manera negativa la capacidad del registrante para registrar, procesar, resumir y 
presentar la informacion financiera; y 

b) cualquier fraude, sea o no material, que involucre a la administracion o a otros empleados que tengan un 
papel importante en el control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera del 
registrante. 

Fecha: 2 de agosto de 2017 !firma/ David T Walton 

David T. Walton, Presidente, Consejero y Director General 



ANEX031.2 
SECCION 302 CERTIFICACIONES 

Yo, James A. Duensing, certifico que: 

1. He revisado el presente informe trimestral en el Formulario 10-Q de Caterpillar Financial Services Corporation; 
2. Con base en mi conocimiento, el presente informe no contiene ninguna declaracion falsa sobre un hecho material ni 

omite declarar un hecho material necesario para realizar las declaraciones presentadas, a la luz de las circunstancias en 
las que se realizaron esas declaraciones, ni es engafioso con respecto a los periodos cubiertos por este informe; 

3. Con base en mi conocimiento, los estados financieros y la otra informacion financiera incluida en este informe 
presentan de manera razonable en todos los aspectos materiales, la situacion financiera, los resultados de operaciones 
y los flujos de efectivo del registrante a la fecha y correspondientes a los periodos que se presentan en este informe; 

4. El otro directivo encargado de la certificacion del registrante y el que suscribe somos responsables de establecer y 
mantener los controles y procedimientos de revelacion (segun se define en las Reglas I 3a-15(e) y 15d-l 5(e)) de la Ley 
del Mercado de Valores, asi como el control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera (segun 
se define en las Reglasl3a-l 5(t) y 15d-15(f)) de la Ley del Mercado de Valores para el registrante y hemos: 

a) disefiado esos controles y procedimientos de revelacion necesarios o hemos realizado los arreglos 
necesarios para que esos controles y procedimientos de revelacion se disefien con nuestra supervision, a 
fin de garantizar que la informacion material relativa al registrante, incluidas sus subsidiarias 
consolidadas, se nos de a conocer por otros dentro de esas entidades, en particular, durante el periodo con 
respecto al cual se prepara el presente informe; 

b) disefiado ese control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera o hemos realizado 
los arreglos necesarios para que ese control interno con respecto a la presentacion financiera se disefie 
con nuestra supervision, a fin de ofrecer una garantia razonable concerniente a la confiabilidad de la 
presentacion de informaci6n financiera y a la preparacion de los estados financieros para efectos 
externos, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados; 

c) evaluado la eficacia de los controles y los procedimientos de revelacion del registrante y presentado en 
este informe nuestras conclusiones acerca de la eficacia de los controles y procedimientos de revelaci6n, 
al cierre del periodo cubierto por el presente informe con base en esa evaluacion; y 

d) revelado en este informe cualquier cambio en el control interno con respecto a la presentacion de 
inforrnacion financiera del registrante que se haya presentado durante el trimestre fiscal mas reciente del 
registrante (el cuarto trimestre fiscal del registrante para el caso de un informe anual) que haya afectado 
de manera material, o que sea probable de manera razonable afecte de manera material, el control interno 
con respecto a la presentaci6n de informacion financiera del registrante; y 

5. El otro directivo encargado de la certificacion del registrante y el que suscribe hemos revelado, con base en nuestra 
evaluacion mas reciente del control intemo con respecto a la presentacion de informacion financiera, a los auditores 
del registrante y al comite de auditoria del Consejo de Administracion del registrante (o a las personas que 
desempefian la funcion equivalente): 

a) todas las deficiencias significativas y las debilidades materiales en el disefio o la operacion del control 
interno con respecto a la presentacion de informacion financiera que es probable que de manera 
razonable afecte de manera negativa la capacidad del registrante para registrar, procesar, resumir y 
presentar la informacion financiera; y 

b) cualquier fraude, sea o no material, que involucre a la administracion o a otros empleados que tengan un 
papel importante en el control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera del 
registrante. 

Fecha: 2 de agosto de 2017 /firma/ James A. Duensing 



CERTIFICACI6N DE CONFORMIDAD CON LA SECCI6N 1350 
DEL TITULO 18 DEL C6DIGO DE LOS EST ADOS UNIDOS 

ADOPT ADO DE CONFORMIDAD CON LA SECCI6N 906 DE 
LA LEY SARBANES-OXLEY DE 2002 

ANEX032 

En relaci6n con el informe trimestral de Caterpillar Financial Services Corporation (la "Compaiiia") en el Formulario 10-Q 
para el periodo que concluy6 el 30 de junio de 2017, presentado ante la Comisi6n de Valores de Estados Unidos en la fecha del 
presente (el "Informe"), por este acto, el que suscribe certifica de conformidad con la Secci6n 1350 del Titulo 18 del C6digo de 
Estados Unidos, segun se adopt6 de conformidad con la Secci6n 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002, a nuestro mejor saber 
y entender: 

(1) El Informe cumple en su totalidad los requerimientos de la secci6n 13(a) o 15(d) de la Ley del Mercado de Valores de 
1934;y 

(2) La informaci6n contenida en el Informe presenta de manera razonable, en todos los aspectos materiales, la situaci6n 
financiera y los resultados de operaciones de la Compaiiia. 

Fecha: 2 de agosto de 2017 /firma! David T. Walton 

David T. Walton 

Presidente, Consejero y Director General 

Fecha: 2 de agosto de 2017 /firmal James A. Duensing 

James A. Duensing 

Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas 

La Compaiiia ha proporcionado un original firmado de esta declaraci6n por escrito, segun lo requiere la Secci6n 906 y esta 
sera retenida por la Compaiiia y proporcionada a la Comisi6n de Valores de Estados Unidos o a su personal, previa solicitud. 

LA SUSCRITA, VICTORIA ANTONIA ESTANDiA FERNANDEZ, PERITO TRADUCTOR AUTORIZADO POR 
EL CONSEJO DE LA JUDICATURA FEDERAL MEDIANTE ACUERDO GENERAL 16/2011, CON AS~~~~~ 
DE REGISTRO P.119-2002, Y RATIFICADO EN LA LISTA PUBLICADA EN EL DIARIO 0 PIW;fi~OJ't.s~ 
FEDERACION EL 16 DE DICIEMBRE DE 2016, CERTIFICO QUE A MI JUICIO LA AN R ES UNA OC 
TRADUCCION FIEL y CORRECT A AL ESPANOL DE SU ORIGINAL EN IDIOMA INGLES. I ~<, 

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO A IO DE AGOSTO DE 2017 J ~ 
g VICTORIAA. ESTANDIA ~ 
~ FERNANDEZ ~ 
1- P.119-2002 ~ 
0 i!i 
~ D 

" )! .(LO~ ~~1". 
t~3N390~ 

~;;:. __ ~;._r 
VICTORIA ANhANDIA rnRNANDEZ 


