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Valores registrados de conformidad con la Seccion 12(b) de la Ley

Titulo de cada clase Nombre de cada bolsa de valores

en la que estd registrada

Pagarés a mediano plazo, Serie H, Bolsa de Valores de Nueva York
Pagarés a una tasa de 3 300% con
vencimiento en 2024

Valores registrados de conformidad con la Seccion 12(g) de la Ley Ninguno

Indique con una marca de verificacién si el registrante es un emisor conocido de valores acreditados, segin se define en la Regla 405 de la Ley de Valores
Si[v] No[ ]

Indique con una marca de verificacién si el registrante no esta obligado a presentar informes de conformidad con la Seccion 13 0 15(d) de la Ley
Si[ ] No[v]

Indique con una marca de vertficaci6n si el registrante (1) ha presentado todos los informes que esta obligado a presentar de conformidad con la Seccién 13 o 15(d) de
la Ley del Mercado de Valores de 1934 durante los Gltimos 12 meses (o correspondiente a un periodo menor en el que el registrante haya estado obhigado a presentar
dichos informes), y (2) ha estado sujeto a requerimientos de presentacién de informacién durante los altimos 90 dias  Si [v'] No[]

Indique con una marca de venficacton si el registrante ha enviado de manera electrénica y registrado en su sitio Web corporativo, en su caso, cada uno de los Archivos
de Datos Interactivos que deben enviarse y registrarse de conformidad con la Regla 405 de la Reglamentacion S-T (Seccién §232 405 de este capitulo) durante los

altimos 12 meses (o correspondiente a aquel periodo menor en el que el registrante haya estado obligado a presentar y registrar esos archivos)
Si[¥] No[]

Indique con una marca de verificacién si1 la revelacion de los declarantes morosos de conformidad con el Numeral 405 de la Reglamentacion S-K (§229 405 de este
capitulo) no se incluye aqui, y no se incluira, al leal saber y entender del registrante, en las declaraciones financieras incluidas en comunicaciones formales de la
emisora a sus acclonistas o en estados informativos definitivos que se acompaiian al presente y que se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen en la
Parte [1I de este formulario 10-K o en cualquier modificacion a este Formulario 10-K [v]
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Indique con una marca de verificacion si el registrante es una compaiiia de gran capitalizacion obligada a presentar su informacion ante la SEC de manera acelerada,
una compaiiia obligada a presentar su informaci6n ante la SEC de manera acelerada o una compaiiia obligada a presentar su informacion ante la SEC de manera
normal o bien una compaiiia de menor tamaiio obligada a presentar su informaci6n ante la SEC Consulte, en la Regla 12b-2 de la Ley de Valores, las definiciones de
"compailia de gran capitalizacion obligada a presentar su informacion ante la SEC de manera acelerada”, "compaiia obligada a presentar su informacion ante la SEC
de manera acelerada” o de "compaiiia de menor ‘tamaiio obligada a presentar su informacién ante la SEC"

Compailia de gran capitalizacion obligada a presentar su informacion ante la SEC de manera acelerada [ ] Compailia obligada a presentar su informacion ante la SEC
de manera acelerada [ ] Compaiiia obligada a presentar su informacion ante la SEC de manera normal [ v' ] Compaiiia de menor tamaifio obligada a presentar su
informacion ante laSEC [ ]

Indrque con una marca de verificacion si el registrante es una sociedad que ha cesado actividades, pero mantiene acciones en otras compailias (segiin se define en la
Regla 12b-2 de la Ley)
Sif 1 No[¥]

A partir del 15 de febrero de 2017, una parte de las acciones comunes del registrante estuvo en circulacién, misma que es propiedad de Caterpillar Inc
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| PARTE I

DECLARACION DE ADVERTENCIA CONCERNIENTE A LAS DECLARACIONES PROSPECTIVAS

Algunas declaraciones contenidas en este Informe Anual en el Formulario 10-K pueden considerarse "declaraciones prospectivas”, como se define el término en
la Ley de Reforma de las Controversias Bursatiles Privadas de 1995 Estas declaraciones pueden relacionarse con eventos futuros o con el desempefio financiero futuro,
lo que conlleva riesgos conocidos y desconocidos e incertidumbres y otros factores que pueden provocar que nuestros resultados reales, niveles de actividad,
cumplimiento o logros sean materialmente distintos de aquéllos expresados o implicitos por cualquiera de los estados financieros prospectivos En cualquier momento,
también podemos realizar declaraciones prospectivas en presentaciones orales al piblico o en otros materiales que emitimos al pablico Las declaraciones prospectivas
ofrecen expectativas actuales o prondsticos de eventos futuros acerca de la compafiia Usted puede 1dentificar estas declaraciones por el hecho de que no se relacionan
con hechos histéricos o actuales y que pueden utilizar palabras como "consideramos”, "esperamos”, "estimamos”, "prevemos”, "haremos”, "debemos"”, "planeamos”,
"proyectamos”, "pretendemos”, "podria" y palabras o frases similares Estas declaraciones son sélo predicciones Los sucesos o resultados reales pueden diferir en
forma sustancial debido a factores que afectan los negocios internacionales, lo que incluye cambios en las condiciones econémicas y trastornos en los mercados
crediticios y financieros globales, asi como cambios en las leyes y reglamentaciones y la estabilidad politica, al igual que factores especificos de CAT Financial y los
mercados que atendemos, lo que incluye la aceptacién por parte del mercado de nuestros productos y servicios, la solvencia de nuestros chientes, la tasa de interés y las
fluctuaciones cambianas y los valores residuales estimados del equipo arrendado  Es posible que estos factores no sean exhaustivos Llevamos a cabo operaciones en
un ambiente de negocios que cambia de manera continua y en el que en cualquier momento emergen nuevos factores de riesgo  No podemos prever estos nuevos
factores de riesgo ni podemos evaluar el impacto, en su caso, de estos nuevos factores de riesgo en nuestros negocios o en la medida en la que cualquier factor, o
combinacion de factores, puede provocar que los resultados reales difieran de manera sustancial de aquéllos proyectados en cualesquiera declaraciones prospectivas En
consecuencia, las declaraciones prospectivas no deben constituir la base de una prediccion de los resultados reales Ademas, no asumimos responsabilidad alguna
respecto de la exactitud y totahidad de esas declaraciones Todas las declaraciones prospectivas estan calificadas en su totalidad mediante referencia a los factores
discutidos en las secciones "Factores de nesgo” y "Discusion y analisis de la administracién sobre la situacion financiera y los resultados de operaciones” en este
Formulario 10-K y podrian provocar que los resultados difiriesen en forma sustancial de aquéllos proyectados en los estados financieros prospectivos Cat Financial no
asume obligacion alguna de actualizar de manera publica las declaraciones prospectivas, sea como resultado de nueva informacion, de sucesos futuros o de otra forma
Sin embargo, usted puede consultar cualesquiera revelaciones relacionadas que podamos hacer en nuestros siguientes informes en e! Formulario 10-Q y en el
Formulano 8-K presentados ante la Comision de Valores de Estados Unidos (la “SEC™)

[Articulo 1. El negocio. ) ‘ R

Generalidades

.5

Caterpillar Financial Services Corporation se constgtliy() en el afio 1981 en el Estado de Delaware (junto con sus subsidiarias, "Cat Financial," "la Compaiiia”,
"nosotros" o "nuestro(s)") Somos una subsidiaria financiera de participacion absoluta de Caterpillar Inc (junto con sus otras subsidianas, "Caterpillar” o "Cat") y

nuestras oficinas corporativas se ubican en Nashville, Tenniéssee
r:
g

Naturaleza de las operaciones

Nuestro negocio principal es ofrecer alternativas de financiamiento minorista y mayorista para los productos de Caterpillar a los clientes e intermediarios en todo
el mundo El financiamiento minorista estd integrado principalmente por el financiamiento de equipo, maquinaria y motores de Caterpillar Ademas, también
proporcionamos financiamiento para vehiculos, mstalaciones de generacion de energia y buques maritimos que, en la mayoria de los casos, incorporan productos
Caterpillar También ofrecemos financiamiento mayorista a los intermedianos de Caterpillar y compramos las cuentas por cobrar a corto plazo de Caterpillar Los
diversos planes de financiamiento ofrecidos por Cat Financial estan disefiados principalmente para incrementar la oportuntdad de ventas de los productos Caterpillar y
generar ingresos por financiamiento para Cat Financial Una parte importante de nuestras actividades se lleva a cabo en Norteamérica  Sin embargo, contamos con
oficinas y subsidiarias en América Latina, Europa y la region Asia Pacifico Contamos con mas de 30 afios de experiencia en ofrecer financiamiento para los productos
de Caterpiliar, lo que contribuye a nuestro conocimiento de los valores de los activos, las tendencias de la industria, la estructuracion de los productos y las necesidades
de los chentes

Los contratos de ventas a plazos y los arrendamientos minoristas de la Compaitia (que totalizan 55 por ciento*) incluyen

*  Los arrendamientos fiscales se clasifican ya sea como arrendamientos financieros u operativos para efectos de la contabilidad financiera, en funciéon
de las caracteristicas del arrendamiento  Para efectos fiscales, se nos considera los propietarios del equipo (14 por ciento*)

*  Los arrendamientos financieros (no fiscales), en los que para efectos fiscales el arrendatario se considera el duefio del equipo durante el plazo del
arrendamiento, que ya sea requieren o permiten al cliente comprar el equpo por un precio fijo al final del plazo (18 por ciento*)
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Los contratos de ventas a plazos, que son préstamos para equipo que permiten a los clientes comprar el equipo con un pago nicial o con la entrega
de un equipo usado como pago parcial y pagos estructurados durante cierto periodo (22 por ciento*)

Planes gubernamentales de compraventa con arrendamiento en los Estados Umidos que ofrecen tasas de interés bajas y plazos flexibles para
dependencias gubernamentales no federales que retinen ciertos requisitos (1 por ciento*)

Los documentos por cobrar mayoristas, los arrendamientos financieros y los contratos de ventas a plazos de la Compaiiia (que totalizan 12 por ciento*) incluyen

Los programas de inventarios/rentas, que ofrecen asistencia a los intermediartos a través del financiamiento de su nuevo inventario de Caterpillar y
flotillas para renta (4 por ciento®)
*  Las cuentas por cobrar a corto plazo que compramos a Caterpillar con una tasa de descuento (8 por ciento*)

Los documentos por cobrar minoristas de la Compaiiia (33 por ciento*) incluyen

Los préstamos que permiten a los clientes e intermediarios utiizar su equipo Caterpillar u otros activos como garantia real para obtener
financiamiento

*Indica el porcentaje de la cartera total al 31 de diciembre de 2016 Definimos la cartera total como las cuentas financieras por cobrar netas mas el equipo en
arrendamiento operativo, menos la depreciacion acumulada

Ambiente competitivo

Nuestras operaciones se realizan en un ambiente sumamente competitivo, en donde el financiamiento para los usuarios del equipo de Caterpillar esta disponible a
través de diversas fuentes, principalmente bancos comerciales y compaitias financieras y de arrendamiento Nuestros competidores incluyen a Wells Fargo Equipment
Finance Inc y a diversos otros bancos y compaiflias financieras Ademas, muchos de los fabricantes que compiten con Caterpiilar también son propietarios de
subsidiarias financteras como Volvo Financial Services, Komatsu Financial L P y John Deere Capital Corporation, que utilizan programas con tasas de interés por
debajo del mercado (subsidiados por el fabricante) para ayudar a la venta de maquinaria

Ofrecemos financiamiento s6lo cuando se cumplen ciertos criterios Las decisiones crediticias se basan en una diversidad de factores de la cahdad crediticia, lo
que ncluye la experiencia de pago previa, la informacion financiera de los clientes, las calificaciones de las agencias calificadoras de crédito, las razones entre el valor
de las garantias y el valor del préstamo y otras métricas internas Por lo regular mantenemos un derecho de garantia real en el equipo minorista financiado y requerimos
una cobertura de seguros contra dafios fisicos para el equipo financtado Financiamos una parte importante de las ventas de los intermediarios de Caterpillar y del
inventario del equipo de Caterpillar en todo el mundo (consulte la Nota 16 de las Notas sobre los Estados Financieros Consolidados para obtener mas mformacion
concerniente a nuestros segmentos y dreas geograficas) Nuestra posicion competitiva se ve mejorada por los programas de mercadotecnia ofrecidos en conjunto con
Caterpillar y/o los intermediarios de Caterpillar gu:e nos permiten ofrecer periodicamente financiamiento a los chientes a tasas de interés que se encuentran por debajo de
las tasas del mercado Con estos programas, Catérplllar o el intermediano financian un 1mporte al inicio de la operacién, que después reconocemos como un Ingreso
durante el plazo del financiamiento Consideramos que estos programas de mercadotecnia nos ofrecen una importante ventaja competitiva en el financiamiento de los

\

productos de Caterpillar ;

En algunos casos, nuestras operaciones estan sujetas a la supervision y reglamentacion de las autoridades estatales, federales y de diversos gobiernos extranjeros y
pueden estar sujetas a diversas leyes y decisiones judiciales y administrativas que imponen diversos requerimientos y restricciones, que, entre otras cosas, (1) regulan las
actividades de otorgamiento de créditos y la admimstracion de los créditos, (1) establecen niveles maximos para las tasas de interés, los cargos por financiamiento y
otros cargos, (111) requieren divulgaciones a los clientes y a los inversionistas, (1v) rigen las operaciones garantizadas, (v) establecen las practicas de cobranza, venta
Judicial, recuperacién de la posesion y otras practicas comerciales, y (v1) reglamentan el uso y la presentacion de informacién relativa a la expeniencia crediticia del
acreditado Nuestra capacidad de cumplimiento de estos requerimientos y restricciones legales y gubernamentales afecta nuestras operaciones

También tenemos contratos con Caterpillar que son importantes para nuestras operaciones Estos contratos nos ofrecen ciertos tipos de apoyo operativo y
admimstrativo de Caterpillar como la administracion de los planes de prestaciones para los empleados, apoyo financiero, apoyo de financiamiento y varias formas de

servicios corporativos que son integrales para la conduccion de nuestros negocios Para obtener mas informacidn sobre estos contratos, sirvase consultar la Nota 14 de
las Notas sobre los Estados Financieros Consolidados

Empleo

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia tenia 1,811 empleados de tiempo completo, un incremento de 2 por ciento con respecto al 31 de diciembre de 2015
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Informacién disponible

La Compailia presenta en forma electrénica ante la SEC los informes requeridos en el Formulario 8-K, el Formulario 10-Q, el Formulario 10-K y los documentos
de registro en el Formulario S-3, asi como otros formularios o informes segun se requiera El pablico puede leer y copiar cualesquier materiales que la Compaiiia haya
presentado ante la SEC en la Sala de Consulta Publica de la SEC ubicada en 100 F Street, N E , Washington, DC 20549 E! pablico puede obtener informacion sobre el
funcionamiento de la Sala de Consulta Piblica llamando a la SEC al nimero 1-800-SEC0330 La SEC mantiene un sitio web (www sec gov) que contiene informes,
declaraciones informativas para los acciomstas (proxies) y otras declaraciones informativas, asi como otro tipo de informacién concerniente a las emisoras que
presentan su informacion en forma electrénica ante la SEC  Las copias de nuestro informe anual en el Formulario 10-K, de los informes trimestrales en el Formulario
10-Q, de los informes actualizados en el Formulario 8-K y cualesquier modificaciones a estos informes presentados o proporcionados ante la SEC estan disponibles sin
costo alguno a través del sitio de Internet de Caterpillar (www caterpillar com/secfilings), tan pronto como resulte razonablemente practico después de presentarse ante
la SEC También pueden obtenerse copias gratuitas escribiendo a la siguiente direccidn Legal Dept , Caterpillar Financial Services Corporation, 2120 West End Ave ,
Nashville, Tennessee 37203-0001 Ademas, el piblico puede obtener informacion mas detallada acerca de nuestra compaiiia tenedora, Caterpillar, visitando su sitio
web (www caterpillar com) Observe que la informacion contenida en cualquier momento en nuestro sitio web, en los sitios web de Caterpillar o de la SEC no se
incorpora al presente documento m se tiene aqui por reproducida como s1 a la letra se insertase

|Articulo 1A.  Factores de riesgo. - : ' , S |

Las declaraciones en esta seccién describen los riesgos mas importantes para nuestro negocto y pueden incluir "declaraciones prospectivas” que estan sujetas al
rubro "DECLARACION DE ADVERTENCIA CONCERNIENTE A LAS DECLARACIONES PROSPECTIVAS" que se presenté antes del Articulo 1 de este
informe Las declaraciones en esta seccién también deben considerarse con cuidado en conjunto con la "Discusion y andlisis de la admimistracion sobre la situacion
financiera y los resultados de operaciones” y con las "Notas sobre los Estados Financieros Consolidados” de este Formulario 10-K Los factores de riesgo descritos a
continuacion son una discusién que pretende servir como advertencia con respecto a los riesgos, las incertidumbres y los supuestos que consideramos son importantes
para nuestro negocio Estos son factores que, en lo individual o en lo agregado, consideramos podrian hacer que nuestros resultados reales difieran en forma material
con respecto a los resultados esperados o pasados Debido a que es imposible pronosticar o identificar todos esos factores, los siguientes factores no deben considerarse
como una discusion completa de los riesgos, las incertidumbres y los supuestos

RIESGOS FINANCIEROS

Los trastornos o la volatilidad en los mercados financieros globales podrian afectar de manera negativa las industrias y los mercados que atendemos y en los que
operamos

El continuar satisfaciendo nuestros requerimientos de efectivo en el largo plazo podria requerir de hquidez sustancial y de acceso a las fuentes de fondos, lo
que incluye los mercados de capital y de crédito Las condiciones econémicas globales pueden provocar volatilidad y trastomnos en los mercados de capital y
crediticios Hemos continuado manteniendo el 'acceso a mercados globales clave de papel comercial y de documentos a mediano plazo, sim embargo, no puede haber
garantia de que esos mercados continuardn representando una fuente de financiamiento confiable Si las situaciones econémicas globales se deteriorasen,
enfrentariamos costos de financiamiento sustancialmente mas elevados, lo que haria que se volviera inaccesible para nosotros el acceso a un financramiento adecuado
para operar y crecer nuestro negocio y/o para cumplir nuestras obligaciones de pago de deuda conforme éstas venzan y nos veriamos obligados a recurrir a acuerdos de
préstamos, que nos comprometieran contractualmente, proporcionados principalmente por bancos globales y/o tendriamos que buscar otras fuentes de financiamiento
Sin embargo, en condiciones de mercado extremas, no habria garantia de que ese tipo de contratos u otras fuentes de financitamiento estuviesen disponibles o fuesen
suficientes Cualquiera de estos hechos podria tener un impacto negativo en nuestro negocio, en los resultados de nuestras operaciones y en nuestra situacién financiera

El grado de cualquier impacto en nuestra capacidad para satisfacer nuestras necesidades de financtamiento o liquidez dependeria de varios factores, que incluyen
nuestros flujos de efectivo operativos, la duracion de cualesquier trastornos en el mercado, los cambios en el riesgo crediticio de nuestras contrapartes, el impacto de la
intervencién gubernamental en los mercados financieros, inclutdos los efectos de cualesquier programas o de la legislacién diseiiada para incrementar o restringir la
liqudez para ciertas dreas del mercado, las condiciones crediticias generales, la volatilidad de los mercados de deuda y de capitales, nuestras calificaciones crediticias y
nuestra capacidad crediticia y el costo de financiamiento y otras condiciones generales econémicas y del negocio Los trastornos en el mercado y la volatilidad tarbién
pueden dar lugar a otros riesgos en relaci6n con estos sucesos, que incluyen de manera enunctativa mas no himitativa

*  Acontecimientos en el mercado que pueden afectar la demanda de los productos de Caterpillar y/o los niveles de confianza de los clientes y pueden provocar
descensos en la demanda de financiamiento y cambios negativos en los patrones de pago, provocando incrementos en las tasas de morosidad y de
incumplimiento en los pagos, esto podria tener impacto en nuestras cancelaciones y en las provisiones para las pérdidas crediticias,

* El proceso que utilizamos para estimar las pérdidas inherentes a nuestra exposicién crediticia requiere un elevado grado de crniterio por parte de la
admimistracion en lo concerniente a diversos factores cualitativos y subjetivos, que incluyen los prondsticos de las condiciones econdmicas y el cdmo es que
los factores predictivos econdmicos pueden deteriorar la capacidad de nuestros acreditados de pagar sus préstamos Si se experimentan trastornos y volatihidad
en los mercados financieros, la exactitud de estos criterios puede verse afectada

«  Nuestra capacidad para participar en operaciones de financiamiento rutinarias o para contratar préstamos con otras instituciones financieras en términos
aceptables o del todo aceptables podria verse afectada de manera negativa por los trastornos en los mercados de capitales o por otros sucesos, incluidas
acciones por parte de las agencias cahificadoras y el deterioro en las expectativas de los inversionistas, y
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*  Debido a que nuestros contratos de préstamos son principalmente con instituciones financieras, su capacidad de cumplimiento de conformidad con cualquiera
de nuestros contratos subyacentes podria verse afectada de manera negativa por la volatihdad y/o los trastornos en los mercados crediticios y de capital

La incapacidad para mantener nuestras calificaciones crediticias incrementaria nuestro costo de los préstamos y podria afectar de manera negativa nuestro acceso
a los mercados de capital,

Los costos de los préstamos de Caterpillar y de Cat Financial y su respectiva capacidad para tener acceso a los mercados de capital se ven afectados no sélo por
las condiciones del mercado sino también por las calificaciones de deuda a corto y largo plazo asignadas a nuestra deuda respectiva por parte de las principales
agencias calificadoras de crédito Estas calificaciones se basan, en una parte importante, en el desempefio de Caterpillar y de Cat Financial medido a través de métricas
financieras como el capital neto, las razones de cobertura de intereses y apalancamiento, asi como por la transparencia con las agencias calificadoras y la oportunidad
en la presentacién de informacién No puede haber garantia de que Caterpillar o Cat Financial vayan a poder mantener sus calificaciones crediticias El 13 de
diciembre de 2016, Moody’s Investors Service (Moody’s) redujo las calificaciones a corto y largo plazo de Caterpillar y Cat Financial, de A3 a A2 y de Prime-2 a
Prime-1 No obstante que Caterpillar y Cat Financial han comprometido lineas de crédito para ofrecer liquidez, una disminucién adicional de las calificaciones
crediticias de Caterpillar o Cat Financial por parte de Moody’s o de cualquier otra agencia calificadora importante podria incrementar nuestro costo de los préstamos y
podrian afectar de manera negativa nuestra liquidez, posici6n competitiva y acceso a los mercados de capital, lo que incluye la restriccion, en su totalidad o en parte, de
nuestro acceso al mercado del papel comercial No puede haber garantia de que el mercado del papel comercial continuara siendo una fuente confiable de
financiamiento a corto plazo para Cat Financial o una fuente disponible de financiamiento a corto plazo para Caterpillar La incapacidad para tener acceso a los
mercados de capital podria tener un efecto negativo importante en nuestros flujos de efectivo, en los resultados de operaciones y en nuestra situacion financiera

Los cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio o en las condiciones de liquidez del mercado podrian afectar de manera negativa nuestras utilidades y/o

flujos de efectivo.

Los cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio y en las condiciones de liquidez del mercado podrian tener un efecto negativo importante en nuestras
utihdades y flujos de efectivo Debido que nuestros resultados financieros se reportan en dolares estadountdenses, no obstante que nuestras operaciones se realizan en el
ambuto internacional, los tipos de cambio pueden tener un impacto significativo en nuestros resultados Ademas, en virtud de que un nimero importante de nuestros
préstamos se realizan a tasas de interés fijas, nuestro negocio recibe el impacto de las fluctuaciones en las tasas de interés Los cambios en las tasas de mterés del
mercado pueden influir en nuestros costos de financianuento, en los rendimientos de las inversiones financieras y en la valuacion de los contratos de derivados y
podrian reducir nuestras utilidades y/o flujos de efectivo Ademds, debido a que realizamos un importante namero de préstamos en monedas distintas al
doélar estadounidense, las fluctuaciones en los tipos de cambio de las divisas también podrian reducir nuestras ganancias y flujos de efectivo Se ha presentado, y es
posible que esto continue, volatilidad en los tipos de cambio como resultado del voto del Remo Unmido en junio de 2016 para salir de la Unién Europea (conocido
comunmente como "Brexit"), en especial en el ddlar estadounidense y la libra inglesa También dependemos de diversos mercados de capital de deuda globales
diversificados y de programas de financiamiento para ofrecer hquidez a nuestras operaciones globales, incluidos los mercados de papel comercial, documentos a
medano plazo, pagarés minoristas, pagarés a la vista a tasa variable de denominacién variable y préstamos bancarios Los cambios importantes en las condiciones de
hiquidez del mercado podrian tener impacto en nuestro acceso al financiamiento y al costo de financiamiento asociado y reducir nuestras utilidades y flujos de efectivo

Aunque admimstramos los riesgos relacionados con las tasas de interés, los tipos de cambios y la liquidez del mercado con diversas técnicas, que incluyen un
programa de 1gualacién del financiamiento que maneja el riesgo relacionado con las tasas de interés a través de la alineacion del perfil de las tasas de interés (tasa fija o
variable y duracién) de nuestra cartera de deuda con el perfil de las tasas de interés de nuestra cartera de cuentas por cobrar dentro de rangos predeterminados en forma
continua, el uso selectivo de derivados y un programa de financiamiento ampliamente diversificado, no puede haber garantia de que las fluctuaciones en las tasas de
interés, los tipos de cambios y las condiciones de liquidez del mercado no tendran un efecto negativo importante en nuestras ganancias y flujos de efectivo Si
cualquiera de la vanedad de instrumentos y estrategias que utihizamos para cubrir nuestra exposicion a estos diversos tipos de riesgo es ineficaz, podemos incurnr en
pérdidas

Nuestro negocio tiene una influencia significativa del riesgo crediticio relacionado con nuestros clientes y un incremento en las morosidades, las recuperaciones
de la posesidn o las pérdidas netas podrian afectar de manera negativa nuestros resultados.

Nuestro negocio tiene una mfluencia significativa del riesgo crediticio relacionado con nuestros clientes La solvencia de cada uno de los clientes y la tasa de
morosidad, de recuperaciones de la posesion y las pérdidas netas con respecto a las obligaciones de los clientes se ven afectadas de manera directa por varios factores,
que incluyen de manera enunciativa mas no limitativa, las condiciones econémicas e industriales relevantes (en particular las industrias relacionadas con la
construccion) y la disponibilidad de capital Cualquier incremento en las morosidades, las recuperaciones de la posesion y las pérdidas netas con respecto a las
obligaciones de los chientes podria tener un efecto negativo importante en nuestras utihdades y flujos de efectivo

Ademas, no obstante que con periodicidad evaluamos y ajustamos nuestra reserva para pérdidas crediticias relacionadas con las cuentas por cobrar vencidas y con
problemas de recuperacion, las condiciones economicas adversas u otros factores que podrian provocar deterioro de la salud financiera de nuestros clientes podrian
cambiar los plazos y el nivel de pagos recibidos y, por lo tanto, necesitar un incremento en nuestras pérdidas estimadas, lo que también tiene un efecto negativo
importante en nuestras utihdades y flujos de efectivo
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Una disminucién en el valor residual del equipo que financiamos podria afectar de manera negativa
nuestros resultados

Las reducciones en el valor residual del equipo financiado por nosotros pueden disminuir nuestras utihdades El valor residual del equipo arrendado se determia
con base en su valor de mercado estimado al cierre del plazo, es decir, al momento del vencimiento del plazo del arrendamiento Estimamos el valor residual del equipo
arrendado al inicio del arrendamiento con base en varios factores, que incluyen los precios de venta historicos del mercado mayorista, la experiencia de
recomercializacién pasada y cualesquier tendencias importantes de los productos/del mercado  Si los valores de mercado estimados al cierre del plazo disminuyen
significativamente debido a factores econdmicos, obsolescencia u otras circunstancias negativas, no podemos realizar ese valor residual, lo que podria reducr nuestras
utilidades, ya sea a través de un incremento en el gasto por depreciacion o en una disminucién en los ingresos por financiamiento

Los acuerdos restrictivos en nuestros contratos de deuda podrian limitar nuestra flexibilidad
financiera y operativa

Cat Financial y nuestras subsidiaras tienen contratos conforme a los cuales pedimos prestado o tenemos la capacidad de prestar fondos para uso en nuestros
respectivos negocios, mismos que se utilizan principalmente para fines corporativos generales Algunos de estos contratos tncluyen obligaciones relativas a nuestro
desempeiio financiero y nuestra situacion financiera Las dos obligaciones financieras mas importantes incluidas en estos contratos son (1) una obligacion contractual
sobre la razon de apalancamiento que nos exige mantener una razon de deuda consolidada con respecto al patrimonio neto consohdado no mayor a 10 a 1, calculada (1)
en forma mensual como el porcentaje de las razones de apalancamiento determinadas en el iltimo dia de cada uno de los seis meses calendario previos, y (1) en cada 31
de diciembre, y (2) una razén de cobertura de intereses que nos exige mantener una razon de (1) la utilidad excluyendo impuestos sobre la renta, gasto financiero y
ganancia/(pérdida) neta provenientes de los derivados de tasas de interés con respecto a (11) el gasto financiero de no menos de 1 15 a 1, en cada caso, calculado al final
de cada uno de los trimestres calendaro para el periodo de cuatro trimestres con actuahizaciones méviles que haya concluido de manera mas reciente para nosotros y
nuestras subsidianias en forma consolidada de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados Ademads, estamos restringidos en varios de nuestros
contratos para terminar, modificar o cambiar nuestro contrato de soporte con Caterpillar También estamos restringidos en nuestra capacidad para incurrir en
endeudamientos garantizados o consolidar, fusionar o vender activos De manera similar, también asumimos obligaciones contractuales en diversos contratos en los que

participa Caterpillar y su obligacién de mantener un patrimonio neto consolidado de no menos de $9 mil millones en todo momento durante cada uno de los ejercicios
fiscales

Aunque no consideramos que ninguna de estas obligaciones contractuales restringe en la actualidad de manera importante nuestras operaciones, nuestra capacidad
para cumphir con una obligacién contractual financiera en particular puede verse afectada por hechos que podrian estar mas alla de nuestro control y que podrian tener
como resultado consecuencias adversas importantes que afecten de manera negativa nuestro negocto, los resultados de las operaciones y la situacién financiera Estas
consecuencias pueden incluir la aceleracion de! pago de los montos pendientes en algunos de nuestros contratos de crédito, €l desencadenamiento de una obligacion de
amortizar ciertos titulos de deuda, la terminacién por parte de nuestros acreedores de los compromisos de crédito existentes no utilizados, la negativa por parte de
nuestros acreedores de ampliar mas un crédito de conformidad con uno o mas de nuestros contratos de crédito o la baja o modificacion de nuestras calificaciones
crediticias, incluidas aquéllas de cualquiera de nuestras subsidiarias No podemos ofrecer garantia de que continuaremos cumpliendo con cada una de las cldusulas de
crédito, en particular, s1 nos enfrentdisemos a condiciones de mercado volétiles y desafiantes

RIESGOS MACROECONOMICOS

Los cambios en las politicas fiscales o monetarias gubernamentales pueden tener un impacto negativo en nuestros resultados

La mayoria de los paises en donde se venden los productos y servicios de Caterpillar han establecido bancos centrales para regular los sistemas moneta..os €
influir en las actividades econdmicas, por lo general, a través de ajustes en las tasas de interés Los cambios en las tasas de interés afectan el crecimiento econdémico
global, lo que a su vez afecta las ventas de Caterpillar y nuestras actividades de financiamiento Los cambios en las tasas de interés también afectan las capacidades de
los clientes para financiar las compras de maquinaria, pueden cambiar el momento Optimo para conservar maquiarias en una flotilla y pueden tener impacto en la
capacidad de los proveedores de Caterpillar para financiar la produccién de partes y componentes necesartos para fabricar y apoyar los productos Caterpillar Los
incrementos en las tasas de interés podrian tener un impacto negativo en las ventas de Caterpillar y crear ineficiencias en la cadena de sumnistros que podrian a su vez
tener un 1mpacto negativo en nuestro negocio, nuestros resultados de operaciones y nuestra situacion financiera

Los bancos centrales y otras divisiones politicas de muchos paises pueden tomar acciones para varnar el grado de liquidez y la cantidad de crédito disponible en
una economia El impacto de un cambio en las politicas de liquidez y crediticias podria tener impacto en los clientes y en los mercados que atendemos o en nuestros
proveedores, lo que podria afectar de manera negativa a nuestros negocios, nuestros resultados de operaciones y nuestra situacion financiera

Las politicas gubernamentales sobre los impuestos y el gasto también afectan a nuestro negocio En todo el mundo, el gasto gubernamental financia una parte
importante del desarrollo de infraestructura, como carreteras, aeropuertos, sistemas hidraulicos y de alcantanillado y presas Las reglamentaciones fiscales determmnan
las vidas de los activos para efectos de la depreciacion y la cantidad de dinero que los usuanos de nuestros productos pueden retener, ambos elementos influyen en las
decisiones de inversion Los acontecimientos poco favorables, como las disminuciones en los ingresos gubernamentales, las decisiones de reducir el gasto publico o los
incrementos en los impuestos pueden tener un impacto negativo en nuestros resultados
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Nuestras operaciones globales estdn expuestas a riesgos politicos y econdmicos, a inestabilidad comercial y a hechos que estin fuera de nuestro control en los
paises en los que operamos.

Nuestras operaciones globales dependen de que los productos se fabriquen, compren, vendan y financien en Estados Unidos y en el ambuto internacional, lo que
incluye en paises con inestabihidad o incertidumbre politica y econémica  Esto incluye, por ejemplo, la incertidumbre relacionada con el Brexit Algunos paises tienen
mayor volatihdad econémica y politica y mayor vulnerabilidad a trastornos laborales y en la infraestructura, en comparacién con otros La operacion y la busqueda de
expanson del negocio en diferentes regiones y paises nos exponen a diversos riesgos, que incluyen

*  Requerimientos legales y normativos multiples y potencialmente en conflicto que estan sujetos a cambios, lo que incluye de manera enunciativa mas no
hmitativa aquellos requenimientos legales y normativos descritos en el Articulo 1 del presente informe en la secci6n titulada Ambiente Competitivo,
Imposici6n de restricciones monetarias, restricciones a la repatriacion de las ganancias u otras restricciones,

Dificultad para hacer cumplir contratos y cobrar las cuentas por cobrar a través de los sistemas legales extran)jeros,

Cambios en los acuerdos comerciales,

Imposici6n de sanciones econdmicas y comerciales nuevas o adicionales aplicadas por los gobiernos estadounidenses o extranjeros,
Conflictos nacionales € internacionales,

Guerra o actos terroristas, e

Inestabilidad politica y econémica o el descontento social que pueden trastornar gravemente la actividad econémica en los paises afectados

El que se presente uno o mas de estos hechos podria tener un impacto negativo en nuestro negocio, en los resultados de nuestras operaciones o en nuestra
situaci6n financiera

RIESGOS OPERATIVOS

El éxito de nuestro negocio depende de la demanda de los productos de Caterpillar

Nuestro negocio principal consiste en ofrecer alternativas de financiamiento minorista y mayorista para los productos de Caterpillar a los clientes e intermediarios
y, por consiguiente, depende en gran medida de la demanda de los productos de Caterpiilar y de la disposicién de los clientes a celebrar contratos de financiamiento o
arrendamiento, lo que podria verse afectado de manera negativa por las condiciones econémicas globales desafiantes Como resultado, una disminucién importante o
prolongada en la demanda podria tener un efecto negativo importante en nuestro negocio, en nuestra situacion financiera, en los resultados de las operaciones y los
flujos de efectivo La demanda de los productos de Caterpillar y de nuestros productos y servicios se ve influida por diversos factores, que incluyen

Las condictones econdémicas mundiales generales y el nivel de la actividad energética, minera, de construccién y manufacturera,
Los cambios € incertidumbres en las politicas monetana y fiscal de vanas entidades normativas y gubernamentales,

Las fluctuaciones en la demanda y los precios de ciertos bienes fungibles,

Las fluctuaciones en los tipos de cambio y las tasas de interés,

Los cambios politicos, econdmicos y legislativos,

La capacidad de Caterpillar de fabricar productos que satisfagan las necesidades de los clientes,

La capacidad de Caterpillar de mantener las relaciones con los intermediarios clave,

La capacidad de los intermediartos de Caterpillar para vender los productos de Caterpillar y sus practicas en lo concerniente al
control de inventarios, y

Los cambios en las politicas de precios por parte de Caterpillar o sus competidores

Cualesquier cambtos negativos importantes en estos factores podrian tener un impacto negativo
en nuestros resultados

Los cambios en el apoyo de mercadotecnia, operativo o administrativo que recibimos de Caterpillar podrian afectar de manera negativa nuestros resultados

Participamos en ciertos programas de mercadotecnia ofrecidos en conjunto con Caterpillar y/o los intermediarios de Caterpiilar que nos permiten ofrecer
financiamiento a los clientes a tasas de interés que se encuentran por debajo de las tasas del mercado Estos programas de mercadotecnia nos ofrecen una importante
ventaja competitiva en el financiamiento de los productos Caterpillar Cualquier cambio en estos programas de mercadotecnia o cualquier reducciéon en nuestra
capacidad para ofrecer financiamiento a precios competitivos a los clientes podrian reducir el porcentaje de los productos de Caterpillar financiados por nosotros, lo que
tendria un efecto negativo importante en nuestro negoclo, en nuestra situacion financiera, en los resultados de operaciones y en los flujos de efectivo Caterpillar
también nos ofrece otros tipos de apoyo operativo y administrativo, como la administracion de los planes de prestaciones para los empleados, que forman parte integral
de la conduccién de nuestro negocio Cualesquier cambios en los niveles de apoyo de Caterpillar también podrian tener un impacto negativo nuestros resultados
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El éxito de nuestro negocio depende de nuestra capacidad para desarrollar, producir y comercializar productos y servicios de calidad que satisfagan las
necesidades de nuestros clientes

Nuestras operaciones se realizan en un ambiente sumamente competittvo, en donde el financiamiento para los usuarios del equipo de Caterpillar esta disponible a
través de diversas fuentes, principalmente bancos comerciales y compafiias financieras y de arrendamiento La competencia creciente puede afectar de manera negativa
nuestro negocto s1 no podemos 1gualar los productos y servicios de nuestros competidores Asimismo, como se menciond antes, cualesquier cambios en los programas
de mercadotecma ofrecidos en conjunto con Caterpillar y/o los intermediarios de Caterpillar, lo que nos permute ofrecer financiamiento a los clientes a tasas de interés
que se encuentran por debajo de las tasas de mercado, podrian tener un efecto negativo importante en nuestro negocio

Las crecientes amenazas a la seguridad de la tecnologia de la informacién y los delitos informdticos mds sofisticados plantean un riesgo para nuestros sistemas,
redes, productos y servicios

Dependemos de sistemas de tecnologia de 1a informacion y de redes en relacion con diversas actividades de negocios, algunos de los cuales son admimistrados por
terceros Ademds, recabamos y almacenamos datos que son confidenciales, tanto para nosotros como para nuestros clientes La operacion segura de estos sistemas y
redes de tecnologia de la informacion y el procesamiento y mantentmiento de estos datos es critica para nuestras operaciones y estrategia de negoctos Las amenazas a
la seguridad de la tecnologia de la informacién —que van desde errores de los usuarios hasta ataques disefiados para obtener acceso no autorizado a nuestros sistemas,
redes y datos~ se estan incrementando en frecuencia y sofisticacién Los ataques pueden oscilar desde intentos aleatorios hasta ataques coordinados y dirigidos, que
incluyen amenazas persistentes avanzadas y dehtos informaticos sofisicados Estas amenazas representan un riesgo para la seguridad de nuestros sistemas y redes y
para la confidenciahidad, disponibihidad e integridad de nuestros datos Los ataques de ciberseguridad también podrian incluir ataques dingidos a la seguridad,
integndad y/o confiabilidad del hardware y software instalado en nuestros productos Hemos experimentado ataques de ciberseguridad que han tenido como resuitado
¢l que partes no autorizadas obtengan acceso a nuestros sistemas y redes de tecnologia de la informacién y, en el futuro, podriamos experimentar ataques similares Sin
embargo, a la fecha, ningun ataque de ciberseguridad ha temdo impacto material en nuestra situacion financtera, resultados de operaciones o hiquidez Si un ataque en
nuestra contra tuviera éxito, nos expondria y expondria a nuestros clientes, intermediarios y proveedores al mal uso de la informacién o de los sistemas, se pondria en
peligro la informacién confidencial, habria manipulacién y destruccion de datos y trastornos en las operaciones La presentacion de cualquiera de estos sucesos podria
afectar de manera negativa nuestro prestigio, posicion competitiva, litigtos con terceros, trastornos a los sistemas, publicacién no autonzada de informacion
confidencial o de otro modo protegida, corrupcién de datos y mayores costos de remediacién y proteccion de ciberseguridad, lo que a su vez podria afectar de manera
negativa nuestra competitividad y resultados de operaciones Ademas, esas fallas en la seguridad podrian tener como resultado litigios, acciones normativas y pasivos y
costos potenciales, asi como consecuencias operativas por la implementacién de medidas adicionales para la proteccion de los datos

RIESGOS LEGALES Y NORMATIVOS

Nuestras operaciones globales estdn sujetas a amplias leyes y reglamentaciones comerciales y en
contra de la corrupcidén

- ,

Debido al alcance internacional de nuestras operaciones, estamos sujetos a un complejo sistema de leyes y reglamentaciones, lo que incluye las reglamentaciones
estadounidenses emitidas por la Oficina de Control de Activos en el Extranjero Cualesquiera violaciones presuntas o reales podrian someternos al escrutinio
gubemamental, investigacién y sanciones civiles y penales y pueden limitar nuestra capacidad para proporcionar financiamiento fuera de Estados Umdos y/o
potencialmente requerir que retiremos nuestras inversiones en partes de nuestra cartera existente en ciertas circunstancias ~ Ademas, los embargos y sanciones
impuestas por el gobierno estadounidense y otros ‘gobiernos que prohiben ofrecer financiamiento a personas o paises especificos nos exponen a sanciones penales y
civiles No podemos predecir la naturaleza, alcance o efecto de los requerimientos normativos futuros a los que estarian sujetas nuestras operaciones o la forma en la
que podrian administrarse o interpretarse las leyes existentes

Adictonalmente, la Ley contra Practicas de Corrupcion en el Extranjero de Estados Unidos y otras leyes extranjeras similares en contra de la corrupcién, por lo
general, prohiben a las compaiiias y sus intermediarios realizar pagos indebidos u ofrecer cualquier elemento de valor para influr de manera incorrecta en los
funcionarios gubernamentales extranjeros con el fin de obtener o de conservar negocios o de obtener una ventaja injusta En los afios recientes se ha visto un incremento
sustancial en la forma en que se hacen cumplir las leyes en contra de la corrupcion en el ambito global Nuestras operaciones continuas y la expansion fuera de Estados
Unidos, lo que incluye en paises en desarrollo, podrian tener como resultado un incremento en el riesgo de incurrir en esas infracciones Las infracciones de las leyes en
contra de la corrupcién por parte de nuestros empleados o de intermediarios que actien por nuestra cuenta pueden tener como resultado diversas sanciones penales o
cviles, podrian trastornar nuestro negocio y tener como resultado un efecto negativo en nuestro prestigio, negocto y resultados de operaciones o en nuestra situacion
financiera

OREL CQ,
1}00 14 NSGJO
S
)

VICTORIAA. ESTANDIA
FERNANDEZ
P.118-2002

)
Q_v
L
4]
2




Las nuevas reglamentaciones o los cambios en la reglamentacién de los servicios financieros podrian tener un impacto negativo en nuestros resultados de
operaciones y en nuestra situacién financiera.

Nuestras operaciones estin sumamente reglamentadas por las autoridades gubernamentales en los lugares en los que operamos, lo que puede imponer
considerables costos adicionales y/o restricciones para nuestro negocio En Estados Unidos, por ejemplo, algunas de nuestras actividades estan sujetas a la Reforma de
Wall Street Dodd-Frank y a la Ley de Proteccion al Consumidor ("Dodd-Frank"), una ley de reforma financiera integral que mcluye amplias disposiciones que
reglamentan la industria de los servicios financieros Ciertos aspectos de la ley Dodd-Frank quedan pendientes de implementarse de acuerdo con la autoridad normativa
y facultada para expedir reglas de la SEC, la Comusion del Comercio de Futuros de Mercancias y los orgamismos reguladores bancarios federales y algunos o todos los
aspectos de la legislacion Dodd-Frank podrian modificarse sustancialmente o derogarse Asi, nos hemos converttdo y continuaremos estando sujetos a costos
normativos adicionales que podrian ser importantes y tener un efecto adverso en nuestros resultados de operaciones y en nuestra situacién financiera Las
reglamentaciones adicionales en Estados Unidos o que en el ambito internacional tengan tmpacto en la industria financiera también podrian agregar importantes costos
o restricciones operativas que podrian tener un efecto negativo en nuestros resultados de operaciones y en nuestra situacion financiera

Podemos incurrir en gastos fiscales adicionales o volvernos sujetos a exposicién fiscal adicional.

Estamos sujetos a impuestos sobre la renta en Estados Unidos y en multiples jurisdicciones extranjeras Nuestros pasivos fiscales nacionales € internacionales
dependen de la funcion del ingreso entre estas distintas jurisdicciones Nuestra provision del impuesto sobre la renta y los pagos de impuestos relacionados en el futuro
podrian verse afectados de manera negativa por diversos factores, que incluyen, de manera enunciativa mas no limitativa, el que el impuesto sobre la renta sea menor
que lo previsto en paises con tasas de impuestos previstas por ley menores y mayores a lo previsto en paises con tasas de impuestos previstas por ley mayores, cambios
en la valuaci6n de los activos y pasivos por impuestos diferidos y cambios en las leyes y reglamentaciones fiscales También estamos sujetos a una evaluacidn continua
de nuestras declaraciones del impuesto sobre la renta por parte del Servicio de Administracion Tributaria de Estados Unidos [IRS] y de otras autoridades fiscales Los
resultados de las auditorias y las evaluaciones de las declaraciones de impuestos antes presentadas y las determinaciones continuas de nuestras exposiciones fiscales
pueden tener un efecto negativo en la provision del impuesto sobre la renta y los pagos de impuestos relacionados de la Compaiiia

Los cambios en los lin 1 tables podrian tener un efecto negativo en nuestros resultados de operaciones, segiin se reporta en nuestros estados

financieros

Nuestros estados financieros consolidados estan sujetos a la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Umdos de América,
mismos que se revisan y/o amplian de manera periddica En consecuencia, en cualquier momento estamos obligados a adoptar lineamientos contables nuevos o
revisados y las interpretaciones relactonadas emstidas por los organismos autorizados reconocidos, incluido el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera y la SEC
Las condiciones de mercado han impulsado a los encargados de establecer las normas de contabilidad a emitir nuevos lineamientos, que ademas interpretan o buscan
revisar los pronunciamientos contables relativos a varias operaciones, asi como a emutir nuevos lineamientos que amplian las revelaciones El impacto de los
pronunciamientos contables que han sido emitidos, pero ain no se han implementado se revela en nuestros informes anuales y trimestrales en el Formulario 10-K y en
el Formulario 10-Q No se proporciona una evaluacion de los lineamientos propuestos, dado que esas propuestas estan sujetas a cambios a través del proceso de
exposicion y, por lo tanto, sus efectos en nuestros estados financieros no pueden evaluarse de manera significativa Es posible que los ineamientos contables futuros
que estamos obligados a adoptar pudieran modificar el tratamiento contable actual que aplicamos en los estados financieros consolidados y que esos cambios pudieran
tener un efecto negativo importante en nuestro negocio, en los resultados de operaciones y nuestra situacion financiera

Articulo 1B, - Comentarios del personal no'resueltos

Ninguno

Articulo 2, Inmuebles

Nuestras oficinas corporativas principales estan ubicadas en Nashville, Tennessee Mantenemos cuarenta y seis oficinas en total, de las cuales nueve estan
locahizadas en Norteamérica (ocho en Estados Umdos y una en Canada), veinte estan ubicadas en Europa, una se localiza en Africa, una se ubica en el Medio Orente,
ocho se encuentran en la regién Asia-Pacifico y seis estan ubicadas en América Latina (consulte la Nota 16 de los Estados Financieros Consolidados para obtener mas
informacién concerniente a nuestros segmentos y areas geograficas) Todas nuestras oficinas son arrendadas
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Articulo 3. Procedimientos legales J

Participamos en acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinario del negocio No obstante que no es posible predecir con certidumbre el resultado
de nuestras acciones legales no resueltas, consideramos que estas acciones legales no resueltas no tendrén un efecto negativo importante, ni en lo individual m en lo
agregado, en nuestros resultados de operaciones consolidados, posicién financiera o liquidez

Articulo 4. Revelaciones sobre la seguridad en Ia mineria : ’ ) - . J

No aplicable

| PARTE II. |

= e -

R T N R N T A T A S T A Y
Articulo 5. Mercado para’las acciones comanes del registrante, asuntos-relacionados con los accionistas y compras de titulos de participacién:del emisor

Nuestras acciones se cotizan de manera piiblica Caterpillar Inc es el propietario de nuestras acciones en circulacion En 2016, 2015 y 2014, se pagaron a
Caterpillar dividendos en efectivo por $275 millones, $600 millones y $400 mullones, respectivamente
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I;rtfculo 7. Discusién y andlisis de la administracién sobre la situacién financiera y los resultados de operaciones

GENERALIDADES

Reportamos ingresos por $2 60 mil millones en 2016, una disminucién de $78 millones, o 3 por ciento, en comparacién con 2015 La disminucién en los ingresos
se debi6 principalmente a un impacto desfavorable de $66 millones de activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores y a un impacto desfavorable

de $43 mullones de equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesion, compensado en parte por un impacto favorable de $33 miltones por tasas de financiamiento
que en promedio fueron mayores

La utihdad antes del impuesto sobre la renta fue de $561 mullones para 2016, en comparacion con los $619 millones para 2015 La disminucion se debié
principalmente un impacto desfavorable de $43 millones derivado de equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesién y a un impacto desfavorable de $30

millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores, compensado en parte por una disminucion de $24 millones en los gastos generales,
operativos y de admnistracion

La provision del impuesto sobre la renta refleja una tasa de impuestos anual de 30 por ciento para 2016, en comparacién con el 26 por ciento en 2015 EIl

incremento en la tasa de impuestos anual se debe principalmente a una reduccion en los créditos fiscales extranjeros disponibles y a los cambios en la combinacién
geografica de las utilidades

El volumen de nuevos negocios minoristas para 2016 fue de $10 91 mil millones, una disminucidn de $511 millones, o 4 por ciento, en comparacidén con 2015

La disminucién se relacioné principalmente con un menor volumen en Norteamérica y los sectores marinos y de mineria, compensado en parte por un incremento en
Asia/Pacifico y Europa

Al cierre de 2016, los vencimientos representaron 2 38 por ciento, en comparacion con 2 14 por ciento al cierre de 2015 El incremento en los vencimientos
estuvo principalmente propiciado por la cartera marina europea Las cancelaciones, netas de recuperaciones, fueron de $123 millones para todo el ejercicio 2016, en
comparacion con los $155 millones para 2015 Al 31 de diciembre de 2016, nuestra reserva para pérdidas crediticias totalizé $343 mullones o 129 por ciento de las
cuentas financieras por cobrar netas, en comparacion con los $338 millones o | 22 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas al cierre de 2015

A
[]
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2016 COMPARADO CON 2015

Ingresos totales consolidados

$2,800 Comparacién de los ingresos totales consolidados
Ejercicio completo 2016 versus ejercicio completo 2015
(Cifras expresadas en millones de délares estadoumdenses)

$2,700 ~ 2,673 (23)
—— il
$2,500 - y r .
Total de mgresos Irgresos Ingre s0s por gresos Otros mgresos, Total ngesos
de 2015 m roretas arerdam 1rtos MAPOTLtAs netos 2016
opertwos

El grafico que se muestra ammiba ilustra las razones de la variacion en los ingresos totales consohdados entre 2015 (a la 1zquicrda) v 2016 (a la derecha) Las partidas que tuvieron un impacto favorable en ¢l total de ingresos aparecen como
escalones dc una escalcra d con los correspond mporics en dolares emba de cada una de las barras, mientras que las parudas que tienen un impacto negativo en los ingresos lotales como | de
descendcates con los imporics en dolares reflcjados en parentesis amba de cada una de las barras La administracidn uliliza estas graficas de forma interna para comunicar los resultados de mancra visual

Los ingresos minoristas para 2016 fueron de $1 22 nul millones, una disminucién de $23 millones con respecto a 2015 La disminucién se debié a un impacto
desfavorable de $19 mullones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores y a un impacto desfavorable de $4 millones por tasas de interés
menores en las cuentas financieras por cobrar minoristas Para el ejercicio que concluyé el 31 de diciembre de 2016, los activos minoristas redituables promedio
totalizaron $23 46 mil millones, un decremento de $362 mil millones con respecto a 2015 El rendimiento promedio fue de 5 20 por ciento para 2016, en comparacion
con 5 22 por ciento en 2015

Los ingresos de los arrendamientos operativos para 2016 fueron de $1 02 mil millones, un mcremento de $3 millones con respecto a 2015 El incremento en los
ingresos de los arrendamientos operativos se debi6 a un impacto favorable de $37 millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores,
compensado en parte por un impacto desfavorable de $34 millones por tasas de financiamiento que en promedio fueron menores para los arrendamientos operativos

Los ingresos mayoristas para 2016 fueron de $264 millones, una disminucién de $21 millones con respecto a 2015 La disminucidn se debid a un impacto
desfavorable de $43 millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores, compensado en parte por un impacto favorable de $22 millones
por tasas de interés mayores en las cuentas financieras por cobrar mayoristas Para el ejercicio que concluy6 el 31 de diciembre de 2016, los activos mayoristas
redituables promedio totalizaron $3 72 mil millones, un decremento de $655 mil millones con respecto a 2015 El rendimiento promedio fue de 7 09 por ciento para
2016, en comparacién con 6 50 por ciento en 2015

Las partidas de los otros ingresos, netos, son como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2016 2015 % de
) ) variacion

Comisiones de las cuentas financieras por cobrar y de los arrendamientos operativos \ $ 3 % 68 § 5
(io que incluye intereses moratorios) .
Conusiones por lineas de crédito comprometidas otorgadas a Caterpillar 40 40 —
Intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar 30 21 9
Pérdida neta del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesion . 1) (18) (43)
Otros 1ngresos varios, netos . 14 22 (8)
Total de otros Ingresos, netos 3 9% 8 133§ (37)

M Ingresos relacionados con la cartera
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Utilidad consolidada antes del impuesto sobre la renta

Comparacién de la utilidad antes del impuesto sobre la renta consolidada
Ejercicio completo 2016 versus ejercicio completo 2015
(Cifras expresadas en millones de délares estadountdenses)

$700
(30)
wo | N
(51)
2 12
‘ 24 1 —
- | e _( . L
$500 -
$450 -
$400 T : - v r —
Utthdvd antes  Actwos redibaables Rerdmmm Otros mgresos Gastos Provrdn Otros gustos Otmos Utihded artes
de mpuaestos prome do grvnks, IEresos & mpuaestos
2015 OPErRLDOS Y (gastos) 016
& admon.
El grafico quc se muestra arnba ilusira las razones de la variacion en la utilidad consolidada antes del |mpueslo sobre la renta entrc 2015 (a la 1zquicrda) v 2016 (a la derccha) Las paridas que tuvieron un impacto favorable en la utilidad
antes del imp sobre la reata ap como 1 dc una cscalera d con los corresp P cn dolares arriba de cada una de las barras, micntras que las partidas que ticnen un impaclo negatino en la utihdad antes
def impucsto sobre la renta ap como 1 de d d con los 1mp en dolares reflcjados en p: arnba de cada una de las barras

La adnumistracidn utiliza cstas graficas de forma inlerna para comunicar los resultados de mancra visual

La utilidad antes del impuesto sobre la renta fue de $561 millones para 2016, en comparacién con los $619 mullones para 2015 La disminucién se debié
principalmente a un impacto desfavorable de $43 millones derivado del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesién y a un impacto desfavorable de $30
millones debido a activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores Estos impactos desfavorables se compensaron en parte por una disminucién de
$24 mllones en los gastos generales, operativos y administrativos, debido principalmente a menores costos de personal

Provisién para el impuesto sobre la renta

La provision del impuesto sobre la renta refleja una tasa de impuestos anual de 30 por ciento para 2016, en comparacion con el 26 por ctento en 2015 El
incremento en la tasa de impuestos anual se debe principalmente a los créditos fiscales extranjeros y a los cambios en la combinacion geografica de las utilidades

Cuentas financieras por cobrar y equipo en arrendamientos operativos

Volumen de los nuevos negocios

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2016 2015 % de
variacién
Nuevo financiamiento minorista . . § 9260 § 9,988 3 (728)
Nueva actividad de arrendamiento operativo 1,670 1,466 204
Nuevo financiamiento mayorista 30,642 35,540 (4,898)
Total - S 41,572 § 46994 § (5,422)

El nuevo financiamiento minorista disminuyé debido a un menor volumen en Norteamérica y los sectores mannos y de mineria, compensado en parte por un
incremento en Asia/Pacifico y Europa La actividad de los arrendamientos operativos nuevos (que se relacionan sustancialmente con el sector minorista) se incrementé

principalmente debido a un mayor nimero de rentas de equipo de Cat en Norteamérica El nuevo financiamiento mayorista disminuyé principalmente debido a menores
compras de cuentas comerciales por cobrar de Caterpitlar
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Total de la cartera administrada

Definimos la cartera total como las cuentas financieras por cobrar netas mas el equipo en arrendamiento operativo, menos la depreciacidn acumulada También
administramos y pagamos cuentas por cobrar y arrendamientos que han sido vendidos a terceros con derecho limitado contra nosotros de regreso o sin derecho a fin de
minimizar nuestra concentracion del riesgo crediticio con ciertos clientes Estos activos no estén disponibles para pago a nuestros acreedores El total de la cartera
administrada al 31 de diciembre fue como sigue

(Cifras expresadas en millones de d6lares estadounidenses)

2016 % de
variacién

Cuentas financieras por cobrar, neto 26,212 (1,176)
Equipo en arrendamientos operativos, menos la depreciacién acumulada 3,708 144

Total Cartera ) . 29,920 (1,032)

Pagarés pc;r cobrar del sector minorista ‘ 4 87 - (26)
Arrendamientos operativos 79 2)
sCE)li_{ratps de venta a:;:)lézos munoristas Y . 79 12

Arrendamientos financieros minoristas 41 (8)

Total de activos administrados_no registrados en el balance general B 286 (24)

Total de'la cartera administrada® oo

30206 $ 31262 ©°$  (1,056)

Al cierre de 2016, los vencimientos representaron 2 38 por ciento, en comparacidn con 2 14 por ciento al cierre de 2015 El incremento en los vencimientos
estuvo dingido principaimente por la cartera marina europea El total de las cuentas financieras por cobrar en incumplimiento, que representan las cuentas financieras
por cobrar que en la actualidad se encuentran en estado de no contabilizacién de intereses no pagados, fue de $579 millones y $485 millones al 31 de diciembre de 2016
y 2015, respectivamente El total de las cuentas financieras por cobrar en incumphimiento como porcentaje de nuestra inversién registrada en las cuentas financieras por
cobrar fue de 2.18 por ciento y 1 75 por ciento al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente

La reserva para pérdidas crediticias al 31 de diciembre de 2016 representd $343 millones o 129 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas, en
comparactén con los $338 millones o 122 por ciento al 31 de diciembre de 2015 La reserva esta sujeta a una evaluacion continua con base en muchos factores
cuantitativos y cualitativos, lo que incluye la experiencia de pérdidas pasadas, los riesgos conocidos e inherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden
afectar la capacidad de pago del prestatario, el valor estimado de la garantia real subyacente y las condiciones econdmicas actuales Consideramos que nuestra reserva
es suficiente para prever las pérdidas inherentes en nuestra cartera de cuentas financieras por cobrar existente al 31 de diciembre de 2016
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CUARTO TRIMESTRE DE 2016 VS. CUARTO TRIMESTRE DE 2015

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS (NO AUDITADOS)

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de tres meses
concluido ¢l 31 de diciembre de
2016 2015
Ingresos:
Fimanciamiento minorista

Arrendamiento operativo

Financiamiento mayorista
Otros, neto

" Total de ingresos

Gastos:
Intereses
Depreciacién del e;]iupo arrendado a otros
Gastos generales, operativos y admuntstrativos

Reserva para pérdidas crediticias
Otros

Total de gastos _

' Otros ingresos (gastos)

Utilidad antes de impuestos

Provision para el impuesto sobre la renta

‘Utilidlad de las*éompééia_s consoliq“aflas

Menos :Utlhdad (pé;dlda) atnb:nb]e a la participacion no controladora

Utilidad"

1 Utihdad atribuible a Caterpillar Financial Services Corporation

00O Consgy
Sl %%

)

%

2
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Ingresos totales consolidados

$750 Comparacién de los ingresos totales consolidados
Cuarto trimestre de 2016 versus cuarto trimestre de 2015
{Chfras expresadas en millones de délares estadounidenses)

5

3 {6)

$650 m——— IO T (8) 642

] ]
$550 - =
Irgrecos totaks de14*  Mgrescs mmoritas  hgresos delamendimerto  Frgresos mayomstas Otros mgresos, netos Ingresos totakes
tramestre de 2015 operatmo del 4* trmm estre de

2016

El grifico quc se mucstra amba ilusira las razones de ls vanacion cn los ingresos totales consohidados cnire ¢l cuarto tnmestre de 2015 (a la 1,quterda) y el cuarto trimestre de 2016 (a la derecha) Las partidas que tuy ieron un smpacto favorable

cn el total de ingresos ap. como I de una \! d con los d mpories en dolares amba de cada una de las barras, micnlras que las partidas que tienen un 1mpacto negativo en los ingresos totales aparecen

como I de d d con los importcs en dolares reflejados en paréntesis armba de cada una de las barras

La administracion utih/a estas graficas de forma interna para comunicar los resultados de manera visual

Los ingresos minoristas para €l cuarto trimestre de 2016 ascendieron a $306 millones, un incremento de $3 millones con respecto al mismo periodo en 2015 El
incremento se debid a un impacto favorable de $9 millones por tasas de interés mas altas de las cuentas financieras por cobrar minoristas, que se compensoé en parte por
un impacto desfavorable de $6 millones debido a los activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores Para el trimestre que concluy6 el 31 de
diciembre de 2016, los activos minoristas redituables promedio totalizaron $23 17 mil millones, una disminucién de $296 millones con respecto al mismo periodo en
2015 El rendimiento promedio anualizado fue de 5 28 por ciento para el cuarto trimestre de 2016, en comparacidn con €l 5 17 por ciento del cuarto trimestre de 2015

Los ingresos de los arrendamientos operativos para el cuarto trimestre de 2016 ascendieron a $259 millones, un incremento de $5 millones con respecto al mismo
periodo en 2015 El incremento se debi6 a un impacto favorable de $13 millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores, compensado
en parte por un impacto desfavorable de $8 millones por tasas de renta que en promedio fueron menores para los arrendamientos operativos

Los ingresos mayoristas para el cuarto trimestre de 2016 ascendieron a $62 millones, una reduccion de $6 millones con respecto al mismo periodo en 2015 La
disminucién se debid a un impacto desfavorable de $13 millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores, compensado en parte por un
impacto favorable de $7 millones por tasas de interés mayores en las cuentas financieras por cobrar mayonistas Para el trimestre que concluy6 el 31 de dictembre de
2016, los activos mayoristas redituables promedio totalizaron $3 38 mil millones, una disminucion de $751 millones con respecto al mismo periodo en 2015 El
rendimiento promedio anualizado fue de 7 38 por ciento para el cuarto trimestre de 2016, en comparacion con el 6 54 por ciento del cuarto trimestre de 2015

Las partidas de los otros ingresos, netos, son como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) Para el periodo de tres meses que concluyé el
31 de diciembre de

2016 2015 Variacién en §
Comisiones de las cuentas financieras por cobrar y de los arrendamientos operativos $ 18 $ 16 § 2
(lo que ncluye intereses moratorios) <V . ) )
Comisiones por lineas de crédito comprometidas otorgadas a Caterpillar 10 10 —
Intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar . N 7 5 2
Pérdida neta del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesidn (25) 12y (13)
Otros ingresos varios, netos . 5 4 1
Total de otros ingresos, netos 3 15 8 23§ 8)

™ Ingresos relacionados con la cartera
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Utilidad consolidada antes del impuesto sobre la renta

Comparacién de la utilidad antes del impuesto sobre la renta consolidada
$200 Cuarto trimestre de 2016 versus cuarto trimestre de 2015
{Cifras expresadas en millones de délares estadountdenses)

129 (9}
' 2
o U
$100 .
Uihéad wites Actmos Rendm writo Ctros Gastos Frovexn Otros gastos Ctros Unhdud
de mpaestos  redibuables reto ngesos geren ks, ngesos wtes de
&lid® promedn Opertwos Yy ( enstos) mpuestos
trmestre de de adnim del ¥
2015 trmestre de
ni6
El grifico que s¢ mucstra arriba ilustra las razones de la variacion cn la utihdad consohidada anics del impucesto sobre la renla eatre ¢l cuarto lrlmcslrc de 2015 (a la1zquierda) ¥ el cuarto tnmestire de 2016 (a la derccha) Las partidas que luvicron
un impacto favorable cn la utilidad antes del impuesto sobre la renta aparccen como escalones de una escalera d con los p en dolares arnba de cada una de las barras, mientras que las parudas que licnen un
mipacto negativo en la wtilidad antes del impuesto sobre la renta ap como ! de ! d d con los imp en dolares reflejados en parentesis arriba de cada una de las barras La admunistracion utifiza estas graficas de

forma 1nterna para comunicar los resullados de manera visual

La utihdad antes del impuesto sobre la renta fue de $122 millones para el cuarto trimestre de 2016, en comparacién con los $129 millones del cuarto trimestre de
2015 La disminucion se debié principalmente un impacto desfavorable de $13 millones derivado de equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesién y a un
impacto desfavorable de $9 millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores y a un incremento de $9 millones en la provisién para
pérdidas creditictas Estos impactos desfavorables se compensaron en parte por una disminucién de $22 millones en otros gastos operativos, principalmente propictado
por la ausencia de cargos por separaci6n de empleados que se registraron en el ejercicio previo

Provisién para el impuesto sobre la renta

La provision del impuesto sobre 1a renta refleja una tasa de impuestos efectiva de 29 por ciento en el cuarto trimestre de 2016, en comparacion con el 12 por
ciento del cuarto trimestre de 2015 El incremento en la tasa de impuestos efectiva se debe principalmente a una reduccion en los créditos fiscales extranjeros y a los
cambios en la combinacién geografica de las utilidades
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2015 COMPARADO CON 2014

Ingresos totales consolidados

$3,000 Comparacién de los mgresos totales consolidados
’ Ejercicio completo 2015 versus ejercicio completo 2014
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

$2.900 - 2,885 (123)

$2,800 - )
]
$2,700 —— ————
$2,600
$2,500 :

T T T
Igesostotmles de Ihgesos mronaas  kgresos delamendmmerto  ngresos mayoristas Otros meresos, netos Tngresos tomles de
2014 opentwo 2015

E! grafico que se mucstra armiba tlustra las razones de la \nnncmn en los ingresos totales consolidados entre 2014 (a ta 1zquierda) y 2015 (a la derecha) Las partidas que tuvieron un mmpacio favorable en el total de ngresos aparecen como
escaloncs de una escalera d con los en dolares amba de cada una de las barras, mientras que las partidas que tienen un impacto negalivo cn los ing totales ap como ! de
descendentcs con los importes ¢n dolares reflcjados cn paréniesis amba de cada una de las barras La admumistracion utiliza estas graficas de forma interna para comunicar los resultados de mancra visual

Los mgresos minoristas para 2015 fueron de $1 24 mil millones, una disminucién de $123 millones con respecto a 2014 La disminucion se debié a un impacto
desfavorable de $63 mullones por menores tasas de interés de las cuentas financieras por cobrar minoristas y a un impacto desfavorable de $60 millones debido a los
activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores Para el ejercicio que concluy6 el 31 de diciembre de 2015, los activos minoristas redituables

promedio totalizaron $23 83 mil millones, un decremento de $1 10 mil millones con respecto a 2014 El rendimiento promedio fue de 522 por ciento para 2015, en
comparacidn con 5 48 por ciento en 2014

Los ingresos de los arrendamientos operativos para 2015 fueron de $1 01 mil mullones, una dismmucién de $45 millones con respecto a 2014 La disminucién en
los ngresos de los arrendamientos operativos se debid a un impacto desfavorable de $38 millones por tasas de renta que en promedio fueron menores para los
arrendamientos operativos y a un impacto desfavorable de $7 millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores

Los ingresos mayoristas para 2015 fueron de $285 mullones, una disminuctén de $26 millones con respecto a 2014 La disminuctén se debié a un impacto
desfavorable de $24 millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores y a un impacto desfavorable de $2 mullones por tasas de interés
menores en las cuentas financieras por cobrar mayoristas Para el ejercicio que concluyé el 31 de diciembre de 2015, los activos mayoristas redituables promedio

totalizaron $4 38 mil millones, un decremento de $371 millones con respecto a 2014 El rendimiento promedio fue de 6 50 por ciento para 2015, en comparacion con
6 54 por ciento en 2014

Las partidas de los otros ingresos, netos, son como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

i % de variaci6n
Comisiones de las cuentas financieras por cobrar y de los arrendamientos operativos $ (6)
(lo que incluye mtereses moratorios)

Comusiones por lineas de crédito comprometidas otorgadas a Caterpillar
Intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpailar
Pérdida neta del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesion
Oftros ingresos varios, netos

Total de otros ingresos, netos

™ Ingresos relacionados con la cartera
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Utilidad consolidada antes del impuesto sobre la renta

$800 Comparacion de 1a utilidad antes del impuesto sobre la renta consolidada

Ejercicio completo 2015 versus ejercicio completo 2014
(Cifras expresadas en millones de dblares estadoumdenses)

$750 753 (55)

$700 - (68)

$650

(27)
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El gréfico que se muestra amba tlustra las rozones de la variacion en la utthdad consolidada antes del impuesto sobre la renta entre 2014 (a la 1.quierda) y 2015 (a la derecha) Las partidas que tuvieron un mmpacto favorable en la utiidad
antes del impuesto sobre la renta aparccen como escalones de una escalera con los pond unpories cn détarcs arnba de cada una de las barras, micntras que las partidas que ticnen un impacto negativo en la utihdad antes
del impucsto sobre la renta ap. como | de ! d d con los d

P en dolares refl en amba de cada una dc las barras
La admimistracion utihiza cstas graficas de forma mnicrna para comunicar los resultados dc mancra visual

La utilidad antes del impuesto sobre la renta fue de $619 millones para 2015, en comparacién con los $753 mullones para 2014 La disminucion se debié
principalmente a un decremento de $68 millones en el rendimiento neto de los activos redituables promedio, reflejando cambios en la mezcla geografica del margen y
los impactos monetarios, asi como a un impacto desfavorable neto de $55 millones de los activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos menores

Provision para el impuesto sobre la renta

La provisidn del impuesto sobre la renta refleya una tasa de impuestos anual de 26 por ciento para 2015, en comparacion con el 28 por ciento en 2014 El
decremento en la tasa de impuestos anual se debe principalmente a los créditos fiscales extranjeros y los cambios en la combinacion geografica de las utilidades

Cuentas financieras por cobrar y equipo en arrendamientos operativos

Volumen de los nuevos negocios

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2015 2014 % de
variacién

Nuevo financiamiento minorista 9,988 11,115 (1,127)

1,466 1,612 (146)
35,540 39,432 (3,892)

46,994 52,159 (5,165)

Nueva actividad de arrendamiento operativo
Nuevo financiamiento mayorista

Total

El financiamiento minorista nuevo disminuyd debido a un menor volumen en todas las regiones, excepto en Norteamérica, en donde el volumen se increment
La actividad de los arrendamientos operativos nuevos (que se relacionan sustancialmente con el sector minorista) disminuyé principalmente debido a un menor nimero

de rentas de equipo de Cat en todas las regiones El nuevo financiamiento mayorista disminuy6 principalmente debido a menores compras de cuentas comerciales por
cobrar de Caterpillar
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Total de la cartera administrada
Defimimos la cartera total como las cuentas financieras por cobrar netas ms el equipo en arendamiento operativo, menos la deprectacion acumulada También
administramos y pagamos cuentas por cobrar y arrendamientos que han sido vendidos a terceros con derecho Iimitado contra nosotros de regreso o sin derecho a fin de

minimizar nuestra concentracién del riesgo crediticio con ciertos clientes Estos activos no estan disponibles para pago a nuestros acreedores El total de la cartera
administrada al 31 de diciembre fue como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2015 2014 % de
variacion

Cuentas financieras por cobrar, neto ) . B ) o 27,388 29,074 . (1,686)
Equipo en arrendamientos operativos, menos la depreciacién acumulada 3,564 3,624 (60)

Total Cartera ' ) : 30,952 32,698 (1,746)

Pagarés por cobrar del sector miponsta ) 113 121 (8)
Arrendamientos operativos 81 93 (12)
‘Contratos de venta a plaz§s minoristas o 4 ] ) o 67 43 24

Arrendamientos financieros minoristas 49 59 (10)

Total de activos administrados no registrados en el balance general ’ 310 316 6)

Total de 1a eartera administrada ‘ ) 31,262 § 33,014 (1,752)

Al cierre de 2015, los vencimientos representaron 2 14 por ciento, en comparacion con 2 17 por ciento al cierre de 2014 El total de las cuentas financieras por
cobrar en incumplimiento, que representan las cuentas financieras por cobrar que en la actualidad se encuentran en estado de no contabthizacién de intereses no
pagados, fue de $485 millones y $468 millones al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente El total de las cuentas financieras por cobrar en incumplimiento
como porcentaje de nuestra inversién registrada en las cuentas financieras por cobrar fue de 175 por ciento y 159 por ciento al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente

La reserva para pérdidas crediticias al 31 de diciembre de 2015 representé $338 mullones o 122 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas, en
comparacion con los $401 millones o 1 36 por ciento al 31 de diciembre de 2014, lo que constituye una disminucion de $63 millones La disminucién en la tasa de la
reserva es resultado principalmente de los cambios en nuestra estimacién del periodo de surgimiento de pérdidas y de pérdidas dado el incumplimiento La reserva esta
sujeta a una evaluactén continua con base en muchos factores cuantitativos y cualitativos, lo que incluye la expertencia de pérdidas pasadas, los riesgos conocidos e
inherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden afectar la capacidad de pago del prestatario, el valor estimado de la garantia real subyacente y las
condiciones econdmicas actuales Consideramos que nuestra reserva es suficiente para prever las pérdidas inherentes en nuestra cartera de cuentas financieras por
cobrar existente al 31 de diciembre de 2015
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RECURSOS DE CAPITAL Y LIQUIDEZ

Los recursos de capital y la liquidez nos proporcionan la capacidad de cumplir nuestras obligaciones financieras con oportunidad El mantener y administrar
recursos de capital y liquidez adecuados incluye la administracién de las fuentes de financiamiento y su utilizacién con base en las necesidades actuales, futuras y
contingentes A lo largo de 2016, experimentamos condiciones favorables en cuanto a la hquidez Concluimos 2016 con $1 80 mul millones de efectivo, un aumenwo de
$779 mullones con respecto al cierre de 2015 Nuestros saldos en efectivo se tienen en diversas ubicaciones en todo el mundo con alrededor de $150 mitlones en
subsidiarias no estadoumidenses Los importes que tienen las subsidianas no estadounidenses estan disponibles para uso corporativo general y podrian utilizarse en
Estados Unidos sin incurrir en impuestos estadounidenses adicionales importantes Esperamos satisfacer nuestras necesidades de financiamiento en Estados Unidos sin
necestdad de repatriar utilidades no distributdas que se remvierten de manera indefinida fuera de Estados Untdos

PRESTAMOS

Los préstamos consisten principalmente en pagarés a mediano plazo, papel comercial, préstamos bancarios y pagarés a la vista de tasa variable de denominacion
variable, la combinacién de los cuales se utiliza para administrar el riesgo relacionado con las tasas de interés y los requerimientos de financiamiento (Sirvase consultar
las Notas 6, 7, 8 y 9 de los Estados Financieros Consolidados para una discusion adicional)

Recibimos calificaciones de deuda de las principales agencias calificadoras de crédito En diciembre de 2016, el Servicio de los Inversionistas de Moody’s redujo
nuestras calificaciones de largo plazo de A3 a A2 y las calificaciones de corto plazo de Prime-2 a Prime-1 No esperamos que la reduccion en la calificacién por parte
de Moody’s tenga un impacto importante en nuestros costos de préstamos o en nuestra salud financiera en general Una reduccion adicional de nuestras calificaciones
crediticias por parte de Moody’s o de una de las otras agencias calificadoras de crédito importante podria tener como resultado mayores costos de los préstamos y
podria volver mas dificil el acceso a ciertos mercados crediticios En caso de que las condiciones se deteriorasen de modo que ese acceso a los mercados de deuda
dejara de estar disponible, recurririamos a los flujos de efectivo de nuestra cartera existente, a la utihizacién de los saldos de efectivo existentes, al acceso a nuestras
lineas de crédito revolvente y a nuestras otras lineas de crédito y préstamos potenciales de Caterpillar  Ademds, Caterpillar mantiene un contrato de soporte con
nosotros, que requiere que Caterpillar se mantenga como nuestro propietario exclusivo y que pueda, en ciertas circunstancias, obligar a Caterpillar a realizarnos pagos
en caso de que no pudiésemos mantener ciertas razones financieras

El total de los préstamos pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 fue de $29 27 mil millones, una disminucién de $355 millones con respecto al 31 de
diciembre de 2015, debido principalmente a un menor numero de préstamos por los requerimentos decrecientes de financiamiento de carteras, lo que se compens6 en
parte por el impacto de la actividad de préstamos con Caterpillar Los préstamos pendientes de pago al 31 de diciembre consistieron en

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2016 2015
Pagarés a mediano plazo, neto det descuento no amortizado y de costos de emision de deuda $ 19,667 $ 20,574
Papel comercial, neto del descuento no amortizado 5,985 5,811
Préstamos bancarios - Iairgo plazo B 870 995
Préstamos bancarios — corto plazo 553 440
Pagarés a la vista de tasa variable y denominacion variable » 556 707
Pasivos por pagar a Caterpillar 1,637 1,496
Total de préstamos pendientes de pago $ 29,268 § 29,623

Pagarés a mediano plazo, netos

Emitimos pagarés quirografarios a mediano plazo a través de intermediarios bursatles o de suscriptores en Estados Unidos, Canada, Europa, Austraha, Japon,
Hong Kong, China, Argentina y México, tanto para inversionistas mnstitucionales como minoristas Estos pagarés se ofrecieron en diferentes monedas y con una
diversidad de vencimientos Estos pagarés son obligaciones quirografarias preferentes de la Compafiia Los pagarés a mediano plazo pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2016, tienen los siguientes vencimientos

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2017 $ 5,798
2018 5,102
2019 : \ 3,550
2020 1,100
2021 1,519
En adelante 2,498
Total ) $ 19,667
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Los pagarés a mediano plazo emitidos totahizaron $4 09 mil millones y la amortizacion totalizé $4 94 mil mullones para el ejercicio que concluy6 el 31 de
diciembre de 2016 Durante septiembre de 2016, se intercambiaron $381 millones de pagarés a mediano plazo con tasas de interés y fechas de vencimiento variables
por $366 millones de pagarés a mediano plazo a una tasa de 1 93 por ciento con vencimiento en 2021 y $15 millones en efectivo Ademas, se pagd una prima por el
intercambio de la deuda de $33 millones

Papel comercial
Emitimos papel comercial quirografario en Estados Unidos, Europa y otros mercados de capital internacionales Estos pagarés a corto plazo se emitieron con
descuento y son exigibles al vencimiento

Lineas de crédito revolvente

Tenemos tres lineas de crédito globales con un grupo sindicado de bancos que totalizan $10 50 mil millones (linea de crédito) disponibles en conjunto tanto para
Caterpillar como para nosotros para efectos de 1a liquidez en general Con base en la decision de asignacion de la administracion, que esta sujeta a revision en cuafdmer
momento, la parte de la linea de crédito disponible para nosotros al 31 de diciembre de 2016 fue de $7 75 mil millones

» Lalinea de crédito a 364 dias por $3 15 mil millones (de los cuales, $2 33 mil millones estan disponibles para nosotros) vence en septiembre de 2017

* Lalinea de crédito a tres afios, segun se modificd en septiembre de 2016, por $2 73 mil millones (de los cuales $2 01 mil millones estan disponibles para
nosotros) vence en septiembre de 2019

La linea de crédito a cinco afios, segun se modificé en septiembre de 2016, por $4 62 mil millones (de los cuales $3 41 mil millones estan disponibles para
nosotros), con vencimiento en septiembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2016, el patrimonio neto consolidado de Caterpillar ascendia a $13 20 mil millones, lo que esta por arriba de los $9 00 mil millones que se
requieren de conformidad con la linea de crédito E! patrimonio neto consolidado se define en la linea de crédito como el capital contable consolidado que incluye
acciones preferentes pero excluye el saldo de los beneficios de pensiones y otros beneficios posteriores al retiro dentro del otro resultado integral acumulado

Al 31 de diciembre de 2016, nuestra relacion de cobertura de intereses como obligacion contractual fue de 1 92 a | Esto esta por arriba de la relacion minima de
115 a 1 calculada como (1) la utihdad que excluye el impuesto sobre la renta, el gasto financiero y la ganancia/(pérdida) neta de los derivados de las tasas de interés
con respecto a (2) el gasto financiero calculado al cierre de cada uno de los trimestres calendario para el periodo de cuatro trimestres que se actualizan y que ha
concluido de manera mas reciente, segun lo requiere la linea de crédito

Ademas, al 31 de diciembre de 2016, nuestra relacion de apalancamiento a seis meses, como obligacion contractual, fue de 735 a 1 y nuestra relaciéon de
apalancamiento al cierre del afto, como obligacién contractual, fue de 760 a 1 Esto esta por debajo de la relacion maxima de deuda a capital neto de 10 a 1, calculado
(1) en forma mensual como el promedio de las relaciones de apalancamiento determinadas en el iltimo dia de cada uno de los seis meses calendario previos y (2) en
cada uno de los dias 31 de diciembre, segiin lo requiere la linea de crédito

En caso de que ya sea Caterpillar o nosotros no cumplamos una o mas de nuestras respectivas obligaciones contractuales financieras de conformidad con la linea
de crédito en el futuro (y no podamos obtener un consentimiento o dispensa), €l grupo sindicado de bancos puede dar por terminados los compromisos asignados a la
parte que no cumpla sus obligaciones contractuales Ademas, en ese caso, algunos de nuestros otros acreedores de conformidad con otros contratos de préstamo en
donde sean aplicables obligaciones contractuales financieras similares o disposiciones de incumplimiento cruzado, puedan, a su eleccion, optar por intentar conseguir
recursos de conformidad con esos contratos de préstamo, lo que incluye la aceleracion del pago de los préstamos pendientes de pago Al 31 de dictembre de 2016, no
habia préstamos en el esquema de la linea de crédito

Préstamos bancarios

Las lineas de crédito disponibles con los bancos al 31 de diciembre de 2016 totalizaron $3 76 mil millones Estas lineas de crédito comprometidas y no
comprometidas, que pueden cubrir los requisitos para renovacion en diversas fechas futuras o no tener fecha de vencimiento especificada, se utilizan principalmente por
parte de nuestras subsidiarias no estadounidenses para requerimientos de financiamiento locales Al 31 de diciembre de 2016 teniamos $1 42 mil millones pendienes de
pago contra estas lineas de crédito y estdbamos en cumplimiento de todas las obligaciones contractuales de deuda de conformidad con estas lineas de crédito Los
compromisos crediticios disponibles remanentes pueden cancelarse en cualquier momento a discrecién de los acreedores

Pagarés a la vista de tasa variable y denominacién variable
Obtenemos financiamiento de la venta de pagarés a la vista de tasa vanable y denominacién vanable, que pueden amortizarse en cualquier momento a opcion del
tenedor sin ninguna restriccién importante No mantenemos reservas para financiar el pago de los pagarés exigibles Los pagarés se ofrecen en forma continua Al 31 de
diciembre de 2016, habia $556 millones de pagarés a la vista de tasa vaniable y denominacidn variable pendientes de pago El importe maximo de los pagarés a la vista
de tasa variable y denomiacion variable que podemos haber tenido pendientes de pago en cualquier momento no puede exceder $1 25 mil millones
/
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Pagarés por cobrar/por pagar a Caterpillar

De conformidad con nuestros contratos de préstamo de ymporte y plazo vaniable y otros pagarés por cobrar con Caterpillar, podemos solicitar un préstamo de
hasta $2 83 mil millones de Caterpillar y Caterpillar puede solicitarnos un préstamo de hasta $2 29 mil millones Los contratos de préstamos de importe variable estan
vigentes durante periodos indefimdos y pueden modificarse o darse por terminado por cualquiera de las partes previo aviso con 30 dias de anticipacién Los contratos
de préstamo a plazo tienen vencimientos restantes que varian y alcanzan hasta diez aflos Tuvimos pagarés por pagar de $1 64 mil millones y pagarés por cobrar de
$530 millones, pendientes de pago de conformidad con estos contratos al 31 de diciembre de 2016

Linea de crédito comprometida

Otorgamos a Caterpillar una linea de crédito comprometida por $2 mil millones, que vence en febrero de 2019 Recibimos una comision de Caterpillar basada en
los importes dispuestos de la linea de crédito y una comision de compromiso por los importes de la linea de crédito de los que no se disponga conforme a la linea de
crédito Al 31 de diciembre de 2016, no habia préstamos conforme a esta linea de crédito

ACUERDOS NO REGISTRADOS EN EL BALANCE GENERAL
Arrendamos todas nuestras instalaciones Ademas, tenemos exposicion potencial relacionada con los pagos por las garantias emitidas a terceros que totalizan $43
millones al 31 de diciembre de 2016 Para obtener informacion adicional, sirvase consultar las Notas 11 y 15 de las Notas sobre los Estados Financieros Consolidados

Activos administrados

Algunas cuentas financieras por cobrar y equipos con arrendamientos operativos se venden a terceros con derecho limitado contra nosotros de regreso o sin
derecho a fin de minimizar nuestra concentracién del riesgo crediticio con ciertos chientes En 2016, recibimos $159 millones de ingresos en efectivo por la venta de
esos activos Por lo regular, mantenemos responsabilidades de pago de deuda por estos activos

OBLIGACIONES CONTRACTUALES
Hemos comprometido salidas de efectivo relativas a la deuda a largo plazo, los contratos de arrendamiento operativo y las obligaciones de compra Los pagos
minimos para estas obligaciones son

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2017 2018-2019 2020-2021 Después de 2021 Total
‘Deuda a largo plazo @ ~$ 6,158 % 9,052 3 2833 $ 2,491  § 20,534
Arrendamientos operativos ) ) 15 27 24 ) 7 73
Obligaciones de compra ® 27 — — — 27
Intergses por pagar con respecto a la deuda a largo plazo 460 546 239 164 1,409
Total de las obligaciones contractuales . $ 6,660 $ 9,625 § 3,096 $ 2662 § 22,043

M Excluye los costos de emision de la deuda y los ajustes al valor razonable
@ Representa las obligaciones contractuales a corto plazo realizadas en el curso ordinano del negocio para los servicios contratados al 31 de diciembre de 2016

Estas obligaciones contractuales no incluyen los compromisos no utilizados ni las lineas de crédito para los intermediarios y los clientes que se comentaron en la
Nota 11 de tas Notas sobre los Estados Financieros Consolidados

FLUJOS DE EFECTIVO

Los flujos de efectivo operativos para 2016 fueron de $1 41 mil millones, en comparacién con los $1 27 mil millones para 2015 El efectivo neto utilizado para
las actividades de 1nversién en 2016 fue de $87 millones, en comparacién con $841 millones de efectivo utilizado para actividades de inversién en 2015 El cambio se
deb1d principalmente a menores niveles de financiamiento El efectivo neto utilizado para las actividades de financiamiento ascendi6 a $717 mullones en 2016, en
comparacion con los $228 mullones en 2015 El cambio se debié a menores requerimientos de financtamiento, compensado en parte por la actividad de los préstamos
con Caterpillar y un pago de dividendos menor a Caterpillar
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POLITICAS CONTABLES CRITICAS

La preparactén de los estados financieros, de conformidad con los principtos de contabilidad generalmente aceptados, requiere que la administracion realice
estimaciones y supuestos que afectan los importes reportados Las estimaciones mas importantes incluyen los valores residuales de los activos arrendados, la reserva
para pérdidas crediticias y el impuesto sobre la renta Hemos incorporado muchos afios de datos en la determinacién de cada una de estas esttmaciones e histéricamente
no hemos experimentado ajustes importantes Estos supuestos se revisan al menos una vez al afio con el Comité de Auditoria de Caterpillar Inc (Consejo de

Admnistracion) A continuacién se presentan los métodos y supuestos unlizados en la determinacién de nuestras estimaciones y una indicacién de los riesgos
inherentes en cada uno

Valores residuales de los activos arrendados

Los valores residuales del arrendamiento son una estimacién del valor de mercado del equipo arrendado al momento del vencimiento del arrendamiento y se
basan en un anélisis de los precios de venta del mercado mayorista histéricos, proyectados a futuro en una linea de tendencias de nivel sin tomar en cuenta la inflacién o
las posibles acciones de determinacidn de precios futuras Al micio del arrendamiento, los valores residuales se estiman a partir de la consideracién de los siguientes
factores criticos tamafio del mercado y demanda, cualesquiera tendencias conocidas de los productos/del mercado importantes, el total esperado de horas de uso, la
configuracién de las maquinas, la aplicacion, la ubicacion, los cambios en el modelo, las cantidades y la experiencia pasada de recomercializactdn, las garantias
residuales de terceros y las opciones de compra contractuales de los clientes Muchos de estos factores se recopilan en una encuesta de solicitud, que se llena previo a la
cotizacién  El contrato de arrendamiento también define con claridad las condiciones de devolucién aplicables y los recursos en caso de incumplimiento, a fin de
garantizar que el equipo arrendado estara en buenas condiciones operativas cuando se devuelva Los cambios y las actualizaciones en el modelo, asi como la fortaleza
del mercado y la aceptacion de los productos se monitorean y se realizan ajustes a los valores residuales de acuerdo con la importancia de cualquiera de esos cambios
El personal de ventas de recomercializacion trabaja de cerca con los clientes y los intermediarios para administrar la venta de las devoluciones de los arrendamientos y
la recuperacién de la exposicion residual

Durante el plazo del equipo en arrendamientos operativos, evaluamos nuestra depreciacion en forma periodica tomando en consideracion los valores residuales
operados a la terminacién del arrendamiento Los ajustes al gasto de depreciacion que reflejan las estimaciones revisadas de los valores restduales esperados al fin de
los plazos de arrendamiento se registran de manera prospectiva utilizando el método de linea recta Para los arrendamientos financieros, los ajustes al valor residual se
reconocen a través de una reduccidn en los ingresos del financiamiento

Evaluamos el valor en libros del equipo en arrendamientos operativos para el detertoro potencial cuando determinamos que se ha presentado un evento
desencadenante Cuando se presenta un evento desencadenante, se realiza una prueba de recuperabiiidad comparando los flyos de efectivo futuros no descontados
proyectados con el valor en libros del equipo en arrendamientos operativos Si la prueba de recuperabilidad 1dentifica un posible deterioro, se mide el valor razonable
del equipo con los arrendamientos operativos de acuerdo con €l marco de medicion del valor razonable Un cargo por deterioro se reconoce por el importe a través del
cual el valor en libros del equipo en arrendamientos operativos excede su valor razonable estimado

Al 31 de diciembre de 2016, el valor residual agregado del equipo en arrendamientos operativos fue de $2 27 mil millones Sin consideractdn de otros fac ores
como las garantias residuales de terceros o las opciones de compra contractuales de los chentes, una disminucién no temporal de 10 por ciento en el valor de mercado
de nuestro equipo sujeto a arrendamientos operativos reduciria las esimaciones del valor residual y tendria como resultado el reconocimiento de alrededor de $90
miilones de gasto adicional por la depreciacion anual

Reserva para pérdidas crediticias

La reserva para pérdidas crediticias es una estimacion de las pérdidas inherentes en nuestra cartera de cuentas financieras por cobrar e incluye la consideracién de
cuentas que se han 1dentificado en lo individual como deterioradas, asi como grupos de cuentas financieras por cobrar en donde es probable que ciertas cuentas por
cobrar en el conjunto se deterioren pero las cuentas individuales no puedan ain identificarse  En la 1dentificacién y medicién del deterioro, la administracion toma en
cuenta la experiencia de pérdidas pasadas, los riesgos conocidos e inherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden afectar fa capacidad de pago del
prestatario, el valor estimado de la garantia real subyacente y las condiciones econdmicas actuales

Para la revision individual, las cuentas se 1dentifican con base en el estado de vencimiento y la informacion dispomble acerca del cliente, como los estados
financieros, los informes noticiosos y las calificaciones crediticias publicadas, asi como la informacién general concerniente a las tendencias de la industria y al
ambiente econémico en el que operan nuestros clientes La reserva para pérdidas crediticias atribuibles a las cuentas financieras por cobrar que se evaliian en lo
individual y se determinan como deterioradas se basa ya sea en el valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados descontados a la tasa de interés efectiva de
las cuentas por cobrar o en el valor razonable de la garantia real para las cuentas por cobrar que dependen de dicha garantia real  Para determinar el valor de la
garantia real, estimamos el valor de mercado razonable actual de la garantia real menos los costos de venta También consideramos las mejoras crediticias como las
garantias reales adicionales y las garantias contractuales de terceros La reserva para pérdidas crediticias atribuibles a las cuentas remanentes que aun no se han
wdentificado en lo individual como deterioradas se estima con base en los modelos de pronésticos de pérdidas utilizando probabilidades de incumplimiento, nuestra
estimacion del periodo de surgimiento de las pérdidas y la pérdida estimada dado el incumphimiento Ademas, los factores cualitativos que no pueden capturarse en su
totalidad en nuestros modelos de pronodsticos de pérdidas, que incluyen las tendencias de la industria, los factores macroeconémicos y las imprecisiones de los modelos,
se consideran en la evaluacion de la tdoneidad de las reservas para pérdidas crediticias Estos factores cualitativos son subjetivos y requieren un alto grado de criterio
por parte de la administracion
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Si bien la administracién considera que ha ejercido un criterio prudente y ha aplicado supuestos razonables, no puede haber garantia de que, en el futuro, los
cambios en las condiciones econdémicas o en otros factores no provocarian cambios en la salud financiera de nuestros clientes S1la salud financiera de nuestros chentes
se deteriora, los plazos y el nivel de pagos recibtdos podria verse impactado y, por consiguiente, tendria como resultado un cambio de nuestras pérdidas estimadas

Impuestos sobre la renta

Estamos sujetos a las leyes del impuesto sobre la renta de muchas de las jurisdicciones en las que tenemos operaciones Estas leyes fiscales son complejas y la
forma en la que las aplicamos a nuestros hechos algunas veces esta abierta a interpretacién En el establecimiento de la provisidn para el impuesto sobre la renta,
debemos realizar juicios acerca de la aplicacién de estas leyes fiscales que son complejas de manera inherente

No obstante nuestra creencia de que las posiciones de nuestras declaraciones de impuestos son congruentes con las leyes fiscales aplicables, consideramos que las
autoridades fiscales podrian impugnar ciertas posiciones El arreglo de cualquier impugnacién puede tener como resultado el que no se presente cambio alguno, ui total
rechazo o cierto ajuste parcial a lo que se llega a través de negociaciones o litigios Registramos los beneficios fiscales de las posiciones fiscales inciertas con base en la
evaluacién que realiza la administracién sobre la informacién disponible a la fecha de la presentacion de informacion Para que se reconozca en los estados financieros,
un beneficio fiscal debe casi con seguridad poder sustentarse con base en aspectos técnicos El beneficio para las posiciones que retnen el umbral de reconocimiento se
mide como el beneficio maximo que tiene las mayores posibilidades de realizarse en el acuerdo final con una autoridad fiscal que cuente con el conocimiento absoluto
de toda la informacidn relevante Se requiere el ejercicio de una gran cantidad de criterio cuando se toman estas determinaciones y es posible que se requieran realizar
ajustes a los beneficios fiscales no reconocidos, segiin sea necesarlo, a fin de reflejar los impuestos reales pagaderos al momento del acuerdo Los ajustes relativos a las
posiciones que tienen impacto en la tasa de tmpuestos efectiva afectan la provision del impuesto sobre la renta Los ajustes relativos a las posiciones que tienen impacto
en el momento de las deducciones afectan los activos y los pasivos por impuestos diferidos

Nuestras posiciones y el analisis del impuesto sobre la renta se basan en las leyes fiscales promulgadas que se encuentran vigentes Los cambios futuros en las
leyes fiscales podrian tener impacto sigmificativo en las reservas del impuesto sobre la renta, el importe de los impuestos por pagar y los saldos del activo y el pasivo
por impuestos diferidos Por lo general, los activos por impuestos diferidos representan los beneficios fiscales para las deducciones o créditos fiscales dispombles en
declaraciones de impuestos futuras Se requieren ciertas estimaciones y supuestos para determinar el si1 la totalidad o una parte del beneficio de un activo por impuesto
diferido es altamente probable que no se realice Para reahizar esta evaluacidn, la admimstracion analiza la tendencia de las utilidades conforme a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos y estima el impacto del ingreso gravable futuro, revirtiendo las diferencias temporales y las estrategias de
planeacién fiscal factibles y prudentes disponibles En caso de que se presente un cambio en los hechos o las circunstancias de modo que se dé tugar a un cambio en el
criterio acerca de la capacidad de realizaci6n final de un activo por impuesto diferido, registramos o llevamos a cabo el ajuste por valuacion relativo en el periodo en el
que se presente €l cambio en los hechos o las circunstancias, junto con un aumento o disminucion correspondiente en la reserva del impuesto sobre la renta

No se ha registrado una reserva para el impuesto sobre la renta estadoumdense con respecto a las utilidades no distribuidas de nuestras subsidiarias no
estadounidenses, mismas que hemos determinado remnvertir de manera indefinida fuera de Estados Unidos S1 las intenciones de la administracién o la legislacion fiscal
estadounidense se modifican en el futuro, podria presentarse un importante impacto negativo en la provision del impuesto sobre la renta para registrar un pasivo fiscal
creciente en el periodo en el que se realice el cambio Se reconoce sélo un activo por impuesto diferido s1 tenemos planes definitivos de generar un beneficio fiscal
estadounidense a través de la repatriacion de las utilidades en el futuro previsible

Los impuestos sobre la renta se basan en la tasa de impuestos prevista por ley del lugar en el que se gravan las utihdades La tasa prevista por ley puede diferir de
la tasa de impuestos prevista por ley del lugar en el que esta constituida la entidad Los impuestos se pagan en el lugar en donde se gravan las utilidades La tasa
efectiva de impuestos anual difiere de la tasa estadounidense prevista por ley en parte debido a las utilidades de las subsidiarias no estadounidenses reinvertidas de
manera indefinida sujetas a tasas de impuestos previstas por ley que, por lo general, son menores a la tasa estadoumdense de 35 por ciento
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Artfculo 7A., Revelaciones cuantifativas y cualitativas acerca del riesgo de mercado,

En el curso ordinanio del negocio, nuestras utilidades y flujos de efecttvo estan sujetos a fluctuaciones debido a variaciones en los tipos de cambio de las divisas y
en las tasas de interés Utilizamos nstrumentos financieros derivados para administrar las exposiciones al tipo de cambio y las tasas de nterés Nuestra Politica sobre
la Administracién de Riesgos nos impide utilizar estos instrumentos para fines especulativos

Riesgo relacionado con las tasas de interés
Los movimientos en las tasas de interés crean cierto grado de riesgo al afectar el importe de nuestros pagos de intereses y el valor de nuestra deuda a tasa fija
Nuestra practica es utihzar contratos de tasas de interés para administrar nuestra exposicion a los cambios en las tasas de interés

Tenemos una politica que de manera continua empata el financiamiento y que aborda los riesgos relacionados con las tasas de interés ahneando el perfil de la tasa
de nterés (tasa fija o variable y la duraci6n) de nuestra cartera de deuda con el perfil de la tasa de interés de nuestra cartera de cuentas financieras por cobrar dentro de
rangos predeterminados En relacion con esa politica, utilizamos instrumentos derivados de tasas de interés para modificar la estructura de la deuda a fin de empatar los
activos dentro de la cartera de cuentas por cobrar Este financiamiento empatado reduce la volatilidad de los margenes entre los activos que devengan intereses y los
pasivos que devengan intereses, independientemente de la direccion en la que se muevan las tasas de interés

A fin de administrar de manera correcta nuestra sensibilidad a los cambios en las tasas de interés, medimos el impacto potencial de diferentes supuestos de tasas
de interés en las utihidades antes de impuestos Todas las posiciones incluidas en el balance general, incluso los instrumentos financieros derivados, estan contenidas en
el andlisis Los supuestos principales utilizados en el analisis son que no hay nuevos activos o pasivos a tasa fija, la proporcion de la deuda a tasa fija con respecto a los
activos a tasa fija se mantiene sin cambios y el mvel de los activos y de la deuda a tasa variable se mantiene constante Un anahsis del balance general al 31 de
diciembre de 2016, utihzando estos supuestos, estima el impacto de un cambio adverso inmediato y sostenido de 100 puntos base en las tasas de interés a fin de tener un
mmpacto potencial negativo de $6 millones en las utihdades antes de impuestos El afio pasado, supuestos y calculos similares arrojaron un impacto negativo potencial
de $13 mullones en las utilidades antes de impuestos

Este analisis no necesariamente representa nuestro panorama actual de los movimientos futuros en las tasas de interés del mercado ni considera cualesquiera
acciones que la administracion podria llevar a cabo en respuesta a los cambios en las tasas de interés  En consecuencia, no se puede garantizar que los resultados reales
serian congruentes con los resultados de nuestro analisis

Riesgo cambiario

Tenemos posiciones en el balance general y se espera que tengamos operaciones futuras denominadas en divisas, por lo que esto crea una exposicion a los
movimientos en los tipos de cambio En la administracién del riesgo cambiario, nuestro objetivo es minimizar la volatilidad de las utilidades resultante de la conversién
y de la remedicién de las posiciones netas de las divisas del balance general y las operaciones futuras denominadas en divisas Nuestra politica permte el uso de
contratos a plazo de divisas, de opciones y de monedas cruzadas para compensar el riesgo de una disparidad de las monedas entre nuestros activos y pasivos y el riesgo
cambiario relacionado con las operaciones futuras denominadas en divisas Un andhisis del balance general al 31 de diciembre de 2016 estima el impacto neto de un
cambio adverso de 10 por ciento en el valor del dolar estadounidense en relacién con todas las otras monedas, lo que tendria un impacto neto para las util:dades antes de
impuestos de menos de $1 millén Un analisis similar realizado con el balance general al 31 de diciembre de 2015 tuvo como resuitado un impacto neto estimado para
las utihdades antes de impuestos de menos de $1 millén

Este andlisis no necesanamente representa nuestra perspectiva actual para el délar estadounidense en relacion con todas las demds monedas ni considera
cualesquiera acclones que la admimistracién podria llevar a cabo en respuesta a los cambios en los mercados cambiarios En consecuencia, no se puede garantizar que:
los resuitados reales serian congruentes con los resultados de nuestro analisis

Articulo8.  Estados financieros y datos complementarios.

La informacién requenda en el Articulo 8 se inciuye después del Informe de la Firma de Contadores Publicos Registrados Independientes

Articulo 9. Cambios y desacuerdos con los contadores sobre las revelaciones contables y financieras

Ninguno
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Articulo 9A.  Controles y procedimientos

Evaluacién de los controles y procedimientos de revelacién

Se llevé a cabo una evaluacién bajo 1a supervisién y con la participacidn de nuestra administracion, que incluyd a nuestro Director General (CEO) y a nuestro
Director de Finanzas (CFO), respecto de la eficacia del disefio y la operactén de nuestros controles y procedimientos de revelacion, seguan se define dicho término en la
Regla 13a-15(¢) de la Ley del Mercado de Valores de 1934, vigente, al 31 de diciembre de 2016 Con base en esta evaluacién, nuestro Director General y nuestro
Director de Finanzas concluyeron que nuestros controles y procedimientos sobre las revelaciones fueron eficaces al 31 de diciembre de 2016

Informe de la administracién sobre el control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera

La admimistracién de Cat Financial tiene la responsabilidad de establecer y mantener un control interno adecuado respecto de la presentacion de informacion
financiera, segun se define dicho término en la Regla 13a-15(f) de la Ley Bursatil Nuestro control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera es
un proceso disefiado para ofrecer una garantia razonable concemiente a la confiabilidad de nuestra presentacién de informacién financiera y a la preparacién de los
estados financieros para efectos externos, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados Nuestro control interno con respecto a la
presentacion de informacién financiera incluye aquellas politicas y procedimientos que (1) se relacionan con el mantenimiento de registros que, con el detalle razonable,
reflejan de manera precisa ¢ imparcial las operaciones y disposiciones de nuestros activos, (11) ofrecen garantia razonable de que las operaciones se registran segiin se
necesita para permitir la preparacidn de los estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados y que nuestros ingresos y
gastos se realizan s6lo de acuerdo con las autorizaciones de nuestra administracién y de nuestros consejeros, y (111) ofrecen garantia razonable en lo concerniente a la

prevencion o deteccion oportuna de adquisiciones, usos o disposiciones no autorizados de nuestros activos, lo que podria tener un efecto material en los estados
financieros

Debido a sus limitaciones inherentes, es posible que el control interno con respecto a la presentacion de informactén financiera no evite ni detecte errores
Asimismo, las proyecciones de cualquier evaluacién de la eficacia en periodos futuros estén suyetas al riesgo de que los controles pudiesen volverse inadecuados debido
a cambios en las condiciones o a que el grado de cumplimiento con las politicas o con los procedimientos pueda deteriorarse

La admimistracion evaluo la eficacia de nuestro control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera al 31 de diciembre de 2016 Para realizar
esta evaluacién, utilizamos los criterios establecidos por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway (COSO) en el Marco Integrado del
Control Interno (2013)  Con base en nuestra evaluacion, concluimos que, al 31 de diciembre de 2016, nuestro control interno con respecto a la presentacion de
informacidn financiera fue eficaz con base en esos criterios

La eficacta de nuestro control intemo con respecto a la presentacién de informacién financiera al 31 de diciembre de 2016 ha sido auditada por
PricewaterhouseCoopers LLP, una firma de contadores publicos registrados independiente , segin lo estipulado en su dictamen, mismo que aparece aqui

Cambios en el control interno con respecto a la presentacion de la informacidn financiera
No se han presentado cambios en el control intermo con respecto a la presentacion de informacién financiera de la Compaitia durante el cuarto trimestre de 2016

cubierto por este Informe Anual en el Formulario 10-K que hayan afectado en forma material, o que sea razonablemente probable que afecten de forma mater.al, el
contro! interno con respecto a la presentacion de informacion financiera

Articulo.9B."  Otra informacién:

Ninguna
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r Parte 111

Brticulo 14. - -Principales honorarios y servicios contables

Como una subsidiaria en participacién absoluta de Caterpillar Inc, nuestros honorarios y servicios contables principales estan sujetos a las politicas y
procedimientos de preaprobacion por parte del Comité de Auditoria de Caterpillar Inc que se describen en esta declaracion informativa para los acciomstas La
presente declaracion informativa para los accionistas puede encontrarse en el sitio de Internet de Caterpillar Inc (www caterpillar com), en la secciéon titulada
Inversiomistas, Informacién Financiera, Declaracion Financiera Aparte de estas politicas y procedimientos, la informacién contenida en el sitio de Internet no se
considera ncorporada por referencia en esta presentacién de informaciéon Durante 2016, todos los servicios prestados por el auditor extemo recibieron la
preaprobaci6n del Comité de Auditoria de Caterpillar, de acuerdo con esa politica

Los honorarios por los servicios profesionales prestados por nuestros auditores incluyen lo siguiente

(Cifrras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Honorarios de auditoria @ .
Honorarios relacionados con la auditoria @
Honorarios de impuestos @

Total 59 %

™ Los "honorarios de audttoria” incluyen principalmente la auditoria y revision de los estados financieros (lo que incluye el control interno con respecto a la presentacton de informacién
financiera), las auditorias previstas por ley y de las subsidianas, las declaraciones de registro presentadas ante la SEC, las cartas de cumplimiento y los consentimientos
2 Los "honoranios relacionados con la auditoria” incluyen principalmente consultas contables y la revisién previa y posterior a la implementacién de procesos o sistemas

@ Los "honorarios de impuestos™ incluyen, entre otros, la preparacion de las declaraciones de impuestos previstas por ley y la revision y asesoria sobre el impacto de los cambios en las leyes
fiscales locales

PARTE IV

|Kﬁilgulq 15.” Anexos y apéndices de los estados financieros -

Los siguientes documentos se presentan como parte de este informe

1 Estados financieros
Informe de la firma de contadores publicos registrados independientes
Estados de resultados consolidados
Estados del resultado integral consolidados
Balances generales consolidados
Estados de variaciones en el capital contable consolidados
Estados de flujos de efectivo consolidados
Notas sobre los estados financieros consolidados

2 Anexos de los estados financieros

Se omuten todos los anexos debido a que la informaci6n requerida se muestra en los estados financieros o en las notas a €stos o a que se
consideren inmateriales

Anexos

Certificado de Constitucién de la Compaiiia, vigente (que se acompaila al presente y que se tiene aqui por reproducido como st a la letra se insertase del
Anexo 3 1 del Formulario 10 de la Compailia para el ejercicio que concluyé el 31 de diciembre de 1984)

Estatutos de la Compaiiia, vigentes (que se acompailan al presente y que se tienen aqui por reproductdos como si a la letra se insertasen del Anexo 3 2
del Formulario 10-Q de ia Compaiiia para el trimestre que concluyé el 30 de junio de 2005 )

Contrato Indentado, fechado el 15 de abril de 19835, celebrado entre la Compaiiia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como Fiduciario
(que se acompailia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si1 a la letra se insertase del Anexo 4 1 de la Declaracion de Registro de la
Compaiiia en el Formulario S-3, Nimero de Registro ante la Comisién 33-2246)

Primer Contrato Indentado Complementario, fechado el 22 de mayo de 1986, que modifica el Contrato Indentado con fecha del 15 de abril de 1985,
celebrado entre la Compaiiia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como Fiduciario (que se acompafla al presente y que se-bieng or
reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4 1 del Informe Trimestral en el Formulario 10-Q de la Compailia, para.et¥

(o}
el 20 de junio de 1986) \,1}.0

Segundo Contrato Indentado Complementario, fechado el 15 de marzo de 1987, que modtfica et Contrato Indentado o cha del 15 de abril de 198
celebrado entre la Compafiia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como Fiduciario (que se acompaiia /4 Q}esente y que se tiene aqui por
reproducido como s1 a la letra se insertase del Anexo 4 3 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, @'ado el 24 de abnl de 1987)
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44 Tercer Contrato Indentado Complementario, fechado el 2 de octubre de 1989, que modifica el Contrato Indentado con fecha del 15 de abril de 1985,
celebrado entre la Compaitia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como Fiduciario (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por
reproducido como s1 a la letra se nsertase del Anexo 4 3 del Informe Actual de la Compaitia en el Formulario 8-K, fechado el 16 de octubre de 1989)

45 Cuarto Contrato Indentado Complementario, fechado el 1 de octubre de 1990, que modifica e} Contrato Indentado con fecha del 15 de abril de 1985,
celebrado entre la Compaiiia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como Fiduciario (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por
reproducido como st a la letra se insertase del Anexo 4 3 del Informe Actual de la Compaiiia en el Formulario 8-K, fechado el 29 de octubre de 1990)

46 Contrato Indentado, fechado el 15 de julio de 1991, celebrado entre la Compaiiia y Continental Bank, National Association, como Fiduciario (qtie se
acompatfia al presente y que se tiene aqui por reproductdo como si a la letra se insertase del Anexo 4 I del Informe Actual en el Formulario 8-K de la
Compaiiia, fechado el 25 de julio de 1991)

47 Primer Contrato Indentado Complementario, fechado el 1 de octubre de 2005, que modifica el Contrato Indentado con fecha del 15 de julio de 1991
celebrado entre la Compaiiiay U S Bank Trust National Associatton (como causahabiente del Fiduciario anterior) (que se acompaiia al presente y que
se tiene aqui por reproducido como s1 a la letra se insertase del Anexo 4 3 a la Modificacién No 5 de la Declaracion de Registro de la Compaiiia en el
Formulario S-3, presentado el 20 de octubre de 2005, Namero de Registro ante la Comisién 333-114075)

48 Contrato de soporte, fechado el 21 de diciembre de 1984, celebrado entre la Compaiiia y Caterpiliar (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui
por reproducido como s1 a la letra se insertase del Anexo 10 2 del Formulario 10 modificado de la Compafiia para el ejercicio que concluyé el 31 de
diciembre de 1984)

49 Primera Modificacién al Contrato de Apoyo, fechado el 14 de junto de 1995, celebrado entre la Compaiiia y Caterpillar (que se acompafia al presente y
que se tiene aqui por reproducido como si1 a la letra se insertase del Anexo 4 del Informe Actual de la Compaiiia en el Formulario 8-K, fechado el 14 de
Junio de 1995)

El registrante se compromete en este acto a proporcionar a la Comisién una copia de cualquier instrumento con respecto a la deuda a largo plazo en el
que el importe total de los titulos autorizados de conformidad con éste no exceda 10% de los activos totales del registrante y sus subsidiarias en forma
consolidada

101 Contrato de Impuestos Compartidos, fechado el 21 de junio de 1984, celebrado entre la Compaitia y Caterpillar (que se acompaiia al presente y que se
tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 10 3 del Formulario 10 modificado de la Compaiiia para el ejercicio que concluy6
el 31 de diciembre de 1984)

102 Contrato de Crédito a 364 dias (Linea de Crédito a 364 dias de 2016) fechado el 8 de septiembre de 2016, celebrado entre la Compailia, Caterpillar Inc ,
Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar Finance Kabushiki Kaisha, algunas instituciones financieras ahi nombradas, Citibank, N A |
como Representante, Citibank Europe PLC, Sucursal del Reino Unido, como Representante Monetarto Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ,
Ltd , como Representante Monetario Local Japonés (que se acompaila al presente y que se tiene aqui por reproducido como st a la letra se insertase del
Anexo 99 1 del Informe Actual de la Compaiiia en el Formulario 8-K, presentado el 14 de septiembre de 2016)

103 Apéndice de la Moneda Local, fechado el 8 de septiembre de 2016, de la Linea de Crédito a 364 dias (que se acompafia al presente y que se tiene aqui
por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99 2 del Informe Actual de la Compailia en el Formulario 8-K, presentado el 14 de septiembre
de 2016)

104 Apéndice de la Moneda Local Japonesa, fechado el 8 de septiembre de 2016, de la Linea de Crédito a 364 dias (que se acompaila al presente y que se
tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99 3 del Informe Actual de la Compaiiia en el Formulano 8-K, presentado el 14 de
septiembre de 2016).

105 Modificaciéon Miscelanea No 1 del Contrato de Crédito Modificado y Reformulado (Linea de Crédito a 3 afos), Modificacién No 1 al Apéndice de la
Moneda Local y Modificacion No 1 al Apéndice de la Moneda Local Japonesa, fechada el 8 de septiembre de 2016, celebrado entre la Compaitia,
Caterpillar Inc, Caterpillar International Finance Limited y Caterptllar Finance Kabushiki Kaisha, algunas instituciones financieras ahi nombradas,
Citibank, N A, como Representante, Citibank Europe PLC, Sucursal del Reino Unido, como Representante Monetario Local y The Bank of Tokyo-
Mitsubisht UFJ, Ltd , como Representante Monetario Local Japonés (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como s1 a la letra
se nsertase del Anexo 99 4 del Informe Actual de la Compailia en el Formulario 8-K, presentado el 14 de septiembre de 2016)

106 Contrato de Crédito Modificado y Reformulado (Linea de Crédito a 3 afios), fechado el 10 de septiembre de 2015, celebrado entre la Compailia,
Caterpillar Inc , Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar Finance Corporation, los Bancos ahi nombrados, los Bancos para la Moneda
Local y los Bancos Japoneses para la Moneda Local que son parte det mismo, Citibank, N A , como Representante, Citibank International Limited,
como Representante Monetario Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd , como Representante Monetario Local Japonés (que se acompaiia al
presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99 4 del Informe Actual de la Compaiiia en el Formulano 8-K,
presentado el 16 de septiembre de 2015)

107 Apéndice de la Moneda Local de la Linea de Crédito a 3 Afios celebrado entre la Compailia, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos de
Monedas Locales ahi nombrados, Citibank, N A y Citibank International Limited (que se acompaila al presente y que se tiene aqui por reproducido
como si a la letra se insertase del Anexo 99 5 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compailia, presentado el 16 de septiembre de 2015)

108 Apéndice de la Moneda Local de Japon de la Linea de Crédito a 3 Afios celebrado entre la Compafiia, Caterpiilar Finance Corporation, los Bancos de
Monedas Locales Japoneses ahi nombrados, Citibank, N A y The Bank of Tokyo-Mitsubish1 UFJ, Ltd (que se acompaila al presente y que se tiene
aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99 6 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compailia, presentado el 15 de
septiembre de 2015)

109 Modificacidn Misceldnea No 1 del Contrato de Crédito Modificado y Reformulado (Linea de Crédito a 5 aftos), Modificacion No 1 al Apéndice de la
Moneda Local y Modificacion No 1 al Apéndice de la Moneda Local Japonesa, fechada el 8 de septiembre de 2016, celebrado entre la Compailia,
Caterplllar Inc, Caterplllar International Finance Limited y Caterplllar Finance Kabushiki Kaisha, algunas mstituciones finangieras

10 10 Contrato de Crédito Modificado y Reformulado (Linea de Crédito a 5 aflos), fechado el 10 de septiembre de /#
Caterpillar Inc, Caterpillar International Finance Limited y Caterpitlar Finance Corporation, los Bancos ahi n :

Local y los Bancos Japoneses para la Moneda Local que son parte del mismo, Citibank, N A, como Represe é]lte \ﬁ?%eﬂmmA >

como Representante Monetario Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd , como Representante MonetafigLoc: l E

éla Compa?fgg} no 8K, &

presente y que se tiene aqui por reproductdo como si a la letra se nsertase del Anexo 99 7 del Informe Actual
presentado el 16 de septiembre de 2015)




1011 Apéndice de la Moneda Local de la Linea de Crédito a 5 Afos celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos de
Monedas Locales ahi nombrados, Citibank, N A y Citibank International Limited (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido
como st a la letra se insertase del Anexo 99 8 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compatlia, presentado el 16 de septiembre de 2015)

10 12 Apéndice de la Moneda Local de Japén de la Linea de Crédito a 5 Afios celebrado entre la Compaitia, Caterpillar Finance Corporation, los Bancos de
Monedas Locales Japoneses ahi nombrados, Citibank, N A y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd (que se acompafta al presente y que se tiene
aqui por reproducido como st a la letra se insertase del Anexo 99 9 del Informe Actual en el Formulano 8-K de la Compailia, presentado el 16 de

septiembre de 2015)
12 Calculo de la relacion de utilidades a cargos fijos
23 Consentimiento de la firma de contadores publicos registrados independiente
311 Certificacion de Kent M Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services Corporation, segin se requiere de

conformidad con 1a Seccién 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002

312 Certificacién de James A Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial Services Corporation, segun se reqiuere
de conformidad con la Seccién 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002

32 Certificaciones de Kent M Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services Corporation y de James A Duensing,
Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial Services Corporation, segin se requiere de conformidad con la Seccion 906
de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002

101 INS XBRL Documento de la Instancia

101 SCH XBRL Documento del esquema taxonémico de extensiones

101 CAL XBRL Documento de la base de vinculos de los calculos taxonémicos de extensiones

101 DEF XBRL Documento de la base de vinculos de las defimiciones taxondmicas de extensiones

101 LAB XBRL Documento de la base de vinculos de las etiquetas taxondmicas de extensiones

101 PRE XBRL Documento de la base de vinculos de la presentacién taxonémica de extensiones

lAntigulo 16.  Resumen del Formulario 10-K o

No aplicable
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FIRMAS

De conformidad con los requerimentos de la Ley del Mercado de Valores de 1934, Seccion 13 o 15(d), el registrante ha realizado los arreglos necesarios y
debidos para que este informe se firme por cuenta de quien suscribe, debidamente autorizado para tal motivo

Caterpillar Financial Services Corporation (Registrante)

Fecha: 15 de febrero de 2017 Por: /firma/ Leshe S Zmugg

Leshie S Zmugg, Secretaria

De conformidad con los requerimientos de la Ley del Mercado de Valores de 1934, este informe ha sido firmado a continuacién por las siguientes personas
por cuenta del registrante y con las facultades y en las fechas seflaladas

Fecha Firma Cargo

Presidente, Consejero y Director General
15 de febrero de 2017 (firma/ Kent M Adams

KentM Adams

15 de febrero de 2017 (firma/ Bradley M Halverson
Consejero

Bradley M Halverson

Vicepresidente Ejecutivo y Director de

Finanzas (Drrector de Finanzas Principal)
15 de febrero de 2017 /firma/ James A Duensing

James A Duensing

Contralor

(Drrector de Contabilidad Princrpal)
15 de febrero de 2017 [firma/ Jeffry D Everett

Jeffry D Everett
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Informe de la firma de contadores piiblicos registrados independientes

Al Consejo de Administracién y los Accionistas de Caterpillar Financial Services Corporation

En nuestra opinidn, los balances generales consolidados y los estados de resultados consolidados relacionados, asi como los estados del resultado integral, los estados
de cambios en el capital contable y de los flujos de efectivo que se anexan presentan de manera razonable, en todos los aspectos materiates, la situacion financiera de
Caterpillar Financial Services Corporation y de sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para cada
uno de los tres afios en el pertodo que concluyd el 31 diciembre 2016, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de
América Asimismo, en nuestra opmién, la Compaflia mantuvo, en todos los aspectos materiales, un control interno eficaz con respecto a la presentacion de
informacion financiera al 31 diciembre 2015, con base en los criterios establecidos en el Marco Integrado de Control Interno (2013) pubhicado por el Comité de
Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (COSO) La administracion de la Compaiiia es la responsable de estos estados financieros, del mantenimiento
de un control interno eficaz con respecto a la presentacidn de informacion financiera y de su evaluacion de la eficacia del control intermo con respecto a la presentacion
de informaci6n financiera, incluida en el Informe de la Administracion sobre el Control Interno con Respecto a la Presentacion de Informacion Financiera que se anexa
Nuestra responsabilidad es expresar opiniones sobre estos estados financieros y sobre el control interno con respecto a la presentacién de la informacion financiera de la
Compailia, con base en nuestras auditorias integradas Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las normas del Consejo de Vigilancia de la
Contabilidad de Compailias Pablicas (Estados Unidos) Esas normas requieren que las auditorias sean planeadas y realizadas de tal manera que se permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que en todos los aspectos importantes se mantuvo un control intemo eficaz
con respecto a la presentacion de informacton financiera Nuestras auditorias de los estados financieros consisten en el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros, asi como la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas efectuadas por la admimistracién y de la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto Nuestra auditoria del control
nterno sobre la informacion financiera incluy6 la obtencion de la comprension del control interno respecto de la informacién financiera, la evaluacion del niesgo de que
exista una debilidad matenal, asi como el examen y evaluacién del disefio y la eficacia operativa del control interno con base en el riesgo evaluado Nuestras auditorias
también incluyeron la realizacién de aquellos otros procedimientos que consideramos necesarios dadas las circunstancias Consideramos que nuestras auditorias
proporctonan una base razonable para sustentar nuestra opinion

El control interno de una compaiiia sobre su informaci6n financiera es un proceso disefiado para proporcionar una seguridad razonable en relacién con la confiabilidad
de 1a informacidn financiera y la elaboracion de estados financieros para fines externos de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados El
control interno de una compaiiia sobre su informacién financiera incluye aquellas politicas y procedimientos que (1) se refieren al mantenimiento de registros que, con
detalle razonable, reflejan de una manera exacta y razonable las operactones y ventas de los activos de la Compaiiia, (11) permiten obtener una seguridad razonable de
que las operaciones son registradas en la forma necesaria para permitir la elaboracidn de estados financieros de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados y que los mngresos y gastos de la Compaiiia se estan efectuando exclusivamente conforme a las autorizaciones de la admmistracién y los
directores de la Compaiiia, y (111) permiten obtener una seguridad razonable en relacién con la prevencidn o deteccion oportuna de la adquisicidn, uso o venta no
autorizados de los activos de la Compailia que pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

Dadas sus limitaciones inherentes, el control mterno sobre la informacién financiera puede no prevenir o detectar errores Asimismo, las proyecciones de cualquier
evaluacion de la efectividad de futuros periodos estan sujetas al riesgo de que los controles puedan volverse inadecuados como consecuencia de cambios en ciertas
situaciones o de que se deteriore el grado en que se cumple con las politicas o procedimientos

/firma/ PricewaterhouseCoopers LLP

Nashville, Tennessee
15 de febrero de 2017
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Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Ingresos:
F.mqncmmlentq mlqo(l§ta
Arrendamiento operativo
F1nalic1a;n|en}o mayorn;fq
Otros, neto

Ingresos totales

Egresos: ~
Intereses

‘ Dep}'ei:lglglén del equipo arren(iaao aotros
Gastos generales, operativos y administrativos
Re§§w;a—para Qérdlaa§ crediticias

Otros

Total de gastos

Otros ngresos (gastos)

‘Utilidad antes de impuestos

Provisién para el impuesto sobre larenta -~

'Ijti!idad de las co[npaﬁlas gqnsolidadais

Menos Utilidad atnbuible a la participacién no controladora

Utilidad'

! Utilidad atrnibuible a Caterpillar Financial Services Corporation

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados
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Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADOS

Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2016

Utilidad de las compafiias consolidadas

Otra utilidad (pérdida) integral, neta de impuestos
Conversién cambiaria, neta de (gastos)/beneficios fiscales de
2016-$(25), 2015-8(91), 2014-$(119)
: Ins@menioq financieros deyﬂl\jgdgdé R .
Ganancias/(pérdidas) difenidas, netas de (gastos)/beneficios fiscales de
2016-3(8), 2015-$(1), 2014-$2

(Ganancias) / pérdidas reclasificadas a utilidades, netas de ééétoé / (beneﬁcloé)
fiscales de. 2016-39, 2015-$(2), 2014-3(2)

Total del otro resultado integral, neto de impuestos

Utilidad (péer(Alida) intggral

Menos Resultado integral atribuible a las participaciones no controladoras

Resultado integral atribuible a Caterpillar Financial Services Corporation.

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados
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Caterpillar Financial Services Corporation

ESTADOS DE LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses,

Al 31 de diciembre de

salvo por los datos de la participacién)

Activo:
Efectivo e inversiones temporales
Cuentas por cobrar, neto (Nota 3)
Documentos por cobrar de Caterpillar (Nota 14)
Equipo con arrendamientos operativos,
menos la depreciacién acumulada (Nota ;1) B

Impuestos sobre la renta diferidos y reembolsables (Nota 12)

Otros activos (Nota 5)

Total del activo

Pasivo y capital contable
Cuentas por pagar a intermediartos y otros
Cuentas por pagar a Caterpillar — otros
Gastos acun{ulan;s 7
Impuesto sobre la renta por pagar

Documentos por pagar a Caterpillar - préstamos (Nota 14)

Préstamos a corto plazo (Nota 8)
_Porctén circulante de la deuda a largo plazo (Nota 9)
Deuda a largo plazo (Nota 9)

Impuesto sobre la renta.diferido y otros pasivos (Nota 12)

Total del pasivo
Compromisos y pasivos contingentes (Nota 11)

Acciones comunes - $1 valor nominativo
Autonzado~ 2,000 acciones, Emltldgs y
en circulacién una accidn (al importe pagado)
Capital adicional pagado. )
Utilidades retenidas
Otro !'esu'lgadi) lntegral gcumulad;)
Participaciones no controladoras

Total del capital contable

Total del pasivo y el capital contable

2016 2015
1,795 § 1,016
26,212 27,388
530 490
3,708 3,564
119 240
1,251 1,169
33615 $ 33,867
140§ 137
49 62
172 200
32 47
1,637 1,09
7,094 6,958
6,155 5,360
14,382 16,209
969 823
30,630 30,892
745 745

2 2
3,108 2,999
(995) 897)
125 126
2,985 2,975
33615 § 33,867

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados
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Caterpillar Financial Services Corporation

ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADOS

Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Utihdad de las compaiifas consohdadas
‘Dividendos pagados a Caterpllla;r )
Conversi6n cambiana, neta de lmpuesto's

Instrumentos financieros derivados,
netos de impuestos .

Saldo al 31 de diciembre de 2014
‘Uulidad de las compafilas consolidadas
Dividendos pag:«;dos a Ca?erpnllar '
Conversién cambiaria, neta de impuestos

Instrumentos financieros derivados,
netos de impuestos

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Utilidad de las compaiiias consolidadas
Dividendos pagados a Caterpiliar
Conversi6n ;:amblana, neta de l}npuestos

Instrumentos financieros derivados,
netos de impuestos

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Capital adicional Utilidades Otro resultado  Participaciones no
Acciones comunes pagado retenidas integral acumulado controladoras

3 745 § 3004 % 117 $ 123
535 9
(400)

@8ty

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados
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Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS CONSOLIDADOS DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO
Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2016

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad de las compaiiias consolidadas . : 544
Ajustes de pamdas que no requieren el desembolso de efectivo

Depreciacién y amortizacién 883 \

Amortizacién del descuento sobre la compra de las cuentas por cobrar (243)
Reserva para pérdidas credltgcms i . i 139
Otros, neto . S (&)
Cambios en activos y pasivos i R
Cuentas por cobrar de otros ] 10

Otras cuentas por cobrar/por pagar con Caterpitlar . . ( 23
Cuentas por pagar a intermedarios y otros ] (26)
Intereses por pagar acumulados (60)
Gastos acumulados y otros pasivos, neto . ) i 107
Impuesto sobre la renta por pagar . (33).
Ingresos provenientes de contratos de tasas de interés 3
Prima cambiana de la deuda : ) _

Flyjos de efectivo netos generados por las actividades de operacion _ 5 B 1,338

;Flujos de efectivo provenientes de las actividades de inversi6n:

Inversi6n en activo fijo para el equipo en arrendamientos operativos y (1,636) (1461) (1,627)
otra inversi6n en activo fijo ) . . i . )
Ingresos de la enajenacion del equipo ’ X 789 583 771
Adiciones a las cuentas financieras por cobrar ) i (11,862) (12,928) (14,396)
Cobranza de las cuentas financteras por cobrar | - i ’ 12,341 12,225 12,608
Cambios netos en las cuentas  por cobrar adqumdas de Caterplllar . 399 745 10
Ingresos de la venta de cuentas por cobrar o ] i 127 S 136 . 179 -
Cambio neto en los préstamos a tasa variable a Caterplllar . 30 — —
Adlcnones a otros pagarés por cobrar con Caterpillar B . (146) (134) (103)
Cobranza de otros pagarés por cobrar con Caterpillar 76 58 34
Ingresos de la venta de valores . ’ i . S — -
Actwndad restringida del efectivo e inversiones temporales, neta , i i ~ 6
L1qu1dac10nes de derivados / N

‘Efectivo neto generado por (utihizado para) las actividades de inversion

‘Flujos de efectivo provenientes de las actividades de financiamiento:

Cambio neto en los préstamos a tasa vaniable de Caterpillar

Ingresos de los préstamos con Caterpillar

Pagos de los préstamos con Caterpillar

Ingresos de la deuda emitida (vencimzentos onginales mayores a tres meses)
Pagos de la deuda emitida (vencimientos originales mayores a tres meses)
Préstamos a corto plazo, netos (vencimientos originales de tres meses o menos)
Dividendos pagados a Caterplllar

{Efectivo neto generado por (utilizado para) las actividades de financiamiento

Efecto de las vanactones en el tipo de cambio en el efectivo € inversiones temporales

Aumento/(disminucién) en el efectivo e inversiones temporales
Efectivo e mversiones temporales al mnicio del periodo

{Efectivo e inversiones temporales al final del periodo

Efectivo pagado por las participaciones ' x 5 608 $ i $ 674
Efectivo pagado (recibido) por los impuestos $ 61 $ ORELC N
¥

Todas las inversiones a corto plazo, que consisten principalmente en mversiones de alta liqudez con vencimientos onginales de tres meses o menos eran como (o]
mversiones temporales Q) 06‘
Actividad que no conlleva efectivo Ademds, en septiembre de 2016, se intercambiaron $381 millones de pagarés a mediano plazo con tasas d| I&es y fechas de venctimiento (Y
vanables por $366 millones de pagarés a mediano plazo a una tasa de 1 93 por ciento con vencimiento en 2021 y $15 millones de efe Q?Ademas se pagé una prnma
cambiana de la deuda por $33 millones y ésta se incluye en la seccidn operativa de los estados de flujos de efectivo consohidados

TORAA ESTAN
Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados Vit EERNANDEZ DIA
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

A. Naturaleza de las operaciones

Caterpillar Financial Services Corporation una sociedad constituida en el afio 1981 en el Estado de Delaware (junto con sus subsidiarias, "Cat Financial," "la
Compailia,” "nosotros" y "nuestro(s)"), es una subsidiania en participacion absoluta de Caterpillar Inc (Junto con sus otras subsidianas, "Caterpillar” o "Cat") Nuestro
negocio principal es ofrecer alternativas de financiamiento minorista y mayorista para los productos de Caterpillar a los clientes e intermediarios en todo el mundo El
financiamiento minonsta estd integrado principalmente por el financiamiento de equipo, maquinaria y motores de Caterpillar Ademas, también proporcionamos
financiamiento para vehiculos, instalaciones de generacion de energia y buques maritimos que, en la mayoria de los casos, incorporan productos Caterpillar También
ofrecemos financiamiento mayorista a los intermediarios de Caterpillar y compramos las cuentas por cobrar a corto plazo de Caterpillar Los diversos planes de
financitamiento ofrecidos por Cat Financial estan disefiados principalmente para incrementar la oportunidad de ventas de los productos Caterpillar y generar ingresos

por financiamiento para Cat Financial Una parte importante de nuestras actividades se lleva a cabo en Norteamérica Sin embargo, contamos con oficinas y
subsidiarias en América Latina, Europa y la regién Asia Pacifico -

B. Base de presentacién

Los estados financieros consolidados que se anexan incluyen las cuentas de Cat Financial y las entidades de participacion variable (VIEs) en las que Cat Financial
es el principal beneficiario

Consolidamos todas las entidades de participacion variable (VIEs) de las que somos los beneficiarios principales Para las VIEs, evaluamos si somos o no los
beneficiarios principales, segiin lo sefialado por los lineamientos contables sobre consolidacién de las VIEs El beneficiario principal de una VIE es la parte que tiene
tanto la facultad de dirigir las actividades que tienen el impacto mas importante en el desempefio econdmico de la entidad como la obligacidn de absorber las pérdidas o
el derecho para recibir los beneficios que podrian ser potencialmente importantes para la entidad Sirvase consultar mas informacién en la Nota 11

Tenemos clientes que son VIEs de las cuales no somos el beneficiario principal Aunque hemos proporcionado apoyo financiero a estas entidades y, por
consigutente, tenemos una participacion variable, no tenemos la facultad de dingir las actividades que tendrian el impacto de manera mds significativa en su desempefio
econdmico Nuestra maxima exposicion a las pérdidas por nuestra participacion con estas VIEs se limita a! riesgo crediticio presente de manera mherente en el apoyo

financiero que hemos proporcionado Estos riesgos se evalian y reflejan en nuestros estados financieros como parte de nuestra cartera general de las cuentas financieras
por cobrar y las reservas para pérdidas crediticias relacionadas

Ciertos importes de ejercicios previos han sido reclastficados para adecuarse a la presentacién de los estados financieros del ejercicio actual

C. Reconocimiento del ingreso devengado

Los ingresos del financiamiento se registran durante la vida de las cuentas financieras por cobrar relacionadas utilizando el método de participacion, incluyendo la
acumulacion de ciertos costos directos de oniginacién que se difieren Los ingresos de los pagos de rentas recibidos respecto de los arrendamientos operativos se
reconocen utilizando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento

El reconocimiento de los ingresos del financiamiento y de los arrendamientos operativos se suspende y la cuenta se coloca en estado de no contabilizacion de
intereses no pagados cuando la administracién determina que la cobranza de ingresos futuros no es probable (por lo general, después de 120 dias de atraso) El

reconocimiento se reanuda, y se reconocen los ingresos previamente suspendidos, cuando la cuenta se pone al corriente y se considera que la cobranza de los importes
restantes es probable

Participamos en ciertos programas de mercadotecnia ofrecidos en conjunto con Caterpillar y/o los intermediarios de Caterpillar que nos permiten ofrecer
periodicamente financiamiento a los clientes a tasas de interés que se encuentran por debajo de las tasas del mercado Conforme a estos programas de mercadotecnia,
Caterpillar y/o el intermediario financian un importe al nicio de la operacién, que después reconocemos como un ngreso durante el plazo del financiamiento Los

fondos que recibimos de Caterpillar y/o los intermediarios equivalen a un importe que cuando se combina con las participaciones contractuales del cliente nos ofrecen
una taza de interés de mercado

D. Depreciacién

La depreciacion del equipo con arrendamientos operativos se reconoce a través del método de linea recta durante el plazo del arrendamiento, por lo general, de
uno a siete aflos La base sujeta a depreciacion es el costo original del equipo menos el valor residual estimado del equipo al final del plazo del arrendamiento
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E. Valores residuales

Los valores residuales para los arrendamientos clasificados como arrendamientos operativos se incluyen en el rubro Equipo con arrendamientos operativos Los
valores restduales para los arrendamientos clasificados como arrendamientos financieros, de acuerdo con la contabilidad de los arrendamientos, se incluyen en las
cuentas financieras por cobrar

Durante €l plazo del equipo en arrendamientos operativos, evaluamos nuestra depreciacién en forma peniddica tomando en consideracion los valores residuales
operados a la terminaci6n del arrendamiento Los ajustes al gasto de depreciacion que reflejan las estimaciones revisadas de los valores residuales esperados al fin de
los plazos de arrendamiento se registran de manera prospectiva utilizando el método de linea recta Para los arrendamientos financieros, los ajustes al valor residual se
reconocen a través de una reduccién en los ingresos del financiamiento

Evaluamos el valor en libros del equipo en arrendamientos operativos para el deterioro potencial cuando determinamos que se ha presentado un evento
desencadenante Cuando se presenta un evento desencadenante, se realiza una prueba de recuperabilidad comparando los flujos de efectivo futuros no descontados
proyectados con el valor en libros del equipo en arrendamientos operativos Si1 la prueba de recuperabilidad identifica un posible deterioro, se mide el valor razonable
del equipo con los arrendamientos operativos de acuerdo con el marco de medici6n del valor razonable Un cargo por deterioro se reconoce por el importe a través del
cual el valor en libros del equipo en arrendamientos operativos excede su valor razonable estimado

F. Instrumentos financieros derivados

Nuestras utilidades y flujos de efectivo estan sujetos a fluctuaciones debido a cambios en los tipos de cambio de las divisas y en las tasas de iterés Nuestra
politica de administracién de riesgos (politica) permite el uso de instrumentos financieros dertvados para administrar las exposiciones de los tipos de cambio y las tasas
de interés Nuestra politica especifica que los derivados no se utilizaran para fines especulativos Los derivados que utihzamos son principalmente contratos de divisas a
término, contratos de opciones y contratos de monedas cruzadas y permutas financieras de tasas de interés Todos los derivados se registran al valor razonable Consulte
la Nota 10 para obtener informacién adicional

G. Reserva para pérdidas crediticias

La reserva para pérdidas crediticias es una estimacién de las pérdidas inherentes en nuestra cartera de cuentas financieras por cobrar e incluye la consideracidn de
cuentas que se han identificado en lo individual como deterioradas, asi como grupos de cuentas financieras por cobrar en donde es probable que ciertas cuentas por
cobrar en el conjunto se deterioren pero las cuentas individuales no puedan aun identificarse  En la identificacion y medicion del deterioro, la admimistracién toma en
cuenta la experiencia de pérdidas pasadas, los riesgos conocidos e wnherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden afectar la capacidad de pago del
prestatario, el valor estimado de la garantia real subyacente y las condiciones econdmicas actuales

Para la revisién individual, las cuentas se identifican con base en el estado de vencimiento y la informacidn disponible acerca del cliente, como los estados
financieros, los informes noticiosos y las calificaciones crediticias publicadas, asi como la informacién general concerniente a las tendencias de la industna y al
ambiente econdmico en el que operan nuestros clientes La reserva para pérdidas crediticias atribuibles a las cuentas financieras por cobrar que se evalian en lo
individual y se determinan como deterioradas se basa ya sea en el valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados descontados a la tasa de interés efectiva de
las cuentas por cobrar o en el valor razonable de la garantia real para las cuentas por cobrar que dependen de dicha garantia real ~ Para determinar el valor de la
garantia real, estimamos el valor de mercado razonable actual de la garantia real menos los costos de venta También consideramos las mejoras crediticias como las
garantias reales adicionales y las garantias contractuales de terceros La reserva para pérdidas crediticias atribuibles a las cuentas remanentes que aiin no se han
identificado en lo individual como deterioradas se estima con base en los modelos de pronésticos de pérdidas utihzando probabilidades de incumplimiento, nuestra
estimaci6n del periodo de surgimiento de las pérdidas y la pérdida estimada dado el incumplimiento Ademas, los factores cualitativos que no pueden capturarse en su
totalidad en nuestros modelos de prondsticos de pérdidas, que incluyen las tendencias de la industnia, los factores macroeconémicos y las imprecisiones de los modelos,
se consideran en la evaluacién de la 1doneidad de las reservas para pérdidas crediticias Estos factores cualitativos son subjetivos y requieren un alto grado de criterio
por parte de la administracién

Los saldos de las cuentas por cobrar incluyendo los intereses acumulados, se compensan contra la reserva para pérdidas crediticias cuando, a criterio de la
admimistracion, se consideran tncobrables (generalmente al momento de recuperar la posesion de la garantia real) E! importe de la cancelacién se determina
comparando el valor razonable de la garantia real, menos el costo de venta, con la inversion registrada Las recuperaciones posteriores, en su caso, se acreditan a la
reserva para pérdidas crediticias cuando se reciben
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H. Impuestos sobre la renta

La provisién del impuesto sobre la renta se determina utilizando el enfoque de los activos y pasivos y considerando fos lineamientos contables relativos a las
posiciones fiscales inciertas Las leyes fiscales requieren la inclusion de algunas partidas en los documentos fiscales que se presentan en momentos diferentes a los de
las partidas que se reflejen en los estados financieros Se reconoce un pasivo circulante por los impuestos estimados por pagar para el afio en curso Los impuestos
difertdos representan las consecuencias fiscales futuras que se espera se presenten cuando los importes reportados de los activos y los pasivos se recuperen o se paguen
Los impuestos diferidos se ajustan para reflejar los cambios promulgados en las tasas de impuestos y las leyes fiscales Los ajustes por valuacién se reglstran para
reducir el activo por impuestos diferidos cuando lo mas probable es que no vaya a realizarse un beneficio fiscal

Nos umimos a Carterpillar en la presentacién de una declaracién consolidada del impuesto sobre la renta federal estadounidense y en ciertas declaraciones del
impuesto sobre la renta estatal De acuerdo con nuestro contrato para compartir impuestos con Caterpillar, por lo general pagamos o recibimos de Caterpillar nuestra
participacién asignada del impuesto sobre la renta o los créditos reflejados en estas presentaciones de impuestos consolidadas Este importe se calcula considerando

rendimientos por separado multiplicando el ingreso gravable por la tasa de mmpuestos prevista por ley aplicable e incluye el pago de ciertos atributos fiscales
devengados durante el ejercicio

L. Conversién cambiaria

Para la mayoria de nuestras subsidiarias, la moneda funcional es la respectiva moneda local Las ganancias y pérdidas que resulten de la remedicion de los
importes en moneda extranjera a la moneda funcional se incluyen en los otros ingresos (gastos) en el estado de resultados consolidado Las ganancias y pérdidas que

resulten de convertir los activos y pasivos de la moneda funcional a délares estadounidenses se incluyen en el otro resultado integral acumulado en los balances
generales consolidados

J. Uso de estimaciones en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, requiere que la
administracion realice estimactones y supuestos que afectan los importes reportados Las estimaciones mds importantes incluyen los valores residuales de los activos
arrendados, la reserva para pérdidas crediticias y el impuesto sobre la renta Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones

K. Nuevos pronunciamientos contables

Reconocimiento de los ingresos — En mayo de 2014, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) emitid un nuevo lineamiento sobre el
reconocimiento de los ingresos para proporcionar un modelo de reconocimiento de mgresos Unico € integral para todos los contratos con los clientes De conformidad
con el nuevo lineamiento, una entidad reconocera los ingresos para representar la transferencia de los bienes o servicios prometidos a los clientes a un importe al que la
entidad espera tener derecho, a cambio de esos bienes o servicios Se ha introducido un modelo de cinco pasos para que una entidad lo aplique cuando reconozca los
ingresos El nuevo lineamiento también incluye requerimientos de revelacion mejorados y entra en vigor el 1 de enero de 2018, permitiendo la adopcién anticipada para
el 1 de enero de 2017 Las entidades tienen la opci6n de aplicar el nuevo lineamiento de conformidad con un enfoque retrospectivo para cada uno de los periodos de
presentacion previos presentados o un enfoque retrospectivo modificado con un efecto acumulativo de la aplicactén inicial del nuevo lineamiento reconoctdo a la fecha
de la aplicacién nicial dentro del estado de variaciones en el capital contable consolidado Planeamos adoptar el nuevo lineamiento con efectos a partir del 1 de enero
de 2018 y no esperamos que la adopcidn tenga un tmpacto importante en nuestros estados financieros

Entidades de participacién variable (VIEs) — En febrero de 2015, el FASB emitié lineamientos contables sobre la consolidacién de las VIEs Los nuevos
lineamientos revisan los lineamientos previos estableciendo un analisis para determinar si una sociedad de personas de responsabilidad limrtada o una entidad similar es
o no una VIE y si los honorarios del tomador de decisiones subcontratado se consideran o no intereses variables Ademds, los nuevos lineamientos revisan la forma en
que una entidad informativa evalia los aspectos econémicos y las partes relactonadas cuando se valora quién debe consolidar a una VIE El lineamiento entré en vigor
el 1 de enero de 2016 y no tuvo un impacto importante en nuestros estados financieros

Presentacién de los costos de emisién de deuda — En abnil de 2015, el FASB emiti6 lineamientos contables que requieren que los costos de emision de deuda se
presenten en el balance general como una deduccién directa del valor en libros del pasivo de la deuda asoctada Antes de la emisi6n de la nueva norma, los costos de
emisién de deuda debian presentarse en el balance general como un activo El lineamiento entrd en vigor el 1 de enero de 2016 y se aplico en forma retrospectiva La
adopcidn no tuvo un impacto importante en nuestros estados financieros

OREL CO
00 ? Nss-lo
& %

A

¢ %
s %
& VICTORIAA ESTANDIA %
FERNANDEZ
P.119-2002

:
&




Reconocimiento y medicién de los activos financieros y los pasivos financieros — En enero de 2016, el FASB emiti6 un hineamiento contable que afecta la
contabilidad de las inversiones de capstal, los pasivos financieros contabilizados conforme a la opcion del valor razonable y los requerimientos de revelacion y
presentacion para los instrumentos financieros Conforme al nuevo lineamiento, todas Ias inversiones de capital en entidades no consolidadas (distintas a aquéllas
contabilizadas utilizando el método contable de participacién), en general, se mediran al valor razonable a través de las utilidades Ya no habra una clasificacion de
dispomible para la venta para los titulos de capital cuyos valores razonables puedan determinarse de inmediato Cuando se haya elegido la opcién del valor razonable
para los pasivos financieros, los cambios en el valor razonable debidos al riesgo crediticio especifico de los instrumentos se reconoceran por separado en el otro
resultado integral Ademas, el FASB aclaré los lineamientos relativos a la evaluacion de los ajustes por valuacion cuando se reconocen activos por impuestos diferidos
resultantes de pérdidas no realizadas respecto de titulos de deuda disponibles para la venta El nuevo lineamiento entra en vigor €l 1 de enero de 2018, con el ajuste del
efecto acumulado de la aplicacion inicial del nuevo lineamiento reconocido en el balance general a nicios del ejercicio de adopcién No esperamos que la adopcion
tenga un impacto 1mportante en nuestros estados financieros

Contabilidad de los arrendamientos — En febrero de 2016, el FASB emitié hineamientos contables que revisan la contabihdad para los arrendamientos
Conforme al nuevo lineamiento, los arrendatarios deben reconocer un derecho de uso de los activos y un pasivo de arrendamiento para todos los arrendamientos El
nuevo lineamiento continuara clasificando los arrendamientos ya sea como financieros u operativos, en donde la clasificacién afecta el patrén del reconocimiento de
gastos La contabilidad aplicada por un arrendador conforme al nuevo lineamiento sera sustancialmente equivalente a lineamiento actual de la contabihidad de los
arrendamientos El nuevo lineamiento entra en vigor €l 1 de enero de 2019 y se permite la adopcion anticipada La nueva norma debe aplicarse con un enfoque
retrospectivo modificado a cada uno de los periodos informativos previos presentados y prevé ciertos recursos practicos Estamos en proceso de evaluar el efecto del
nuevo lineamiento en nuestros estados financieros

Medicién de las pérdidas crediticias en los instrumentos financieros— En jumo de 2016, el FASB emiti6 lineamientos contables para introducir un nuevo
modelo para reconocer pérdidas crediticias en los nstrumentos financieros con base en una estimacién de las pérdidas crediticias actuales esperadas El nuevo
lineamiento se aplicar a los préstamos, cuentas por cobrar, cuentas comerciales por cobrar, otros activos financieros medidos al costo amortizado, compromisos de
préstamos y otras exposiciones crediticias no registradas en el balance general El nuevo hineamiento también se aplicara a los titulos de deuda y a otros activos
financieros medidos al valor razonable a través del otro resultado integral El nuevo lineamiento entra en vigor el 1 de enero de 2020 y se permite la adopcién
anticipada a partir del 1 de enero de 2019 Estamos en proceso de evaluar el efecto del nuevo lineamiento en nuestros estados financieros

Clasificacion de ciertas entradas y pagos en efectivo — En agosto de 2016, el FASB emit16 un lineamiento contable relativo a la presentacién y clasificacién de
ciertas operaciones en el estado de flujos de efectivo en el cual existe diversidad en la practica El lineamiento entra en vigor el 1 de enero de 2018 y se permite la
adopci16n anticipada No esperamos que la adopcidn tenga un impacto importante en nuestros estados financieros

Clasificacién del activo restringido — En noviembre de 2016, el FASB emiti6 un lineamiento contable relativo a la presentacion y clasificacion de las
variaciones en el efectivo restringido en el estado de flujos de efectivo, en el cual existe diversidad en la practica Se requiere que la nueva norma se aplique con un
enfoque retrospectivo El lineamiento entra en vigor el 1 de enero de 2018 y se permite la adopcion anticipada No esperamos que la adopcidn tenga un impacto
tmportante en nuestros estados financieros
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NOTA 2 - OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO

El resultado integral y sus componentes se presentan en los estados del resultado integra!l consolidados Los cambios en el otro resultado integral acuamulado, neto
de 1mpuestos, incluidos en los estados de variaciones en el capital contable, consistieron en lo siguiente

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) Conversién Instrumentos
cambiaria financieros
derivados Total
Balance al 31 de diciembre de 2013 $ 122 § S 3 117
Otro resultado integral antes de reclasificaciones
. ) (481) ) (485)
Importes reclasificados del otro resultado integral acumulado
— 4 4
Otro resultado ntegral (481) — (481)
Balance al 31 de diciembre de 2014 $ (359) $ S 3 (364)
Otro resultado integral antes de reclasificaciones ‘
. (538) 2 (536)
Importes reclasificados del otro resultado integral acumulado
— 3 3
'Otro resultado integral (538) 5 (533)
Balance al 31 de diciembre de 2015 $ 897) § — $ 897)
Otro resultado integral antes de reclasificaciones
. 97 . 15 o (82)
Importes reclasificados del otro resultado integral acumulado
— (16) (16)
Otro resultado ntegral 7 ' [€))] (98)
Balance al 31 de diciembre de 2016 $ (9 __ % () § (995)

El efecto de las reclasificaciones fuera del otro resultado ntegral acumulado en los estados de resultados consolidados durante los ejercicios que concluyeron el
31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 fue como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares

estadounidenses) Clasificacién del

ingreso (gasto) 2016 2015 2014
‘Contratos de monedas cruzadas ) Otros 1ngresos (gastos) $ 28 § 1 $ —
Contratos de tasas de interés ) Gasto ﬁnanglero 3) 6) )
Reclasificaciones antes de impuestos 25 6)) )
(Provisién) beneficio fiscal 9 2 2
Total de las reclasificaciones del otro resultado integlial acumulado $ 16 $ 3) $ “)
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NOTA 3 - CUENTAS FINANCIERAS POR COBRAR

En los balances generales consolidados al 31 de diciembre se incluye el siguiente resumen de las cuentas financieras por cobrar

(Cifras expresadas en millones de dé6lares estadounidenses)

2016 2015
Arrendamientos financieros y contratos de venta a plazos - Sector minorista £ 13565 § 13,728
Pagarés por cobrar del sector minorista 10,195 10,616
Pagarés por cobrar del sector mayorista 3,457 3,887
Arrendamientos financieros y contratos de venta a plazos - Sector mayorista 103 289
] w o o 4 27,320 128,520
Mppos Ingresos no devengados ) ) (765) (794)
Inversi6n registrada en las cuentas financieras por cobrar B 26,555 27,726
_ Menos Reserva para pérdidas crediticias (343) (338)
Total de las cuentas financieras por cobrar, neto $ 26212 §$ 27,388

¥ Incluye $4 mullones de cuentas financieras por cobrar clasificadas como de tenencia para la venta al 31 de diciembre de 2016

Los vencimientos de nuestras cuentas financieras por cobrar, al 31 de diciembre de 2016, reflejan los pagos contractuales que adeudan los prestatarios y fueron
como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Arrendamientos Arrendamientos
Importes exigibles en

Contratos de venta Contratos de venta financieros financieros Pagarés Pagarés

a plazos minoristas a plazos mayoristas minoristas mayoristas minoristas mayoristas Total
2017 $ 2,730 $ 9 $ 23714 § 18 $ 3,774  $ 3,133 §° 12,038
2018 2,058 6 1,577 12 1,899 199 5,751
2019 - 1,331 ‘ 4 907 - 7 1351 121 3,721
2020 637 1 418 3 1,132 3 2.194
2021 175 = 173 2 1,017 1 1368
En adelante 9 —_— 78 1 1,022 — 1,110
. Total . 6,940 20 5,527 43 10,195 3,457 26,182
Valor residual garantizado — — 318 35 — — 353
Valor residual no garanilzafio‘ — T— 780 . S — — . 185
Total $ 6,940 $ 20 $ 6625 § 8 § 10,195 § 3457 § 27320

En general, nuestras cuentas financieras por cobrar pueden ser pagadas o refinanciadas sin penalizacion antes del vencimiento contractual y también vendemos
cuentas financieras por cobrar a terceros para mitigar la concentracién del riesgo crediticio con ciertos clientes En consecuencia, esta presentacién no debe
considerarse como un prondstico de las cobranzas futuras de efectivo

Reserva para pérdidas crediticias

La reserva para pérdidas crediticias es una estimacion de las pérdidas inherentes en nuestra cartera de cuentas financieras por cobrar e incluye la consideracion de
cuentas que se han identificado en lo individual como deterioradas, asi como grupos de cuentas financieras por cobrar en donde es probable que ciertas cuentas por
cobrar en el conjunto se deterioren pero las cuentas individuales no puedan aun identificarse  En la 1dentificacién y medicién del detertoro, la administracién toma en
cuenta la experiencia de pérdidas pasadas, los riesgos conocidos e inherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden afectar la capacidad de pago del
prestatario, el valor estimado de la garantia real subyacente y las condiciones econdmicas actuales
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Para la revision individual, las cuentas se identifican con base en el estado de vencimiento y la informacién disponible acerca del cliente, como los estados
financieros, los informes noticiosos y las cahficaciones crediticias publicadas, asi como la informacidn general concerniente a las tendencias de la industria y al
ambiente econdémico en el que operan nuestros clientes La reserva para pérdidas crediticias atribuibles a las cuentas financieras por cobrar que se evaluan en lo
individual y se determinan como deterioradas se basa ya sea en el valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados descontados a la tasa de interés efectiva de
las cuentas por cobrar o en el valor razonable de la garantia real para las cuentas por cobrar que dependen de dicha garantia real ~ Para determunar el valor de la
garantia real, estimamos el valor de mercado razonable actual de la garantia real menos los costos de venta También consideramos las mejoras crediticias como las
garantias reales adicionales y las garantias contractuales de terceros La reserva para pérdidas crediticias atribuibles a las cuentas remanentes que ain no s€ han
identificado en lo individual como deterioradas se estima con base en los modelos de pronésticos de pérdidas utiizando probabifidades de incumplimiento, nuestra
estimacion del periodo de surgimiento de las pérdidas y la pérdida estimada dado el incumplimiento Ademds, los factores cualitativos que no pueden capturarse en su
totalidad en nuestros modelos de prondsticos de pérdidas, que incluyen las tendencias de la industria, los factores macroeconémicos y las imprecisiones de los modelos,

se consideran en la evaluacion de la idonerdad de las reservas para pérdidas crediticias Estos factores cualitativos son subjetivos y requieren un alto grado de criterio
por parte de la admimistracién

Nuestra reserva para pérdidas crediticias se separa en tres segmentos de cartera

Clientes - Cuentas financieras por cobrar con los clientes minoristas
Intermediarios - Cuentas financieras por cobrar con los intermediarios de Caterpillar
Cuentas por cobrar adquiridas de Caterpillar - Cuentas comerciales por cobrar adquiridas de las entidades de Caterpillar

Un segmento de cartera es al nivel al cual la Compaiia desarrolla una metodologia sistemética para determinar su reserva para pérdidas crediticias

Ademds, evaluamos nuestros segmentos de cartera por clase de cuentas financieras por cobrar, lo que se define como un nivel de informacién (por debajo de un
segmento de la cartera) en el que las cuentas financieras por cobrar tienen el mismo atributo de medicién micial y un método similar para la evaluacién y el monitoreo
del niesgo crediticio Por lo regular, nuestras cuentas financieras por cobrar dentro de un area geografica tienen perfiles crediticios y métodos de evaluacién y monitoreo

del riesgo crediticio simtlares Nuestras clases, que se alinean con la presentacion de informacién de la admimstracién con respecto a las pérdidas credsticias, son como
sigue

Norteamérica - Incluye las cuentas financieras por cobrar originadas en Estados Umidos o

Canada

Europa - Incluye las cuentas financieras por cobrar originadas en Europa, Africa, Medio Oriente y la Comunidad Britanica de Estados Independientes
Asia Pacifico - Las cuentas financieras por cobrar originadas en Australia, Nueva Zelanda, China, Japén, Corea del Sury el Sureste de Asia

Mineria — Incluye las cuentas financieras por cobrar relacionadas con importantes clientes mineros en todo el mundo y el financiamiento de proyectos en
diversos paises

América Latina - Incluye las cuentas financieras por cobrar originadas en los paises de Centroamérica y Sudamérica

Financiamiento de Energia de Caterpillar - Incluye las cuentas financieras por cobrar relacionadas con los buques marinos con motores de Caterpillar en

todo el mundo y la generacion de energia eléctrica de Caterpillar, la compresion de gas y los sistemas de cogeneracion, asi como el equipo que no es de
Caterpillar pero que funciona a través de estos sistemas en todo el mundo
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La reserva para pérdidas crediticias al 31 de diciembre de 2016 representé $343 mullones o 129 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas, en
comparaci6n con los $338 millones o 1 22 por ciento al 31 de diciembre de 2015 El anéhisis de la reserva para pérdidas crediticias fue como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

31 de diciembre de 2016

Cuentas por
cobrar
adquiridas
Reserva para pérdidas crediticias: Clientes Intermediarios  de Caterpillar Total
Saldo al micio del ejercicio . $ 327 8§ 9 .8 2§ 338
Cuentas por cobrar canceladas (158) — — (158)
Recuperacnonqs en las (;ue;i;x§ por cobrar aﬁies canéeladas i N 35 — —_ 35
Reserva para pérdidas crediticias 132 1 — 133
M Ajuste debido a la venta de cuentas por gqbra;r * ) “ N ) ) S ® ) - .= ®
Ajuste por conversién cambiana 3 — — 3
Saldo al final del ejercicio \ . L ‘ $ 331 ' $ 10 § 2 5 343 .
Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro $ 85 8 — 3 — 3 85
Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 246 10 2 258
,Saldo final ) B $ 331§ 10 $ 2 3 343
Inversién ;'ggistmda en las cl;entas ﬁnané}er:;s por cobrar: )
Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro $ 786 $ — 3 — 3 786
‘Evaluado el; lo colectivo en cuant(; al deterioro ~ ' Aw ) ‘ 18,859 4,479 N 2,431 25,769
Saldo final ) ) ) ] ) $ 19645 $ 4479 % 2431 $ 26,555

(Cifras expresadas en millones de d6lares estadounidenses)
31 de diciembre de 2015

Cuentas por

cobrar adquiridas
Reserva para pérdidas crediticias: Clientes Intermediarios de Caterpillar Total
Saldo al nicio del gjercicio ] $ 388 8§ 10 8 3.3 401
Cuentas por cobrar canceladas (196) — — (196)
'Recuperaciones en las cuentas por cobrar-antes canceladas 41 - — A 41
Reserva pari; pérdidas crediticias i S 119 () 48} 117
Ajuste debido ai la venta de cuentas por cobrar 7 2) — - 2)
Ajuste por conversion cambaria o ) (23) — — (23)
‘Saldo al final del ejercicto i . . . $ 327§ 9 § 2 3 338
Evaluado en lo }pdlvldual/en cuanﬂti) al deterioro ) " ) v ) $ 65 $ — 3 ) — $ 65
Evaluado en lo colectlvg en cuanto al deterioro 262 9 2 273
Saldo final i o $ 327 -8 9 $ 2§ 338
Jlnvérsién ;-egistradg'en las cuentas financieras por c;)brair: ' i
Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro - $ 601 $ — 3 — 3 601
‘Evaluado én lo colectn./o en cuanto al detérloro ‘ ) h 19,431 5,093 ) 2,601 27,125
Saldo final 5 20,032 $ 5093 §$ 2,601 $ 27726
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Calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar

Al momento de la originacién, evaluamos el riesgo crediticio con base en una diversidad de factores de la calidad crediticia, lo que incluye la expertencia de pago
previa, la informacién financiera de los clientes, las calificaciones de las agencias calificadoras de crédito, las razones entre ¢l valor de las garantias y el valor del
préstamo y otras métricas internas En forma continua, monitoreamos la calidad crediticia con base en el estado de vencimientos y la experiencia de la cobranza dado ue
existe una correlacién significativa entre el estado de los vencimientos de los clientes y el riesgo de pérdida

Para determinar el estado de los vencimientos, consideramos todo el saldo de las cuentas financieras por cobrar vencido cuando cualquiera de los pagos a plazos
tiene mas de 30 dias de vencimiento La tabla que se presenta a continuacion resume nuestra inversion registrada de las cuentas financieras por cobrar por categoria de
antiguedad

(Cifras expresadas en millones de 31 de diciembre de 2016
délares estadounidenses) Inversiones
registradas en las  Con més de 91 dias
31-60 61-90 Mis de 91 Total de dias cuentas financieras  aun acumulando
dias de atraso dias de atraso dias de atraso vencidos Al corriente por cobrar intereses no pagados

Clientes B i
Norteamérica i 3 50 % 16 $ 59 % 125 $ 8,051 § 8176 % 5
Europa 16 12 39 67 2,388 2,455 6
Asia/Pacifico 18 7 15 40 1,944 1,984 4
Mineria ) 3 2 63 68 1,756 1,824 2
América Latina i 40 .33 214 287 1,808 2,095 —
Financiamiento de Energia de 11 9 73 93 3,018 3,111 1
Caterpillar

Intermediarios

_ Norteamérica — — - — 2,705 2,705 -

_, Europa . i . o - — — — 336 336 —
Asia/Pacifico — — — — 582 582 —
‘Minerfa 7 . — = ] — i — 6 6 —
América Latina — - — — 848 848 —
Financiamiento de Energia de — — - — 2 .2 —
Caterpillar R ~ . .

Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar
Norteamérica 11 ' 3 1 15 1,303 1,318 1
Europa = — — 1 1 268 269 —
Asia/Pacifico N - — — — 475 475 =
Minerfa ) — — — — - — —

. América Latina B ) — . — — P —_ 366 366 —
Financiamiento de Energia de — — — — 3 3 —
Caterpillar o

Total . i 3 149  § 82 § 465 $ 69 % 25859 % 26,555 3 19
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(Cifras expresadas en millones de

31 de diciembre de 2016

ddlares estadounidenses)

registradas en las

Inversiones
Con més de 91 dias

31-60 61-90 Mds de 91 Total de dias cuentas financieras  atn acumulando
dias de atraso dias de atraso dias de atraso vencidos Al corriente por cobrar intereses no pagados
Clientes
Norteamérica $ 45 12 3 30 S 87 $ 8,031 § 8,118 $ 4
Europa 18 7 44 69 2,358 2,427 9
Asia/Pacifico 22 12 21 55 2,108 2,163 6
Mmpg'la 6 1 68 75 1,793 1,868 1
. América Latina 45 31 199 275 1,998 2273 —
Financiamiento de Energla de _— 1 35 36 3,147 3,183 2
Caterpillar
Intermediarios
Norteamérica — — — — 3,387 3’387, —
Europa — — — — 330 330 -
Asia/Pacifico — — — — 611 611 —
Mineria — — - - 4 4 —
América Latina ) ) — — — — 758 758 —
. Financiamiento de Energfa de — — — — 3 3 —
. Caterpillar R . )
C por Cobrar Adquiridas de Caterpillar
Norteamérica ” 16 S s 1 22 1,386 1,408 1
Europa 4 — 4 8 307 315 3
Asia/Pacifico — — — — 407 407 —
Mineria — — — — — — —
América Latina — — — — 454 454 —
Financiamiento de Energia de — 1 -_— 1 16 17 —
Caterpillar
Total L $. 156 70 $ 402 $ 628 $ 27,098 §$ 27,726 $ 26
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Cuentas financieras por cobrar deterioradas

Para todas las clases, una cuenta financiera por cobrar se considera deteriorada, con base en la informacién y los hechos actuales, s1 es probable que no vayamos a
ser capaces de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los términos contractuales de la cuenta financiera por cobrar Las cuentas financieras por cobrar
deterioradas incluyen cuentas financieras por cobrar que se han reestructurado y se consideran reestructuras de deuda con problemas

No se presentaron cuentas financieras por cobrar detenioradas al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, para los segmentos de cartera de los intermediarios m de

las cuentas por cobrar adquiridas de Caterpillar Nuestra inversién registrada en cuentas financieras por cobrar deterioradas y los saldos del capital insoluto
relacionados asi como la reserva para el segmento de la cartera de clientes fue como sigue

(Cifras expresadzfs en millones de Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
délares estadounidenses)

2016 2015

Cuentas financieras por cobrar
deterioradas sin una reserva registrada Inversién Saldo del capital Reserva Saldo del capital Reserva

. registrada insoluto relacionada Inversidn registrada insoluto relacionada
+ Norteamérica 10 3 0 s $ 12 3 12 8

Europa ] e 48 - a1 41
' Asia/Pacifico i ) 3 2 - 1 1

Mineria 84 84 -
América Latma 68 68 28 28
Financiamiento de Energia de Caterpillar

Total

Cuentas financieras por cobrar
deterioradas con una reserva registrada

Norieaménplx

Europa

Asia/Pacifico

Mineria

América Latina Lo .

Financiamiento de Energia de Caterpillar
Total '

Total de las cuentas financieras por
cobrar deterioradas

Norteamérica

_Europa
Asia/Pacifico
Mineria
América Latina
Financiamiento de Energia de Caterpillar
Total
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(Cifras expresadas en millones de délares

" Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
estadounidenses)

2016 2015 2014

Inversién Inversién Inversiéon
Cuentas financieras por cobrar registrada Ingresos financieros registrada Ingresos financieros registrada Ingresos financieros
deterioradas sin una reserva registrada promedio reconocidos promedio reconocidos promedio reconocidos

Norteamérica $ 18 § 1 $ 3 1 3 20 § 1

. 12
Europa 46 42

Asia/Pacifico - - 2 ' 2
Minerfa 9é \ 75
América Latina « 4 47 ’ 4 31
Financiamiento de Energia de Ca;terpllla;r
Total ‘ - 481

Cuentas financieras por cobrar
deterioradas con una reserva registrada

Nortéaménca
Europa
Asia/Pacifico

Mineria

América Latina

Financiamiento de Energia de Caterpillar

Total

Total de las cuentas financieras por cobrar
deterioradas i ) B . .
Norteamérica ) ’ ’ $

21

Europa ' 57 2 56 68

Asia/Pacifico C S 39 ) 3 46 © 26

Mineria 111 4 114 159
3

87 66

América Latina 13

Financiamiento de Energia de Caterpillar 320 12 285 260

Total . 692 25 609 20 § 608

El reconocimiento de! ingreso se suspende y la cuenta financiera por cobrar se coloca en estado de no contabilizacién de intereses no pagados cuando la
administracién determina que la cobranza de ingresos futuros no es probable (por lo general, después de 120 dias de atraso) El reconocimiento se reanuda, y se
reconocen los ingresos previamente suspendidos, cuando la cuenta financiera por cobrar se pone al corriente y se considera que la cobranza de los importes restantes es
probable Los pagos recibidos mientras la cuenta financiera por cobrar se encuentra en estado de no contabilizacion de intereses no pagados se aplican a los intereses y
al capital, de acuerdo con los términos contractuales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no habia cuentas financieras por cobrar en estado de no contabilizacién de intereses no pagados para el segmento de cartera
de los intermediarios Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se tuvo $1 millén en cuentas financieras por cobrar en estado de no contabihizacién de intereses no pagados
del segmento de la cartera de cuentas por cobrar adquindas de Caterpillar, todo lo cual se clasifica como cuentas financieras por cobrar de Europa La inversion
registrada en cuentas financieras por cobrar de los clientes en el estado de no contabilizaci6n de intereses no pagados al 31 de diciembre fue como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Norteamérica
Europa
Asia/Paciﬁco
Mineria
América Latina

Financiamiento de Energia de Caterpillar

Total




Reestructuraciones de deuda con problemas

Una reestructuracién de una cuenta financiera por cobrar constituye la reestructuracion de una deuda con problemas (TDR) cuando el acreedor otorga a un
prestatario que experimente dificultades financieras una concesion que de otro modo no consideraria [as concesiones otorgadas pueden incluir vencimientos
contractuales prorrogados, inclusion de pertodos en los que sdlo se consideran intereses, tasas de nterés por debajo del mercado, periodos prorrogados en los que no se
1eahizan pagos y reduccion del capital y/o de los intereses acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, se tuvieron $11 millones y $3 millones, respectivamente, de fondos adicionales comprometidos para
prestar a prestatarios cuyos términos se han modificado en una reestructuracion de deuda con problemas

Durante los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, no se presentaron cuentas financteras por cobrar que se hubiesen modificado
como reestructuraciones de deudas con problemas para los segmentos de la cartera de los intermedianos y de las cuentas por cobrar adquinidas de Caterpillar Las
cuentas financieras por cobrar en el segmento de cartera de los clientes modificadas como reestructuraciones de deudas con problemas durante los ejercicios que
concluyeron el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 fueron como sigue

(Cifras expresadas en miliones de délares estadounidenses)

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2016

Inversion registrada

Inversion registrada

antes de la posterior a la
Nimero de reestructuracién de  reestructuraciéa de
_ contratos deuda con problemas deuda con problemas
Norteamérica 3 25§ 25§ 25
Europa 43 12 9
Asia/Pacifico 31 29 28
Mineria i 4 74 66
América Latina o 437 118 82
Fmanciamiento de Energia de Caterpillar 34 196 177
Total . 574 § 454 ~~§— -~ 387
Aflo que terminé el 31 de diciembre de 2015
Inversién registrada Inversién registrada
antes de la posterior a la
Nuamero de reestructuracién de  reestructuracién de
contratos deuda con problemas deuda con problemas
' Norteamérica - ‘
Europa . 23 2 2
' Asta/Pacifico 21 26 .26
Mineria 4 65 65
América Latina . ) 11 1 1 2
Financiamiento de Energia de Caterpillar 21 259 242
Total 9 § 354§ 338

Aflo que termind el 31 de diciembre de 2014

Inversién registrada
antes de la

Inversién registrada
posterior a la

Nimero de reestructuracién de  reestructuracién de
. . contratos deuda con probl deuda con problemas
+ Norteamérica . . , A o . } i
Europa 8 7 7
As1a/Pacifico ) ) ' ) ) 2 - —
Mineria - o st s 176
" An}ér;ca Latma . ) ) o o ’ ) 35 31 30
Financiamiento de Energia de Cat‘evrplllar> . ) ] 18 137 139
Total ( S ) 148§ 372§ 359

U'En América Latina, los 321 contratos con una inversién registrada antes de la reestructuracion de deuda con problemas por $94 millones y una inversion registrada
posterior a la reestructuracién de deuda con problemas por $64 millones se relacionan con cuatro clientes
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Las reestructuraciones de deuda con problemas con incumplimiento en el pago del segmento de la cartera de chientes durante los ejercicios que concluyeron el 31
de diciembre de 2016, 2015 y 2014, que se habian modificado dentro del periodo de doce meses previos a la fecha de incumplimiento fueron como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares Para el ejercicio concluido el Para el ejercicio concluido el Para el ejercicio concluido el
estadounidenses) 31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Inversién registrada Inversién registrada Inversion registrada
después de la después de la después de la
Namero de  reestructuraciénde Numero de reestructuracion de deuda Nimero de reestructuracién de
contratos  deuda con problemas  contratos con problemas contratos deuda con problemas
_Norteamérica i . o178 i 3 12 8 ] 1 1 s 1
Furopa 16 9 — — 46 . 2
. Asia/Pacifico i . 3 - — - — ) —
América Latina 7 3 12 1 11 1
Total _ R 43§ 15 24§ 2 68 $ - T4

NOTA 4 — EQUIPO EN ARRENDAMIENTQOS OPERATIVOS

Los componentes del equipo en arrendamientos operativos, menos la depreciacién acumulada al 31 de diciembre fueron como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2016 2015
‘Equipo con arrendamientos operativos, al costo $ 5395 8 5,202
Menos Depreciacion acumulada (1,687) (1,638)
‘Equipo con arrendamientos operativos, neto X o - § 3,708 $ 3,564
Al 31 de diciembre de 2016, los pagos de renta mimmos programados para los arrendamientos operativos fueron como sigue
2017 2018 2019 2020 2021 En adelante Total
$ 818 § 538 % 299§ 130 § 38 $ . 12 3 1,835
NOTA 5 - OTROS ACTIVOS
Los componentes de los otros activos al 31 de diciembre fueron como sigue
(Cifras expresadas en millones de d6lares estadounidenses)
2016 2015
Garantia real para reventa, al valor neto realizable i $ 654 § - 560
Clientes y otras cuentas por cobrar diversas 417 421
Otros 180 188
Total de otros activos b 1,251 § 1,169

NOTA 6 — CONCENTRACION DEL RIESGO CREDITICIO

Los instrumentos financieros con riesgo crediticio potencial consisten principalmente en cuentas financieras por cobrar Ademads, en una menor medida, tenemos
riesgo crediticio potencial asociado con contrapartes de los contratos de derivados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar de los clientes en industrias relacionadas con la construccion integraron alrededor de una tercera parte
de nuestra cartera total, de la cual los clientes en Norteamérica representaron alrededor de 60 por ciento Ningun cliente o intermediario represent6 una concentraciéon
importante del riesgo crediticio  Por lo regular mantenemos un derecho de garantia real en el equipo minorista financiado y, en algunos casos, en el equipo mayorista
financiado Asimismo, requerimos cobertura de seguro contra dafios fisicos en todos los equipos financiados Consulte en la Nota 16 informacion adicional
concerniente a los segmentos de negocios
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En relacién con los contratos de derivados, por lo general no se requiere una garantia real de las contrapartes o de nosotros Celebramos contratos maestros de
compensacion de las Asoctaciones Internacionales de Derivados y Permutas Financieras (ISDA) que permiten la liquidacién neta de los importes que se adeudan de
conformmdad con sus respectivos contratos de derivados Nuestra exposicion a las pérdidas crediticias en el caso de mcumplimiento de las contrapartes esta limitada a
s6lo aquellas ganancias que hemos registrado, pero para las que aiin no hemos recibido los pagos en efectivo Los contratos maestros de compensacion reducen el
mmporte de las pérdidas en los que la Compaiiia incurriria en caso de que las contrapartes no cumpheran sus obligaciones Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la
exposicion méaxima a la pérdida crediticia fue de $72 millones y $91 mullones, respectivamente, antes de la aplicacién de cualesquier contratos maestros de
compensaci6n Consulte en la Nota 10 informaci6n adicional concermente a los derivados

NOTA 7 - COMPROMISOS CREDITICIOS

Lineas de crédito revolvente

Tenemos tres lineas de crédito globales con un grupo sindicado de bancos que totalizan $10 50 mil millones (linea de crédito) disponibles en conjunto tanto para
Caterpillar como para nosotros para efectos de la iquidez en general Con base en la decision de asignacién de la administracién, que esta sujeta a revision en cualquier
momento, la parte de la linea de crédito disponible para nosotros al 31 de diciembre de 2016 fue de $7 75 mil millones

* Lalinea de crédito a 364 dias por $3 15 mil millones (de los cuales, $2 33 mil millones estdn dispombles para nosotros) vence en septiembre de 2017

* Lalinea de crédito a tres afios, segin se modificd en septiembre de 2016, por $2 73 mil millones (de los cuales $2 01 mil millones estan disponibles para
nosotros) vence en septiembre de 2019

* Lalinea de crédito a cinco afios contratada en 2011, segin se modificé en septiembre de 2016, por $4 62 mil millones (de los cuales $3 41 mil millones estén
disponibles para nosotros), con venctmiento en septiembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2016, el patrimonio neto consolidado de Caterpillar ascendia a $13 20 mil mullones, lo que esta por arriba de los $9 00 mil millones aue se
requieren de conformidad con la linea de crédito El patrimonio neto consolidado se define en la linea de crédito como el capital contable consolidado que mcluye
acciones preferentes pero excluye el saldo de los beneficios de pensiones y otros beneficios posteriores al retiro dentro del otro resultado integral acumulado

Al 31 de diciembre de 2016, nuestra relacion de cobertura de intereses como obligacion contractual fue de 1 92 a 1 Esto esta por arriba de la relacién mimma de
115 a | calculada como (1) la utilidad que excluye el impuesto sobre la renta, el gasto financiero y la ganancia/(pérdida) neta de los derivados de las tasas de interés
con respecto a (2) el gasto financiero calculado al cierre de cada uno de los trimestres calendanio para el periodo de cuatro trimestres que se actualizan y que ha
conclwdo de manera mds reciente, segn lo requiere la linea de crédito

Ademis, al 31 de diciembre de 2016, nuestra relacion de apalancamiento a seis meses, como obligacién contractual, fue de 7 35 a 1 y nuestra relacion de
apalancamiento al cierre de! afio, como obligacion contractual, fue de 760 a 1 Esto esta por debajo de la relacién maxima de deuda a capital neto de 10 a 1, calculado
(1) en forma mensual como el promedio de las relaciones de apalancamiento determinadas en el Gltimo dia de cada uno de los seis meses calendario previos y (2) en
cada uno de los dias 31 de diciembre, segun lo requiere la linea de crédito

En caso de que ya sea Caterpillar o nosotros no cumplamos una o mds de nuestras respectivas obligaciones contractuales financieras de conformidad con la linea
de crédito en el futuro (y no podamos obtener un consentimiento o dispensa), el grupo sindicado de bancos puede dar por terminados los compromisos asignados a la
parte que no cumpla sus obligaciones contractuales Ademds, en ese caso, algunos de nuestros otros acreedores de conformidad con otros contratos de préstamo en
donde sean aplicables obligaciones contractuales financieras simlares o disposiciones de incumplimiento cruzado, puedan, a su eleccién, optar por mtentar consgguir
recursos de conformidad con esos contratos de préstamo, lo que incluye la aceleracion del pago de los préstamos pendientes de pago Al 31 de diciembre de 2016, no
habia préstamos en el esquema de la linea de crédito

Préstamos bancarios

Las lineas de crédito disponibles con los bancos al 31 de dictembre de 2016 totalizaron $3 76 mul millones Estas lineas de crédito comprometidas y no
comprometidas, que pueden cubrir los requisitos para renovacion en diversas fechas futuras o no tener fecha de vencimiento especificada, se utihzan principalmente por
parte de nuestras subsidiarias no estadounidenses para requerimientos de financiamiento locales Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, teniamos $1 42 mul mullones y
$1 44 mil millones, respectivamente, pendientes de pago contra estas lineas de crédito y estdbamos en cumplimiento de todas las obligaciones contractuales de deuda de
conformidad con estas lineas de crédito Los compromusos crediticios disponibles remanentes pueden cancelarse en cualquier momento a discrecion de los acreedores

Pagarés a la vista de tasa variable y denominacién variable

Obtenemos financiamiento de la venta de pagarés a la vista de tasa variable y denominacién vanable, que pueden amortizarse en cualquier momento a opcién del
tenedor sin ninguna restriccion importante No mantenemos reservas para financiar el pago de los pagarés exigibles Los pagarés se ofrecen en forma continua Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, habia $556 millones y $707 millones de pagarés a la vista de tasa variable y denomiacién vanable pendientes de pago El importe maximo
de los pagarés a la vista de tasa vanable y denominacion variable que podemos haber tenido pendientes de pago en cualquier momento no puede exceder $1 25 mul
millones
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Pagarés por cobrar/por pagar a Caterpillar

De conformidad con nuestros contratos de préstamo de importe y plazo variable y otros pagarés por cobrar con Caterpillar, podemos solicitar un préstamo de
hasta $2 83 mil millones de Caterpillar y Caterpillar puede solicitarnos un préstamo de hasta $2 29 mil mitlones Los contratos de préstamos de importe variable estan
vigentes durante perfodos indefinidos y pueden modificarse o darse por terminado por cualquiera de las partes previo aviso con 30 dias de anticipacion  Los contratos
de préstamo a plazo tienen vencimientos restantes que varian y alcanzan hasta diez afios Tuvimos pagarés por pagar de $1 64 mil millones y pagarés por cobrar de
$530 mullones, pendientes de pago de confornudad con estos contratos al 31 de diciembre de 2016, en comparacién con los pagarés por pagar por
$1 10 oul millones y los pagarés por cobrar por $490 mullones al 31 de diciembre de 2015

Linea de crédito comprometida

Otorgamos a Caterpillar una linea de crédito comprometida por $2 mil millones, que vence en febrero de 2019 Recibimos una comision de Caterpillar basada en
los importes dispuestos de la linea de crédito y una comisidon de compromuso por los importes de la linea de crédito de los que no se disponga conforme a la linea de
crédito Al 31 de diciembre de 2016, no habia préstamos conforme a esta tinea de crédito

NOTA 8 - PRESTAMOS A CORTO PLAZO

Los préstamos a corto plazo pendientes de pago al 31 de diciembre estaban integrados por lo siguiente

(Cifras expresadas en millones de dé6lares estadounidenses)

2016 2015
Tasa Tasa
Saldo Promedio Saldo Promedio
Papel comerctal, neto ‘ * ) $ 5985 09% . $ 5811 05%
Préstamos bancarios - _ 553 75% . 440 93%
Pagarés a la vista de tasa variable y denominacién vanable 556 09% 707 08%
Total by 7,094 by 6,958

NOTA 9-DEUDA A LARGO PLAZO

Durante 2016, emitimos pagarés a mediano plazo por $4 09 mul millones, de los cuales $3 21 mil millones estaban a tasas de interés fijas y $886 millones estaban
a tasas de interés vanables, principalmente indexadas a la tasa LIBOR Al 31 de diciembre de 2016, los pagarés a mediano plazo pendientes de pago tenian
vencimientos remanentes que oscilaban en un rango de hasta 11 afios Los costos de emisién de la deuda se capitalizan y amortizan a los gastos financieros utiizando el
método de linea recta durante el plazo de la emision de deuda El saldo de nuestros pagarés a mediano plazo contiene ajustes al valor razonable no amortizados para la
deuda en una relacién de cobertura del valor razonable

La deuda a largo plazo pendiente de pago al 31 de diciembre estaba integrada por lo siguiente

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2016 2015
Tasa Tasa
Saldo Promedio Saldo Promedio

Pagarés a mediano plazo, netos $ ) 19,731 24% ) $ 20,611 24%
Costos de emisi6n de la deuda y descuento no amortizado (64) 37

Pagarés a medlg_qo Plazq, net(;s ' . ) S B ' ~ 19,667 L 20,574 )
Préstamos bancarios 870 45% 995 4 0%

Total $ 20,537 $ 21,569
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La deuda a largo plazo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2016, tiene los siguientes vencimientos.

,(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

2017 o $ 6,155
2018 ‘ 5,359
2019 3,680
2020 ) 1,144
2021 1,682
En adelante 2,517
Total . ) $ 20,537

La tabla previa incluye $78 millones de pagarés a mediano plazo que podriamos amortizar de manera anticipada en algin momento en el futuro a un valor a la
par

Durante septiembre de 2016, se intercambiaron $381 millones de pagarés a mediano plazo con tasas de nterés y fechas de vencimiento variables por $366
millones de pagarés a mediano plazo a una tasa de 1 93 por ciento con vencimiento en 2021 y $15 millones en efectivo Ademads, se pagd una prima por €l intercambio
de la deuda de $33 millones

NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS

Nuestras utilidades y flujos de efectivo estan sujetos a fluctuaciones debido a variaciones en los tipos de cambio y en las tasas de interés Nuestra politica de
administracion de riesgos (politica) permite el uso de instrumentos financieros derivados para administrar las exposiciones de los tipos de cambio y las tasas de interés
Nuestra politica especifica que los derivados no se utthizaran para fines especulativos Los derivados que utilizamos son principalmente contratos de divisas a término,
contratos de opciones y de monedas cruzadas y contratos de tasas de interés Nuestras actividades de los derivados estan sujetas a la admimistracion, la direccion y el
control de nuestros directivos principales Las practicas de administracion de riesgos, incluido el uso de instrumentos derivados financieros, se presentan ante nuestro
Consejo de Admimistracién y el Comité de Auditoria del Consejo de Admimistracidn de Caterpillar Inc , por lo menos una vez al afio

Todos los derivados se reconocen en los balances generales consohdados a su valor razonable En la fecha en la que se celebra el contrato del derivado,
designamos el dertvado como (1) una cobertura del valor razonable de un activo o pasivo reconocido (cobertura del valor razonable), (2) una cobertura de la operacion
pronosticada o de la vaniabilidad de los flujos de efectivo (cobertura del flujo de efectivo), o (3) un instrumento no designado Los cambios en el valor razonable de un
derivado que cumple los requisitos, esta designado y es altamente efectivo como una cobertura del valor razonable, junto con la ganancia o la pérdida del activo o
pasivo reconocido cubierto que es atribuible al niesgo cubierto, se registran en las utilidades actuales Los cambios en el valor razonable de un derivado que cumple los
requisitos, esta designado y es altamente efectivo como una cobertura del flujo de efectivo se registran en la otra utilidad/(pérdida) integral acumulada (AOCI), en la
medida en que es efectivo, hasta que se reclasifican a las utilidades en los balances generales consolidados, en el mismo periodo o periodos durante los cuales la
operacion cubierta afecta las utilidades Los cambios en el valor razonable de los mstrumentos derivados no designados y la parte neficaz de los instrumentos
derivados designados se presentan en las utilidades del ejercicio Los flujos de efectivo de los instrumentos financieros derivados designados se clasifican dentro de la
misma categoria que la partida que se cubre en los estados de flujos de efectivo consolidados Los flujos de efectivo de los istrumentos financieros denivados no
designados se incluyen en la categoria de inversion en los estados de flujos de efectivo consolidados

Documentamos formalmente todas las relaciones entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como el objetivo de admimistracion de riesgos y
la estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura Este proceso incluye la vinculacion de todos los derivados que estdn designados como coberturas de
valor razonable con activos y pasivos especificos en los balances generales consolidados y la vinculacién de las coberturas de flujos de efectivo con operaciones
pronosticadas especificas o con la variabilidad del flujo de efectivo

También evaluamos formalmente, tanto al inicio de la cobertura como de manera continua, el s1 los dertvados designados que se utilizan en las operaciones de
cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas Cuando se determina que un
derivado no es altamente efectivo como una cobertura o que la operacion cubierta subyacente ya no es probable, descontinuamos la contabilidad de la cobertura de
manera prospectiva, de acuerdo con los criterios de desreconocimiento de la contabilidad de las coberturas
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Riesgo cambiario

Tenemos posiciones en el balance general y se espera que tengamos operaciones futuras denominadas en divisas, por lo que esto crea una exposicion a los
movimientos en los tipos de cambio En la administracidn del riesgo cambiario, nuestro objetivo es mintmizar la volatilidad de las utilidades resultante de la conversién
y de la remedici6n de las posiciones netas de las divisas del balance general y las operaciones futuras denominadas en divisas Nuestra politica permite el uso de
contratos a plazo de divisas, de opciones y de monedas cruzadas para compensar el riesgo de una disparidad de las monedas entre nuestros activos y pasivos y el riesgo
cambuario relacionado con las operaciones futuras denominadas en divisas Nuestros contratos de opciones y a plazo de divisas y los contratos de monedas cruzadas no
estin designados, principalmente Designamos contratos de monedas cruzadas con tipo de cambio fijo a fijo como coberturas del flujo de efectivo para protegerse
contra movimientos en los tipos de cambio de los activos y pasivos denominados en divisas a tasa fija

Riesgo relacionado con las tasas de interés

Los movimientos en las tasas de interés crean cierto grado de riesgo al afectar el importe de nuestros pagos de intereses y el valor de nuestra deuda a tasa fija
Nuestra practica es utilizar contratos de tasas de interés para administrar nuestra exposicion a los cambios en las tasas de interés

Tenemos una politica que de manera conttnua empata el financiamiento y que aborda los riesgos relacionados con las tasas de interés alineando el perfil de la tasa
de nterés (tasa fija o variable y la duracion) de nuestra cartera de deuda con el perfil de la tasa de interés de nuestra cartera de cuentas financieras por cobrar dentro de
rangos predeterminados En relacion con esa politica, utilizamos instrumentos derivados de tasas de interés para modificar la estructura de la deuda a fin de empatar los
activos dentro de la cartera de cuentas por cobrar Este financiamiento empatado reduce la volatilidad de los margenes entre los activos que devengan intereses y los
pasivos que devengan intereses, independientemente de la direccién en la que se muevan las tasas de interés

Nuestra politica nos permite utihizar contratos de tasas de interés de fija a variable, de variable a fija y de vanable a variable a fin de cumplir el objettvo de
empatar el financiamiento Designamos los contratos de tasas de interés de fija a vanable como coberturas de! valor razonable para proteger la deuda contra cambios en
¢l valor razonable debido a cambios en la tasa de interés que sirve como punto de referencia  Designamos a la mayoria de los contratos de tasas de interés de vaniable a
fija como coberturas de los flujos de efectivo para proteccién contra la vanabilidad de los flujos de efectivo debido a cambios en la tasa de interés que sirve como punto
de referencia

Al 31 de diciembre de 2016, se espera que menos de §1 millén de ganancias netas diferidas, netas de impuestos, incluidas en el capital contable (en la
utilidad/(pérdida) integral acumulada [AOCI} en los balances generales consolidados), relacionadas con nuestros contratos de tasas de interés de varnable a fija, se
reclasifiquen como gasto financtero durante los siguientes doce meses El importe real registrado en el gasto financiero vanara con base en las tasas de interés al
momento en que las operaciones cubiertas tengan impacto en las utilidades

En ciertos momentos, hemos liquidado contratos de tasas de interés de fija a variable Las ganancias diferidas se amortizan al gasto financiero durante el plazo
remanente de la partida cubierta antes designada Durante 2016, liquidamos contratos de tasas de interés de fija a variable que tuvieron como resultado ganancias
diferidas de $32 mullones, que se incluyeron en la deuda a largo plazo en los balances generales consolidados

La ubicacién y el valor razonable de los instrumentos derivados reportados en los balances generales consolidados son como sigue

(Cifras expresadas en millones de d6lares estadounidenses)

Valor razonable
del activo (pasivo)

31 de diciembre de

Ubicacién de los balances
generales consolidados

2016 2015
Derivados designados
Contratos de tasas de interés v Otros activos $ 4§ - 51
v Contratos de tasas Vde interés Gastos acumulados ) ) “4)
Contratos de monedas cruzadas Otros :;ctlvos 29 o 1
Contratos de monedas cruzadas ) Gastos acumulados 3) —
] $ 29 3 48
Derivados no designados ; . -
Contratos de divisas - Otros activos 3 12 3 3
Contratosvde d—1v15asl ) A Gastos acumulz;dos ) ) (6)
Co_niratos de mo‘n;:das cruzadas S ’ Otros activos ) I A 36
$ 35 % 33
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El importe tedrico de nuestros instrumentos derivados fue de $2 63 mul millones y $3 54 mil millones al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente Los
importes teéricos de los instrumentos financieros derivados no representan importes intercambiados por las partes Los importes intercambiados por las partes se
calculan mediante referencia a los importes tedricos y con base en otros términos de los derivados, como los tipos de cambio y las tasas de interés

El efecto de los derivados designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados consolidados es como sigue

Coberturas del valor razonable

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2016

Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2016

Clasificacién Ganancias (pérdidas) de los derivados Ganancias (pérdidas) de los préstamos
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) $ (12) $ 11

Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2015

Clasificaciéon Ganancias (pérdidas) de los derivados Ganancias (pérdidas) de los préstamos
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) $ 27 $ 26

Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2014

Clasificacién Ganancias (pérdidas) de los derivados Ganancias (pérdidas) de los préstamos
Contratos de tasas de interés Otros ngresos (gastos) $ @“n $ 40

Coberturas de los flujos de efectivo

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2016

Reconocida en las utilidades

Importes de las ganancias
(pérdidas) reconocidos en el otro Reclasificacion del otro resultado

resultado integral acumulado integral acumulado a las utilidades Reconocido en las utilidades
] (parte eficaz) Clasificacion (Parte efectiva) (Parte no eficaz)
'Contratos de tasas de interés 8 _Gasto financiero $

Contratos de monedas cruzadas

3. 5 .
15 Otros ingresos (gastos) 28

23 25

Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2015

Reconocida en las utilidades

Importes de las ganancias
(pérdidas) reconocidos en el otro

Reclasificacion del otro resultado
resultado integral acumulado

integral acumulado a las utilidades Reconocido en las utilidades
(parte eficaz) Clasificaciéon (Parte efectiva) (Parte no eficaz)

Contratos de tasas de interés ) 2 Gasto financiero $ © $
Contratos de monedas cruzadas 1 Otros ingresos (gastos) 1

$ 3 3 3

Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2014

Reconocida en las utilidades

Importes de las ganancias
(pérdidas) reconocidos en el otro
resultado integral acumulado

e
™~ L \,UN
o0 ¥ S¢ 0

Reclasificacién del otro resultado Q-\l' o)

integral acumulado a las utilidad. sl?econocido en las utilidades 6\<y
(parte eficaz) Clasificacién (Parte efectiva) X (Parte no eficaz)

Contratos de tasas de interés ’ (6) Gasto financiero
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El efecto de los derivados no designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados consolidados es como sigue para los ejercicios que
concluyeron el 31 de diciembre

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

Clasificacién
Contratos cambiarios o Otros ngresos (gastos)
Contratos de monedas cruzadas Otros ngresos (gastos)

4 %

Compensacion del balance general

Celebramos contratos maestros de compensacién de las Asociaciones Internacionales de Derivados y Permutas Financieras (ISDA) que permten la liquidacién
neta de los importes que se adeudan de conformidad con sus respectivos contratos de derivados De conformidad con estos contratos maestros de compensacion, en
general, la liquidacién neta nos permite o permite a la contraparte determinar el importe neto pagadero por los contratos que se adeudan en la misma fecha y en la

misma moneda para tipos similares de operaciones de derivados En general, los contratos maestros de compensacién también prevén la liquidacién neta de todos los
contratos pendientes de pago con una contraparte en caso de incumplimiento o termmacién

Por lo regular, no se requtere una garantia real de las contrapartes m de nosotros cuando se tienen contratos maestros de compensaciéon Al 31 de diciembre de
2016, 2015 y 2014, no se recibié una garantia real n1 se entregd en garantia de conformidad con los contratos maestros de compensacion

El efecto de las disposiciones de hiquidacién neta de los contratos maestros de compensacién en nuestros saldos de derivados al momento en que se presento una
causa de incumplimiento o terminacién al 31 de diciembre fue como sigue

Compensacién de activos y pasivos derivados

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses).

Activos de los derivados

Importe bruto de los pasivos reconocidos
Importes brutos compensados

Importe neto de los activos ©

Importes brutos no compensados

Importe neto

Pasivos de los derivados

Importe bruto de los pasivos reconocidos
Importes brutos compensados

Importe neto de los pasivos @

Importes brutos no compensados

Importe neto

«» Segln se presenta en los balances generales consohdados
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NOTA 11 - COMPROMISOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Ofrecemos garantias de préstamos a acreedores terceros para el financiamiento relacionado con maquinaria adquirda por los clientes Estas garantias tienen
términos que varian y estan respaldadas por la maquinaria que se financia Ademas, participamos en cartas de crédito contingentes emutidas a terceros por cuenta de
nuestros chientes Estas cartas de crédito contingentes tienen términos y beneficiarios que varian y que estan respaldados por los activos del cliente

No se han experimentado pérdidas importantes n1 se prevén de conformidad con cualquiera de estas garantias Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el pasivo
relacionado registrado fue de $1 millén y de menos de $1 millén, respectivamente El importe potencial maximo de los pagos futuros (no descontados y sin reduccion
de ningiin importe que pudiera recuperarse posiblemente de conformidad con las disposiciones de derecho contra un obligado de regreso o para dar garantia para el
cumphimiento de una obligacién) que podriamos estar obligados a realizar conforme a las garantias fue de $43 millones y
y $39 mullones al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente

Ofrecemos garantias para volver a comprar algunos préstamos de los intermediarios de Caterpillar a una sociedad de objeto especial (SPC) que reane los
requisttos de una VIE (para obtener informacién adicional concerntente a los lineamientos contables sobre la consolidacion de las VIEs, consulte la Nota 1) El objetivo
de la SPC es proporcionar préstamos de capital de trabajo a corto plazo a los intermediarios de Caterpillar Esta SPC emute papel comercial y utiliza los ingresos
resultantes para financiar su programa de préstamos Tenemos un contrato de compra de préstamos con la SPC que nos obliga a comprar ciertos préstamos que no se
pagan al vencimiento Recibimos una comision por proporcionar esta garantia, lo que ofrece una fuente de financiamiento para la SPC Somos los beneficiarios
principales de la SPC dado que nuestras garantias tienen como resultado el que tengamos tanto la facultad de dirigir las actividades que impactan de manera mas
importante el desempefio econdmico de la SPC como la obligacién de absorber pérdidas y, por consiguiente, hemos consolidado los estados financieros de la SPC Al
31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos de la SPC por $1 09 mul milones y $1 21 mil mullones, respectivamente, estuvieron integrados principalmente por
préstamos a los itermediarios, que se incluyen en las cuentas financieras por cobrar, netas, en los balances generales consolidados, asimismo, los pasivos de la SPC
por $1 09 mil millones y $1 21 mil millones, respectivamente, estuvieron integrados principalmente por papel comercial, que se incluye en los préstamos a corto plazo
en los balances generales consolidados Los activos de las SPC no estan disponibles para pagar a nuestros acreedores Podemos estar obligados a cumphr, de

conformidad con la garantia, s1 la SPC experimenta pérdidas No se han experimentado pérdidas m se prevén de conformidad con este contrato de compra de
préstamos

Somos parte de contratos en el curso normal del negocio con clientes selectos y con los intermediarios de Caterpillar en los que nos comprometemos a
proporcionar un tmporte fijo de financiamiento en délares en una forma preaprobada También proporctonamos lineas de crédito a ciertos clientes y a los intermediarios
de Caterpillar, de las cuales una parte se mantiene no utihzada al cierre del periodo Por lo general, los compromisos y las lineas de crédito tienen fechas de
vencimiento fijas u otras cldusulas sobre la terminacién Nuestra experiencia es que no se utilizaran todos los compromisos y las lineas de crédito  La admimistracién
aplica las mismas politicas crediticias cuando realiza compromisos y otorga lineas de crédito que con respecto a cualquier otro financiamiento No requerimos garantias
reales para estos compromisos/lineas, sin embargo, en caso de que el crédito se amplie, es posible que se requieran garantias reales al momento de otorgar el
financiamiento Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe de fos compromisos y lineas de crédito no utilizados de los intermediarios fue de $12 97 mul millones
y $13 12 mul mullones, respectivamente Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe de los compromusos y lineas de crédito no utihzados de los chentes fue de
$3 34 mil millones y $3 57 mil millones, respectivamente

Participamos en acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinario del negocio No obstante que no es posible predecir con certidumbre el resultado
de nuestras acciones legales no resueltas, consideramos que estas acciones legales no resueltas no tendran un efecto negativo importante, nt en lo individual ni en lo
agregado, en nuestros resultados de operaciones consolidados, posicién financiera o hiquidez
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NOTA 12 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Los componentes de la utilidad antes de impuestos para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre fueron como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
2016 2015 2014

Estados Umdos . : 249 $ 230 ) 207
No estadounidense 312 389 546

Total ) ) b 561 619 753

La utihdad antes del impuesto sobre la renta, como se muestra arriba, se basa en la ubicacién de la entidad a la que se atribuyen esas utilidades Sin embargo,
cuando las utiidades de una entidad estan sujetas a la determinaci6n de los impuestos, no podemos establecer una correlacién exclusivamente con base en el lugar en el
que se ubica la entidad Por gjemplo, la utilidad antes del impuesto sobre la renta reportada en Estados Unidos puede estar sujeta a impuestos por jurisdicciones no
estadounidenses y la utihidad antes del impuesto sobre la renta fuera de Estados Unidos puede estar sujeta a impuestos en Estados Unidos Por consiguiente, la
provision del impuesto sobre la renta que se muestra a continuacién como estadounidense o no estadounidense puede no corresponder a las utilidades arriba mostradas

Los componentes de la provisién del impuesto sobre la renta fueron como sigue para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Provision del impuesto sobre la renta causado (beneficio): i
Estados Unidos ) (18) § @2y 3
No estadoumidense ] 111 109

iEstatal (Estados Umdos) ) ) o : ' — ) 2
93 90

)Provisi(m del impuesto sobre la renta diferido (beneficio):
Estados Unidos 90

No estadoumidense
‘Estatal (Estados Unidos) 3

78

Total de la provision del impuesto sobre la renta 171§ 209

La provision del impuesto sobre la renta causado es el importe de los impuestos sobre la renta reportados o que se espera se reporten en nuestras declaraciones del
impuesto sobre la renta Nos unimos a Carterpillar en la presentacion de una declaracion consolidada del impuesto sobre la renta federal estadounidense y en ciertas
declaraciones del impuesto sobre la renta estatal De acuerdo con nuestro contrato para compartir impuestos con Caterpillar, por lo general pagamos o recibimos de
Caterpillar nuestra participacidn asignada del impuesto sobre la renta o los créditos reflejados en estas presentaciones de impuestos consolidadas Este importe se
calcula considerando rendimientos por separado multiplicando el ingreso gravable por la tasa de impuestos prevista por ley aplicable e incluye el pago de ciertos
atributos fiscales devengados durante el ejercicio
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La provisién del impuesto sobre la renta real difiere de la provisién del impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar la tasa estadounidense prevista por ley a
las utilidades antes del impuesto sobre la renta para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre, por las razones establecidas en la siguiente conciliacion

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
2016
Impuestos calculados a las tasas estadoumdenses previstas porley $ 196 350% 350%
(Disminuciones) aumentos en los impuestos resultantes de
Impuesto sobre la rentgie_étatal, neto del impuesto federal - 04% ) 05% — %
Resultados de las subsidiarias sujeto a tasas de impuestos
Tasas estadounidenses previstas por ley (36) 6 5)% 4 0% (72)%
. Ingresos de subsiduarias no estﬁ&ounidqnses -gravadas a tasas estadounidenses . - ‘
_ previstas por ley, netos de los créditos fiscales extranjeros 2 03% (63)Y% —%
Conversi6n cambiaria gravada en las
subsidiarias no estadountdenses 13 23% 09% 02%
Otros, neto S ) ) an% ' 0 6)% (02)%
Provision del impuesto sobre la renta § 1 304 % 255% 218 %

Hemos registrado un gasto del impuesto sobre la renta a las tasas de impuestos estadounidenses para todas las utilidades, salvo para las util:[dades no distribuidas
de las subsidianas no estadoumidenses de alrededor de $2 mil millones, que se consideran reinvertidas de manera indefinida Al momento de la distribucidn de estas
utilidades en la forma de dividendos, o de otro modo, estariamos sujetos tanto a los impuestos sobre la renta estadounidenses (sujeto a un ajuste de los créditos fiscales
en el extranjero) y, en algunos casos, a los impuestos retemidos en origen por pagar a las diversas jurisdicciones no estadounidenses La determinacion del importe del
pasivo del impuesto sobre la renta diferido no reconocido en relacion con las utilidades reinvertidas de manera indefimda no es factible principalmente debido a la
complejidad de la estructura de las entidades legales y a las legislaciones fiscales locales y estadounidenses En caso de cambios en la legislacion fiscal estadounidense
en el futuro, puede existir un 1mpacto negativo importante en la disposicion del impuesto sobre la renta para registrar un pasivo fiscal creciente en el periodo en el que
se presente €l cambio Al 31 de diciembre de 2016, el efectivo que tuvieron las subsidiarias no estadounidenses se aproximoé a $150 millones

La contabilidad del tmpuesto sobre la renta de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos requiere que las
entidades individuales que pagan impuestos de la Compaiiia compensen los activos y los pasivos diferidos del impuesto sobre la renta dentro de cada una de las
Jurisdicciones fiscales en particular y los presenten como un importe unico en el balance general consolidado Los importes en las diferentes jurisdicciones fiscales no

pueden compensarse entre si Los importes del impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre, incluidos en las siguientes lineas en nuestro balance general
consolidado fueron

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Activos:

3

Impuestos sobre la renta diferidos y reembolsables 89 3 75
Pagivos:

Impuestos sobre la renta diferidos y otros pasivos (939) (812)

Impuestos sobre la renta diferidos, netos . (850) $ (737)

Las diferencias entre las reglas contables y las leyes del impuesto sobre la renta provocan diferencias entre las bases de ciertos activos y pasivos para efectos de la
presentacién de informacién financiera y del impuesto sobre la renta Los efectos del impuesto sobre la renta de estas diferencias, en la medida en que son temporales,
se registran como activos y pasivos del impuesto sobre la renta diferido compensados por la jurisdiccidn fiscal y el contribuyente
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Nuestros impuestos sobre la renta diferidos consohidados estuvieron integrados por los siguientes componentes al 31 de diciembre

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2016 2015
Activos del impuesto sobre la renta diferido
Reserva para pérdidas crediticias ) $ 148§ 142
~ Amortizacién de pérdidas fiscales de gjercicios anteriores 73 48
- i 221 190 .
‘Pasivos del 1mpﬁestolsobre la renta dffergdo (pnilglpalmente dlfel:qnm;s de la base de los anendz{lplent(;s) - ) F(693) (574)
Estimacién para el q:cvtrlv‘o por el impuesto.sobre la renta aifendo : ) (10 (10)
Impuesto sobre la renta\dlfe!:ldo del ajuste de conversion AN k M: M © (368)- (343)°
Impuestos sobre Ia renta diferidos, netos $ (850) $ (737)

+

Al 31 de diciembre de 2016, los importes y las fechas de vencimiento de las amortizaciones de las pérdidas operativas netas (NOL) de ejercicios anteriores en las
diversas junisdicciones fiscales estatales de Estados Unidos fueron

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2017 2018 2019 2020 2021-2031 Total

$ 2 $ 6 $ 4 $ 1 $ 162 $ - 17

El activo del impuesto sobre la renta diferido bruto relacionado con estas amortizaciones de pérdidas operativas netas de ejercicios anteriores es de $13 millones
al 31 de dictembre de 2016, lo que se compensa en parte por un ajuste por valuacion de $1 millén

En algunas junisdicciones fiscales estatales en Estados Unidos, nos unimos con otras entidades de Caterpillar para presentar de manera combinada las
declaraciones del impuesto sobre la renta En otras jurisdicciones fiscales estatales en Estados Unidos, presentamos las declaraciones por separado, de manera
auténoma

Al 31 de diciembre de 2016, los importes y las fechas de vencimiento de las amortizaciones de las pérdidas operativas netas (NOL) de ejercicios anteriores en las
diversas jurisdicciones fiscales no estadounidenses fueron

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2017 2018 2019 2020 2021-2031 Ilimitado Total

$ — $ — $ — $ 7 $ 29 $ 44 $ 80

Se han registrado ajustes por valuacion que totalizaron $9 millones en ciertas subsidianas no estadounidenses que aiin no han demostrado rentabihidad sistematica
y/o sustentable para respaldar el reconocimiento de los activos netos por el impuesto sobre la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2016, alrededor de $41 millones de créditos fiscales extranjeros estadounidenses estuvieron disponibles para amortizaciéon Estos créditos
vencen en 2025, 2026 y 2027
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A continuacién se presenta una conciliacidon de los importes miciales y finales de los beneficios brutos no reconocidos del impuesto sobre la renta para las
posiciones del tmpuesto sobre la renta inciertas, que incluyen posiciones que sélo tienen impacto en los plazos de los beneficios del impuesto sobre la renta

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
2016 2015

Conciliacién de los beneficios del impuesto sobre la renta no reconocidos ™:

Saldo al mico del ejercncl(; ’ ‘ $ - 3 —
Adiciones para las posiciones dgl impuesto sobre la renta relacionadas con el ejercicio actual 1 —
Adiciones para las posiciones del impuesto sobre la renta relacnonadas con el gjercicio previo 3 2

Reducciones para las posiciones del impuesto sobre la renta relacionadas con las liquidaciones © - 2
‘Importe que, en caso de reconocerse, tendria impacto en la tasa de impuestos efectiva 3 — $ —

@ Los importes de la conversién cambiana se incluyen dentro de cada una de las lineas, segun aplique
@ Incluye el pago de efectivo u otra reduccion de los activos para liquidar el pasivo

Clasificamos los intereses y las multas del impuesto sobre la renta como un componente de la provision de! impuesto sobre la renta Durante los ejercicios que
concluyeron el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, reconocimos un beneficio menor a $1 miilén, un gasto menor a $1 millén y un beneficio menor a $1 millén en
intereses y sanciones, respectivamente Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe total de los intereses acumulados y las multas fue de $2 millones y menor a $1
millén, respectivamente

En diciembre de 2016, la Tesoreria y el Servicio de Administracién Tributaria de Estados Unidos (IRS) emitieron regulaciones conforme a la seccién 987 del
IRS ("las Regulaciones") Estas regulaciones abordan la determinacion de impuestos de las ganancias o pérdidas cambianias derivadas de las unidades de negocios
calificadas que operan en una moneda distinta a} délar estadounidense Este nuevo lineamiento entra en vigor el I de enero de 2018 Debido a las excepciones previstas
en las Regulaciones, determinamos que los nuevos lineamientos no son aplicables a nosotros y no esperamos que las Regulaciones tengan un impacto material en
nuestros estados financieros

El 30 de enero de 2015, Caterpillar recibi6 un Informe del Representante de Ingresos (RAR) del IRS, sefialando el fin de la revision en campo de nuestras
declaraciones de impuestos estadountdenses correspondientes a los ejercicios 2007 a 2009 En opinién de la administracion, la resolucién final de los asuntos
planteados en este informe no tendrd un efecto negativo importante en nuestra situacion financiera consolidada, en la liquidez n1 en los resultados de operaciones La
revision en campo del IRS de nuestras declaraciones de impuestos estadounidenses para los ejercicios 2010 a 2012 comenzé en 2015 y se espera que concluya en 2017
En general, los ejercictos fiscales previos a 2007 ya no estan sujetos a una determimacion de impuestos estadounidenses En nuestras jurisdicciones principales no
estadounidenses, los ejercicios fiscales por lo general estan sujetos a evaluacién para periodos de tres a seis afios Debido a la inceridumbre relativa a los tiempos y al
resultado potencial de las auditorias, no podemos estimar de manera razonable el rango del cambio posible en los beneficios fiscales no reconocidos en los siguientes 12
meses
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NOTA 13 - MEDICIONES DEL VALOR RAZONABLE

A. Mediciones del valor razonable

Los lineamientos sobre las mediciones del valor razonable definen el valor razonable como el precio de intercambio que se recibiria por un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo (un precio de salida) en el mercado principal o en el mas ventajoso para el activo o el pasivo en una operacidon ordenada entre los
participantes del mercado Este lineamiento también especifica una jerarquia del valor razonable con base en lo que se observa de los datos de entrada utilizados en las
técnicas de valuacion  Los datos de entrada observables (del nivel mas elevado) reflejan los datos del mercado obtenidos de fuentes independientes, mientras que los

datos de entrada no observables (del mas bajo mivel) reflejan supuestos del mercado desarrollados de manera interna De acuerdo con estos lineamientos, las mediciones
del valor razonable se clasifican de acuerdo con la siguiente jerarquia

Nivel 1 — Precios cotizados para instrumentos financieros idénticos en los mercados activos

Nivel 2 — Precios cotizados para instrumentos similares en mercados activos, precios cotizados para instrumentos 1dénticos o similares en mercados que no
estdn activos, y valuaciones obtenidas de modelos cuyos datos de entrada sigmificativos o factores determinantes del valor significativos son observables en
mercados activos

Nivel 3 - Valuaciones obtenidas a partir de modelos en las que uno o mas de los datos de entrada significativos o de los factores determimantes del valor
significativos no son observables

Cuando se tienen disponibles, utilizamos precios de cotizacién de mercado a fin de determinar el valor razonable y clasificamos esas mediciones dentro del Nivel
1 En algunos casos, cuando no se tienen disponibles precios de mercado, utilizamos datos de entrada observables basados en el mercado para calcular el valor
razonable, en cuyo caso, las mediciones se clasifican dentro del Nivel 2 Si los precios de mercado observables o cotizados no estan disponibles, el valor razonable se
basa en modelos desarrollados de manera interna que utilizan, cuando es postble, parametros actuales basados en el mercado como las tasas de interés, las curvas de
rendimiento y los tipos de cambio Estas mediciones se clasifican dentro del Nivel 3

Las mediciones del valor razonable se clasifican de acuerdo con el dato de entrada o el factor determminante del valor de mas bajo mivel que es significativo para la

valuacion Por consiguiente, una medicién puede clasificarse dentro del Nivel 3 incluso a pesar de que puedan existir datos de entrada significativos que sean
facilmente observables

La medici6n del valor razonable incluye la consideracion del riesgo de incumplimiento El niesgo de incumplimiento se refiere al riesgo de que una obligacion
(sea de una contraparte o de nosotros) no vaya cumplirse Para los activos financieros que cotizan en un mercado activo (Nivel 1) el niesgo de mcumplimiento esta
incluido en el precio de mercado Para ciertos otros activos y pasivos financieros (Nivel 2 y 3), nuestros calculos del valor razonable se han ajustado segun corresponda

Instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los contratos de tasas de interés se basa principalmente en modelos estandares aceptados en la industna que utilizan las curvas de las
permutas financieras a térmmno basadas en el mercado y las tasas de interés de los bonos cupén cero adecuadas para determinar los flujos de efectivo descontados El
valor razonable de los contratos a término de divisas y de los contratos de monedas cruzadas se basa en un modelo de valuacién estandar aceptado en la industnia que
descuenta los flujos de efectivo resultantes del diferencial entre el precio contractual y la tasa a término con base en el mercado

Los mstrumentos financieros derivados se miden en forma recurrente al valor razonable y se clasifican como mediciones de nivel 2 Tuvimos instrumentos

financieros derivados en una posicién del activo neto incluidos en nuestros balances generales consolidados por $64 millones y $81 mullones al 31 de diciembre de
2016 y 2015, respectivamente

Préstamos deteriorados

Nuestros préstamos deteriorados estan sujetos a medicion al valor razonable en forma no recurrente y se clasifican como mediciones de Nivel 3 Un préstamo se
considera deteriorado cuando la administracion determina que la cobranza de los importes que se adeudan de manera contractual no es probable En estos casos, puede
establecerse una reserva para pérdidas crediticias con base ya sea en el valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados descontados a la tasa de interés efectiva
de las cuentas por cobrar o en el valor razonable de la garantia real para las cuentas por cobrar que dependen de dicha garantia real Para determnar el valor de la

garantia real, estimamos el valor de mercado razonable actual de la garantia real menos los costos de venta Tuvimos préstamos deteriorados llevados al valor razonable
de $137 millones y $91 millones al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente
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B. Valor razonable de los instrumentos financieros

Ademas de los métodos y los supuestos que utilizamos para registrar el valor razonable de los instrumentos financieros como se analizé en la seccion previa sobre
las Mediciones del Valor Razonable, utilizamos los siguientes métodos y supuestos para estimar el valor razonable de nuestros instrumentos financieros

Efectivo ¢ inversiones temporales — El valor razonable se aproxima al valor en libros

Cuentas financieras por cobrar, neto — El valor razonable se estimé descontando los flujos de efectivo futuros utilizando tasas actuales, representativas de
las cuentas por cobrar con vencimientos remanentes similares

Efectivo e inversiones temporales restringidos — E! valor razonable se aproxima al valor en libros
Préstamos a corto plazo — El valor razonable se aproxima al valor en libros
Deuda a largo plazo - El valor razonable de la deuda a tasa fija y variable se estimé con base en los precios de cotizacién del mercado

Garantias — El valor razonable de las garantias se basa en nuestra estimacién de la prima que un participante del mercado requiere para emitir la misma
garantia en una operacién autdnoma en condiciones de mercado con una parte no relacionada Si1 los precios de mercado observables o cotizados no estan
disponibles, el valor razonable se basa en modelos desarrollados de manera interna que utilizan supuestos actuales con base en el mercado

Sirvase consultar en la tabla que se presenta a continuacién los valores razonables de nuestros instrumentos financieros

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 2016 2015

Niveles del
Valor Valor valor
R Valor en libros __ razonable Valor en libros _razonable  razonable Referencia
Efectivo e inversiones temporales $ 1,795 $ 1,795 §$ 1,916 $ 1_1016 ) 1 N
Cuentas financieras por cobrar, $ 20,101 $ 19,949 $ 20,935 $ 20,925 3 Nota 3
neto (excluyendo arrendamientos financieros )
Contratos de tasas de interés -

En una posicién de cuentas por cobrar neta $ 4 3 4 51§ / Nota 10

En una posicion de cuentas por pagar neta ' $ (¢} a1l s “ s . Nota 10
Contratos de monedas cruzadas * ‘ N

En una posicion de cuentas por cobrar $ 56 $ 56 - 37 8 2 ~ Nota 10

En una bosxclén de c»uentas por pagar 3) 3) — 2 ) Nota 10
Contratos de divisas ' ) o

En una posicién de cuentas por cobrar A N 12 2 3 3 Nota 10
« En una posici6n de cuentaﬁﬁpor pagar ) B ()] (C)) 6) ©) ' .Nota 10
Efectivo e mversnonesM tempor;lles restringidos @ 7 29 29 18 18
Préstamos a corto plazo ’ (7,094) (7,094) (6,958) (6,958) " Nota$
Deuda a largo plazo (20,537) (20,724) (21,569) (21,904) Nota 9

Garantlas m . (¢)) — — Nota 11

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representa los arrendamtentos financieros con un valor en libros neto de $6 11 mil millones y $6 45 mul millones,
respectivamente
@ Incluido en otros activos en los balances generales consolidados
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NOTA 14 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Tenemos un Contrato de Soporte con Caterpillar, que prevé que Caterpillar (1) se mantendra, de manera directa o indirecta, como nuestro Gnico propietario, (2)
hara que mantengamos un patrimonio neto tangible de por lo menos $20 millones y (3) garantizaréd que mantengamos una razén de utilidad antes det impuesto sobre la
renta y gasto financiero con respecto al gasto financiero (segun se define en el Contrato de Soporte) de no menos de 1 15 a 1, calculado en forma anual No obstante
que este contrato puede modificarse o darse por terminado por cualquiera de las partes, cualquier terminacién o modificacién que pudiera afectar de manera negativa a
los tenedores de nuestra deuda requiere el consentimiento de los tenedores de 66-2/3 por ciento en el capital de 1a deuda pendiente de pago de cada una de las series asi
afectadas Cualquier modificacién o terminacién que afectase de manera negativa a las entidades crediticias de conformidad con la linea de crédito requiere su
consentimiento La obligacién de Caterpillar de conformidad con este contrato no es exigible de manera directa por ninguno de nuestros acreedores y no constituye una
garantia de mnguna de nuestras obligaciones En 2016, 2015 y 2014, se pagaron a Caterpillar dividendos en efectivo por $275 millones, $600 millones y $400 millones,
respectivamente

Tenemos contratos de préstamos de importe y plazo vanable y otros documentos por cobrar con Caterpillar De conformidad con estos contratos podemos
sohcitar un préstamo de hasta $2 83 mil millones de Caterpillar y Caterpillar puede solicitarnos un préstamo de hasta $2 29 mil millones Los contratos de préstamos de
importe varniable estan vigentes durante periodos indefinidos y pueden modificarse o darse por termimado por cualquiera de las partes previo aviso con 30 dfas de
anticipactdn Los contratos de préstamo a plazo tienen vencimientos restantes que varian y alcanzan hasta diez afios Otorgamos a Caterpillar una linea de crédito
comprometida por $2 mil millones, que vence en febrero de 2019 De conforridad con este contrato, recibimos una comisién de Caterpitlar basada en los importes
dispuestos de la linea de crédito y una comisién de mantenimiento por los importes de la linea de crédito de los que no se disponga La informacién concerniente a estos
contratos €s como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2016 2015 2014
Documentos por pagar al 31 de diciembre, 3 $ 1,637 $ 1,096 § 1,108
Documentos por cobrar al 31 de diciembre, $ 530 % 490 $ 414
Gasto financiero $ 15 3 6 % 7
Intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar " $ 30 8 21 % 18
Comusiones por lineas de crédito comprometidas otorgadas a Caterpillar $ 40 $ 490 S 41

*VInclwdo en los otros ingresos, netos, en el estado de resultados consolidado

Tenemos contratos con Caterpillar para comprar algunas cuentas comerciales por cobrar con descuento A continuacién se presenta informacion correspondiente
a estas compras

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

) o ) ) 2016 2015 2014
Compras realizadas B \ . $ 28,631 §$ 33,154 § 36,816
Descuentos obtenidos $ 207 % 222§ 243
Documentos por cobrar adqulﬁdos al 31 de diciembre - ‘ $ 2431 $ 2601 $ - 3,238

Participamos en ciertos programas de mercadotecnia ofrecidos en conjunto con Caterpillar que nos permuten ofrecer financiamiento a los clientes a tasas de
interés que se encuentran por debajo de las tasas del mercado Conforme a estos programas, Caterpillar financia un importe al inicio de la operacidn, que después
reconocemos como un ingreso durante el plazo del financiamiento Durante 2016, 2015 y 2014, en relacton con esos programas, recibimos $233 mllones, $188
millones y $173 millones, respectivamente Tenemos cuentas financieras por cobrar y equipo en arrendamientos operativos, neto de depreciacién, con los
intermediarios en propiedad absoluta de Caterpillar por $18 millones y $49 millones al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente Para los ejercicios que
concluyeron el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, reconocimos Ingresos por $8 millones, $9 millones y $11 millones, respectivamente, en relacion con estas
cuentas financieras por cobrar y arrendamientos operativos Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, reconocimos la depreciacion
relativa a estos arrendamientos operativos de $7 millones, $7 millones y $9 muillones, respectivamente Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, $403 mullones y $418
millones, respectivamente, de nuestra cartera esta sujeta a garantias por parte de Caterpillar y sus filiales
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Participamos en vartos planes de prestaciones, que administra Caterpillar Estos planes mcluyen planes médicos para los empleados y planes de prestaciones
posteriores al retiro  Reembolsamos a Caterpillar por estos cargos Durante 2016, 2015 y 2014, estos cargos ascendieron a $29 millones, $29 millones y $30 mullones,
respectivamente Incluidos en estos cargos se encuentran las aportaciones a los planes de beneficios defintdos en el importe de $7 mullones para cada uno de los
ejercicios 2016, 2015 y 2014 Estas aportaciones se relacionan con nuestra participacién en los siguientes planes de beneficios definidos que estdn admimistrados por
Caterpillar el Plan de Ingresos para el Retiro de Caterpillar Inc , el Plan de Retiro Complementario de Caterpillar Inc y el Programa de Prestaciones para los Jubilados
de Caterpillar Inc El costo total del plan de beneficios defimdos se determina a través de una valuacién actuarial y recibimos una asignacién del costo del servicio y del
costo de pension por servicios previos con base en el nimero de personal Participamos en planes de incentivos a través de acciones de Caterpillar En 2016, 2015 y
2014, Caterpillar nos asigné $9 millones, $12 millones y $11 mullones, respectivamente, en gastos relacionados con la compensacion basada en acciones La

informacién adicional acerca de estos planes esta dispomble en el Informe Anual de 2016 de Caterpillar en el Formulario 10-K presentado por separado ante la
Comisién de Valores de Estados Unidos

Caterpillar ofrece soporte operativo y administrativo, que es parte integral de la conduccion de nuestro negocio En 2016, 2015 y 2014, estos cargos operativos y
de soporte que reembolsamos a Caterpillar ascendieron a $28 millones, $37 millones y $37 millones, respectivamente Ademas, ofrecemos servicios de soporte

administrativo a ciertas substdiarias de Caterpillar Caterpillar nos reembolsa por estos cargos Durante 2016, 2015 y 2014, estos cargos ascendieron a $9 mullones, $12
millones y $12 millones, respectivamente

Nos unimos a Carterpillar en la presentacion de una declaracion consolidada del impuesto sobre la renta federal estadounidense y en ciertas declaraciones del
impuesto sobre la renta estatal De acuerdo con nuestro contrato para compartir impuestos con Caterpillar, por lo general pagamos o recibimos de Caterpillar nuestra
participacion asignada del impuesto sobre la renta o los créditos reflejados en estas presentaciones de impuestos consolidadas Este importe se calcula considerando

rendimientos por separado multiplicando el ingreso gravable por la tasa de impuestos prevista por ley aplicable ¢ incluye el pago de ciertos atributos fiscales
devengados durante el ejercicio

NOTA 15— ARRENDAMIENTOS

Arrendamos nuestras oficinas y otros inmuebles a través de arrendamientos operativos El gasto de las rentas se carga a operaciones conforme se incurre en éste
Para 2016, 2015 y 2014, el gasto total de las rentas para los arrendamientos operativos fue de $17 millones, $16 millones y $17 mullones, respectivamente Al 31 de
diciembre de 2016, los pagos minimos de los arrendamientos operativos con términos iciales no cancelables que excedian un afio fueron

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2017 - ﬂ ] N ‘ A $ 15
2018 14
2019 o 7 4 , ‘ . B
2020 12
2021 ) i ‘ o
En adelante 7
Total $ 3
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NOTA 16 - INFORMACION GEQOGRAFICA Y POR SEGMENTOS

A. Bases para la informacién por segmentos

De manera mterna, presentamos la informacién correspondiente a los segmentos operativos con base en la responsabilidad de la admnistracidn Nuestros
segmentos operativos ofrecen financiamiento a los clientes e intermediarios para la compra y arrendamiento de equipo de Caterpillar y otro equipo, asi como para el
financiamiento para las ventas de Caterpillar a los mtermediarios Los planes de financiamiento incluyen arrendamientos operativos y financieros, contratos de venta a
plazos, préstamos para capital de trabajo y planes de financiamiento mayonistas dentro de cada uno de los respectivos segmentos

B. Descripcién de los segmentos

Tenemos cmco segmentos operativos que ofrecen servicios de financiamiento A conttnuacion, una breve descripcién de nuestros segmentos

Norteamérica - Incluye nuestras operaciones en Estados Unidos y Canada

Europa - Incluye nuestras operaciones en Europa, Africa, Medio Oriente y la Comunidad Britdnica de Estados Independientes

Asia Pacifico - Incluye nuestras operaciones en Australia, Nueva Zelanda, China, Japén, Corea del Sur y el Sureste de Asia

América Latina y Financiamiento de Energia de Caterpillar -Inciuye nuestras operaciones en los paises de Centroamérica y Sudamérica Este segriento
también mcluye la Divisién de Financiamiento de Energia de Caterpitlar (CPF), que financia buques marinos con motores de Caterpillar en todo el mundo y
también ofrece financiamiento para la generacién de energia eléctrica de Caterpillar, la compresion de gas y los sistemas de cogeneracion, asi como el equipo
que no es de Caterpillar pero que funciona a través de estos sistemas en todo el mundo

Mineria — Sirve a importantes clientes mineros en todo el mundo y ofrece financiamiento de proyectos en diversos paises

C. Medicién por segmentos y conciliaciones

El efectivo, la deuda y otros gastos se asignan a nuestros segmentos con base en sus respectivas carteras El gasto financiero relacionado se calcula con base en el
importe de la deuda asignada y las tasas asociadas con esa deuda El desempefio de cada uno de los segmentos se evalua con base en una razon de apalancamiento
congruente La provision para pérdidas crediticias se basa en la respectiva cartera de cuentas por cobrar de cada uno de los segmentos La inversién en activo fijo
incluye gastos para el equipo en arrendamientos operativos y otra inversién en activo fijo diversa

Las partidas de concihacion se crean con base en las diferencias contables entre la presentacion de informacion por segmentos y la presentacion de informacion
externa consolidada Para la conciliacion de la utilidad antes del impuesto sobre la renta, hemos agrupado las partidas de conciliacién como sigue

No asignada - Esta partida se relaciona con los requerimientos y las estrategias del corporativo que se consideraron son en beneficio de toda la organizacion
También se incluyen los resultados consolidados de la soctedad de objeto especial (consulte informacion adicional en la Nota 11) y otras partidas varias
De tiempo - Las diferencias en el tiempo en el reconocimiento de los costos entre la presentacién de informacién por segmentos y la presentacion de
informacién externa consolidada
De metodologia - Las diferencias metodoldgicas entre la presentacion de informacién por segmentos y la presentacién de informacién externa son como
sigue
o Los activos de los segmentos incluyen activos administrados no registrados en el balance general respecto de los cuales mantenemos
responsabilidades de pago
El impacto de las diferencias entre el apalancamiento real y las razones de apalancamiento por segmentos
Los gastos financieros incluyen los puntos a plazo realizados respecto de los contratos de divisas a plazo
La ganancia o pérdida neta de los derivados de tasas de interés
La utilidad atribuible a las participaciones no controladoras se considera un componente de la utilidad por segmentos

VICTORIA A ESTANDIA
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Los datos complementarios por segmentos y las conciliaciones con la presentacion de informaci6n externa para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre
son como sigue

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Utilidad antes Depreciacién del Provisién para Activos al
2016 Ingresos del impuesto equipo arrendado a las pérdidas 31 de diciembre Inversidén en
externos sobre la renta Gasto financiero otros crediticias 2016 activo fijo

Norteamérica £ 1230 8§ 326 § 287 § 477 8 28 % 14925 § 1,180

~ Europa 268 86 33 83 — 3,834 147
Asia/Pacifico ‘ 254 82 81 29 3 3,620 74
América Latina y CPF ] 487 77 61 ) B i 7,270 26
Mineria ) 308 49 47 2,734

Total de los segmentos 2,547 620 32,383

" No aSIgnadq 80 (138) - } ~ ~ 1,688

De tiempo o (3?5 (12) 3 27
. De metodologfa — 91 . — . (220)

Elimmnaciones intersegmento " — —_ — (263)
Total o 2,595 561 $ 841 33,615 $

Utilidad antes Depreciacién del Provisién para Activos al

Ingresos del impuesto equipo arrendado a las pérdidas 31 de diciembre Inversién en
2015 . [P . .
externos sobre la renta Gasto financiero otros crediticias 2015 activo fijo

Norteamérica ~ L1s6 § 370 § 261§ 409 § 1 14,419 ! 1,118
_Europa 284 96 31 3 3,758 136
Asia/Pacifico 285 65 100 29 3,923 37
America Latina y CPF 533 152 64 1,376

; Muneria ) 380 52 56 14 L2947

Total de los segmentos 2,638 ) 600 117 32,423
No asignada L 65 X 67 — . 1,743

_ De tiempo 30) — . 2 164
De metodologfa_ . - . B a4 T = (216) _

. Ehminaciones mtprsegmgr}go o — — — (247)
Total ) . 2,673 °§ 593 119 33,867 . §

Utilidad antes Depreciacién del Provisién para Activos al

Ingresos del impuesto equipo arrendado a las pérdidas 31 de diciembre Inversién en

2014 externos sobre la renta Gasto financiero otros crediticias 2014 activo fijo

Norteamérica R 3 A i
Europa 353 114 52 10 4,276 133
Asia/Pacifico ' 368 129 4 35 4,766 !
América Latina y CPF 594 144 62 7,994 11
Mineria ' an 68 ‘ 31 3,252 269

Total de los segmentos 2,853 810 33,921

" Noasignada , 60 (86) ) 1,551
De tiempo 28) 8) 120

. Demetodologla = 37 ) i)
Eliminaciones intersegmento (1) — — (243)

Total ‘ ‘ $ 285 $ 753 § 35134 §

¥ La ehminacién se relactona principalmente con los préstamos intercompafia
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Informacién geografica

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2016 2015 2014

Ingresos
"Dentro de Estados Unidos $ 1,397 § 1,330 § 1,219
Dentro de Canada 171 198 259
Dentro de Australia 176 200 261
Todos lo demas 851 945 1,146

Total $ 2,595 § 2673 § 2,885
Equipo con arrendamientos operativos y equipo no arrendado (incluido en

otros activos), neto 2016 2015
Dentro de Estados Unidos $ 2,401 § 2,058
Dentro de Canada 535 572
Dentro de Australia 250 282
Todos lo demds 584 716

Total_ $ 3770 % 3,628
NOTA 17 - DATOS FINANCIEROS TRIMESTRALES SELECTOS (NO AUDITADOS)
(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

2016 Primer Trimestre Segundo trimestre Tercer trimestre Cuarto trimestre
Ingresos totales $ 643 $ 659 % 651 % 642
Utilidad antes del impuesto sobre larenta  $ 145 § 148 § 146 § : 122
Utilidad ‘ $ 100§ 102) $ 97 % 2 8s

1 .

2015 Primer Trimestre Segundo trimestre Tercer trimestre ' Cuarto trimestre
‘Ingresos totales $ 689 $ 683 § 653 § 648
Utilidad antes del impuesto sobre larenta  $ 187 § 150 § 153  $ 129
Utilidad 5 133§ 104 $ 109 § 114

NOTA 18 - CARGOS POR SEPARACION DE LOS EMPLEADQS

Nuestra contabilidad para las separaciones de los empleados depende de como esta diseflado el programa en particular Para los programas voluntarios, los costos
de separaci6n que retinen los requisitos se reconocen al momento de aceptacion por parte del empleado, a menos que la aceptacion requiera la aprobacién explicita de la
Compailia Para los programas involuntarios, los costos que reunen los requisitos se reconocen cuando la administracién ha aprobado el programa, los empleados

afectados han sido debidamente avisados y los costos pueden estimarse

En septiembre de 2015, Caterpillar Inc anunci6 acciones de reestructuracion y reduccién en los costos para disminuir los costos operativos en respuesta a las
fragiles condiciones econémicas y de negocios Como parte del anuncio, ofrecimos un programa de mejora de retiro voluntario para los empleados estadoumdenses que
reunian los requisitos Para el ejercicio que concluyé el 31 de diciembre de 2015, reconocimos cargos por separacion de los empleados por $15 mullones, que se
incluyeron en los otros gastos en los estados de resultados consolidados, principalmente en relacién con el programa de mejora del retiro voluntario La siguiente tabla

resume la actividad de separacién de 2015y 2016

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Saldo del pasivo al 31 de diciembre de 2014
Incremento en el pasivo (cargos de separacion)
Reduccidn en los pasivos (pagos)

Saldo del pasivo al 31 de diciembre de 2015
Incremento ‘Cl’rl el parswo (cargos de separacion)
Reduccién en los pasivos (pagos)

Saldo del pasivo al 31 de diciembre de 2016

‘\nq.
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Caterpillar Financial Services Corporation
CALCULO DE LA RELACION DE UTILIDADES A CARGOS F1JOS
PARA LOS EJERCICIOS QUE CONCLUYERON EL 31 DE DICIEMBRE
(Cifras no auditadas)
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

ANEXO 12

Utihdad de las compaiiias consohidadas
Mis

2014

2013 2012

Provisién para el impuesto sobre la renta

544§ 527§ 439

Utihidad antes del impuesto sobre la renta

Cargos fijos

Gasto financiero

Rentas a los intereses calculados*

Total de cargos fijos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta mds los cargos fijos

740 § 807

o3
N

434§ 1391

Relacién de las utilidades antes de impuestos mds los cargos fijos con respecto a los cargos

5T
*Estas partes del gasto de la renta son representativas de! costo de los intereses
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ANEXO 23

CONSENTIMIENTO DE LA FIRMA DE CONTADORES PUBLICOS REGISTRADOS INDEPENDIENTE

Por este acto, consentimos en que se incorpore como si a la letra se msertase en las Declaraciones de Registro en el Formulario S-3 (Nameros 333-195039 y 333-
191626) de Caterpillar Financial Services Corporation de nuestro informe fechado el 15 de febrero de 2017 en relacién con los estados financieros y la eficacia del
control interno con respecto a la presentacién de informacidn financiera, que aparece en este Formulario 10- K

/firma/ PricewaterhouseCoopers LLP
Nashville, Tennessee

15 de febrero de 2017

VICTORIA A. ESTANDIA
FERNANDEZ
P.118-2002
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ANEXO 31.1
SECCION 302 CERTIFICACIONES

Yo, Kent M Adams, certifico que

1

5

Fecha:

He revisado el presente informe anual en el Formulario 10-K de Caterpillar Financial Services Corporation,
Con base en m1 conocimiento, el presente informe no contiene ninguna declaracion falsa sobre un hecho material m omite declarar un hecho material
necesario para realizar las declaraciones presentadas, a la luz de las circunstancias en las que se realizaron esas declaraciones, ni es engafioso con respecto a
los periodos cubiertos por este informe,
Con base en m1 conocimiento, los estados financieros y la otra informacién financiera incluida en este informe presentan de manera razonable en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera, los resultados de operaciones y los flujos de efectivo del registrante a la fecha y correspondientes a los periodos
que se presentan en este informe,
El otro directivo encargado de la certificacién del registrante y el que suscribe somos responsables de establecer y mantener los controles y procedimientos de
revelacién (segun se define en las Reglas 13a-15(e) y 15d-15(¢)) de la Ley del Mercado de Valores, asi como el control interno con respecto a la presentacion
de informaci6n financiera (segun se define en las Reglas13a-15(f) y 15d15(f)) de la Ley del Mercado de Valores para el registrante y hemos
a) disefiado esos controles y procedimientos de revelacidn necesarios o hemos realizado los arreglos necesarios para que esos controles y
procedimientos de revelacion se disefien con nuestra supervision, a fin de garantizar que la informacidn matenial relativa al registrante, imcluidas sus
subsidianias consolidadas, se nos dé a conocer por otros dentro de esas entidades, en particular, durante el periodo con respecto al cual se prepara el
presente informe,
disefiado ese control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera o hemos realizado los arreglos necesarios para que ese control
interno con respecto a la presentacion financiera se disefie con nuestra supervision, a fin de ofrecer una garantia razonable concerniente a la
confiabilidad de la presentacién de informacién financiera y a la preparacion de los estados financieros para efectos externos, de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados,
evaluado la eficacia de los controles y los procedimientos de revelacion del registrante y presentado en este informe nuestras conclusiones acerca de
la eficacia de los controles y procedimientos de revelacion, al cierre del periodo cubierto por el presente informe con base en esa evaluacion, y
revelado en este informe cualquier cambio en el control interno con respecto a la presentacién de informacion financiera del registrante que se haya
presentado durante el trimestre fiscal mas reciente del registrante (el cuarto trimestre fiscal del registrante para ef caso de un informe anual) que haya
afectado de manera material, o que sea probable de manera razonable afecte de manera matenal, el control interno con respecto a la presentacién de
informacién financiera del registrante, y
El otro directivo encargado de la certificacion del registrante y el que suscribe hemos revelado, con base en nuestra evaluacién mas reciente del control
interno con respecto a la presentacidn de formacién financiera, a los auditores del registrante y al comité de auditorfa del Consejo de Administracién del
registrante (o a las personas que desempefian la funcién equivalente)
a) todas las deficiencias significativas y las debilidades materiales en el disefio o la operacion del control interno con respecto a la presentacién de
informacién financiera que es probable que de manera razonable afecte de manera negativa la capacidad del registrante para registrar, procesar,
resumir y presentar la mnformacién financiera, y
b) cualquier fraude, sea o no material, que involucre a la administracién o a otros empleados que tengan un papel importante en el control interno con
respecto a la presentacién de informacion financiera del registrante

15 de febrero de 2017 Por: /firma/ Kent M_Adams

Kent M Adams, Presidente, Consejero y Director General
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ANEXO 31.2
SECCION 302 CERTIFICACIONES

Yo, James A Duensing, certifico que

1 Herevisado el presente informe anual en el Formulario 10-K de Caterpillar Financial Services Corporation,
Con base en m1 conocimiento, el presente informe no contiene ninguna declaracién falsa sobre un hecho material m omute declarar un hecho matenal
necesario para realizar las declaraciones presentadas, a la luz de las circunstancias en las que se realizaron esas declaraciones, m es engafioso con respecto a
los periodos cubiertos por este informe,
Con base en m1 conocimiento, los estados financieros y la otra informacion financiera incluida en este informe presentan de manera razonable en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera, los resultados de operaciones y los flujos de efectivo del registrante a ia fecha y correspondientes a los peniodos
que se presentan en este informe,
El otro directivo encargado de la certificacién del registrante y el que suscribe somos responsables de establecer y mantener los controles y procedimientos de
revelacién (segin se define en las Reglas 13a-15(¢) y 15d-15(e)) de la Ley de! Mercado de Valores, asi como el control interno con respecto a la presentacién
de informaci6n financiera (segun se define en las Reglasi3a-15(f) y 15d15(f)) de la Ley del Mercado de Valores para el registrante y hemos
a) disefiado esos controles y procedimientos de revelacion necesarios o hemos realizado los arreglos necesarios para que esos contrcles y
procedimientos de revelacion se disefien con nuestra supervision, a fin de garantizar que la informacidn material relativa al registrante, incluidas sus
subsidiarias consolidadas, se nos dé a conocer por otros dentro de esas entidades, en particular, durante €l periodo con respecto al cual se prepara el
presente informe,
disefiado ese control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera o hemos realizado los arreglos necesarios para que ese control
interno con respecto a la presentacién financiera se disefie con nuestra supervision, a fin de ofrecer una garantia razonable concerniente a la
confiabilidad de la presentacidn de informacion financiera y a la preparacién de los estados financieros para efectos externos, de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados,
evaluado la eficacia de los controles y los procedimientos de revelacién del registrante y presentado en este informe nuestras conclusiones acerca de
la eficacia de los controles y procedimientos de revelacién, al cierre del periodo cubierto por el presente informe con base en esa evaluacion, y
revelado en este informe cualquier cambio en el control interno con respecto a la presentacién de informacton financiera del registrante que se haya
presentado durante el trimestre fiscal mas reciente del registrante (el cuarto trimestre fiscal del registrante para el caso de un informe anual) que haya
afectado de manera material, o que sea probable de manera razonable afecte de manera material, el control interno con respecto a la presentacién de
informacién financiera del registrante, y
S El otro directivo encargado de la certificacioén del registrante y el que suscribe hemos revelado, con base en nuestra evaluacién més reciente del control
Interno con respecto a la presentacién de informacién financiera, a los auditores del registrante y al comité de auditoria del Consejo de Admimistracion del
registrante (o a las personas que desempefian la funcion equivalente)
a) todas las deficiencias significativas y las detilidades materiales en el disefio o la operacién del control interno con respecto a la presentacion de
informacion financiera que es probable que de manera razonable afecte de manera negativa la capacidad del registrante para registrar, procesar,
resumir y presentar la informacién financiera, y
b) cualquier fraude, sea 0 no material, que involucre a la adminsstracién o a otros empleados que tengan un papel importante en el control interno con
respecto a la presentacién de informacion financiera del registrante

Fecha: 15 de febrero de 2017 Por: /firma/ James A _Duensing

James A Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de
Finanzas
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ANEXO 32
CERTIFICACION DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 1350 DEL TiTULO 18

DEL CODIGO DE LOS ESTADOS UNIDOS ADOPTADO DE CONFORMIDAD
CON LA SECCION 906 DE LA LEY SARBANES-OXLEY DE 2002

En relacién con el informe anual de Caterpillar Financial Services Corporation (la "Compaiiia") en el Formulario 10-K para el periodo que concluy6 el 31 de
diciembre de 2016, presentado ante la Comisién de Valores de Estados Unidos en la fecha del presente (el "Informe"), en este acto, el que suscribe certifica de

conformidad con la Seccién 1350 del Titulo 18 del Cédigo de Estados Unidos, segun se adopt6 de conformidad con la Seccion 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002,
a nuestro mejor saber y entender

(1) Ellnforme cumple en su totalidad los requenimientos de 1a seccién 13(a) o 15(d) de la Ley del Mercado de Valores de 1934, y

(2) Lamnformacién contenida en el Informe presenta de manera razonable, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera y los resultados de
operaciones de la Compaiiia

Fecha: 15 de febrero de 2017 /firma/ Kent M Adams

KentM Adams

Presidente, Consejero y Director General

Fecha: 15 de febrero de 2017 /firma/ James A Duensing

James A Duensing

Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas

La Compaiiia ha proporcionado un original firmado de esta declaracion por escrito, segin lo requiere la Seccién 906 y ésta sera retenida por la Compailia y
proporcionada a la Comisi6n de Valores de Estados Unidos o a su personal, previa solicitud

LA SUSCRITA, VICTORIA ANTONIA ESTANDiA FERNANDEZ, PERITO TRADUCTOR AUTORIZADO POR EL
CONSEJO DE LA JUDICATURA FEDERAL MEDIANTE ACUERDO GENERAL 16/2011, CON ASIGNACION DE
REGISTRO P.119-2002, Y RATIFICADO EN LA LISTA PUBLICADA EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 16

DE DICIEMBRE DE 2016, CERTIFICO QUE A MI JUICIO LA ANTERIOR ES UNA TRADUCCION FIEL Y CORRECTA AL
ESPANOL DE SU ORIGINAL EN IDIOMA INGLES.

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO A 9 DE MARZO DE 2017

—
.

VICTORIA ANTONTA ESTANDIA FERNANDEZ

VICTORIAA. ESTANDIA
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