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10000000 ACTIVO 18,334,922,041 16,862,926,387
10010000 DISPONIBILIDADES 64,582,757 94,887,124
10050000 CUENTAS DE MARGEN 0 0
10100000 INVERSIONES EN VALORES 20,429,998 62,606,505
10100100 Titulos para negociar 20,429,998 62,606,505

10100200 Titulos disponibles para la venta 0 0

10100300 Titulos conservados a vencimiento 0 0

10150000 DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) 0 0
10250000 DERIVADOS 1,935,403 0
10250100 Con fines de negociacién 0 0

10250200 Con fines de cobertura 1,935,403 0

10300000 AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS 0 0
10400000 TOTAL CARTERA DE CREDITO (NETO) 15,867,411,565 13,938,686,830
10450000 CARTERA DE CREDITO (NETA) 16,935,259,837 14,976,541,701
10500000 CARTERA DE CREDITO VIGENTE 16,190,778,248 14,126,818,835
10500100 Créditos comerciales 16,190,778,248 14,126,818,835

10500101 Actividad empresarial o comercial 16,190,778,248 14,126,818,835

10500102 Entidades financieras 0 0

10500103 Entidades gubernamentales 0 0

10500200 Créditos de consumo 0 0

10500300 Créditos a la vivienda 0 0

10550000 CARTERA DE CREDITO VENCIDA 744,481,589 849,722,866
10550100 Créditos comerciales 744,481,589 849,722,866

10550101 Actividad empresarial o comercial 744,481,589 849,722,866

10550102 Entidades financieras 0 0

10550103 Entidades gubernamentales 0 0

10550200 Créditos de consumo 0 0

10550300 Créditos a la vivienda 0 0

10600000 ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS -1,067,848,272 -1,037,854,871
10650000 DERECHOS DE COBRO (NETO) 0 0
10700000 DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS 0 0
10750000 ESTIMACION POR IRRECUPERABILIDAD O DIFICIL COBRO 0 0
10800000 BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACION 0 0
10850000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 121,478,435 104,901,690
10900000 BIENES ADJUDICADOS (NETO) 23,946,084 16,630,598
10950000 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 1,986,952,902 2,353,135,417
11000000 INVERSIONES PERMANENTES 0 0
11050000 ACTIVOS DE LARGA DURACION DISPONIBLES PARA LA VENTA 0 0
11100000 IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) 235,448,505 286,968,773
11150000 OTROS ACTIVOS 12,736,392 5,109,450
11150100 Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 12,736,392 5,109,450

11150200 Otros activos a corto y largo plazo 0 0

20000000 PASIVO 15,255,293,657 14,336,271,501
20010000 PASIVOS BURSATILES 851,935,403 0
20100000 PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS 13,428,437,856 13,427,158,922
20100200 De corto plazo 11,459,126,784 10,729,819,900

20100300 De largo plazo 1,969,311,072 2,697,339,022

20300000 COLATERALES VENDIDOS 0 0
20300100 Reportos (saldo acreedor) 0 0

20300300 Derivados 0 0

20300900 Otros colaterales vendidos 0 0

20350000 DERIVADOS 20,867,749 0
20350100 Con fines de negociacién 0 0

20350200 Con fines de cobertura 20,867,749 0

20400000 AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS 0 0
20450000 OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACION 0 0
20500000 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 775,534,261 711,097,445
20500100 Impuestos a la utilidad por pagar 20,643,437 68,139,313

20500200 Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar 0 0

20500300 Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas 0 0
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20500400 Acreedores por liquidacién de operaciones 0 0
20500500 Acreedores por cuentas de margen 0 0
20500600 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 754,890,824 642,958,132
20550000 OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION 0 0
20600000 IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS ( NETO) 0 0
20650000 CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 178,518,388 198,015,134
30000000 CAPITAL CONTABLE 3,079,628,384 2,526,654,886
30050000 CAPITAL CONTRIBUIDO 673,270,814 673,270,814
30050100 Capital social 673,270,814 673,270,814
30050200 Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas 0 0
30050300 Prima en venta de acciones 0 0
30050400 Obligaciones subordinadas en circulacién 0 0
30100000 CAPITAL GANADO 2,406,357,570 1,853,384,072
30100100 Reservas de capital 89,809,572 89,809,572
30100200 Resultado de ejercicios anteriores 1,884,822,736 1,170,062,531
30100300 Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 0 0
30100400 Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo -11,034,366 0
30100500 Efecto acumulado por conversién 0 0
30100600 Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0
30100700 Resultado neto 442,759,628 593,511,969
30030000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA 0 0
40000000 CUENTAS DE ORDEN 13,517,340,768 10,809,140,879
40050000 Avales otorgados 0 0
40100000 Activos y pasivos contingentes 0 0
40150000 Compromisos crediticios 13,449,723,204 10,776,702,179
40200000 Bienes en fideicomiso 0 0
40300000 Bienes en administracién 0 0
40350000 Colaterales recibidos por la entidad 0 0
40400000 Colaterales recibidos y vendidos por la entidad 0 0
40800000 Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida 52,644,480 21,450,297
40510000 Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo 14,973,084 10,988,403
40900000 Otras cuentas de registro 0 0
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50050000 Ingresos por intereses 5,350,152,876 4,556,100,915
50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 578,728,494 702,326,097
50070000 Otros beneficios por arrendamiento 16,289,286 22,541,306
50100000 Gastos por intereses -4,547,313,342 -3,903,866,108
50110000 Depreciacion de bienes en arrendamiento operativo -501,327,856 -518,955,967
50150000 Resultado por posicién monetaria neto (margen financiero) 0 0
50200000 Margen financiero 896,529,458 858,146,243
50250000 Estimacion preventiva para riesgos crediticios -22,188,138 -190,636,992
50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 874,341,320 667,509,251
50350000 Comisiones y tarifas cobradas 114,403 577,437
50400000 Comisiones y tarifas pagadas -984,287 -666,007
50450000 Resultado por intermediacion 9,598,938 0
50500000 Otros ingresos (egresos) de la operacion 29,978,668 53,044,461
50550000 Total de Ingresos (egresos) de la operacion 893,851,166 720,465,142
50600000 Gastos de administracion -126,012,175 -99,259,075
50650000 Resultado de la operacién 767,838,991 621,206,067
50700000 Otros productos 4,818,002 815,354
50750000 Otros gastos 241,569 -86,211
50800000 Resultado antes de impuestos causados a la utilidad 772,898,562 621,935,210
50850000 Impuestos a la utilidad causados -173,594,362 -28,423,241
50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) -156,544,572 0
50950000 Resultado antes de participacion en subsidiarias no consolidadas y asociadas 442,759,628 593,511,969
51000000 Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0
51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 442,759,628 593,511,969
51150000 Operaciones discontinuadas 0 0
51200000 RESULTADO NETO 442,759,628 593,511,969
51250000 Participacién no controladora 0 0
51300000 Resultado neto incluyendo participacién no controladora 442,759,628 593,511,969
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820101000000 Resultado neto 442,759,628 593,511,969
820102010000 | Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversioén y financiamiento 0 0
820102020000 | Estimacion preventiva para riesgo crediticios 22,188,138 190,636,992
820102030000 | Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 0 0
820102040000 | Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion y financiamiento 0 0
820102050000 | Depreciaciones y amortizaciones 393,930,878 389,748,120
820102060000 | Provisiones 13,404,491 -6,281,803
820102070000 | Impuestos a la utilidad causados y diferidos 329,884,640 28,423,241
820102080000 | Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0
820102090000 | Operaciones discontinuadas 0 0
820102900000 | Otros 0 0
820102000000 Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: 1,202,167,775 1,196,038,519
Actividades de operaciéon
820103010000 | Cambio en cuentas de margen 0 0
820103020000 | Cambio en inversiones en valores 7,226,713 -48,204,772
820103030000 | Cambio en deudores por reporto 0 0
820103050000 | Cambio en derivados (activo) -1,935,403 0
820103060000 | Cambio en cartera de crédito -2,249,456,105 302,803,179
820103070000 | Cambio en derechos de cobro adquiridos 0 0
820103080000 | Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizaciéon 0 0
820103090000 | Cambio en bienes adjudicados -2,569,977 22,063,088
820103100000 | Cambio en otros activos operativos -3,059,143,583 3,754,066,695
820103040000 | Cambio en pasivos bursatiles 851,935,403 0
820103120000 | Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos 361,742,320 -1,164,996,852
820103150000 | Cambio en colaterales vendidos 0 0
820103160000 | Cambio en derivados (pasivo) 20,867,749 0
820103170000 | Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilizacion 0 0
820103180000 | Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo 0 0
820103190000 | Cambio en otros pasivos operativos 2,838,002,822 -3,983,985,086
820103200000 | Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion) -11,034,366 0
820103900000 | Otros 0 0
820103000000 Flujos netos de efectivo de actividades de operacion -1,258,817,853 -1,118,253,748
Actividades de inversién
820104010000 | Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo 0 0
820104020000 | Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo 0 0
820104030000 | Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas 0 0
820104040000 | Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas 0 0
820104050000 | Cobros por disposicion de otras inversiones permanentes 0 0
820104060000 | Pagos por adquisicion de otras inversiones permanentes 0 0
820104070000 | Cobros de dividendos en efectivo 0 0
820104080000 | Pagos por adquisicion de activos intangibles 0 0
820104090000 | Cobros por disposicién de activos de larga duracion disponibles para la venta 0 0
820104100000 | Cobros por disposicién de otros activos de larga duracion 0 0
820104110000 | Pagos por adquisicion de otros activos de larga duracién 0 0
820104120000 | Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion) 0 0
820104130000 | Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion) 0 0
820104900000 | Otros 0 0
820104000000 Flujos netos de efectivo de actividades de inversién 0 0
Actividades de financiamiento
820105010000 | Cobros por emisién de acciones 0 0
820105020000 | Pagos por reembolsos de capital social 0 0
820105030000 | Pagos de dividendos en efectivo 0 0
820105040000 | Pagos asociados a la recompra de acciones propias 0 0
820105050000 | Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0
820105060000 | Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0
820105900000 | Otros 0 0
820105000000 Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 0 0
820100000000 Incremento o disminucién neta de efectivo -56,650,078 77,784,771
820300000000 Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflacion 0 0
820200000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 121,232,835 17,102,353
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820000000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 64,582,757 94,887,124
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AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010
CONSOLIDADO
(PESOS) Impresién Final
Capital contribuido Capital Ganado
Capital social | Aportaciones para [ Prima en ventapor |  Obligaciones  |Reservas de capital de por por | Efecto por neto 6n no Total Capital
uturos aumentos dd  acciones subordinadas en j valuacion de titulos | valuacién de por conversion | tenencia de activos controladora contable
capital formalizadas| circulacion disponibles parala | instrumentos de no monetarios
Concepto en asamblea de venta cobertura de flujos
accionistas de efectivo
[saldo al inicio del periodo 673,270,814 0 0 0 89,809,572 1,163,218,332 0 0 0 0 721,604,404 0 2,647,903,122
IOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
IACCIONISTAS
ISuscripcion de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(Capitalizacién de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Constitucién de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 721,604,404 0 0 0 0 721,604,404 0 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
fotros alas de los 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Total de movimientos inherentes a las decisiones de los o o o o o 121,604,404 o o o o 721,604,404 o o
f|ccionistas
IOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
JUTILIDAD INTEGRAL
lutilidad integral
Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 442,759,628 0 442,759,628
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de o o o o o o o 11.034.366 o o o o 11034366
fectivo 034 034,
[Efecto acumulado por conversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
fotros al de la utilidad
ntegral 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[rotal de a de la utlidad 0 0 0 0 0 0 0 -11,034,366 0 0 442,759,628 0 431,725,262
ntegral
[saldo al final del periodo 673,270,814 0 0 0 89,809,572 1,884,822,736 0 -11,034,366 0 0 442,759,628 0 3,079,628,384
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COMENTARI OS A LA SI TUACI ON FI NANCI ERA DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2011 Y POR
EL M SMO PERI ODO DE 2010.

A. COVENTARI OS DE LA SI TUACI ON FI NANCI ERA

AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2011 CAT CREDI TO MUESTRA LA S| GUI ENTE SI TUACI ON FI NANCI ERA
COVPARADA CON EL M SMO PERI ODO DEL 2010:

EL MARGEN FI NANCI ERO | NCREMENTO UN 4% COVPARADO CONTRA EL M SMO PERI ODO DEL ANO

ANTERI OR, PRI NCI PALMENTE DERI VADO DE UN | NCREMENTO EN LGOS ACTI VOS QUE GENERAN LGS

| NGRESOS FI NANCI EROS, LA CARTERA NETA SE | NCREMENTO UN 13% M ENTRAS QUE LOS ACTI VOS EN
ARRENDAM ENTO DI SM NUYERON 16% SI N EMBARGO ESTOS REPRESENTAN UNI CAVENTE EL 11% DEL
ACTI VO TOTAL.

LA RESERVA PARA RI ESGOS CREDI Tl Cl S | NCREMENTO 3% CON RESPECTO AL M SMO PERI ODO DEL ANO
ANTERI OR;  DERI VADO PRI NCI PALMENTE DEL | NCREMENTO EN LA CARTERA CREDI Tl Cl A,
| NCREMENTANDOSE LA COBERTURA DE LA CARTERA VENCI DA A 1.43 VECES.

EL RUBRO DE OTRCS | NGRESCS OTRCS EGRESCS DE LA OPERACI ON DI SM NUYO A CONSECUENCI A DEL
CAMBI O EN LA PRESENTACI ON DE LGS | NTERESES MORATORI OS5, LGS CUALES EL ARNO PASADO SE
PRESENTABAN EN ESTE RUBRO Y ESTE ANO SE CONSI DERAN EN CUENTAS DE ORDEN.

LOS GASTOS DE ADM NI STRACI ON | NCREMENTARON UN 27% S| ENDO EL PRI NCI PAL RUBRO DE ESTOS
GASTOS LOS SERVICI OS QUE SE PAGAN A LA SUBSI DI ARI A GFCM SERVI CI 05 QUI EN PRESTA

SERVI CI S ADM NI STRATI VOS A CAT CREDI TO, DE LA PROVEEDORA DE SERVICI0S A SU VEZ EL
RUBRO PRI NCl PAL DE GASTO SON LAS REMUNERACI ONES Y PRESTACI ONES OTORGADAS AL PERSONAL,
DEBI DO A QUE LA ADM NI STRACI ON HA TOVADO LA ESTRATEG A DE | NVERTI R EN ATRAER TALENTO
PARA COVPLEMENTAR LOS PROCESOS MAS REPRESENTATI VOS.

LCS RESULTADOS ANTES DE | MPUESTOS MUESTRAN UN COVPORTAM ENTO CONSI STENTE AL M SMO
PERI ODO DEL ANO ANTERI OR; SI N EMBARGO EL RESULTADO NETO SE DI SM NUYE DE MANERA

| MPORTANTE A CONSECUENCI A DE LOS | MPUESTOS A LA UTI LI DAD ( CAUSADCS Y DI FERI DOS), LGOS
CUALES AL M SMO PERI ODO DEL ANO PASADO, REPRESENTABAN UN | MPORTE PROVI SI ONAL MENOR AL
CAUSADO, EFECTO QUE FUE AJUSTADO EN LA DECLARACI ON ANUAL, REFLEJANDOSE EN LOS ESTADOS
FI NANCI EROS ANUALES DEL 2010.

DURANTE ESTE PERI ODO LOS ACTI VOS TOTALES DE CAT CREDI TO | NCREMENTARON UN 9% MOTI VADO
POR EL | NCREMENTO DE LA CARTERA DE CREDI TO

EL TOTAL DE LA CARTERA DE CREDI TO REPRESENTA EL 92. 4% DE LOS ACTI VOS TOTALES DE CAT
CREDI TO, DENTRO DE ESTE RUBRO, LA CARTERA VENCI DA TUVO UNA DI SM NUCI ON DEL 12%
REPRESENTANDO A ESTE PERI ODO EL 4. 4% DEL TOTAL DE LA CARTERA DE CREDI TO

LA ESTI MACI ON PREVENTI VA TUVO UN | NCREMENTO DE 30 M LLONES DE PESOS, DERI VADO DEL

| NCREMENTO EN LA CARTERA DE CREDI TO, PERO TAMBI EN COMO CONSECUENCI A DEL CAMBI O EN LA
METODOLOG A DE CALI FI CACI ON DE CARTERA, LA CUAL SE MENCI ONA A DETALLE EN LA SECCI ON DE
POLI TI CAS Y PRACTI CAS CONTABLES.

EL SEGUNDO RUBRO MAS | MPORTANTE DEL ACTI VO, SON LOS | NMUEBLES, MOBI LI ARIO Y EQUI PO, LOS
CUALES ESTAN PRI NCI PALMENTE | NTEGRADGS POR ACTI VOS EN ARRENDAM ENTG, ESTOS REPRESENTAN
EL 11% DEL ACTI VO TOTAL Y TUVI ERON UNA DI SM NUCI ON DEL 16% DURANTE EL ANO EN CUESTI ON.

LOS PASI VOS TOTALES | NCREMENTARON EN 6% EXPLI CADO POR LA NECESI DAD DE FONDEO AL
| NCREMENTAR LA CARTERA CREDI TI CI A. DE LOCS PASI VOS TOTALES LOS PRESTAMOS BANCARI CS Y DE
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OTROS ORGANI SMOS REPRESENTAN EL 88% LOS CUALES ESTAN | NTEGRADOS 84% POR PRESTAMOS CON
OTRAS SUBSI DI ARI AS; 10% OTORGADO PCOR BANCOS LOCALES Y NAFIN Y EL 6% RESTANTE OBTEN DO A
TRAVES DE LA COLOCACI ON DE DEUDA A LARGO PLAZO. ESTA EM SI ON DE DEUDA A LARGO PLAZO FUE
COLOCADA EL 30 DE JUNI O CON UN VALOR TOTAL DE 850, 000, 000 MXN A UN PLAZO DE 60 MESES
AMORTI ZABLE A TASA VARI ABLE.

EL | NCREMENTO EN EL CAPI TAL CONTABLE ESTA CAUSADO POR EL RECONCCI M ENTO
DEL EJERCI CI O Y CONTRARRESTADO POR EL EFECTO NEGATI VO EN LA VALUACI ON DE
DE COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTI VO

DE LA UTI LI DAD
I NSTRUMENTOS

B. FUENTES DE LI QUI DEZ

LAS FUENTES DE LI QUI DEZ CON QUE CUENTA CAT CREDI TO SON: A) LAS Li NEAS CON CASA MATRI Z
(CFSC), B) LAS Li NEAS CON BANCOS COMVERCI ALES, C) LAS Li NEAS CON BANCA DE DESARROLLO
(NACI ONAL FI NANCI ERA) Y D) LA EM SI ON DE CERTI FI CADOS BURSATI LES COMO ALTERNATI VA DE
DEUDA. A LA FECHA, SE CUENTA CON ESPACI O SUFI Cl ENTE EN CADA UNA DE LAS CUATRO FUENTES
| NDI CADAS ARRI BA PARA SATI SFACER EL CRECI M ENTO DEL NEGOCI O.

C. POLi TI CA DE TESORERI A

LA POLI TI CA DE TESORERI A DE CAT CREDI TO CONSI STE EN MANTENER LOS EXCEDENTES DE

TESORERI A EN UN M NI MO DE TAL SUERTE QUE NUESTRAS | NVERSI ONES DE EFECTI VO SEAN

PRACTI CAMENTE | NEXI STENTES. PARA AQUELLAS | NVERSI ONES QUE SE HAGAN, ES POLI TI CA DE CAT
CREDI TO BUSCAR ALTA CALI DAD Y BAJO RI ESGO EN LOS ACTI VOS BAJO LOS Sl GUI ENTES CRI TERI CS:
ASEGURAR LA PRESERVACI ON DEL PRI NCI PAL; NMANTENER ADECUADA LI QUI DEZ CON OBJETO DE CUBRI R
LGS REQUERI M ENTOS DE EFECTI VO, DI VERSI FI CAR PARA EVI TAR CUALQUI ER RI ESGO EXCESI VO O
EVI TABLE; EVALUAR EL RI ESGO DE CREDI TO Y DE TASA DE | NTERES EN LAS DECI SI ONES DE

| NVERSI ON; OBTENER EL MEJOR RETORNO CONFORME AL RIESGO Y A LA LI QU DEZ. CAT CREDI TO
SOLO REALI ZA OPERACI ONES EN PESOS MEXI CANOS O EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNI DOS DE

AVERI CA E | NVI ERTE SOLO EN | NSTRUVENTOS DE ALTA CALI DAD CREDI TI Cl A

D. CONTRCL | NTERNO

LA ESTRUCTURA DE CONTROL | NTERNO DE CAT CREDI TO | NCLUYE POLI TI CAS Y PROCEDI M ENTOS
ESTABLECI DOS POR CASA MATRI Z Y POR REGLAVENTACI ON LOCAL APLI CABLE, M SMOS QUE SE
SUPERVI SAN POR LA DI RECCI ON GENERAL. NUESTROS CONTROLES | NTERNCS DE | NFORVACI ON

FI NANCI ERA | MPLI CAN UN PROCESO DI SENADO PARA BRI NDAR SEGURI DAD RAZONABLE SOBRE LA
CONFI ABI LI DAD DE DI CHA | NFORMACI ON FI NANCI ERA Y LA PREPARACI ON DE ESTADOS FI NANCI ERCS
PARA EFECTOS EXTERNOS SE APEGA A LAS BASES Y PRACTI CAS CONTABLES ESTABLECI DAS POR LA
COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES (COM SION) A TRAVES DE LOS CRI TERI OS DE
CONTABI LI DAD PARA LAS | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO Y A FALTA DE UN CRI TERI O CONTABLE
ESPECI FI CO DE LA COM SI ON DEBERAN APLI CARSE LAS BASES DE SUPLETORI EDAD, CONFORME A LO
ESTABLECI DO EN LA NORVA DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA A-8. NUESTRO CONTROL | NTERNO DE

| NFORMACI ON FI NANCI ERA | NCLUYE LAS POLI TI CAS Y PROCEDI M ENTOS QUE (1) SE REFI EREN AL
MANTENI M ENTO DE REG STROS QUE, RAZONABLEMENTE DETALLADGCS, PRECI SA Y JUSTAMENTE
REFLEJAN LAS TRANSACCI ONES Y DI SPCSI Cl ONES DE NUESTROS ACTIVOS; (11) CONCEDEN SEGURI DAD
RAZONABLE QUE LAS TRANSACCI ONES SE REG STRAN DE LA MANERA NECESARI A PARA PERM TIR LA
PREPARACI ON DE ESTADCS FI NANCI ERCS DE ACUERDO CON LAS NORMAS DE | NFORMVACI ON FI NANCI ERA
(NIF) APLI CABLES, Y QUE NUESTROS | NGRESOS Y EGRESCS SE REALI ZAN SOLO DE ACUERDO CON
AUTORI ZACI ONES DE NUESTRA ADM NI STRACI ON Y DI RECTORES, Y (I11) CONCEDEN SEGURI DAD
RAZONABLE RESPECTO DE LA PREVENCI ON Y DETECCI ON OPORTUNA DE LA ADQUI SI CI ON, USO O

DI SPOSI CI ON NO AUTORI ZADOS DE NUESTROS ACTI VOS QUE PUDI ERAN TENER UN | MPACTO RELEVANTE
EN NUESTROS ESTADOS FI NANCI ERCS.
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NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2011 Y 2010
1. OBJETO Y ACTI VI DAD DE LA COWVPANI A :

CON FECHA 31 DE OCTUBRE DE 1995, CATERPILLAR CREDITO, S. AL DE C. V. (CAT CREDITO), SE
CONSTI TUYO COMD SOCI EDAD FI NANCI ERA DE OBJETO LI M TADO AL AMPARO DE LA FRACCI ON |V DEL
ARTIi CULO 103 DE LA LEY DE | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO Y OBTEN ENDO LA AUTORI ZACI ON DEL
GOBI ERNO FEDERAL A TRAVES DE LA SECRETARI A DE HACI ENDA Y CREDI TO PUBLI CO (LA

SECRETARI A) MEDI ANTE OFI CI O NUMERO 101. 2612.

POSTERI ORVENTE, CAT CREDI TO SE TRANSFORMO DE “ SOCI EDAD FI NANCI ERA DE OBJETO LI M TADO'
(SOFOL) A “SOCI EDAD FI NANCI ERA DE OBJETO MILTI PLE, ENTI DAD NO REGULADA” EN VI RTUD DE
QUE LA AUTORI ZACI ON PARA OPERAR COVD SOFOL, FUE REVOCADA A PARTIR DEL 1 DE MAYO DEL
2007, AL SER ESTE EL DI A SI GU ENTE A LA FECHA EN LA QUE QUEDO I NSCRI TA EN EL REG STRO
PUBLI CO DE COVERCI O, LA REFORMA ESTATUTARI A CORRESPONDI ENTE A SU TRANSFORVACI ON EN
SOCI EDAD FI NANCI ERA DE OBJETO MILTI PLE, CONSTA EN LA PUBLI CACI ON EN EL DI ARI O OFI Cl AL
DE LA FEDERACI ON DE FECHA 4 DE JULI O DEL 2007.

LAS PRI NCI PALES ACTI VI DADES DE CAT CREDI TO SON: 1) CAPTAR RECURSCS PROVENI ENTES DE LA
COLOCACI ON DE VALORES, AS|i COMO LA OBTENCI ON DE CREDI TOS DE ENTI DADES FI NANCI ERAS PARA
SU POSTERI OR COLOCACI ON A TRAVES DEL OTORGAM ENTO DE CREDI TO A PERSONAS Fi SI CAS O
MORALES PARA LA ADQUI SI Cl ON DE BI ENES DE CAPI TAL Y EQUI PO DE TRANSPORTE, EXCEPTO
AUTOMOVI LES, 2) CELEBRAR CONTRATOS DE ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO Y PURO DE Bl ENES MUEBLES
E | NMUEBLES, 3) CELEBRAR CONTRATOS DE FACTORAJE FI NANCI ERO CON PERSONAS MORALES O
PERSONAS Fi SI CAS QUE REALI CEN ACTI VI DADES EMPRESARI ALES, CELEBRAR CONTRATOS DE PROMESA
DE FACTORAJE, CELEBRAR CONTRATOS CON LOS DEUDORES DE DERECHOS DE CREDI TO CONSTI TUI DOS A
FAVOR DE SUS PROVEEDORES DE BI ENES O SERVICI OS EN LOS TERM NOS DE LA LEY GENERAL DE
ORGANI ZACI ONES Y ACTI VI DADES AUXI LI ARES DEL CREDI TO (LGOAAC), Y 4) ACTUAR COMD TENEDORA
DE ACCI ONES.

CAT CREDI TO ES A SU VEZ SUBSI DI ARl A DE CATERPI LLAR FI NANCI AL SERVI CES CORPORATI ON.
BASES DE PREPARACI ON DE LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA:

CON FECHAS 19 DE SEPTI EMBRE DE 2008 Y EL 27 DE ENERO DE 2009, RESPECTI VAMENTE, SE

PUBLI CARON EN EL DI ARI O OFI Cl AL DE LA FEDERACI ON, RESOLUCI ONES MODI FI CATORI AS A LAS

DI SPOSI Cl ONES DE EM SORAS. EN LAS QUE SE ESTABLECE LA OPClI ON PARA LAS SOFOVES NO
REGULADAS DE PODER APLI CAR LAS PRACTI CAS Y CRI TERI OS CONTABLES APLI CABLES A LAS SOFOVES
REGULADAS, A PARTIR DEL EJERCI Cl O DE 2008, PERO LA OBLI GACI ON PARA SEGUI R DI CHAS

PRACTI CAS EN LOS EJERCI Cl OS SOCI ALES | NI Cl ADOS A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2009. COMO
CONSECUENCI A DE LO ANTERI OR, LOS ESTADGCS FI NANCI EROS CONSCLI DADOS AL 30 DE SEPTI EMBRE
DE 2011 Y 2010, HAN SI DO PREPARADOS CUMPLI ENDO CON LAS BASES Y PRACTI CAS ANTES

MENCI ONADAS.

LCS CRI TERI OS DE CONTABI LI DAD ANTES MENCI ONADCS, | NCLUYEN REGLAS PARTI CULARES DE

REG STRO, VALUACI ON, PRESENTACI ON Y REVELACI ON, QUE EN ALGUNCS CASCS, DI FI EREN DE LAS
NI F MEXI CANAS, EM Tl DAS POR EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON Y DESARROLLO DE
LAS NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA, A.C. (CINIF), PRI NCI PALMENTE EN LA CLASI FI CACI ON
Y PRESENTACI ON DE ALGUNOS RUBROS DENTRO DE LOS ESTADOS FI NANCI ERCS.

LOS CRI TERI OS DE CONTABI LI DAD | NCLUYEN, EN AQUELLOS CASCS NO PREVI STOS POR LOS M SMOS,

UN PROCESO DE SUPLETORI EDAD, QUE PERM TE UTI LI ZAR OTROS PRI NCI PI OGS Y NORVAS CONTABLES

EN EL SI GUI ENTE ORDEN: LOS CRI TERI OS DE CONTABI LI DAD PARA LAS | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO
EN MEXI CO EM TI DOS POR LA COM SI ON, LAS NIF, LAS NORVAS | NTERNACI ONALES DE
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CONTABI LI DAD, LGOS PRINCI Pl OS DE CONTABI LI DAD GENERALMENTE ACEPTADCS EN LGOS ESTADGCS

UNI DCS DE AMERI CA, O EN LOS CASGCS NO PREVI STOCS POR LGOS PRINCI PI OGS Y NORMAS ANTERI ORES,
CUALQUI ER NORVA CONTABLE FORVAL Y RECONCCI DA QUE NO CONTRAVENGA LOS CRI TERI OS5 GENERALES
DE LA COM SI ON

2. POLI TI CAS Y PRACTI CAS CONTABLES:

CAT CREDI TO PARA LA PREPARACI ON DE SUS ESTADCS FI NANCI EROS REQUI ERE QUE LA

ADM NI STRACI ON EFECTUE ESTI MACI ONES Y SUPGCSI Cl ONES QUE AFECTAN LOS | MPORTES

REG STRADCS. LOS RUBROS MAS RELEVANTES SUJETOS A ESTAS ESTI MACI ONES | NCLUYEN EL VALOR
EN LI BROS DE LOS BI ENES ADJUDI CADCS Y ESTI MACI ON PARA RI ESGOS CREDI TI Cl CS.

LAS P(J_I'TI’CAS Y PRACTI CAS CONTABLES MAS RELEVANTES SEGUI DAS POR LA SOCI EDAD EN LA
PREPARACI ON DE SUS ESTADOS FI NANCI EROS SE DESCRI BEN A CONTI NUACI ON:

A. BASES DE CONSOLI DACI ON: PARA EFECTOS DE COVPARABI LI DAD, LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
ADJUNTOS SE MUESTRAN EN FORMA CONSOLI DADA CON SU SUBSI DI ARIA GFCM SERVICI CS, S. A. DE
C. V., DE LA CUAL ES TENEDORA DEL 99.99% DE LAS ACCI ONES COMUNES REPRESENTATI VAS DE SU
CAPI TAL SOCIAL. LOS SALDOS Y OPERACI ONES ENTRE CAT CREDI TO Y SU SUBSI DI ARI A SE

ELI M NARON EN LA CONSOLI DACI ON.

B. DI SPONI Bl LI DADES: LAS DI SPONI Bl LI DADES ESTAN CONFORMADAS PCR DEPGSI TOS BANCARI OS Y SE
VALUAN A SU VALOR NOM NAL. LAS DI SPONI BI LI DADES EN MONEDA EXTRANJERA SE VALUAN AL TI PO
DE CAMBI O PUBLI CADO POR BANCO DE MEXI CO (BANXI CO) AL Cl ERRE DEL EJERCICI O LOS

RENDI M ENTOS QUE GENERAN LAS DI SPONI Bl LI DADES SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE
DEVENGAN.

C. INVERSI ONES EN VALORES: LAS | NVERSI ONES EN VALORES | NCLUYEN | NVERSI ONES EN PAGARES
BANCARI OS DE CORTO PLAZO (24 HORAS) Y SE CLASI FI CAN COMO TI TULOS PARA NEGOCI AR SE
REA STRAN A SU VALOR RAZONABLE, Y LGS | NTERESES SE REG STRAN EN RESULTADOS CONFORME SE
DEVENGAN.

D. CARTERA DE CREDI TOS: EL SALDO DE LA CARTERA DE CREDI TO REPRESENTA EL MONTO NETO DEL
| MPORTE EFECTI VAMENTE OTORGADO A LOS CLI ENTES, LOS | NTERESES DEVENGADCS NO COBRADOS
MENOS LOS COBROS RECI Bl DOS E | NTERESES COBRADOS POR ANTI Cl PADO.  PARA EL OTORGAM ENTO
DE CREDI TOS SE ANALI ZAN LA S| TUACI ON FI NANCI ERA DEL CLI ENTE Y LA VI ABI LI DAD ECONOM CA
DEL NEGOCI O Y LOS MANUALES Y POLI TI CAS | NTERNOS DE CAT CREDI TO.

LAS OPERACI ONES DE ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO ( CAPI TALI ZABLE) SE REG STRAN COMO UN

FI NANCI AM ENTO DI RECTO, CONSI DERANDO COMD CUENTA POR COBRAR EL | MPORTE TOTAL DE LAS
RENTAS PACTADAS Y COMD | NTERESES POR DEVENGAR LA DI FERENCI A ENTRE DI CHO | MPORTE Y EL
COSTO DE LOS BI ENES ARRENDADOS. EN EL BALANCE GENERAL SE PRESENTA EL CAPI TAL NETO

FI NANCI ADO, DEDUCI ENDO DEL TOTAL DE LAS RENTAS LOS | NTERESES POR DEVENGAR Y LOS
DEPOSI TOS DE LOS PRESTAMOS RELACI ONADCS.

LAS OPERACI ONES DE ARRENDAM ENTO PURO ( OPERATI VO) ESTAN REPRESENTADAS POR ACTI VOS DE
CAT CREDI TO, ENTREGADCS A TERCERCS PARA SU USO O GOCE TEMPORAL, POR UN PLAZO

DETERM NADO | GUAL O SUPERI OR A SEI' S MESES. LAS RENTAS DE LOS CONTRATOS DE

ARRENDAM ENTO PURO SE REG STRAN COMD | NGRESCS CONFORVE SE DEVENGAN.

LA CARTERA DE FACTORAJE REPRESENTA EL VALOR NOM NAL DE LOS DERECHOS DE CREDI TO

ADQUI RI DOS DE LOS CLI ENTES POR LA CELEBRACI ON DE UN CONTRATO DE FACTORAJE, MAS LOS

| NTERESES DEVENGADCS POR COBRAR, MENCS EL EXCESO DEL VALOR NOM NAL DE TALES DERECHOS
SOBRE EL MONTO EFECTI VAMENTE FI NANCI ADO A LOS CEDENTES, ASi COMD LOS | NTERESES POR
DEVENGAR. LOS | NGRESOS OBTENI DOS POR OPERACI ONES DE FACTORAJE SE APLI CAN A RESULTADOS
CONFORVE SE DEVENGAN.

E. CREDI TOS E | NTERESES VENCI DOS: EL SALDO | NSOLUTO DE LOS CREDI TOS SE REG STRA COMO
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CARTERA VENCI DA SI LOS ADEUDOS CONSI STEN EN CREDI TOS CON PAGOS PERI ODI COS PARCI ALES DE
PRI NCI PAL E | NTERESES, Y PRESENTAN 90 O MAS Di AS NATURALES DE VENCI DOS

LA CARTERA DE ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO SE REG STRA COMO CARTERA VENCI DA POR EL MONTO
EQUI VALENTE AL SALDO | NSOLUTO DE ESTA, DEDUCI DO DEL CREDI TO DI FERI DO RELATI VO, DESPUES
DE 90 Di AS DE LA PRI MERA AMORTI ZACI ON VENCI DA; LOS | NTERESES ORDI NARI OS DEVENGADCS NO
COBRADOS SOBRE OPERACI ONES DE ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO SE CONSI DERAN COMO CARTERA
VENCI DA 90 Di AS DESPUES DE SU EXI G BI LI DAD.

LA CARTERA DE ARRENDAM ENTO OPERATI VO SE REG STRA COMO VENCI DA 30 Di AS DESPUES DE SU
VENCI M ENTQO

LA CARTERA DE FACTORAJE CONJUNTAMENTE CON SUS | NTERESES POR COBRAR SE REGQ STRA COMO
CARTERA VENCI DA CUANDO NO SON COBRADOS LOS CREDI TOS CON AMORTI ZACI ONES PERI ODI CAS DE
PRI NCI PAL E | NTERESES, A LOS 90 Di AS DESPUES DE LA PRI MERA AMORTI ZACI ON VENCI DA.

LOS CREDI TOS VENCI DOS QUE SE REESTRUCTURAN PERMANECEN DENTRO DE LA CARTERA VENCI DA, EN
TANTO NO EXI STA EVI DENCI A DE PAGDO SOSTEN DO AL AMPARO DE LGOS CRI TERI OS CONTABLES.

F. ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI Tl Cl OS: REPRESENTA LA ESTI MACI ON PARA CUBRI R
PERDI DAS DERI VADAS DE LA CARTERA CON PROBLEMAS DE RECUPERACI ON. LOS CRI TERI OS
CONTABLES BANCARI OS OTORGAN LA POCS| Bl LI DAD DE DESARROLLAR UNA METODOLOG A | NTERNA, EN
ESTE SENTI DO CAT CREDI TO APLI CA UNA METODOLOG A PROPI A PARA LA DETERM NACI ON DE LA

ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI TI Cl CS, DI CHA METODOLOG A | NTERNA CONS|I DERA TAL
Y COMD LO ESTABLECEN LAS DI SPOSI Cl ONES BANCARI AS, DE MANERA ESPECI FI CA UN PROCEDI M ENTO
DE CALI FI CACl ON DEL DEUDOR, DE CALCULO DE LA PROBABI LI DAD DE | NCUMPLI M ENTO DEL PROPI O
ACREDI TADO, O LA ESTI MACI ON DE UNA PERDI DA ESPERADA A TRAVES DEL CALCULO DE LA

SEVERI DAD DE LA PERDI DA ASOCI ADA AL VALOR Y NATURALEZA DE LA GARANTIi A DEL CRED TO.

LOS ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA METODOLOG A | NTERNA DESARROLLADA POR CAT CREDI TO, SE
RESUMEN A CONTI NUACI ON:

- LOS CREDI TOS CUYO SALDO SEA MENOR AL EQUI VALENTE EN MONEDA NACI ONAL A UN M LLON DE
DOLARES A LA FECHA DE LA CALI FI CACI ON, | NCLUYENDO AQUELLOS CREDI TGS A CARGO DE UN M SMO
DEUDOR CUYA SUVA EN SU CONJUNTO SEA MENOR A DI CHO | MPORTE, SE CALI FI CAN UTI LI ZANDO LA
METODOLOGI A PARAMETRI CA DE CALI FI CACIl ON A QUE SE REFI ERE EL ANEXO 17 DE LAS

DI SPOSI Cl ONES BANCARI AS.

- POR LOS DEMAS CREDI TOS, SE EVALUAN LA CALI DAD CREDI TI Cl A DEL DEUDOR Y LOS CREDI TOS, EN
RELACI ON CON EL VALOR DE LAS GARANTI AS.

- EL PROCESO DE CALI FI CACI ON DE CARTERA DE CREDI TO DE CAT CREDI TO, ESTA BASADO EN UNA
MATRI Z DE EVALUACI ON QUE | NCLUYE LOS SI GUI ENTES 7 FACTORES DE RI ESGO, ASI GNANDO UN
VALOR DE ACUERDO AL PESO RELEVANTE QUE ESTE TIENE EN EL PROCESO DE CALI FI CACI ON. EL
RANGO DE CALI FI CACI ON OSCl LA ENTRE 0 (MENOR NI VEL) Y 100 ( MAYOR):

. SI TUACI ON FI NANCI ERA

Il . EXPERI ENCI A DE PAGO

I11. POSI Cl ON DE GARANTI AS

V. POSI CI ON COVPETI TI VA E | NDUSTRI A
V. RI ESGO PAI S

VI . ADM NI STRACI ON

VI 1. EXPERI ENCI A EN EL NEGOCI O

LA | DEA PRINCI PAL EN LA AS|I GNACI ON DE VALORES PARA CADA UNO DE LOS FACTORES Y NI VELES
DE RI ESGO ES EVI TAR AL MAXI MO LA DI SCRECI ONALI DAD AL MOVENTO DE CALI FI CAR Y TRATAR DE
OBTENER UNA CALI FI CACI ON FI NAL OBJETI VA, CONFI ABLE Y QUE REALMENTE REFLEJE EL NI VEL DE
RI ESGO Y LA PROBABI LI DAD DE RECUPERACI ON DE LA CARTERA DEL DEUDOR QUE SE ESTA
EVALUANDO,

LA METODOLOG A | NTERNA QUE APLI CA CAT CREDI TO, ES SIM LAR A LA ESTABLECI DA POR LA

COM SI ON EN LAS DI SPCSI Cl ONES BANCARI AS.
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G OIRAS CUENTAS POR COBRAR: LAS CUENTAS POR COBRAR DI FERENTES A LA CARTERA DE CREDI TOS
DE CAT CREDI TO, REPRESENTAN ENTRE OTRAS: SALDOS A FAVOR DE | MPUESTOS Y PARTI DAS
DI RECTAMENTE RELACI ONADAS CON LA CARTERA DE CREDI TO, TALES COMO GASTGCS DE JuUl Cl O

H. Bl ENES ADJUDI CADCS: LOS BI ENES ADQUI Rl DOS MEDI ANTE ADJUDI CACI ON JUDI Cl AL SE REG STRAN
EN LA FECHA EN QUE CAUSO EJECUTORI A EL AUTO APROBATORI O DEL REMATE MEDI ANTE EL CUAL SE
DECRETO LA ADJUDI CACI ON. LOS BI ENES RECI Bl DOS MEDI ANTE DACI ON EN PAGO SE REG STRAN, POR
SU PARTE, EN LA FECHA EN LA QUE SE FI RVA LA ESCRI TURA DE DACI ON, O SE DA FORMALI DAD A
LA TRANSM SI ON DE LA PROPI EDAD DEL BI EN.

EL VALOR DE REG STRO DE LOS BI ENES ADJUDI CADCS O RECI Bl DOS MEDI ANTE DACI ON EN PAGO ( EN
ADELANTE, Bl ENES ADJUDI CADOS), ES | GUAL A SU COSTO O VALOR NETO DE REALI ZACI ON DEDUCI DO
DE LOS COSTOS Y GASTOS ESTRI CTAMENTE | NDI SPENSABLES QUE SE EROGUEN EN SU ADJUDI CACI ON,
EL QUE SEA MENOR A LA FECHA DE ADJUDI CACI ON. EN LA FECHA EN LA QUE SE REG STRA EL BIEN
ADJUDI CADO DE QUE SE TRATE, EL VALOR TOTAL DEL ACTI VO QUE DI O ORI GEN A LA

ADJUDI CACI ON, ASI COMO LA ESTI MACI ON QUE, EN SU CASO, TENGA CONSTI TUl DA, SE DA DE BAJA
DEL BALANCE GENERAL O, EN SU CASO SE DA DE BAJA LA PARTE CORRESPONDI ENTE A LAS

AVMORT! ZACI ONES DEVENGADAS O VENCI DAS QUE HAYAN SI DO CUBI ERTAS POR LOS PAGOS PARCI ALES
EN ESPECI E.

LOS Bl ENES ADJUDI CADOS SE VALUAN PARA RECONOCER PERDI DAS POTENCI ALES DE ACUERDO CON EL
TI PO DE Bl EN DE QUE SE TRATE, REG STRANDO EL EFECTO DE DI CHA VALUACI ON CONTRA LCS
RESULTADOS DEL EJERCI Cl O EN EL RUBRO DE OTROS | NGRESOS ( EGRESCS) DE LA OPERACI ON. ESTA
VALUACI ON SE DETERM NA APLI CANDO A LOS VALORES DE LOS DERECHOS DE COBRO, Bl ENES
MUEBLES, BI ENES | NVUEBLES RECI Bl DOS EN DACI ON EN PAGO O ADJUDI CADOS PORCENTAJES QUE SE
DETERM NAN EN FUNCI ON DEL TI EMPO TRANSCURRI DO A PARTI R DE LA ADJUDI CACI ON O DACI ON EN
PAGO, LO ANTERI OR DE ACUERDO A LO ESTABLECI DO EN EL CRI TERI O CONTABLE B-7 EM TI DO POR
LA COM SI ON.

FI NALMENTE EL MONTO DE LA ESTI MACI ON QUE RECONOZCA LAS POTENCI ALES PERDI DAS DE VALOR
POR EL PASO DEL TI EMPO DE LOS BI ENES ADJUDI CADCS, SE DETERM NA SOBRE EL VALOR DE
ADJUDI CACI ON CON BASE EN LOS PROCEDI M ENTOS ESTABLECI DOS EN LAS DI SPCSI Cl ONES

APLI CABLES.

| . PRESTAMOS BANCARI OS Y DE OTROS ORGANI SMOS: LOS PRESTAMOS BANCARI OS Y DE OTROS
ORGANI SMOS SE REFI EREN A LOS DEPCSI TOS, Li NEAS DE CREDI TO Y OTROS PRESTAMOS OBTEN DOS
DE BANCOS Y DE OTROS ORGANI SMOS, QUE SE REG STRAN AL VALOR CONTRACTUAL DE LA

OBLI GACI ON, RECONOCI ENDO LOS | NTERESES EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN.

J. PROVI SI ONES: LAS PROVI SI ONES DE PASI VO REPRESENTAN OBLI GACI ONES PRESENTES POR EVENTGS
PASADCS EN LAS QUE ES PROBABLE LA SALI DA DE RECURSCS ECONOM CCS.  ESTAS PROVI SI ONES SE
HAN REG STRADO BAJO LA MEJOR ESTI MACI ON REALI ZADA PCR LA ADM NI STRACI ON.

K. I MPUESTO SOBRE LA RENTA (1 SR) DIFERIDO EL ISR DI FERI DO SE REG STRA CON BASE EN EL
METODO DE ACTI VOS Y PASI VOS CON ENFOQUE | NTEGRAL, EL CUAL CONSI STE EN RECONOCER UN

| MPUESTO DI FERI DO PARA TODAS LAS DI FERENCI AS TEMPORALES ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y
FI SCALES DE LOS ACTIVOS Y PASI VOS QUE SE ESPERAN MATERI ALI ZAR EN EL FUTURO. CAT CREDI TO
RECONOCI O EL | SR DI FERI DO, TODA VEZ QUE LAS PROYECCI ONES FI NANCI ERAS Y FI SCALES
PREPARADAS POR LA EMPRESA | NDI CAN QUE ESENCI ALMENTE PAGARI AN | SR EN EL FUTURO.

L. PARTI Cl PACI ON DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTI LI DADES (PTU) DI FERI DA: LA PTU DI FERI DA
SE REG STRA CON BASE EN EL METODO DE ACTIVOS Y PASI VOS CON ENFOQUE | NTEGRAL, EL CUAL
CONSI STE EN RECONOCER UNA PTU DI FERI DA PARA TODAS LAS DI FERENCI AS TEMPORALES ENTRE LOS
VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE LGS ACTIVCS Y PASI VOS QUE SE CONSI DERAN SI ES PROBABLE
EL PAGO O APLI CACI ON POR RECUPERACI ON DE ESTOS BENEFI Cl OS A EMPLEADOS QUE RI NDAN

SERVI Cl OS FUTUROCS PARA SU REG STRO. EL EFECTO DEL ANO SE PRESENTA EN EL ESTADO DE
RESULTADOS DENTRO DEL RUBRO DE OTROS | NGRESCS Y GASTOCS.
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M BENEFI CI CS A LOS EMPLEADCS: LAS OBLI GACI ONES POR RETI RO A QUE Tl ENE DERECHO LGS
EMPLEADCS QUE CUMPLAN 65 ANOS DE EDAD CON UN M NI MO DE 15 ANCS DE SERVI Cl S O 55 ANOCS
DE EDAD Y 20 ANCS DE SERVICl O SIN QUE REBASE DE 80 ANOS, A LOS CUALES ESTOS NO

CONTRI BUYEN, SE RECONOCEN COMD COSTO DURANTE LOS ANOS QUE PRESTAN SERVI Cl O A CAT
CREDI TO CON BASE EN ESTUDI OS ACTUARI ALES ELABORADCS POR PERI TOS | NDEPENDI ENTES.

LAS OBLI GACI ONES POR PRI MAS DE ANTI GUEDAD QUE LOS EMPLEADOS Tl ENEN DERECHO A RECI BI R AL
TERM NAR LA RELACI ON LABORAL DESPUES DE 15 ANOCS DE SERVICIOS, A LOS CUALES ESTCS NO
CONTRI BUYEN, Y LAS OBLI GACI ONES POR REMUNERACI ONES AL TERM NO DE LA RELACI ON LABORAL,
SE RECONOCEN COMD COSTO DE LOS ANOS EN QUE SE PRESTAN TALES SERVI Cl OS CON BASE EN
ESTUDI OS ACTUARI ALES ELABORADCS POR PERI TOS | NDEPENDI ENTES, UTI LI ZANDO EL METODO DE
CREDI TO UNI TARI O PROYECTADO.

N. CAPI TAL CONTABLE: EL CAPI TAL SCCI AL, LAS RESERVAS DE CAPI TAL Y LOS RESULTADCS DE
EJERCI CI OS ANTERI ORES, SE EXPRESAN COMO SI GUE: |) MOVI M ENTCS REALI ZADOS A PARTIR DEL 1
DE ENERO DE 2008, A SU COSTO HISTORICO, Y I1) MOVIM ENTOS REALI ZADOS ANTES DEL 1 DE
ENERO DE 2008, A SUS VALORES ACTUALI ZADOS DETERM NADOS MEDI ANTE LA APLI CACI ON A SUS
VALORES Hl STORI COS DE FACTORES DERI VADOS DE LAS UDI HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007.

O UTILI DAD I NTEGRAL: LA UTI LI DAD | NTEGRAL LA COVPONEN, LA UTILI DAD NETA, ASI  COMD POR
AQUELLAS PARTI DAS QUE POR DI SPOSI Cl ON ESPECI FI CA SE REFLEJAN EN EL CAPI TAL CONTABLE Y
NO CONSTI TUYEN APORTACI ONES, REDUCCI ONES Y DI STRI BUCI ONES DE CAPI TAL.

P. RECONOCI M ENTO DE | NGRESOS: LGOS | NTERESES PROVENI ENTES DE CARTERA DE CREDI TOS SE
RECONCCEN COMO | NGRESOS CONFORME SE DEVENGAN.

LAS OPCI ONES DE COVPRA SE RECONOCEN COMO | NGRESO AL MOMVENTO EN QUE SE EJERCEN.

LOS | NTERESES COBRADOS POR ANTI Cl PADO SE AMORTI ZAN BAJO EL METODO DE Li NEA RECTA
DURANTE LA VI DA DE LA OPERACI ON.

Q COM SI ONES COBRADAS POR EL OTORGAM ENTO | NI Cl AL DEL CREDI TO. SE REG STRAN COMO UN
CREDI TO DI FERI DO, EL CUAL SE AMORTI ZA CONTRA LOS RESULTADCS DEL EJERCICl O, BAJO EL
METODO DE Li NEA RECTA DURANTE LA VI DA DEL CREDI TO, EXCEPTO LAS QUE SE ORI G NAN POR
CREDI TOS REVOLVENTES, LA CUALES SON AMORTI ZADAS POR UN PERI ODO DE DOCE MESES. LAS
COM S| ONES CONOCI DAS CON POSTERI ORI DAD AL OTORGAM ENTO DEL CREDI TO SE RECONOCEN EN LA
FECHA QUE SE GENERAN CONTRA EL RESULTADO DEL EJERCI Cl O

R OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA: LAS TRANSACCI ONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REG STRAN
AL TI PO DE CAMBI O VI GENTE EN LA FECHA DE SU OPERACION. LOS ACTIVOS Y PASI VOGS

DENOM NADOS EN DOLARES AMERI CANOS SE PRESENTAN EN MONEDA NACI ONAL AL TI PO DE CAMBI O

VI GENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, EM TI DOS POR BANXI CO. LAS DI FERENCI AS

MOTI VADAS PCR FLUCTUACI ONES EN EL TI PO DE CAMBI O ENTRE LAS FECHAS DE LAS TRANSACCI ONES
Y LA DE SU LI QUI DACI ON O VALUACI ON AL Cl ERRE DEL EJERCI Cl O SE RECONOCEN EN RESULTADCS.

3. CARTERA DE CREDI TO NETA:

A. CARTERA DE CREDI TO.

AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2011, LA CARTERA DE CREDI TO TOTAL ASCI ENDE A $16, 935, 259, 837. LA
CARTERA DE CREDI TO VI GENTE SE | NTEGRA PRI NCI PALMENTE DE CONTRATOS DE ARRENDAM ENTO

FI NANCI ERO POR $ 6, 833, 888,782, Y CREDI TOS SI MPLES POR $ 9, 356, 889, 466. LA CARTERA
VENCI DA ASClI ENDE A $744, 481, 5809.

B. ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA Rl ESGOS CREDI Tl Cl CS:

AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2011, LA ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI Tl Cl OS ASClI ENDE
A $1, 067, 848, 272.

4. | NMUEBLES, MBI LI ARI O Y EQUI PO NETO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, EL MOBILIARI O Y EQUI PO NETO PROPI EDAD DE CAT CREDI TO
REPRESENTA EL 0. 8% DE ESTE COVPONENTE. LA MAQUI NARI A OTORGADA EN ARRENDAM ENTO PURO
NETA ASCENDI A A $1, 970, 881, 068.
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5. PASI VOS BURSATI LES, PRESTAMOS BANCARI OS Y DE OTRCS ORGANI SMOS:

CAT CREDI TO FI NANCI A SUS OPERACI ONES PRI NCI PALMENTE MEDI ANTE Li NEAS DE CREDI TO
CONTRATADAS CON CASA MATRI Z Y BANCOS LOCALES Y EN OPERACI ONES DE BOLSA DE VALORES A
TRAVES DE CERTI FI CADOS BURSATI LES.

AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2011, CAT CREDI TO CUENTA CON Li NEAS DE FONDEO DE SU CASA MATRI Z
EN DOLARES Y SE ENCUENTRAN UTI LI ZADAS POR UN | MPORTE DE $12, 009, 794, 114. LA Li NEA DE
CREDI TO EN DOLARES DE CAT CREDI TO ES DE CARACTER REVOLVENTE Y LOS VENCI M ENTCS DE LCS
DESEMBOLSOS VAN DE 1 DiA A 48 MESES. LOS | NTERESES QUE DEVENGAN ESTAN CONCERTADCS A
TASAS FI JAS Y VAR ABLES, RESPECTI VAMVENTE.

ADI Cl ONALMVENTE, AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2011, CAT CREDI TO CONTABA CON Li NEAS DE FONDEO
CONCERTADAS CON | NSTI TUCI ONES DE BANCA MILTI PLE Y BANCA DE DESARROLLO LOCALES

UTI LI ZADAS EN PESOS POR UN | MPORTE DE $542, 466, 172 Y $876, 177, 570, RESPECTI VAMENTE. LAS
Li NEAS DE FONDEO EN PESOS CONTRATADAS POR CAT CREDI TO SON Li NEAS DE CREDI TO TANTO
REVOLVENTES COMD NO REVOLVENTES Y LOS DESEMBOLSOS SON PAGADERCS EN PLAZOS QUE VAN DE 1
DiA A 48 MESES. ASIM SMO, LOS | NTERESES QUE DEVENGAN ESTAN CONCERTADOS A TASAS FI JAS Y
VARI ABLES, RESPECTI VAMENTE.

FI NALMENTE EL 29 DE JUNI O LA EMPRESA OBTUVO LA AUTORI ZACI ON PARA EM TI R DEUDA A LARGO
PLAZO Y EL Di A 30 DE JUNI O REALI ZO SU PRI MER COLOCACI ON POR 850, 000, 000 MXN A 60 MESES
AMORTI ZABLE A TASA VARI ABLE.

6. CAPI TAL CONTABLE:

EL CAPI TAL CONTABLE SE | NTEGRA DE CAPI TAL SCCI AL, RESERVAS DE CAPI TAL Y LOS RESULTADOS
DE EJERCI Cl OS ANTERI ORES, SE EXPRESAN COMO SIGUE: 1) MOVI M ENTOS REALI ZADOS A PARTI R
DEL 1 DE ENERO DE 2008, A SU COSTO HISTORICO, Y I1) MOVIM ENTOS REALI ZADOS ANTES DEL 1
DE ENERO DE 2008, A SUS VALORES ACTUALI ZADOS DETERM NADOS MEDI ANTE LA APLI CACI ON A SUS
VALORES Hl STORI COS DE FACTORES DERI VADOS DE LAS UDI HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007.
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POLi TI CA DE | NSTRUMENTGS FI NANCI EROS DERI VADOS DE CATERPI LLAR CREDITO, S. A DE C
V. SOFOME. N. R (CAT CREDI TO

CAT CREDI TO LLEVA A CABO OPERACI ONES FI NANCI ERAS DERI VADAS DE COBERTURA QUE TI ENEN
COMD OBJETI VO PRI MORDI AL CUBRI R UNA PCsI Cl ON ABI ERTA DE RIESGO. DE ESTA FORMWA,
ESTE TI PO DE OPERACI ON CONSI STE EN COVPRAR O VENDER | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS

DERI VADOS CON EL OBJETO DE M Tl GAR EL RI ESGO DE UNA TRANSACCI ON O CONJUNTO DE
TRANSACCI ONES.

LA POLI TI CA CORPORATI VA EM Tl DA POR CATERPI LLAR FI NANCI AL SERVI CES CORPORATI ON
(CASA MATRIZ Y/ O CFSC, EN LO SUCESI VO ASEGURA QUE LAS OPERACI ONES CON

| NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS SEAN REALI ZADAS EXCLUSI VAMENTE CON FI NES DE
COBERTURA Y EXCLUYE AQUELLAS OPERACI ONES QUE PUDI ERAN REALI ZARSE CON FI NES
ESPECULATI VOS.

DE ACUERDO CON LAS PCOLI TI CAS CORPORATI VAS DE LA CAT CREDI TO SE PODRAN CONCERTAR
OPERACI ONES DERI VADAS EN MERCADOS BURSATI LES SOBRE LOS S| GUI ENTES PRODUCTCS Y
ACTI VOS SUBYACENTES:

OPERACI ONES DE FORWARDS Y SWAPS, SOBRE:

1. TASAS DE | NTERES NOM NALES, REALES O SOBRETASAS EN LAS CUALES QUEDAN
COVPRENDI DOS CUALQUI ER Ti TULO DE DEUDA Y

2. MONEDA NACI ONAL Y DI VI SAS.

- CONTRATOS FORWARD (A PLAZO) .

- SWAPS DE MONEDAS Y TASAS DE | NTERES.

LA POLI TI CA CORPORATI VA PERM TE QUE LA TESORERI A DE CAT CREDI TO SOLO REALI CEN
OPERACI ONES DE Tl PO DE CAMBI O Y COBERTURA CON BANCOS PREVI AVENTE APROBADCS. LA
TESORERI A ESTABLECE CONTRATOS MARCO DEL TI PO | SDA (| NTERNATI ONAL SWAP DEALERS
ASSOCI ATI ON) O EQUI VALENTES LOCALES CON LOS BANCOS APROBADCS. AL 30 DE SEPTI EMBRE
DE 2011, SE TI ENEN CONCERTADOS CONTRATOS | SDA O SU EQUI VALENTE CON TRES

| NSTI TUCI ONES BANCARI AS.

LOS PRI NCI PALES LI NEAM ENTOS GENERALES QUE ESTABLECE LA POLI TI CA DE ADM NI STRACI ON
DE OPERACI ONES FI NANCI ERA DERI VADAS SON LOS SI GUI ENTES:

1. CAT CREDI TO REALI ZARA OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA SOLO COMO COBERTURA DE
POSI Cl ONES EN MONEDA EXTRANJERA.

2. CAT CREDI TO CUBRE HASTA EL 100% DE TODA PCSI Cl ON CUANTI FI CABLE CONOCI DA EN
MONEDA EXTRANJERA.

3. LAS POSI Cl ONES EN MONEDA EXTRANJERA DEBERAN SER COMUNI CADAS A LA TESORERI A DE
CFSC TAN PRONTO COMO SE TENGA NOTI Cl A DE ELLAS.

4. CUALQUI ER CAMBI O SUSTANCI AL EN LAS POSI Cl ONES EN MONEDA NO FUNCI ONAL DEBERA SER
COMUNI CADO A LA TESORERI A DE CFSC TAN PRONTO COMO DI CHO CAMBI O SEA CONOCI DO.

PRACTI CAS DE NEGOCI ACI ON:  COMD PRACTI CA HABI TUAL, UNA COBERTURA SE MANTENDRA HASTA
SU VENCI M ENTO O HASTA QUE EL RI ESGO CUBI ERTO HAYA SI DO ELI M NADO. CAT CREDI TO
PODRA CANCELAR COBERTURAS EXI STENTES ANTES DEL VENCI M ENTO PARA AJUSTAR LA
COBERTURA TOTAL A UN CAMBI O EN EL RI ESGO CUBI ERTO

CONTROLES I NTERNGS: EL OPERADOR DE LAS OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA NO P(I)RA},
BAJO NI NGUNA Cl RCUNSTANCI A, ESTAR | NVOLUCRADO EN LA CONFI RMACI ON, CONTABI LI ZACI ON
O LI QUI DACI ON DE LAS OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA.

TODA LA DOCUMENTAC ON SOBRE LA COBERTURA DEBE SER COVPLETADA Y DI STRI BUI DA, PARA
CUALQUI ER OPERACI ON, EN EL DI A DE LA TRANSACCI ON, TAL Y COMO EXI GEN LOS
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PROCEDI M ENTOS | NTERNOS DE CAT CREDI TO .

RECONOCI M ENTO EN ESTADOS FI NANCI EROS: TODOS LOS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS
DERI VADOS, SE RECONOCEN EN EL BALANCE CGENERAL COMD ACTI VOS O PASI VOS, DEPENDI ENDO
DE LOS DERECHOS Y/ U OBLI GACI ONES ESPECI FI CADOS EN LAS CONFI RMACI ONES DE TERM NOS
PACTADAS ENTRE LAS PARTES | NVOLUCRADAS. ESTCOS | NSTRUVENTOS SE REG STRAN

I Nl Cl ALMENTE A SU VALOR RAZONABLE EL CUAL CORRESPONDE AL PRECI O PACTADO EN LA
OPERACI ON Y SE VALUAN Y CLASI FI CAN DE ACUERDO CON SU | NTENCI ON DE USO, QUE
ESTABLECE LA ADM NI STRACI ON DE CAT CREDI TO.

VALUACI O\ EN LAS COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE TANTO EL DERI VADO COMO LA PARTI DA
CUBI ERTA SE VALUAN A VALOR RAZONABLE Y LAS FLUCTUACI ONES EN VALUACI ON SE REG STRAN
EN RESULTADOS EN EL M SMO RENGLON DE LA POSI Cl ON QUE CUBREN;, EN LAS COBERTURAS DE
FLUJO DE EFECTI VO, LA PORCI ON EFECTI VA SE ALQJA TEMPORALMENTE EN LA UTI LI DAD

| NTEGRAL DENTRO DEL CAPI TAL CONTABLE Y SE RECLASI FI CA A RESULTADOS CUANDO LA

POSI Cl ON QUE CUBRE AFECTE RESULTADOS. LA PORCI ON | NEFECTI VA SE RECONOCE DE

I NMEDI ATO EN RESULTADOCS.

LOS VALORES RAZONABLES DE LOS DERI VADOS SE DETERM NAN CON BASE EN TECNI CAS
FORMALES DE VALUACI ON UTI LI ZADAS POR EL PROVEEDOR DE PRECI CS.

TECNI CAS DE VALUACI ON: DADO QUE LOS PRODUCTCS DERI VADOS OPERADOS POR CAT CREDI TO
SON CONSI DERADOS COMO CONVENCI ONALES ( PLAI N VANI LLA), SE UTI LI ZAN LOS MODELCS DE
VALUACI ON ESTANDAR CONTENI DOS EN LOS SI STEMAS DE OPERACI ON DE DERI VADCS Y

ADM NI STRACI ON DE RI ESGOS DE CAT CREDI TO Y LA TESORERI A DE CASA MATRI Z.

TODOS LOS MODELOS DE VALUACI ON UTI LI ZADOS POR CAT CREDI TO TI ENEN COMO RESULTADO EL
VALOR RAZONABLE DE LAS OPERACI ONES Y SON CALI BRADOS PERI ODI CAMVENTE.

LA VALUACI ON DE LAS PCSI Cl ONES SE LLEVA A CABO DE MANERA DI ARIA Y LOS | NSUMOS
UTI LI ZADOS POR LOS SI STEMAS DE OPERACI ON Y DE ADM NI STRACI ON DE RI ESGOS SON
GENERADCS POR UN PROVEEDOR DE PRECI OS, EL CUAL GENERA CURVAS EN FUNCI ON DE LAS
CONDI CI ONES DI ARI AS DE LOS MERCADOCS.

LI NEAS DE CREDI TO. DENTRO DE LAS POLi TI CAS DE CAT CREDI TO SE CONTEMPLA QUE PARA
CELEBRAR OPERACI ONES CON PRODUCTOS DERI VADOS, ES REQUI SI TO LA DETERM NACI ON DE

Li NEAS DE EXPOSI Cl ON DE RI ESGO PARA LAS CONTRAPARTES CON QUI EN SE OPERA DENTRO DEL
SI STEMA FI NANCI ERO, QUE HAN S| DO AUTORI ZADAS POR BANCO DE MEXI CO PARA LA

CELEBRACI ON DE ESTE TI PO DE OPERACI ONES

EL RECONOCI M ENTO O CANCELACI ON DE LGOS ACTI VOS Y/ O PASI VOS PROVENI ENTES DE

OPERACI ONES CON | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADGS, SE REALIZA EN LA FECHA EN QUE
SE PACTA LA OPERACI ON, | NDEPENDI ENTEMENTE DE LA FECHA DE LI QUI DACI ON O ENTREGA DEL
Bl EN.

RI ESGO CUBI ERTO CAT CREDI TO Tl ENE CONTRATADOS | NSTRUVENTOS DERI VADCS AL 30 DE
SEPTI EMBRE DE 2011 M ENTRAS QUE AL M SMO PERI ODO DEL 2010 NO MANTENI A POSI Cl ON
ALGUNA EN I NSTRUMENTOS FI NANCI EROCS DERI VADOS.

ESTOS | NSTRUMENTOS DERI VADGCS Tl ENEN LA FI NALI DAD DE M TI GAR EL RI ESGO EN DOs AREAS
RELEVANTES PARA LA OPERACI ON Y FI NANCI AM ENTO DE LA EMPRESA. ESTAS SON RI ESGO DE
TASA DE INTERES Y RI ESGO CAMBI ARI O

LOS | NSTRUMENTGS FI NANCI ERCS CONTRATADGCS POR CAT CREDI TO NO CONSTI TUYEN UN RI ESGO
DE LI QUIDEZ PARA LA ENTI DAD, DEBIDO A QUE SOLO SON CON FI NES DE COBERTURA EN
VARl ACI ONES DE TASAS DE I NTERES Y DE Tl PO DE CAMBI O
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ESTRATEG A E | NSTRUMENTOS DE COBERTURA:

1. EL | NSTRUMENTO CONTRATADO PARA CUBRI R EL RI ESGO DE TASA, ES UN SWAP DE TASAS DE
| NTERES BAJO EL ESQUEMA “PLAIN VANILLA", EL CUAL CONSI STE EN CUBRIR UN PASI VO
CONTRATADO A TASA VARI ABLE A UN PLAZO DETERM NADO, A TRAVES DE UN SWAP EN EL CUAL
SE FI JA UNA TASA, Y COMO CONSECUENCI A DE ESTAS DI FERENCI AS EN TASAS SE

| NTERCAMBI AN FLUJCS POR LAS DI FERENCI AS ENTRE AMBAS TASAS.

ESTE | NSTRUMENTO DERI VADO DE | NTERCAMBI O DE TASAS FUE CONTRATADO A LA MEDI DA DE LA
EM S| ON DE DEUDA COLOCADA A TRAVES DE LA BOLSA MEXI CANA DE VALORES EL PASADO
JUNIO. DI CHA EM SI ON FUE COLOCADA A TASA VARI ABLE, M ENTRAS QUE LA MAYOR PORCI ON
DE LOS FI NANCI AM ENTOS QUE OTORGA CAT CREDI TO ESTAN OTORGADOS A TASA FIJA. LA
ESTRUCTURA DEL SWAP ESTA PACTADA DE TAL MANERA QUE CO NCI DEN CON LOS VENCI M ENTOS
DE DI CHO PASI VO CON ESTO SE ASEGURA LA EFECTI VI DAD DE LA COBERTURA DEL

I NSTRUMENTO FI NANCI ERC, ADI Cl ONALVENTE DI CHA COBERTURA SE CONSERVA HASTA EL

VENCI M ENTO, EVI TANDO ASi AFECTACI ONES A LOS RESULTADOS DE LA EMPRESA. AL 30 DE
SEPTI EMBRE DEL 2011 SE Tl ENE CONTRATADO UN SWAP DE | NTERCAMBI O DE TASAS (| NTEREST
RATE SWAP) POR UN MONTO NOCI ONAL TOTAL DE $ 850, 000, 000. 00 MXN.

2. LOS | NSTRUMENTGOS FI NANCI ERCS QUE TI ENE CONTRATOS PARA CUBRI R EL RI ESGO

CAMBI ARI O, SON FORWARDS DE TI PO DE CAMBI O, DERI VADO DE QUE CAT CREDI TO TI ENE COMD
MONEDA FUNCI ONAL EL DOLAR AMERI CANO LA MONEDA QUE SE CUBRE SON LOS PESOS

VEXI CANGCS.




® Caterpillar Crédito, S.A. de C.V.
ATEHP'LMR Sociedad Financiera de Objeto Multiple, E.N.R.
Oficinas en el Parque Torre 2 Piso 9
Boulevard Diaz Ordaz 140 Pte. Col. Santa Maria
Monterrey, Nuevo Ledn, México C.P. 64650

Tel. +52 (81) 8040 5454

Monterrey, N.L. a 28 de Octubre de 2011.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Direccion General de Supervision de Mercados
C.P. Ricardo Piia Gutiérrez

Presente

En cumplimiento a lo establecido en el titulo cuarto, apartado Il del articulo 33 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a Emisoras de Valores y a otros
participantes del mercado de Valores, por este conducto los suscritos manifestamos
bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Caterpillar Crédito, S.A. de C.V. Sociedad
Financiera de Objeto Mditiple E.N.R. contenida en el tercer reporte trimestral de 2011, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que

hava sido omitida o falseada en este reporte trimestral o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente,

Federico Rodriguez Giacinti Laura Rat ' .
Director General Director de Finanzas

Armando Rodﬁguég Ch’évéz
Director de Crédito y Operaciones
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COMISION DE VALORES DE
ESTADOS UNIDOS
Washington, D.C. 20549

AT

Financial

Formulario 10-Q
INFORME TRIMESTRAL DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 13 O 15(d) DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES DE 1934

Por el trimestre concluido el 30 de septiembre de 2011

Nimero de Registro ante la Comision_001-11241

CATERPILLAR FINANCIAL SERVICES CORPORATION

(Nombre exacto del Registrante segiin se especifica en su acta constitutiva)

Delaware 37-1105865
(Estado de constitucién) (No. de identificacion del empleador ante el Servicio de
Administracién Tributaria de Estados Unidos (IRS))

2120 West End Ave.
Nashville, Tennessee 37203-0001
(Direccion de las oficinas ejecutivas principales) ' (Cédigo postal)

Nimero telefonico del registrante, incluido el codigo telefénico del area: (615) 341-1000

Indique con una marca de verificacion si el registrante (1) ha presentado todos los informes que esta obligado a presentar de
conformidad con la Seccién 13 o 15 (d) la Ley del Mercado de Valores de 1934 durante los Gltimos 12 meses (o
correspondientes a un periodo menor en el que el registrante haya estado obligado a presentar esos informes) y (2) ha estado
sujeto a requerimientos de presentacion de informacién durante los Giltimos 90 dias. Si[v'] No[ |

Indique con una marca de verificacién si el registrante ha enviado de manera electrénica y registrado en su sitio Web
corporativo, en su caso, cada uno de los Archivos de Datos Interactivos que deben enviarse y registrarse de conformidad con
la Regla 405 de la Reglamentacién S-T (§232.405 de este capitulo) durante los dltimos 12 meses (o correspondiente a2 aquel
periodo menor al que registrante haya estado obligado a presentar y registrar esos archivos). Si[v' | No[ |

Indique con una marca de verificacién si el registrante es una compafifa de gran capitalizacion obligada a presentar su
informacion ante la SEC de manera acelerada, una compaiiia obligada a presentar su informacién ante la SEC de manera
acelerada o una compaiia obligada a presentar su informacion ante la SEC de manera normal o bien una compaiiia de
menor tamaiio obligada a presentar su informacién ante la SEC. Consulte, en la Regla 12b-2 de 1a Ley de Valores, las
definiciones de "compaiiia de gran capitalizacion obligada a presentar su informacién ante la SEC de manera acelerada”,
"compafiia obligada a presentar su informacién ante la SEC de manera acelerada" o de "compaiiia de menor tamafio
obligada a presentar su informacion ante la SEC".

Compaiiia de gran capitalizacién obligada a presentar su informacién ante la SEC de manera acelerada[ | Compaiia
obligada a presentar su informacién ante la SEC de manera acelerada| | Compaiiia obligada a presentar su informacién
ante la SEC de manera normal [ v'|  Compaiiia de menor tamaiio obligada a presentar su informacién ante la SEC

otras compaiias (segin se define en la Regla 12b-2 de la Ley de Valores) Si| | No|[ v |

A partir del 4 de noviembre de 2011, una parte de las acciones comunes del registrante estuvo en circulAft
propiedad de Caterpillar Inc.

El registrante es una sociedad en participacion absoluta de Caterpillar Inc. y cumple las condidiones estaPexiglag(?
en la Instruccién General (H)(1)(a) y (b) del Formulario 10-Q y, por consiguiente, presenta estd\egmulario con el
formato de revelacién reducido.




PARTE I. INFORMACION FINANCIERA

ARTICULO 1. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (No auditados)

Ademas de los estados financieros consolidados no auditados que se anexan correspondientes a Caterpillar
Financial Services Corporation (junto con sus subsidiarias, "Cat Financial," "la Compafiia," "nosotros," "a nosotros" o
"nuestro"), sugerimos que usted lea el Informe Anual 2010 en el Formulario 10-K. La Compaifiia presenta los informes

requeridos en formato electrénico ante la Comision de Valores de Estados Unidos (la SEC) en el Formulario 8-K, el
Formulario 10-Q y el Formulario 10-K. EI publico puede leer y copiar cualesquier materiales que la Compafifa haya
presentado ante la SEC en la Sala de Consulta Pablica de la SEC ubicada en 100 F Street, N.E., Washington, DC 20549.
El publico puede obtener informacion sobre el funcionamiento de la Sala de Consulta Piblica llamando a la SEC al
niimero 1-800-SEC-0330. La SEC mantiene un sitio en Internet (www.sec.gov) que contiene informes, declaraciones
financieras incluidas en comunicaciones a los accionistas y otro tipo de declaraciones informativas, asi como otro tipo
de informacién concerniente a las emisoras que presentan su informacion en forma electrénica entre la SEC. Copias de
nuestro informe anual en €l Formulario 10-K, informes trimestrales en el Formulario 10-Q y cualesquier modificaciones
a estos informes presentados o proporcionados ante la SEC estan disponibles sin costo alguno a través de nuestro sitio
de Internet (www.catfinancial.com), tan pronto como resulte practicamente razonable después de presentarse ante la
SEC. También pueden obtenerse copias gratuitas escribiendo a la siguiente direccion: Legal Dept., Caterpillar
Financial Services Corporation, 2120 West End Ave., Nashville, Tennessee 37203-0001. Ademas, el pablico puede
obtener informacién mas detallada acerca de nuestra compafiia tenedora, Caterpillar Inc. (junto con sus subsidiarias,
"Caterpillar" o "Cat"), visitando su sitio en Internet (www.caterpillar.com). Observe que la informacién contenida en
cualquier momento en nuestro sitio en Internet, en los sitios de Internet de Caterpillar o de la SEC se incorpora al
presente documento y se tiene aqui por reproducida como si a la letra se insertase.

VICTORIA A, ESTANDIA
FERNANDEZ

P. 119.2002
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Caterpillar Financial Services Corporation

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
(Cifras no auditadas)

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

Para el periodo de tres
meses concluido el
30 de septiembre de

Para el periodo de nueve

meses concluido el

30 de septiembre de

2011 2010 2011 2010

Ingresos:
Financiamiento minorista $ 326 $ 324 § 966 § 997
Arrendamiento operativo 218 218 658 666
Financiamiento mayorista 77 55 221 141
Otros, neto 47 43 138 115
Ingresos totales 668 640 1,983 1,919

Egresos:
Intereses 211 228 624 696
Depreciacion del equipo arrendado a otros 173 169 520 518
Gastos generales, operativos y administrativos 103 90 296 260
Reserva para pérdidas crediticias 38 55 124 160
Otros 7 10 21 34
Total de gastos 532 552 1,585 1.668
Otros ingresos (gastos) (10) 1 &) 4
Utilidad antes de impuestos 126 89 393 255
Provision para el impuesto sobre la renta 29 13 98 39
Utilidad de las compaiiias consolidadas 97 76 295 216
Menos: Utilidad atribuible a la participacién minoritaria 4 3 12 8
Utilidad' $ 93 $ 73 8 283 § 208

! Utilidad atribuible a Caterpillar Financial Services Corporation.

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados (no auditados).

VICTORIA A. ESTANDIA
FERNANDEZ

P. 119.2002




Caterpillar Financial Services Corporation
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

(Cifras no auditadas)

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses, salvo por los datos de la participacion)

2011 2010
Activo:
Efectivo e inversiones temporales $ 1,453 $ 1,676
Cuentas financieras por cobrar
Pagarés por cobrar del sector minorista 8,766 8,352
Pagarés por cobrar del sector mayorista 3,875 2,783
Arrendamientos financieros y contratos de venta a plazos - Sector 12,205 12,481
minorista
Arrendamientos financieros y contratos de venta a plazos - Sector 361 459
mayorista
25,207 24,075
Menos: Ingresos no devengados (936) (969)
Menos: Reserva para pérdidas crediticias 362 363
Total de las cuentas financieras por cobrar netas 23,909 22,743
Pagarés por cobrar de Caterpillar 333 278
Equipo con arrendamientos operativos,
menos la depreciacién acumulada 2,586 2,711
Impuestos sobre la renta diferidos y reembolsables 147 202
Otros activos 1,037 1,142
Suma el activo $29.465 $28.752
Pasivo y capital contable
Cuentas por pagar a intermediarios y otros $ 116 $ 113
Cuentas por pagar a Caterpillar — otros 75 54
Gastos acumulados . 234 295
Impuesto sobre la renta por pagar 77 90
Cuentas por pagar a Caterpillar - préstamos - 600
Préstamos a corto plazo 3,548 3,852
Vencimientos a corto plazo de la deuda a largo plazo 3,522 3,430
Deuda a largo plazo 17,878 15,932
Impuesto sobre la renta diferido y otros pasivos 574 605
Suma el pasivo 26,024 24,971

Compromisos y pasivos contingentes (Notas 7y 9)

Acciones comunes - $1 valor nominativo
Autorizado: 2,000 acciones; Emitido y
en circulacion: una accion (al importe pagado)
Capital pagado adicional
Utilidades acumuladas
Otro resultado integral acumulado
Participaciones no controladoras
Suma el capital contable

Suma el pasivo y el capital contable

30 de septiembre de

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados (no auditados).

31 de diciembre de
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Caterpillar Financial Services Corporation

ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADOS

(Cifras no auditadas)
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de nueve meses
concluido el 30 de septiembre
de 2010

Acciones
comunes

Otro resultado
integral no
acumulado

Capital
pagado
adicional

Utilidades
acumuiadas

Participaciones

controladoras

Resultado

Total

integral

Saldo al 31 de diciembre de

2009 $ 745

$ 2 $ 3,062 $ 264 $

70

$

4,143

Ajuste para adoptar la
consolidacion de entidades de
participacion variable

- (6) 3

€)

Saldo al 1 de enero de 2010 $ 745

$ 2 $ 3,056 $ 267 $

70

$

4,140

Utilidad de las compailias
consolidadas
Dividendos pagados a Cat Inc.
Conversién cambiaria
neta de impuestos de $51
Instrumentos financieros
derivados
Ganancias (pérdidas)
diferidas,
netas de impuestos de $2
(Ganancias) pérdidas
reclasificadas a utilidades,
netas de impuestos de $14

208
(600)

(59)

(6)

28

216
(600)

(58)

(6)

28

$ 216

(58)

©6)

28

Saldo al 30 de septiembre de

2010 $ 745

$§ 2 $ 2,664 $ 230 $

79

$

3,720

$ 180

Para el periodo de nueve meses
concluido el 30 de septiembre
de 2011

Saldo al 31 de diciembre de

2010 $ 745

$ 2 $ 2,734 $ 217 $

$

3,781

Utilidad de las compaiiias
consolidadas
Dividendos pagados a Cat Inc.
Conversion cambiaria
neta de impuestos de $15
Instrumentos financieros
derivados
Ganancias (pérdidas)
diferidas,
netas de impuestos de $1
(Ganancias) pérdidas
reclasificadas a utilidades,
netas de impuestos de $4

283
(600)

(45}

“)

11

295
(600)

(42)

@

$ 295

42)

C))

11

Saldo al 30 de septiembre de

2011 $§ 745

$ 2 $ 2417 $ 179 $

98

$

3,441

$ 260

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados (no auditados).

FERNANDEZ
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Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
(Cifras no auditadas)

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad de las compaiiias consolidadas

Ajustes de partidas que no requieren el desembolso de efectivo:
Depreciacion y amortizacion
Amortizacion del descuento sobre la compra de las cuentas por cobrar
Reserva para pérdidas crediticias
Ganancia en las ventas de cuentas por cobrar
Otros, neto

Cambios en los activos y en los pasivos:
Cuentas por cobrar de otros
Otras cuentas por cobrar/por pagar con Caterpillar
Cuentas por pagar a intermediarios y otros
Intereses por pagar acumulados
Gastos acumulados y otros pasivos, neto
Impuesto sobre la renta por pagar
Pagos de las permutas financieras de tasas de interés

Flujos de efectivo netos generados por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Gastos del equipo en arrendamientos operativos y para el equipo no arrendado
Ingresos de la enajenacion del equipo
Adiciones a las cuentas financieras por cobrar
Cobranza de las cuentas financieras por cobrar
Ingresos de la venta de cuentas por cobrar
Cambio neto en los préstamos a tasa variable a Caterpillar
Adiciones a otros pagarés por cobrar con Caterpillar
Cobranza de otros pagarés por cobrar con Caterpillar
Actividad restringida del efectivo e inversiones temporales, neta
Otros, neto

Efectivo neto (utilizado en) generado por las actividades de inversién

Flujos de efectivos derivados de actividades de financiamiento:
Cambio neto en los préstamos a tasa variable de Caterpillar
Ingresos de los préstamos con Caterpillar
Pagos de los préstamos con Caterpillar
Ingresos de la deuda emitida (vencimientos originales mayores a tres meses)
Pagos de la deuda emitida (vencimientos originales mayores a tres meses)
Préstamos a corto plazo, netos (vencimientos originales de tres meses o menos).
Dividendos pagados a Caterpillar

Efectivo neto generado por (utilizado en) las actividades de financiamiento

Efecto de los cambios en el tipo de cambio en el efectivo e inversiones temporales

(Disminucién) en el efectivo e inversiones temporales
Efectivo e inversiones temporales al inicio del afio

Efectivo e inversiones temporales al final del periodo

Actividad no en efectivo: El | de enero de 2010, adoptamos las disposiciones de los nuevos lineamientos contables para la consolidac.
variable, lo que tuvo como resultado la consolidacion de instrumentos de objeto limitado que cumplen los requisitos en relacion con n

respaldada por activos, que antes se habia registrado fuera del balance general. Sirvase consultar la Nota 4B.

Para el periodo de nueve meses coneluido el

30 de septiembre de
2010

2011

$ 295

535
(157)
124
(2)
(40)

30

(29)
(35)
58

__ 194

(830)
878
(35.196)
33,329
106

55
am

8

84

o

(1,679)

(600)
8,703
(6,080)

807 EL Cong

)
W)

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados (no auditados).

$ 216

538
95)
160

(172)

(677)
1,046
(19,168)
19,084
13
(186)
(133)
666
82
17

744

(26)
600
5,738

(7,972)

(270)
600
2,530

45)
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Notas sobre los estados financieros consolidados
(Cifras no auditadas)

1. Base de presentacién

En opinién de la administracion, los estados financieros anexos incluyen todos los ajustes, que consisten s6lo en
los ajustes recurrentes normales, necesarios para la presentacion razonable de (a) el estado de resultados consolidado
para los periodos de tres meses y nueve meses que concluyeron el 30 de septiembre de 2011 y de 2010; (b) el balance
general consolidado al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010; (c) el estado de variaciones en el capital
contable consolidado para el perfodo de nueve meses que concluy6 el 30 de septiembre de 2011 y de 2010; y (d) los
flujos efectivos consolidados para el periodo de nueve meses que concluy6 el 30 de septiembre de 2011 y de 2010. La
preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Estados Unidos (U.S. GAAP) y de conformidad con las reglas y las reglamentaciones de la SEC, requieren que la
administracion realice estimaciones 'y supuestos que afectan los importes reportados. Las estimaciones mas importantes
son la reserva para pérdidas crediticias y los valores residuales de los activos arrendados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones. Algunos importes de ejercicios previos han sido reclasificados para adecuarse a la
presentacion del periodo actual.

Los resultados a fechas intermedias no son necesariamente indicativos de los resultados de un gjercicio completo.
La informacién incluida en este formulario Q-10 debe leerse en conjunto con el Analisis y Discusiones de la
Administracién sobre los Resultados Operativos y la Situacién Financiera y con los estados financieros auditados
consolidados y las notas de éstos que se incluyen en nuestro Informe Anual en el Formulario 10-K para el ejercicio que
concluyé el 31 de diciembre de 2010.

Los datos de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2010 aqui incluidos se obtuvieron de los estados
financieros consolidados auditados incluidos en nuestro Informe Anual en el Formulario 10-K para el ejercicio que
concluy6 el 31 de diciembre de 2010; sin embargo, no incluyen todas las revelaciones requeridas por los U.S. GAAP.

La utilidad/(pérdida) integral consiste en la utilidad de las compafiias consolidadas, asi como en los ajustes por
conversion cambiaria y los instrumentos derivados designados como coberturas de los flujos de efectivo. La
utilidad/(pérdida) integral total correspondiente al periodo de tres meses que concluyo el 30 de septiembre de 2011 y de
2010 fue una pérdida de $197 millones y una utilidad de $394 millones, respectivamente. La utilidad integral total
correspondiente al periodo de nueve meses que concluy6 el 30 de septiembre de 2011 y de 2010 fue una utilidad de
$260 millones y de $180 millones, respectivamente.

Consolidamos todas las entidades de participacion variable (VIEs) de las que somos los beneficiarios principales.
Para las VIEs, evaluamos si somos o no los beneficiarios principales, segtin lo sefialado por los lineamientos contables
sobre consolidacion de las VIEs. El beneficiario principal de una VIE es la parte que tiene tanto la facultad de dirigir
las actividades que tienen el impacto mas importante en el desempefio econémico de la entidad como la obligacion de
absorber las pérdidas o el derecho para recibir los beneficios que podrian ser importantes para la entidad. Adoptamos
los lineamientos de la consolidacién de las entidades de participacion variable publicados en junio de 2009 y vigentes a
partir del 1 de enero de 2010. Sirvase consultar la informacién adicional en las Notas 4B y7.

VICTORIA A. ESTANDIA
FERNANDEZ

P. 119-2002
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2. Otro resultado integral acumulado

El resultado integral y sus componentes se presentan en el estado de variaciones en el capital contable
consolidado. El otro resultado integral acumulado, neto de impuestos, consiste en lo siguiente al:

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)

30 de septiembre de 30 de septiembre de
2011 2010
Conversién cambiaria $186 $249
Instrumentos financieros derivados )] (19
Total del otro resultado integral acumulado $179 $230

3. Nuevos pronunciamientos contables

Mediciones del valor razonable — En enero de 2010, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB)
publico los lineamientos contables que requieren la presentacion bruta de la actividad dentro de la actualizacion y
seguimiento de la medicion del valor razonable de Nivel 3 y los detalles de las transferencias al interior y exterior de las
mediciones del valor razonable de Nivel 1 y 2. Esto también aclara los requerimientos de revelacion existentes
concernientes al nivel de desagregacion de las mediciones de valor razonable y las revelaciones de los datos de
entrada. Adoptamos este nuevo lineamiento contable para el trimestre que concluy6 el 31 de marzo de 2010. La
adopcion de este lineamiento no tuvo un impacto importante en nuestros estados financieros. Consulte la Nota 8 para
obtener informacion adicional.

Contabilidad de las transferencias de los activos financieros — En junio de 2009, el FASB publicé lineamientos
contables sobre la contabilidad para las transferencias de activos financieros. Estos lineamientos modifican los
lineamientos previos e incluyen: la eliminacion del concepto de la entidad de objeto limitado que cumple los requisitos
(QSPE); una nueva definicién de los derechos de participacion que debe cumplirse para las transferencias de partes de
los activos financieros que cubren los requisitos para la contabilidad de la venta; aclaraciones y cambios a los criterios
de bajas para que una transferencia se contabilice como una venta; y un cambio al importe de la ganancia o pérdida
reconocida en una transferencia de activos financieros contabilizada como una venta cuando los derechos
fideicomisarios se reciben por parte del enajenante. Ademas, los lineamientos requieren nuevas y amplias revelaciones
concernientes a la participacion de la entidad en una transferencia de activos financieros. Por tltimo, las QSPEs
existentes (antes de la fecha de entrada en vigor de estos lineamientos) deben evaluarse para la consolidacion por parte
de entidades informativas de acuerdo con los lineamientos aplicables de la consolidacion al momento de la eliminacion
de este concepto. Adoptamos este nuevo lineamiento el 1 de enero de 2010. La adopcién de este lineamiento no tuvo
un impacto importante en nuestros estados financieros. Consulte la Nota 4B para obtener informacién adicional.

Consolidacién de las entidades de participacion variable — En junio de 2009, el FASB emitié lineamientos
contables sobre la consolidacion de las VIEs. Estos nuevos lineamientos revisan los lineamientos previos al eliminar la
exencion de las QSPEs al establecer un nuevo enfoque para determinar quién debe consohdar una VIE y al modifi icar el

programa de bursatilizacion respaldada por activos que antes no estaba registrado en nuestros egfddds financieros
consolidados. Los activos restringidos (arrendamientos financieros y contratos de venta a plazos — enudeo, i

Jesos
no devengados, reserva para pérdidas crediticias y otros activos) de las QSPEs consolidadas totaliza$@ yic ﬁf STANDIA
1 de enero de 2010. Los pasivos (gastos acumulados, vencimientos a corto plazo de la deuda a laj
largo plazo) de las QSPEs consolidadas totalizaron $327 millones el 1 de enero de 2010. Consul p &002

obtener informacion adicional.



(CIFRAS NO AUDITADAS)

Revelaciones acerca de la calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar y las reservas para
pérdidas crediticias — En julio de 2010, el FASB publicé los lineamientos contables sobre las revelaciones acerca de la
calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar y la reserva para las pérdidas crediticias. Los lineamientos
amplian las revelaciones concernientes a la reserva de pérdidas crediticias y las cuentas financieras por cobrar al exigir
que las entidades revelen informacion a niveles desagregados. Estos también requieren la revelacion de indicadores de
la calidad crediticia, informacién de vencimientos pasados y las modificaciones de las cuentas financieras por cobrar.
Asimismo, en abril de 2011, el FASB publicé los lineamientos que aclaran cuando es que una reestructuracion de una
cuenta por cobrar debe considerarse una reestructuracién de deuda con problemas al proporcionar lineamientos
adicionales para determinar si la entidad ha otorgado una concesién y si el deudor est atravesando por dificultades
financieras. Para los saldos al cierre del periodo, las nuevas revelaciones entraron en vigor el 31 de diciembre de 2010 y
no tuvieron un impacto importante en nuestros estados financieros. Para la actividad durante un periodo informativo,
las revelaciones entraron en vigor el 1 de enero de 2011 y no tuvieron un impacto material en nuestros estados
financieros. Las revelaciones relacionadas con las modificaciones de las cuentas financieras por cobrar, asi como los
lineamientos que aclaran cuando es que una cuenta por cobrar reestructurada debe considerarse como una
restructuracion de deuda con problemas entraron en vigor el 1 de julio de 2011 y no tuvieron un impacto material en
nuestros estados financieros. Consulte la Nota 4A para obtener informacién adicional.

Presentacion del resultado integral — En junio de 2011, el FASB emitié lineamientos contables sobre la
presentacion del resultado integral. Los lineamientos presentan dos opciones para la presentacion del resultado neto y
del otro resultado integral. El total del resultado integral, los componentes del resultado neto y los componentes del otro
resultado integral pueden presentarse ya sea en un estado del resultado integral inico o en dos estados por separado pero
consecutivos. Estos lineamientos entraran en vigor el 1 de enero de 2012 y no esperamos que la adopcion tenga un
impacto importante en nuestros estados financieros. )

4. Actividades de financiamiento

A. Calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar y reserva para pérdidas crediticias

Adoptamos los lineamientos contables sobre las revelaciones acerca de la calidad crediticia de las cuentas
financieras por cobrar y la reserva para pérdidas crediticias a partir det 31 de diciembre de 2010. Consulte la Nota 3
para obtener informacién adicional. Este lineamiento requiere que la informacion que se divulgue esté a niveles
desagregados, definidos como segmentos y clases de la cartera.

Aplicamos una metodologia sistematica para determinar la reserva para pérdidas crediticias para las cuentas
financieras por cobrar. Con base en nuestro andlisis de las pérdidas crediticias y de los factores de riesgo, nuestros
segmentos de cartera son como sigue: '

*  Clientes - Cuentas financieras por cobrar con los clientes.

* Intermediarios - Cuentas financieras por cobrar con los intermediarios.

*  Cuentas por cobrar adquiridas de Caterpillar - Cuentas por cobrar adquiridas de las entidades de
Caterpillar.

FERNANDEZ
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Ademas, evaluamos nuestros segmentos de cartera por clase de cuentas financieras por cobrar, lo que se define
como un nivel de informacién (por debajo de un segmento de la cartera) en el que las cuentas por cobrar tienen el
mismo atributo de medicién inicial y un método similar para la evaluacion y el monitoreo del riesgo crediticio. Por lo
regular, nuestras cuentas financieras por cobrar dentro de un 4rea geogréfica tienen perfiles crediticios similares y
métodos de evaluacion y monitoreo del riesgo crediticio. Nuestras clases, que alinean la presentacion de informacion de
la administracion, son como sigue:

* Norteamérica - Cuentas financieras por cobrar originadas en Estados Unidos o Canada.

*  Europa - Las cuentas financieras por cobrar originadas en Europa, Africa, Medio Oriente y la Comunidad
Britanica de Estados Independientes.

*  Asia Pacifico - Las cuentas financieras por cobrar originadas en Australia, Nueva Zelanda, China, Japodn,
Corea del Sur y Asia del Sureste, asi como grandes clientes mineros en todo el mundo.

* Amgrica Latina - Cuentas financieras por cobrar originadas en los paises de Centroamérica y Sudamérica
y en México.

* Financiamiento de Energia Global - Las cuentas financieras por cobrar relacionadas con los buques
marinos con motores de Caterpillar en todo el mundo y la generacion de energia eléctrica de Caterpillar,
la compresion de gas y los sistemas de cogeneracion asi como el equipo que no es de Caterpillar pero que
funciona a través de estos sistemas en todo el mundo.

Préstamos y arrendamiento financiero deteriorados

Para todas las clases, un préstamo o arrendamiento financiero se considera deteriorado, con base en la informacion
y los hechos actuales, si es probable que no vayamos a ser capaces de cobrar todos los importes que se adeudan de
acuerdo con los términos contractuales del préstamo o del arrendamiento financiero. Los préstamos y el arrendamiento
financiero revisados en cuanto a su deterioro incluyen préstamos y arrendamientos financieros que estaban vencidos,
con problemas de recuperacion o en quiebra. El reconocimiento del ingreso se suspende y el préstamo o arrendamiento
financiero se coloca en estado de no contabilizacion de intereses no pagados cuando la administracion determina que la
cobranza de ingresos futuros no es probable (por lo general, después de 120 dias de atraso). La acumulacién se reanuda
y, se reconoce el ingreso suspendido anteriormente, cuando el préstamo o el arrendamiento financiero se vuelven
vigentes en términos contractuales y/o se eliminan las dudas acerca de la cobranza. Las entradas netas de efectivo con
respecto a los préstamos o el arrendamiento financiero deteriorados se registran contra las cuentas por cobrar y, a
continuacién, en cualquier ingreso no reconocido.

No se presentaron préstamos o arrendamientos financieros deteriorados al 30 de septiembre de 2011 ni al 31 de
diciembre de 2010, para los segmentos de cartera de los Intermediarios ni de las Cuentas por Cobrar Adquiridas de
Caterpillar. La inversion promedio registrada para los préstamos y los arrendamientos financieros deteriorados para los
segmentos de cartera de los Intermediarios y de las Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar fue de $0 para el
periodo de tres y nueve meses que concluy6 el 30 de septiembre de 2011. La inversion promedio registrada para los
préstamos y los arrendamientos financieros deteriorados para el periodo de tres y nueve meses que concluy6 el 30 de
septiembre de 2010 fue de $0 para el segmento de la cartera de Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar y de $16
millones y $25 millones, respectivamente, para el segmento de la cartera de los Intermediarios, todo lo cual se encuentra
en la clase de cuentas financieras por cobrar de Europa.
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Los préstamos y los arrendamientos financieros deteriorados en lo individual para los clientes son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Al 30 de septiembre de 2011 Al 31 de diciembre de 2010
Saldo del Saldo del
Préstamos y arrendamientos financieros Inversién capital Reserva Inversion capital Reserva
deteriorados sin reserva registrada M registrada insoluto relacionada registrada insoluto relacionada
Cliente
Norteamérica $84 $82 $ - $ 87 $ 87 $ -
Europa 4 3 - 6 4 -
Asia Pacifico 14 13 - 13 13 -
América Latina 8 8 - 3 3 -
Financiamiento de Energia Global 196 196 - 174 174 -
Total $306 $302 $ - $283 $281 $ -
Préstamos y arrendamientos financieros
deteriorados con una reserva registrada
Cliente
Norteamérica $110 $105 $25 $191 $185 $44
Europa 39 35 13 62 57 15
Asia Pacifico 21 21 4 27 27 7
América Latina 24 24 5 44 43 9
Financiamiento de Energia Global 104 103 18 34 _ 33 4
Total $298 $288 $ 65 $358 $345 $79
Total de los préstamos y arrendamientos
financieros deteriorados
Cliente
Norteamérica $194 $187 $25 $278 $272 $44
Europa 43 38 13 68 61 15
Asia Pacifico 35 34 4 40 40 7
América Latina 32 32 5 47 46 9
Financiamiento de Energia Global _300 299 18 208 207 _ 4
Total 3604 $590 $65 $641 $626 $79

®No hubo reserva relacionada para pérdidas crediticias debido a que el valor de las garantias reales fue suficiente.
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COAFRAN MO AUDITADAR

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de tres Para el periodo de tres
meses concluido el meses concluido el
30 de septiembre de 2011 30 de septiembre de 2010
Inversion Ingreso por Inversion Ingreso por
Préstamos y arrendamientos financieros deteriorados sin  promedio intereses promedio intereses
reserva registrada ") registrada  reconocidos registrada  reconocidos
Cliente
Norteamérica $92 $1 $43 $1
Europa 5 - 4 -
Asia Pacifico 13 1 7 1
América Latina 12 - 4 -
Financiamiento de Energia Global 231 - 113 -
Total $353 $2 $171 $2
Préstamos y arrendamientos financieros deteriorados con
una reserva registrada
Cliente
Norteamérica $126 $- $270 $2
Europa 44 1 84 1
Asia Pacifico 19 - 41 -
América Latina 40 - 37 1
Financiamiento de Energia Global _126 - 10 -
Total $355 $1 $442 $4
Total de los préstamos y arrendamientos financieros
deteriorados
Cliente
Norteamérica $218 $1 $313 $3
Europa 49 1 88 1
Asia Pacifico 32 1 48 1
América Latina 52 - 41 1
Financiamiento de Energia Global 357 - 123 -
Total $708 $3 $613 $6

No hubo reserva relacionada para pérdidas crediticias debido a que el valor de las garantias reales fue suficiente.
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de nueve Para el periodo de nueve
meses concluido el meses concluido el
30 de septiembre de 2011 30 de septiembre de 2010
Inversion Ingreso por Inversion Ingreso por
Préstamos y arrendamientos financieros deteriorados sin  promedio intereses promedio intereses
reserva registrada (1) registrada  reconocidos registrada  reconocidos
Cliente
Norteamérica $ 93 $3 $29 $1
Europa 6 - 7 -
Asia Pacifico 13 1 7 1
América Latina 8 - 4 -
Financiamiento de Energia Global 223 1 74 -
Total $343 $5 $121 $2
Préstamos y arrendamientos financieros deteriorados con
una reserva registrada
Cliente
Norteamérica $160 $4 $292 $9
Europa 53 2 90 3
Asia Pacifico 22 1 44 2
América Latina 44 2 34 2
Financiamiento de Energia Global 79 - 13 -
Total $358 $9 $473 $16
Total de los préstamos y arrendamientos financieros
deteriorados
Cliente
Norteamérica $253 $7 $321 $10
Europa 59 2 97 3
Asia Pacifico 35 2 51 3
Ameérica Latina 52 2 38 2
Financiamiento de Energia Global 302 1 _ 87 -
Total $701 $14 $594 $18

ONo hubo reserva relacionada para pérdidas crediticias debido a que el valor de las garantias reales fue suficiente.

Préstamos y arrendamientos financieros vencidos y que no contabilizan intereses no pagados

Para todas las clases, consideramos que un préstamo o un arrendamiento financiero estan vencidos si cualquier
parte del pago contractual estd vencido y no pagado por mas de 30 dias. E! reconocimiento del ingreso se suspende y el
préstamo o arrendamiento financiero se coloca en estado de no contabilizacién de intereses no pagados cuando la
administracion determma que la cobranza de ingresos futuros no es probable (por lo general, después de 120 Me

Al 30 de septiembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010, no habia préstamos o arrendam'&' \ﬁ&? Ejeros en %
estado de no contabilizacion de intereses no pagados para los segmentos de cartera de los Int @edlarlos '%é la?TANmA S
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La inversién en préstamos y arrendamientos financieros de los clientes en el estado de no contabilizacién de
intereses no pagados es como sigue:

(Cifras expresadas en millones de
dolares estadounidenses)
30 de septiembre de 2011 31 de diciembre de 2010

Cliente
Norteamérica $150 $217
Europa 112 89
Asia Pacifico 39 31
América Latina 116 139
Financiamiento de Energia Global 211 _163
Total $628 3639

Los préstamos y los arrendamientos financieros vencidos son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)

30 de septiembre de 2011
Total de las 91+ Aiin
cuentas acumulando
Total financieras intereses
31-60 61-90 91+ Vencidos Circulante por cobrar no pagados
Cliente
Norteamérica $90 $31 $139 $260 $5,290 $5,550 $13
Europa 31 18 113 162 2,142 2,304 10
Asia Pacifico 59 23 53 135 4,307 4,442 16
América Latina 45 17 104 166 2,267 2,433 -
Financiamiento de Energia Global 52 16 111 179 2,739 2,918 10
Intermediario
Norteamérica - - - - 2,377 2,377 -
Europa - - - - 328 328 -
Asia Pacifico - - - - 433 433 -
América Latina - - - - 708 708 -
Financiamiento de Energia Global - - - - - - -
Cuentas por Cobrar Adquiridas de
Caterpillar
Norteamérica 16 4 6 26 1,486 1,512 6
Europa 1 - - 1 440 441 -
Asia Pacifico - - - - 391 391 -
América Latina - - - - 407 407 -

Financiamiento de Energia Global - - - - 27 27 - )ﬁw- .
Total $294 $109  $526 $929  $23.342 §24,2%/\1}90" $55
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(Cifras expresadas en millones de
délares estadounidenses)
31 de diciembre de 2010

Total de las 91+ Aiin
cuentas acumulando
Total financieras intereses
31-60 61-90 91+ Vencidos Circulante por cobrar no pagados
Cliente
Norteamérica $139 $44 $228 $411 $6,037 $6,448 $27
Europa 27 12 106 145 2,365 2,510 26
Asia Pacifico 63 17 37 117 3,412 3,529 12
América Latina 44 16 144 204 2,222 2,426 1
Financiamiento de Energia Global 18 17 54 89 2,978 3,067 25
Intermediario
Norteamérica - - - - 1,993 1,993 -
Europa - - - - 344 344 -
Asia Pacifico - - - - 296 296 -
América Latina - - - - 659 659 -
Financiamiento de Energia Global - - - - 19 19 -
Cuentas por Cobrar Adquiridas de
Caterpillar
Norteamérica 3 1 1 5 1,285 1,290 1
Europa 1 - - 1 109 110 -
Asia Pacifico - - - - 215 215 -
América Latina - - - - 173 173 -
Financiamiento de Energia Global _3 - - 3 24 27 -
Total $298 8107  $570 8975 822,131 $23,106 892
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Reserva para pérdidas crediticias

En la estimacion de la reserva para pérdidas crediticias, revisamos los préstamos y los arrendamientos financieros
que estaban vencidos, con problemas de recuperacién o en quiebra.

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)

Reserva para pérdidas crediticias
Saldo al inicio del ejercicio

Cuentas por cobrar canceladas
Recuperaciones en las cuentas por cobrar antes canceladas
Reserva para pérdidas crediticias
Ajuste debido a la venta de cuentas por cobrar
Ajuste por conversion cambiaria
Saldo al final del periodo

Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro
Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro
Saldo final

Inversién registrada en las cuentas financieras por cobrar:

Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro

Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro
Saldo final

30 de septiembre de 2011
Cuentas por
Cobrar
Adquiridas
Cliente Intermediario  de Caterpillar Total
$357 $5 $1 $363
(159) - - (159)
39 - - 39
119 1 2 122
(M - - 1)
_@ i - S V)]
3353 36 $3 _8362
$ 65 $- $- $ 65
_288 6 3 297
$353 36 83 $362
$ 604 $ - $ - $ o604
17,043 3,846 2,778 23,667
$17,647 $3.846 $2,778 $24.271
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La inversion registrada de las cuentas financieras por cobrar, tanto en cumplimiento como con problemas de
recuperacion, fue como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

30 de septiembre de 2011
Cuentas por
Cobrar
Adquiridas
Cliente Intermediario  de Caterpillar Total

En cumplimiento

Norteamérica $ 5,400 $2,377 $1,512 $ 9,289

Europa 2,192 328 441 2,961

Asia Pacifico 4,403 433 391 5,227

América Latina 2,317 708 407 3,432

Financiamiento de Energia Global 2,707 - 27 2,734
Total en cumplimiento $17,019 $3.846 $2.778 $23,643
Con problemas de recuperacion

Norteamérica $150 $- $- $150

Europa 112 - - 112

Asia Pacifico 39 - - 39

América Latina 116 - - 116

Financiamiento de Energia Global 211 - - 211
Total con problemas de recuperacion $628 $- $- $628
Total en cumplimiento y con problemas de
recuperacion

Norteamérica $ 5,550 $2,377 $1,512 $ 9,439

Europa 2,304 328 441 3,073

Asia Pacifico 4,442 433 391 5,266

América Latina 2,433 708 407 3,548

Financiamiento de Energia Global 2918 - 27 2,945
Total $17,647 $3.846 $2.778 $24,271

VICTORIA A. ESTANDIA
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Reserva para pérdidas crediticias
Saldo al inicio del ejercicio
Ajuste para adoptar la consolidacion de entidades de participacién
variable
Cuentas por cobrar canceladas
Recuperaciones en las cuentas por cobrar antes canceladas
Reserva para pérdidas crediticias
Ajuste debido a la venta de cuentas por cobrar
Ajuste por conversion cambiaria
Saldo al final del ejercicio

Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro

Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro
Saldo final

Inversién registrada en las cuentas financieras por cobrar:
Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro

Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro

Saldo final

31 de
diciembre
de 2010
$377
18
(288)
51
205
$363
31 de diciembre de 2010
Cuentas por
Cobrar
Adquiridas Total
Cliente Intermediario  de Caterpillar
$79 $- $- $ 79
278 5 1 284
$357 $5 51 $363
$ 641 $ - $ - $ 641
17,339 3,311 1,815 22,465
$17,980 $3,311 $1,815 $23.106

Calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar

La calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar se revisa en forma mensual.

garantias adicionales y las garantias de terceros.

Los indicadores de la
calidad crediticia incluyen el cumplimiento y el que se presenten problemas de recuperaciéon. El que se presenten
problemas de recuperacion se define como las cuentas financieras por cobrar que en la actualidad tienen mas de 120
dias de vencidas y/o se encuentran en condicién de no contabilizacién de intereses no pagados o en quiebra. Las
cuentas financieras por cobrar que no satisfacen los criterios arriba mencionados se consideran en cumplimiento. Las
cuentas por cobrar con problemas de recuperacion tienen la probabilidad mas elevada de pérdida crediticia. La reserva
para pérdidas crediticias atribuible a las cuentas por cobrar con problemas de recuperacion se basa en la fuente mas
probable de pago, que normalmente es la liquidacion de la garantia real. En la determinacidn del valor de la garantia
real, estimamos el valor de mercado razonable actual de la garantia real y consideramos las mejoras crediticias como las

VICTORIA A, ESTANDIA
FERNANDEZ

P. 119.2002




-~
a
P

T ATRA WY

e

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
31 de diciembre de 2010
Cuentas por

Cobrar
Adquiridas
Cliente Intermediario de Caterpillar Total

En cumplimiento

Norteamérica $ 6,231 $1,993 $1,290 $ 9,514

Europa 2,421 344 110 2,875

Asia Pacifico 3,498 296 215 4,009

América Latina 2,287 659 173 3,119

Financiamiento de Energia Global 2,904 19 27 2,950
Total en cumplimiento $17,341 $3.311 $1.815 $22.,467
Con problemas de recuperacion

Norteamérica $217 $- $- $217

Europa 89 - - 89

Asia Pacifico 31 - - 31

América Latina 139 - - 139

Financiamiento de Energia Global _163 - - 163
Total con problemas de recuperacion $639 $- $- $639
Total en cumplimiento y con problemas de
recuperacion

Norteamérica $ 6,448 $1,993 $1,290 $ 9,731

Europa 2,510 344 110 2,964

Asia Pacifico 3,529 296 215 4,040

América Latina 2,426 6359 173 3,258

Financiamiento de Energia Global 3,067 19 27 3.113
Total $17,980 $3,311 $1.815 $23.106

Reestructuraciones de deuda con problemas

Una reestructuracion de un préstamo o cuenta por cobrar del arrendamiento financiero constituye la
reestructuracion de una deuda con problemas (TDR) cuando el acreedor otorga a un prestatario que experimente
dificultades financieras una concesién que de otro modo no considerarfa. Las concesiones otorgadas pueden incluir
vencimientos contractuales prorrogados, inclusiéon de periodos en los que sélo se consideran intereses, tasas de interés
por debajo del mercado y periodos prorrogados en los que no se realizan pagos.

Las reestructuraciones de las deudas con problemas se revisan junto con otras cuentas por cobrar como parte de la
evaluacién continua que realiza la administracion con respecto a la idoneidad de las reservas para pérdidas crediticias.
La reserva para pérdidas crediticias atribuible a las reestructuraciones de deuda con problemas se basa en la fuente mas
probable de pago, que normalmente es la liquidacion de la garantia real. En la determinacién del valor de la garantia
real, estimamos el valor de mercado razonable actual de la garantia real y tomamos en consideracion
crediticias como las garantias adicionales y las garantias de terceros.

Durante el periodo de tres y nueve meses que concluy6 el 30 de septiembre de 2011, no se pr,
i i i hubi i YCHORIAASSTAND!
o cuentas por cobrar del arrendamiento financiero que si hubiesen modificado como reestructuradisaes

problemas para los segmentos de la cartera de los Intermediarios ni de las Cuentas por Cobrar Adq lgias de cgéBNﬂHDEZ
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(CIFRAS NO AUDITADAS)

Los préstamos o cuentas por cobrar del arrendamiento financiero modificados como reestructuraciones de deudas
con problemas durante el periodo de tres y nueve meses que concluyé el 30 de septiembre de 2011 fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de tres meses concluido el 30 Para el periodo de nueve meses concluido el 30

de septiembre de 2011 de septiembre de 2011
Inversiones Inversiones Inversiones Inversiones
registradas registradas registradas registradas
pendientes de pendientes de pago pendientes de pendientes de pago
pago antes de las después de las pago antes de las después de las
reestructuraciones reestructuraciones Nimero reestructuraciones reestructuraciones
Niimero de  de deuda con de deuda con de de deuda con de deuda con
contratos problemas problemas contratos problemas problemas
Cliente
Norteamérica 14 $2 $2 53 $11 $11
Europa - - - 6 7 7
Asia Pacifico - - - - - -
América Latina - - - 12 10 10
Financiamiento de Energia
Global ©®@ - - - 3] 113 113
Total® 14 $2 $2 102 141 141

_(”Durante el periodo de nueve meses que concluyd el 30 de septiembre de 2011, se otorgé posteriormente un préstamo adicional de $11 millones a un
prestatario cuyos términos se habian modificado en una reestructuracién de deuda con problemas. Los $11 millones adicionales en fondos no se
reflejan en la tabla previa. Al 30 de septiembre de 2011, los compromisos remanentes para prestar fondos adicionales a prestatarios cuyos términos se
han modificado en una reestructuracion de deuda con problemas ascendieron a $2 millones.

@ Tres clientes comprenden $104 millones de la inversion pendiente de pago registrada por $113 millones antes de la reestructuracion de deuda con
problemas y después de la reestructuracion de deuda con problemas para el periodo de nueve meses que concluy6 el 30 de septiembre de 2011.

® Las modificaciones incluyen vencimientos contractuales prorrogados. inclusion de periodos en los que s6lo se consideran intereses, tasas de interés
por debajo del mercado v periodos prorrogados en los que no se realizan pagos.

Las reestructuraciones de deuda con problemas con incumplimiento en el pago durante el periodo de tres y nueve

meses que concluy6 el 30 de septiembre de 2011, que se habian modificado dentro del periodo de doce meses previos a
la fecha de incumplimiento fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de tres meses

Para el periodo de nueve meses
concluido el

concluido el

30 de septiembre de 2011 30 de septiembre de 2011
Inversion
registrada Inversién registrada
posterior a la posterior a la
reestructuracion reestructuracion
Nimero de de deuda con Nitmero de de deuda con
contratos problemas contratos problemas
Cliente
Norteamérica 3 $16 44 $25
e I e,
Europa - - 1 1

Asia Pacifico -

América Latina

Financiamiento de
Energia Global
Total
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B. Ventas y pago de las cuentas financieras por cobrar

Bursatilizamos ciertas cuentas financieras por cobrar relacionadas con nuestros contratos de venta a plazos y con
los arrendamientos financieros minoristas como parte de nuestro programa de bursatilizacién respaldada por activos.
Estas operaciones ofrecen una fuente de liquidez y permiten una mejor administracién de nuestra capacidad del balance
general. Incluidos en nuestros otros activos administrados se encuentran los préstamos y los arrendamientos
individuales que se han vendido a terceros a fin de minimizar la concentracion del riesgo crediticio con ciertos clientes.
Ninguna de las cuentas por cobrar que se venden o se transfieren de manera directa o indirecta a terceros en
cualesquiera de las operaciones antes mencionadas esta disponible para pagar a nuestros acreedores.

Contratos de venta a plazos y arrendamientos financieros minoristas bursatilizados

De manera peritdica transferimos ciertas cuentas financieras por cobrar relacionadas con nuestros contratos de
venta a plazos y con los arrendamientos financieros minoristas a entidades de objeto limitado (SPEs) como parte de
nuestro programa de bursatilizacion respaldada por activos. Las SPEs tienen objeto limitado y, en general, solo tienen
permitido comprar las cuentas financieras por cobrar, emitir titulos respaldados por activos y realizar pagos de los
valores. Las SPEs solo emiten series Unicas de valores y, en general, se disuelven cuando esos valores se han pagado en
su totalidad. Las SPEs emiten deuda para pagar las cuentas financieras por cobrar que adquieren de nosotros. La fuente
principal del pago de la deuda son los flujos de efectivo generados de las cuentas financieras por cobrar propiedad de la
SPEs. Los activos de las SPEs estan aislados de manera legal y no estan disponibles para pagar a nuestros acreedores.
Mantenemos participaciones en nuestras operaciones de bursatilizacion, lo que incluye los certificados subordinados
emitidos por las SPEs, derechos en las reservas de efectivo y participaciones residuales. Para efectos del analisis en
materia de quiebra, vendimos las cuentas financieras por cobrar a la SPEs en una venta auténoma y las SPEs son
entidades legales por separado. Los inversionistas y las SPEs no tienen derecho contra un obligado de regreso respecto
de cualquiera de nuestros otros activos por incumplimiento de los deudores en su pago cuando esta vencido.

De acuerdo con los nuevos lineamientos contables en materia de consolidacion adoptados el 1 de enero de 2010,
estas SPEs se concluyeron para convertirse en VIEs. Determinamos que éramos los beneficiarios principales con base
en nuestra facultad para dirigir las actividades a través de nuestra funcién como recaudadores y en virtud de nuestra
obligacion de absorber las pérdidas y del derecho a recibir los beneficios y, por consiguiente, consolidamos las
entidades utilizando los valores en libros de los activos y los pasivos de las SPEs.

EL 25 de abril de 2011, ejercimos un derecho de readquisicion de la cartera de créditos con respecto a nuestra Gnica
operacion de bursatilizacion respaldada por activos en circulacién. Como resultado, al 30 de septiembre de 2011 no
teniamos activos o pasivos relacionados con una SPE consolidada. Los activos restringidos (arrendamientos financieros
y contratos de venta a plazos — menudeo, ingresos no devengados, reserva para pérdidas crediticias y otros activos) de
las SPE consolidadas totalizaron $136 millones al 31 de diciembre de 2010. Los pasivos (gastos acumulados y
vencimientos a corto plazo de la deuda a largo plazo) de las SPEs consolidadas totalizaron $73 millones al 31 de
diciembre de 2010.

Otros activos administrados

También vendemos arrendamientos individuales y cuentas financieras por cobrar a terceros con derecho limitado
contra nosotros de regreso o sin derecho, ya sea para reducir nuestra concentracion de los riesgos crediticios
relacionados con ciertos clientes o como una fuente de liquidez adicional. De acuerdo con la contabilidad de las
transferencias y el pago de la deuda de los activos financieros, las transferencias a terceros se contabilizan ¢
Mantenemos nuestras responsabilidades de pago para con estos activos de terceros, que totalizaron
$225 millones al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, respectivamente. Dado qu
cuota por el pago de la deuda de estos activos, se registra un pasivo por pago de la deuda. Al 30 de
y al 31 de diciembre de 2010, estos pasivos no fueron significativos.
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C. Compras de las cuentas comerciales por pagar de las entidades de Caterpillar

Compramos cuentas comerciales por cobrar de las entidades de Caterpillar con descuento. El descuento es una
estimacion del importe de los ingresos de financiamiento que se devengarian a una tasa de mercado con respecto a estas
cuentas comerciales por pagar durante su vida esperada. El descuento se amortiza en los ingresos con base en el
rendimiento efectivo durante la vida de las cuentas por cobrar y se reconoce como un ingreso de financiamiento
mayorista. Los descuentos amortizados correspondientes a las cuentas comerciales por cobrar fueran de $55 millones y
$35 millones para el periodo de tres meses que concluyo el 30 de septiembre de 2011 y de 2010, respectivamente y de
$157 millones y $95 millones para el periodo de nueve meses que concluyd el 30 de septiembre de 2011 y de 2010,
respectivamente. En los estados de los flujos de efectivo consolidados, la cobranza del descuento se incluye en las
actividades de inversion conforme se cobran las cuentas por cobrar.

5. Instrumentos financieros derivados y administracion de riesgos

Nuestras utilidades y flujos de efectivo estan sujetos a fluctuaciones debido a variaciones en los tipos de cambio y
en las tasas de interés. Nuestra politica de administracién de riesgos (politicas) permite el uso de instrumentos
financieros derivados para administrar con prudencia las exposiciones de los tipos de cambio y las tasas de interés.
Nuestra politica especifica que los derivados no se utilizaran para fines especulativos. Los derivados que utilizamos son
principalmente contratos de opciones de compra y contratos a plazo de divisas, asi como permutas financieras de tasas
de interés. Nuestras actividades de los derivados estan sujetas a la administracion, la direccion y el control de nuestros
directivos principales. Las practicas de administracion de riesgos, incluido el uso de instrumentos derivados
financieros, se presentan ante el Comité de Auditoria def Consejo de Administracion de Caterpillar Inc., por lo menos
una vez al afio.

Todos los derivados se reconocen en los balances generales consolidados a su valor razonable. En la fecha en la
que se celebra el contrato del derivado, designamos el derivado como (1) una cobertura del valor razonable de un activo
o pasivo reconocido (cobertura del valor razonable); (2) una cobertura de la operacion pronosticada o de la variabilidad
del flujo de efectivo relacionado con la deuda a tasa variable (cobertura del flujo de efectivo); o (3) un instrumento no
designado. Los cambios en el valor razonable de un derivado que cumple los requisitos, esta designado y es altamente
efectivo como una cobertura del valor razonable, junto con la ganancia o la pérdida del activo o pasivo reconocido
cubierto que es atribuible al riesgo cubierto, se registran en las utilidades actuales. Los cambios en el valor razonable de
un derivado que cumple los requisitos, estd designado y es altamente efectivo como una cobertura del flujo de efectivo
se registran en la otra utilidad/(pérdida) integral acumulada (AOCI) hasta que se reclasifican a las utilidades en los
balances generales consolidados, en el mismo periodo o periodos durante los cuales la operacion cubierta afecta las
utilidades. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados no designados y la parte ineficaz de los
instrumentos derivados designados se reporta en las utilidades del ejercicio. Los flujos de efectivo de los instrumentos
financieros derivados designados se clasifican dentro de la misma categoria que la partida que se cubre en los estados de
flujos de efectivo consolidados. Los flujos de efectivo de los instrumentos financieros derivados no designados se
incluyen en la categoria de inversion en los estados de flujos de efectivo consolidados.

Documentamos formalmente todas las relaciones entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi
como el ObjetIVO de admlmstracmn de riesgos y la estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobe Siw M

efectivo con operaciones pronosticadas especificas o con la variabilidad del flujo de efectivo.

También evaluamos formalmente, tanto al inicio de la cobertura como de manera continug
designados que se utilizan en las operaciones de cobertura son altamente efectivos para compen
valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas. Cuando se determina que\ &, derivado no es




altamente efectivo como una cobertura o que la operacidn cubierta subyacente ya no es probable, descontinuamos la
contabilidad de la cobertura de manera prospectiva, de acuerdo con los criterios de desreconocimiento de la contabilidad
de las coberturas.

Riesgo cambiario

En la administracion del riesgo cambiario, nuestro objetivo es minimizar la volatilidad de las utilidades resultantes
de la conversion y de la remedicidn de las posiciones netas de las divisas del balance general. Nuestra politica permite
el uso de contratos de opciones y a plazo de divisas para compensar el riesgo de una disparidad de las monedas entre
nuestras cuentas por cobrar y la deuda. Todos esos contratos de opciones y a plazo de divisas no estan designados.

Riesgo relacionado con las tasas de interés

Los movimientos en las tasas de interés crean cierto grado de riesgo al afectar el importe de nuestros pagos de
intereses y el valor de nuestra deuda a tasa fija. Nuestra practica es utilizar permutas financieras de tasas de interés para
administrar nuestra exposicién a los cambios en las tasas de interés y, en algunos casos, para reducir el costo de los
fondos prestados.

Tenemos una politica para empatar el financiamiento que trata sobre los riesgos relacionados con las tasas de
interés al alinear de manera continua el perfil de la tasa de interés (tasa fija o variable) de nuestra cartera de deuda con el
perfil de la tasa de interés de nuestra cartera de cuentas por cobrar dentro de rangos predeterminados. En relacién con
esa politica, utilizamos instrumentos derivados de tasas de interés para modificar la estructura de la deuda a fin de
empatar los activos con la cartera de cuentas por cobrar. Este financiamiento empatado reduce la volatilidad de los
margenes entre los activos que devengan intereses y los pasivos que devengan intereses, independientemente de la
direccién en la que se muevan las tasas de interés.

Nuestra politica nos permite utilizar permutas financieras de tasas de interés de fija a variable, de variable a fija y
de variable a variable a fin de cumplir el objetivo de empatar el financiamiento. Designamos las permutas financieras
de tasas de interés de fija a variable como coberturas del valor razonable para proteger la deuda contra cambios en el
valor razonable debido a cambios en la tasa de interés que sirve como punto de referencia. Designamos a la mayoria de
las permutas financieras de tasas de interés de variable a fija como coberturas del valor razonable para proteccion contra
la variabilidad de los flujos de efectivo debido a cambios en la tasa de interés que sirve como punto de referencia.

Al 30 de septiembre de 2011, $5 millones de pérdidas netas diferidas, netas de impuestos, incluidas en el capital
contable (en la utilidad/(pérdida) integral acumulada en los balances generales consolidados), relacionadas con nuestras
permutas financieras de tasas de interés de variable a fija, se espera que se reclasifiquen como gasto financiero durante
los siguientes doce meses. El importe real registrado en el gasto financiero variara con base en las tasas de interés al
momento en que las operaciones cubiertas tengan impacto en las utilidades.

En ciertos momentos, tenemos permutas financieras de tasas de interés de fija a variable que tienen como resultado
ganancias diferidas al momento de la liquidacién. Las ganancias diferidas asociadas con estas permutas de tasas de
interés se incluyen en la deuda a largo plazo en los balances generales consolidados y se amortizaréan al gasto financiero
durante el plazo remanente de la partida cubierta antes designada.

La ubicacion y el valor razonable de los instrumentos derivados reportados en los balances generales consolidados
son como sigue:
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(IFRANS RO AUDITADAS)

(Cifras expresadas en millones de do6lares estadounidenses)
Valor razonable del activo (pasivo)

Ubicacion de los balances

generales consolidados 30 de septiembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Derivados designados
Contratos de tasas de interés Otros activos $269 $211
Contratos de tasas de interés Gastos acumulados (D _(18)
$262 $193
Derivados no designados '
Contratos cambiarios Otros activos $ 13 $6
Contratos cambiarios Gastos acumulados 20) 9
Contratos de tasas de interés Otros activos - -
Contratos de tasas de interés Gastos acumulados M Y]
RG] 54

Para el periodo de nueve meses que concluyé el 30 de septiembre de 2011 y de 2010, las ganancias (pérdidas)
diferidas registradas en el otro resultado integral acumulado en los estados de variaciones en el capital contable
consolidados relacionados con nuestras coberturas contractuales de tasas de interés de los flujos de efectivo son como
sigue:

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre de 2010, neto de impuestos de $6 $(14)
Ganancias (pérdidas) diferidas durante el ejercicio, netas de impuestos de $1 4
(Ganancias) pérdidas reclasificadas a utilidades, netas de impuestos de $4 1

Saldo al 30 de septiembre de 2011, neto de impuestos de $3 (D

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre de 2009, neto de impuestos de $21 $(41)
Ganancias (pérdidas) diferidas durante el ejercicio, netas de impuestos de $2 ©
(Ganancias) pérdidas reclasificadas a utilidades, netas de impuestos de $14 28

Saldo al 30 de septiembre de 2010, neto de impuestos de $9 $19)

El efecto de los derivados designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados consolidados es
como sigue:

Coberturas del valor razonable
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de tres meses Para el periodo de tres meses concluido
concluido el 30 de septiembre de 2011 el 30 de septiembre de 2010
Ganancias Ganancias Ganancias Ganancias
(pérdidas) (pérdidas) (pérdidas) (pérdidas)
Clasificacién en derivados _en préstamos en derivados en préstamos
Contratos de tasas de  Otros ingresos (gastos) $ 70 $ a7 $ 63

$ 70 $ 0D $

Para el periodo de nueve meses
concluido el 30 de septiembre de 2011

Contratos de tasas de  Otros ingresos (gastos) $ 59 $ (65) $ ‘,. ‘
$ 59 $ (65) $ 204




Coberturas de los flujos de efectivo
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de tres meses concluido el 30 de septiembre de 2011
Reclasificacion del AQCI

a las utilidades

Clasificacion de

Reconocida en las utilidades
Ganancias (pérdidas)

(Porcion efectiva) (Porcién no efectiva)
Contratos de tasas de interés Gasto financiero $3) 5 -
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) _ - _(2)
33) )

Para el periodo de tres meses concluido el 30 de septiembre de 2010
Reclasificacion del AOCI

a las utilidades

Clasificacion de

Reconocida en las utilidades
Ganancias (pérdidas)

(Porcién efectiva) (Porcién no efectiva)
Contratos de tasas de interés Gasto financiero $(10) $ -
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) - 2)
$(10) 3 2)

Para el periodo de nueve meses concluido el 30 de septiembre de 2011
Reclasificacion del AOCI

a las utilidades

Clasificacion de

Reconocida en las utilidades
Ganancias (pérdidas)

(Porcién efectiva) (Porcién no efectiva)
Contratos de tasas de interés  Gasto financiero $15) $ -
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) - _ (D
£(15) £ ()

Para el periodo de nueve meses concluido el 30 de septiembre de 2010
Reclasificacion del AOCI

a las utilidades

Clasificacion de

Reconocida en las utilidades
Ganancias (pérdidas)

(Porcién efectiva) (Porcién no efectiva)
Contratos de tasas de interés  Gasto financiero $(42) $ -
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) - 1
$(42) $ (1)
ZEG0R
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El efecto de los derivados no designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados
consolidados es como sigue:

Derivados no designados
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de tres Para el periodo de tres
Clasificacién de meses concluido el 30 de meses concluido el 30 de
_ganancias o (pérdidas) septiembre de 2011 septiembre de 2010
Contratos cambiarios Otros ingresos (gastos) $(10) $12
Contratos de tasas de interés ~ Otros ingresos (gastos) - 2
$(10) 814
Para el periodo de nueve Para el periodo de nueve
Clasificacion de meses concluido el meses concluido el
ganancias o (pérdidas) 30 de septiembre de 2011 30 de septiembre de 2010
Contratos cambiarios Otros ingresos (gastos) $(12) $23
Contratos de tasas de interés ~ Otros ingresos (gastos) - - 3
$(12) 326

6. Informacion por segmentos

Nuestros datos por segmentos se basan en los requerimientos de revelacion de los lineamientos contables sobre la
presentacion de informacion por segmentos, que requieren que la informacién financiera se presente en la base utilizada
de manera interna para medir el desempefio de los segmentos. De manera interna, presentamos la informacién
correspondiente a los segmentos operativos con base en la responsabilidad de la administracion. Nuestros elementos
operativos ofrecen principalmente los mismos tipos de servicios dentro de cada uno de los segmentos respectivos. Los
segmentos operativos son los siguientes:;

» Norteamérica: Contamos con oficinas en Estados Unidos y Canad4 que atienden a los intermediarios y
clientes locales. Este segmento también incluye ciertos gastos no asignados de las oficinas principales de
la sociedad.

* Asia-Pacifico y Mineria: Este segmento incluye a las oficinas en Australia, Nueva Zelanda, China, Japon,
Corea del Sur y el sureste de Asia que atiende a los intermediarios y clientes locales y también incluye a
grandes clientes mineros en todo el mundo. Este segmento también ofrece financiamiento de proyectos en
varios paises.

* Europa y Financiamiento de Energia Global: Este segmento incluye nuestras oficinas que atienden a los
intermediarios y clientes en Europa, Africa, Medio Oriente y la Comunidad Britanica de Estados
Independientes. Este segmento también incluye la Division de Financiamiento de Energia Global (GPF),
que financia buques marinos con motores de Caterpillar en todo el mundo y también ofrece financiamiento

todo el mundo.

. . . . . . . &
* Amcrica Latina: Contamos con oficinas en Brasil, México y Chile que atienden a intery &
locales en Centroamérica y Sudamérica. ' FERNANDE?Z
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(CIFRAS NO AUDITADAS)

Con efectos a partir del 1 de enero de 2011, se realizaron algunos cambios a las responsabilidades de la
administracion ejecutiva en CAT Financial a fin de proporcionar mejora continua a nuestro negocio. Los datos del
ejercicio previo se han reclasificado para cumplir con la presentacién del ejercicio de 2011.

La deuda y otros gastos se asignaron del segmento de Norteamérica a otros segmentos con base en sus respectivas
carteras. El gasto financiero relacionado se calculd con base en el importe de la deuda asignada y las tasas asociadas
con esa deuda. La reserva para pérdidas crediticias incluidas en la utilidad de cada uno de los segmentos se basa en la
participacion de cada uno de los segmentos en la reserva para pérdidas crediticias de la Compafiia. Los ingresos entre
los segmentos son resultado de las actividades de préstamos entre los segmentos y se basan en el importe de los
respectivos préstamos entre los segmentos y las tasas asociadas a esos préstamos.

Como se observo antes, la informacion de los segmentos se presenta con base en la presentacion de informacién de
la administracion. A diferencia de la presentacion de informacion financiera, no existen lineamientos autorizados para
la presentacion de informacién de la administracion equivalentes a los U.S. GAAP

Datos complementarios por segmentos para el periodo de tres meses concluido el 30 de septiembre de

(Cifras expresadas en millones de
délares estadounidenses)

Europay América Asia-Pacifico
2011 Norteamérica GPF Latina y Mineria Total
Ingresos externos $250 $122 $93 $203 $668
Ingresos entre los segmentos 12 - - - 12
Utilidad (pérdida) 31 ) 25 38 93

Asia-

Europay  América Pacifico y
2010 Norteamérica GPF Latina Mineria Total
Ingresos externos $267 $123 $76 $174 $640
Ingresos entre los segmentos 5 - - - 5
Utilidad (pérdida) 3) 23 18 35 73
Datos complementarios por segmentos para el periodo de nueve meses concluido el 30 de septiembre de
(Cifras expresadas en millones de
délares estadounidenses)

Europay América Asia-Pacifico
2011 Norteamérica GPF Latina y Mineria Total
Ingresos externos $768 $375 $259 $581 $1,983
Ingresos entre los segmentos 27 - - - 27
Utilidad 73 45 59 106 283

Asia-

Europay  América Pacifico y
2010 Norteamérica GPF Latina Mineria Total
Ingresos externos $802 $379 $219 $519 $1,919

Ingresos entre los segmentos 17 - - - e
Utilidad (pérdida) (10) 62 61 95 mﬁéo‘aﬁg{%\i
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(CIFRAS MO AUDITADAN)

(Cifras expresadas en millones
de ddlares estadounidenses)

Europay América Asia-Pacifico
Norteamérica GPF Latina _ y Mineria Total
Activos al 30 de septiembre de $16,731 $7,225 $3,786 $6,731 $34,473
2011
Activos al 31 de diciembre de 2010 $15,774 $7,434 $3,392 $5,799 $32,399

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

Conciliacion de activos: 30 de septiembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Activos de los segmentos $34,473 $32,399
Menos: Inversiones en subsidiarias (1,172) (1,117
Menos: Saldos entre los segmentos (3,836) (2,530)
Total $29,465 $28.752

7. Garantias

Ofrecemos garantias de préstamos a acreedores terceros para el financiamiento relacionado con maquinaria
adquirida por los clientes. Estas garantias tienen términos que varian y estdn respaldadas por la maquinaria. Ademas,
participamos en cartas de crédito contingentes emitidas a terceros por cuenta de nuestros clientes. Estas cartas de
crédito contingentes tienen términos y beneficiarios que varian y que estan respaldados por los activos del cliente.

Hemos proporcionado una contrafianza limitada a un banco tercero como resultado de la cesién de ciertos
arrendamientos a ese banco. La contrafianza es para la posibilidad de que las aseguradoras de estos arrendamientos se
volviesen insolventes. La contrafianza vence el 15 de diciembre de 2012 y no tiene garantias.

No se han experimentado pérdidas ni se prevén de conformidad con cualquiera de estas garantias. Al 30 de
septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, el pasivo relacionado fue de $2 millones y de $3 millones,
respectivamente. Es posible que estemos obligados a realizar el importe potencial maximo de los pagos futuros (no
descontados y sin reduccidén de ningln importe que pudiera recuperarse posiblemente de conformidad con las
disposiciones de derecho contra un obligado de regreso o para dar garantia para el cumplimiento de una obligacion), de
conformidad con las garantias como sigue:

(Cifras expresadas en millones de dodlares estadounidenses) 30 de septiembre de 2011 31 de diciembre de 2010

Garantias del cliente $127 $139
Contrafianza limitada 12 17
Total de garantias $139 5156

Ofrecemos garantias para volver a comprar algunos préstamos de los intermediarios de Caterplllar 3 gc}e&af' NS(‘I/O

de objeto de especial (SPC) que reune los requisitos de una VIE (para obtener informacion adicional g rmente a los 0&9 \
lineamientos contables sobre la consolidacién de las VIEs, consulte la Nota 1). El objetivo de la -:,* €s proporcionar
préstamos de capital de trabajo a corto plazo a los intermediarios de Caterpillar. Esta SPC emidd] @apéfli(éwm»ﬁl SSTANDIA
utiliza los ingresos resultantes para financiar su programa de préstamos. Tenemos un contrato de d pra de pFERMANDEZ
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con la SPC que nos obliga a comprar ciertos préstamos que no se pagan al vencimiento. Recibim
proporcionar esta garantia, lo que ofrece una fuente de liquidez para la SPC. Somos los beneficiarig
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SPC dado que nuestras garantias tienen como resultado el que tengamos tanto la facultad de dirigir las actividades que
impactan de manera mas importante el desempefio econémico como la obligacidn de absorber pérdidas y, por
consiguiente, hemos consolidado los estados financieros de la SPC. Al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre
de 2010, los activos de la SPC por $579 millones y $365 millones, respectivamente, estan integrados principalmente por
préstamos a los intermediarios, que se incluyen en los pagarés por cobrar minoristas en los balances generales
consolidados; asimismo, los pasivos de la SPC por $579 millones y $365 millones, respectivamente, estdn integrados
principalmente por papel comercial, que se incluye en los préstamos a corto plazo en los balances generales
consolidados. No se han experimentado pérdidas ni se prevén de conformidad con este contrato de compra de
préstamos. Nuestros activos no estan disponibles para pagar a los acreedores de la SPC, salvo en la medida en que
podamos estar obligados a cumplir de conformidad con la garantia; asimismo, los activos de la SPC no estan
disponibles para pagar a nuestros acreedores.

8. Mediciones del valor razonable
A. Mediciones del valor razonable

Los lineamientos sobre las mediciones del valor razonable definen el valor razonable como el precio de
intercambio que se recibiria por un activo o que se pagaria por transferir un pasivo (un precio de salida) en el mercado
principal o en el més ventajoso para el activo o el pasivo en una operacion ordenada entre los participantes del mercado.
Este lineamiento también especifica una jerarquia del valor razonable con base en lo que se observa de los datos de
entrada utilizados en las técnicas de valuaciéon. Los datos de entrada observables (del nivel mas elevado) reflejan los
datos del mercado obtenidos de fuentes independientes, mientras que los datos de entrada no observables (del mas bajo
nivel) reflejan supuestos del mercado desarrollados de manera interna. De acuerdo con estos lineamientos, las
mediciones del valor razonable se clasifican de acuerdo con la siguiente jerarquia:

* Nivel 1 - Precios cotizados para instrumentos financieros idénticos en los mercados activos.

*  Nivel 2 — Precios cotizados para instrumentos similares en mercados activos; precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no estan activos; y valuaciones obtenidas de modelos
cuyos datos de entrada significativos o factores determinantes del valor significativos son observables.

* Nivel 3 - Valuaciones obtenidas a partir de modelos en las que uno o mas de los datos de entrada significativos
o de los factores determinantes del valor significativos no son observables.

Podemos utilizar datos de entrada observables basados en el mercado para calcular el valor razonable, en cuyo
caso, las mediciones se clasifican dentro del Nivel 2. Si los precios de mercado observables o cotizados no estan
disponibles, el valor razonable se basa en modelos desarrollados de manera interna que utilizan, cuando es posible,
parametros actuales basados en el mercado como las tasas de interés, las curvas de rendimiento y las tasas monetarias.
Estas mediciones se clasifican dentro del Nivel 3.

Las mediciones del valor razonable se clasifican de acuerdo con el dato de entrada o el factor determinante del
valor de mas bajo nivel que es significativo para la valuacién. Por consiguiente, una medicion puede clasificarse dentro
del Nivel 3 incluso a pesar de que puedan existir datos de entrada significativos que sean facilmente observables.

contraparte o de nosotros) no vaya cumplirse. Para los activos financieros que cotizan en un mercado

. . . - . . . . /A .
riesgo de incumplimiento esta incluido en el precio de mercado. Para ciertos otros activos y pasivog/financieros (Nivel
2'y 3), nuestros calculos del valor razonable se han ajustado segiin corresponda.
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Instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los derivados de permutas financieras de tasas de interés se basa principalmente en modelos
que utilizan las curvas de las permutas financieras a plazo basadas en el mercado y las tasas de interés de los bonos
cupdn cero para determinar los flujos de efectivo descontados. El valor razonable de los contratos a plazo de divisas se
basa en un modelo de valuacién que descuenta los flujos efectivos resultantes del diferencial entre el precio contractual
y la tasa a plazo con base en el mercado.

Participaciones retenidas bursatilizadas

El valor razonable de las participaciones retenidas bursatilizadas se basé en un modelo de valuacién que calculé el
valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados, que utilizaron supuestos clave para las pérdidas crediticias, las
tasas de pago anticipado y las tasas de descuento. Estos supuestos se basaron en esta experiencia histrica, en las
tendencias del mercado y en el cumplimiento previsto en relacion con los activos especificos bursatilizados.

Garantfas

El valor razonable de las garantias se basa en la prima que requerfamos para emitir la misma garantia en una
operacién auténoma en condiciones de mercado con una parte no relacionada. Si los precios de mercado observables o
cotizados no estdn disponibles, €l valor razonable se basa en modelos desarrollados de manera interna que utilizan
supuestos actuales con base en el mercado.

Los activos y los pasivos medidos en forma recurrente al valor razonable incluidos en nuestros balances generales
consolidados al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 se resumen a continuacion:

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)
30 de septiembre de 2011

Total de activos/pasivos, al

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 valor razonable
Activo
Instrumentos financieros derivados, neto $ - $254 $ - $254
Total del activo $ - 254 g - $254
Pasivo
Garantias $ - $ - $2 $ 2
Total del pasivo $ - $ - $2 § 2

31 de diciembre de 2010

Total de activos/pasivos, al

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 valor razonable
Activo
Instrumentos financieros derivados, neto $ - $189 $ - $189
Total del activo $ - $189 $ - $189
Pasivo
Garantias $ - $ - $3 $3
Total del pasivo $ - $ - $3 $ 3

Y
A continuacién se presenta la actualizacion y seguimiento de los activos y pasivos medidos g ﬁfor razonable
utilizando datos de entrada de Nivel 3 para el periodo de nueve meses que concluyé el 30 de septigfaBire de 2011 y de
2010. Estos instrumentos se valuaron utilizando modelos para la determinacion de precios g
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) Garantias

Saldo al 31 de diciembre de 20190 $3

Emision de garantias 2

Vencimiento de garantias 3)
Saldo al 30 de septiembre de 2011 $2
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) Participaciones

retenidas
bursatilizadas Garantias

Saldo al 31 de diciembre de 2009 $ 102 $4

Ajuste para adoptar la consolidacion de entidades de
participacion variable (102) -

Emisién de garantias - 6

Vencimiento de garantias - _(6)
Saldo al 30 de septiembre de 2010 £ - $4

Ademas de los importes arriba mencionados, tenemos préstamos deteriorados con un valor razonable de $185
millones y $171 millones al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, respectivamente. Un préstamo se
considera deteriorado cuando la administracion determina que la cobranza de los importes que se adeudan de manera
contractual no es probable. En estos casos, se establece una reserva para pérdidas crediticias basada principalmente en
el valor razonable de la garantia real asociada. Dado que el valor razonable de la garantia real se basa en los precios de
mercado observables y/o en valores estimados vigentes, los préstamos deteriorados se clasifican como mediciones de
Nivel 2.

B. Valor razonable de los instrumentos financieros

Ademas de los métodos y los supuestos que utilizamos para registrar el valor razonable de los instrumentos
financieros como se analizd en la seccién previa sobre las Mediciones del Valor Razonable, utilizamos los siguientes
métodos y supuestos para estimar el valor razonable de nuestros instrumentos financieros.

Efectivo e inversiones temporales — El valor razonable se aproxima al valor en libros.

Cuentas financieras por cobrar, neto — El valor razonable se estimé descontando los flujos efectivos futuros
utilizando tasas actuales, representativas de las cuentas por cobrar con vencimientos remanentes similares.

Efectivo e inversiones temporales restringidos — El valor razonable se aproxima al valor en libros.
Préstamos a corto plazo — El valor razonable se aproxima al valor en libros.

Deuda a largo plazo — El valor razonable de la deuda a tasa fija y variable se estimé con base en los precios de
cotizacién del mercado.
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(Cifras expresadas en millones de délares 30 de septiembre de 2011 31 de diciembre de 2010
estadounidenses)
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Efectivo e inversiones temporales $ 1,453 $ 1,453 $ 1,676 $ 1,676

Contratos de divisas:

En una posicion de cuentas por cobrar $ 13 $ 13 $ 6 $ 6

En una posicion de cuentas por pagar $ 20) $(20) $ ) $ )
Cuentas financieras por cobrar, netas (excluyendo
arrendamientos financieros') $ 16,604 $ 16,358 $ 15,444 $ 15,311
Efectivo e inversiones temporales restringidos? $ 7 $ 7 $ 91 $ 91
Préstamos a corto plazo $ (3,548) $ (3,548) $ (3.852) $ (3,852)
Deuda a largo plazo $ (21,400) §$ (22,434 $ (19362) $ (20,364)
Permutas financieras de tasas de interés:

En una posicién de cuentas por cobrar neta. $ 269 $ 269 21 § 211

En una posicion de cuentas por pagar neta. $ 8) $ ®) $ 19) $ (19)
Garantias $ 2) $ (2) $ 3) $ 3)

'Al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, representa los arrendamientos financieros con un valor en libros neto de $7,305
millones y $7,299 millones, respectivamente.
*Incluido en otros activos en los balances generales consolidados.

9. Contingencias

Participamos en acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinario del negocio. La mayorfa de estas
acciones no resueltas conllevan reclamaciones para recuperar las garantias reales, reclamaciones de conformidad con
quiebras de los clientes y la busqueda de obtencion de importes deficitarios. No obstante que no es posible predecir con
certidumbre el resultado de nuestras acciones legales no resueltas o el rango de las pérdidas probables, consideramos
que estas acciones legales no resueltas no tendran un efecto negativo importante, ni en lo individual ni en lo agregado,
en nuestra posicion financiera consolidada, en la liquidez o en los resultados de operaciones.

10. Impuesto sobre la renta

La provisién para el impuesto sobre la renta correspondiente al periodo de tres meses y de nueve meses que
concluy6 el 30 de septiembre de 2011 refleja una tasa efectiva de impuestos anual estimada de 25 por ciento, en
comparacion con el 24 por ciento para los primeros nueve meses de 2010 y el 19 por ciento para todo el gjercicio de
2010. El incremento de la tasa efectiva de impuestos de 2010 correspondiente a todo el ejercicio se debe principalmente
a los cambios esperados en la combinacién geografica de las utilidades antes de impuestos y a la ausencia de $22
millones de beneficios incluidos en la tasa efectiva de impuestos de todo el ejercicio 2010 relativa a ejercicios previos.
Se espera que la tasa efectiva de impuestos anual estimada de 2011 sea menor a la tasa de impuestos corporativa
estadounidense de 35 por ciento, principalmente debido a las utilidades en jurisdicciones fiscales gravadas con menores
tasas de impuestos.

11. Linea de crédito comprometida con Caterpillar

A
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ARTICULO 2. DISCUSION Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LA SITUACION
FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE OPERACIONES

GENERALIDADES: TERCER TRIMESTRE DE 2011 VS. TERCER TRIMESTRE DE 2010
Reportamos ingresos del tercer trimestre por $668 millones, un incremento de $28 millones, o 4 por ciento, en

comparacion con el tercer trimestre de 2010. La utilidad después de impuestos del tercer trimestre fue de $93 millones,

un incremento de $20 millones o 27 por ciento con respecto al tercer trimestre de 2010.

* El incremento en los ingresos se debi6 principalmente a un impacto favorable de $28 millones por activos mas
redituables (cuentas financieras por cobrar y arrendamientos operativos a tasas de interés constantes) y por un
impacto favorable de diversas partidas de los ingresos netos, lo que se compensé en parte por un impacto
desfavorable de $17 millones por menores tasas de interés en las cuentas financieras por cobrar nuevas y
existentes.

¢ La utilidad antes del impuesto sobre la renta fue de $126 millones para el tercer trimestre de 2011, en
comparacion con los $89 millones del tercer trimestre de 2010. E! incremento se debié principalmente a la
disminucién de $17 en la reserva para pérdidas crediticias, a un impacto favorable de $13 millones por un
rendimiento neto mayor en los activos redituables promedio y a un impacto favorable de diversas partidas de
los ingresos netos. Estos incrementos se compensaron en parte por un incremento de $13 millones en los
gastos generales, operativos y administrativos.

* La provisién para el impuesto sobre la renta en el tercer trimestre de 2011 refleja una tasa efectiva de
impuestos anual estimada de 25 por ciento, en comparacion con el 24 por ciento en el tercer trimestre de 2010.
La tasa de impuestos del tercer trimestre de 2010 se vio reducida por un beneficio de $12 millones en relacion
con ejercicios previos. Se espera que la tasa efectiva de impuestos anual estimada de 2011 sea menor a la tasa
de impuestos corporativa estadounidense de 35 por ciento, principalmente debido a las utilidades en
jurisdicciones fiscales gravadas con menores tasas de interés.

* El financiamiento minorista nuevo en el tercer trimestre de 2011 fue de $2.6 mil millones, un incremento de
$161 millones, o 6 por ciento, en comparacion con el tercer trimestre de 2010. El incremento se relaciona
principalmente con mejoras en nuestro segmento operativos de Asia Pacifico y Mineria.

* Al cierre del tercer trimestre de 2011, los derechos vencidos representaron 3.54 por ciento, una disminucién
con respecto al 3.73 por ciento al cierre del segundo trimestre de 2011, 3.87 por ciento al cierre de 2010 y 4.88
por ciento al cierre del tercer trimestre de 2010. Las cancelaciones, netas de recuperaciones, fueron de $50
millones para el tercer trimestre de 2011, por debajo de los $78 millones en el tercer trimestre de 2010.

* Al 30 de septiembre de 2011, nuestra reserva para pérdidas crediticias totalizé $362 millones o 1.49 por ciento
de las cuentas financieras por cobrar netas, en comparacion con los $363 millones o 1.57 por ciento de las
cuentas financieras por cobrar netas al cierre de 2010. La reserva para pérdidas crediticias al 30 de septlembre
de 2010 fue de $367 millones, que representa 1.61 por ciento de las cuentas financieras por cobrar ne :
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REVISION DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

POR EL PERIODO DE TRES MESES CONCLUIDO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 VS. EL PERIODO
DE TRES MESES CONCLUIDO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

INGRESOS

Los ingresos minoristas y mayoristas para el tercer trimestre de 2011 ascendieron a $403 millones, un incremento
de $24 millones con respecto al mismo periodo en 2010. El incremento se debié a un impacto favorable de $30
millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores (cuentas financieras por cobrar a tasas
de interés constantes), compensado en parte por un impacto desfavorable de $6 millones por tasas de interés menores en
las cuentas por cobrar minoristas y mayoristas, nuevas y existentes. El rendimiento promedio anualizado fue de 6.51
por ciento para el tercer trimestre de 2011, en comparacion con el 6.67 por ciento del tercer trimestre de 2010.

Los ingresos de los arrendamientos operativos ascendieron a $218 millones tanto para el tercer trimestre de 2011
como para el de 2010. Se present6 un impacto favorable de $5 millones derivado de las tasas de interés mas elevadas
para los arrendamientos operativos, lo que se compensé por un impacto desfavorable de $5 millones por activos
redituables con un menor promedio (arrendamientos operativos a tasas de interés constantes).

Otros ingresos, netos, correspondientes al tercer trimestre de 2011 ascendieron a $47 millones, un incremento de
$4 millones en comparacion con el mismo periodo de 2010, debido principalmente a un cambio favorable de $10
millones por las comisiones devengadas en la linea de crédito comprometida contratada en 2011 con Caterpillar y un
incremento de $5 millones en otros ingresos varios, netos, lo que se compenso en parte por una disminucién de $12

millones en intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar. Las partidas de los otros ingresos, netos, son
como sigue:

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) Para el periodo de

tres meses concluido el
30 de septiembre de

2011 2010

Comisiones de las cuentas financieras por cobrar y de los arrendamientos operativos $19 $20
(lo que incluye intereses moratorios)

Comisiones de la linea de crédito con Caterpillar 10 -
Otros ingresos varios, netos 7 2
Ganancia neta del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesion 6 4
Intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar 5 17
Total de otros ingresos, netos $47 $43

GASTOS

El gasto financiero para el tercer trimestre de 2011 ascendié a $211 millones, una disminucién de $17 millones
con respecto al mismo periodo en 2010. Esta disminucién se debi6 principalmente a una reduccién de 42 puntos base
en el costo promedio de los préstamos a 3.38 por ciento para el tercer trimestre de 2011, que se ubica por debajo del

3.80 para el tercer trimestre de 2010, lo que se compensé en parte por el impacto de un incremento de 4 p
los préstamos promedio.

El cargo de la depreciacion del equipo arrendado a otros fue de $173 millones, $4 millones por

a con respecto
al tercer trimestre de 2010.
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laborales y en otros gastos operativos. Al 30 de septiembre de 2011 habia 1,661 empleados de tiempo completo, en
comparacion con los 1,562 al 30 de septiembre de 2010.

La reserva para pérdidas crediticias fue de $38 millones para el tercer trimestre de 2011, $17 millones por debajo
del tercer trimestre de 2010, principalmente debido a la mejor salud de la cartera. La reserva para pérdidas crediticias al
30 de septiembre de 2011 represent6 1.49 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas, en comparacion con el

1.61 por ciento al 30 de septiembre de 2010. Para consultar discusiones adicionales, vea la Nota 4A de las notas sobre
los estados financieros consolidados.

Los otros gastos totalizaron $7 millones para el tercer trimestre de 2011, en comparacion con los $10 millones del

tercer trimestre de 2010. La disminucioén se atribuyd principalmente a los gastos menores en relacién con las
recuperaciones de la posesion.

Los otros ingresos (gastos) para el primer trimestre de 2011 fueron un gasto de $10 millones, en comparacion con
un ingreso de $1 millén para el tercer trimestre de 2010. La disminucion en los otros ingresos (gastos) se debi6 a un
impacto desfavorable de $11 millones en relacion con los contratos de derivados de las tasas de interés. Las partidas de
los otros ingresos (gastos) son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) Periodo de tres meses
concluido el
30 de septiembre de

2011 2010
Ganancia/(pérdida) neta de los derivados de tasas de interés $ 9 $ 2
Ganancia/(pérdida) cambiaria 9 (13)
Ganancia/(pérdida) neta en los contratos cambiarios no designados ao) 12
(incluidos los puntos a plazo)
Pérdida cambiaria neta (D (D
Total de otros ingresos (gastos) $ (10 $§1

La provisién para el impuesto sobre la renta fue de $29 millones en el tercer trimestre de 2011, lo que refleja una
tasa efectiva de impuestos anual estimada de 25 por ciento, en comparacién con el 24 por ciento en el tercer trimestre de
2010 y el 19 por ciento para todo el ejercicio de 2010. El incremento de la tasa efectiva de impuestos de 2010
correspondiente a todo el ejercicio se debe principalmente a los cambios esperados en la combinacion geografica de las
utilidades antes de impuestos y a la ausencia de $22 millones de beneficios incluidos en la tasa efectiva de impuestos de
todo el ejercicio 2010 relativa a ejercicios previos. Se espera que la tasa efectiva de impuestos anual estimada de 2011
sea menor a la tasa de impuestos corporativa estadounidense de 35 por ciento, principalmente debido a las utilidades en
jurisdicciones fiscales gravadas con menores tasas de interés.

UTILIDAD

Como resultado del desempefio antes analizado, las utilidades después de impuestos ascendieron a $93 millones
para el tercer trimestre de 2011, un incremento de $20 millones o 27 por ciento, con respecto al tercer trimestre
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PERIODO DE NUEVE MESES CONCLUIDO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 VS, PERIODO DE NUEVE
MESES CONCLUIDO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

INGRESOS

Los ingresos minoristas y mayoristas para los primeros nueve meses de 2011 ascendieron a $1.187 mil millones,
un incremento de $49 millones con respecto al mismo periodo en 2010. El incremento se debié a un impacto favorable
de $73 millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores (cuentas financieras por cobrar
a tasas de interés constantes), compensado en parte por un impacto desfavorable de $24 millones por tasas de interés
menores en las cuentas por cobrar minoristas y mayoristas, nuevas y existentes. El rendimiento promedio anualizado
fue de 6.53 por ciento para los primeros nueve meses de 2011, en comparacion con el 6.67 por ciento para el mismo
periodo de 2010.

Los ingresos del arrendamiento operativo para los primeros nueve meses de 2011 ascendieron a $658 millones,
una disminucién de $8 millones con respecto al mismo periodo en 2010. La disminucién en los ingresos del
arrendamiento operativo se debié a un impacto desfavorable de $29 millones por activos redituables con un menor
promedio (arrendamientos operativos a tasas de interés constantes), compensado en parte por un impacto favorable de
$21 millones por tasas de interés mas elevadas en los arrendamientos operativos.

Otros ingresos, netos, correspondientes a los primeros nueve meses de 2011 ascendieron a $138 millones, un
incremento de $23 millones en comparacion con el mismo periodo de 2010, debido principalmente a un cambio
favorable de $32 millones por el equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesién y por un impacto favorable de
$30 millones por las comisiones devengadas en la linea de crédito comprometida contratada en 2011 con Caterpillar y
un incremento de $13 millones en otros ingresos varios, netos, lo que se compensé en parte por una disminucién de $52
millones en intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar. Las partidas de los otros ingresos, netos, son

como sigue:
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) Para el periodo de
nueve meses concluido el
30 de septiembre de
2011 2010
Comisiones de las cuentas financieras por cobrar y de los arrendamientos operativos $ 52 $ 52
(lo que incluye intereses moratorios)
Comisiones de la linea de crédito con Caterpillar 30 -
Ganancia/(pérdida) neta del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesion 23 )
Otros ingresos varios, netos 22 9
Intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar 11 63
Total de otros ingresos, netos $138 $115
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GASTOS

El gasto financiero para los primeros nueve meses de 2011 ascendié a $624 millones, una disminucion de $72
millones con respecto al mismo periodo en 2010. Esta disminucién se debid principalmente a una reduccién de 34
puntos base en el costo promedio de los préstamos a 3.47 por ciento para los primeros nueve meses de 2011, que se
ubica por debajo del 3.81 por ciento para los primeros nueve meses de 2010, asi como al impacto de una disminucion de
1 por ciento en los préstamos promedio.

El cargo de la depreciacion del equipo arrendado a otros fue de $520 millones, $2 millones por arriba de los
primeros nueve meses de 2010.

Los gastos generales, operativos y de administracion ascendieron a $296 millones para los primeros nueve meses
de 2011, en comparacién con los $260 millones para el mismo periodo en 2010. E! incremento se debié a aumentos en
los costos laborales y en otros gastos operativos. Al 30 de septiembre de 2011 habia 1,661 empleados de tiempo
completo, en comparacion con los 1,562 al 30 de septiembre de 2010.

La reserva para pérdidas crediticias fue de $124 millones para los primeros nueve meses de 2011, $36 millones
menos con respecto a los primeros nueve meses de 2010, debido a una disminucién de $29 millones en el gasto de fa
reserva en relacion con las cuentas financieras por cobrar como resultado de una mejor salud de la cartera, lo que se vio
compensado en parte por el impacto del crecimiento de la cartera y por una disminucion de $7 millones en el gasto de la
reserva para las cuentas por cobrar varias. La reserva para pérdidas crediticias al 30 de septiembre de 2011 represent6
1.49 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas, en comparacion con el 1.61 por ciento al 30 de septiembre de
2010. Para consultar discusiones adicionales, vea la Nota 4A de las notas sobre los estados financieros consolidados.

Los otros gastos ascendieron a $21 millones para los primeros nueve meses de 2011, en comparacion con los $34
millones para el mismo periodo en 2010. La disminucién se atribuy¢ principalmente a los gastos menores en relacion
con las recuperaciones de la posesion.

Los otros ingresos (gastos) para los primeros nueve meses de 2011 totalizaron $5 millones, en comparacién con
los ingresos por $4 millones del mismo periodo en 2010. La disminucién en los otros ingresos (gastos) se debid a un
impacto desfavorable de $18 millones en relacion con los contratos de derivados de tasas de interés, lo que se compenso
en parte por una mejora de $6 miliones en la pérdida cambiaria neta y por un incremento de $3 millones en los otros
ingresos varios. Las partidas de los otros ingresos (gastos) son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses) Para el periodo de nueve
meses concluido el
30 de septiembre de

2011 2010
Ganancia/(pérdida) neta de los derivados de tasas de interés $ (7 $11
Ganancia/(pérdida) cambiaria 11 30)
Ganancia/(pérdida) neta en los contratos cambiarios no designados (incluidos los 12) 23
puntos a plazo)
Pérdida cambiaria neta (n (N
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2010 correspondiente a todo el ejercicio se debe principalmente a los cambios esperados en la combinacion geografica
de las utilidades antes de impuestos y a la ausencia de $22 millones de beneficios incluidos en la tasa efectiva de
impuestos de todo el ejercicio 2010 relativa a ejercicios previos. Se espera que la tasa efectiva de impuestos anual
estimada de 2011 sea menor a la tasa de impuestos corporativa estadounidense de 35 por ciento, principalmente debido
a las utilidades en jurisdicciones fiscales gravadas con menores tasas de interés.

UTILIDAD

Como resultado del desempefio antes analizado, la utilidad fue de $283 millones para los primeros nueve meses de
2011, $75 millones por arriba, o 36 por ciento, con respecto a los primeros nueve meses de 2010.

REVISION DE LOS BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

ACTIVO

El total de activos ascendio a $29.465 mil millones al 30 de septiembre de 2011, un incremento de $713 millones,
0 2 por ciento, con respecto al 31 de diciembre de 2010, principalmente debido a un incremento en las cuentas
financieras por cobrar netas, lo que se compens6 en parte por una disminucion en el efectivo e inversiones temporales.

Durante el periodo de nueve meses que concluyé el 30 de septiembre de 2011, el nuevo financiamiento minorista
totalizo $8.3 mil millones, un incremento de $1.6 mil millones, o 23%, con respecto al mismo periodo en 2010. El
incremento se relaciona principalmente con mejoras en nuestros segmentos operativos de Asia Pacifico y Mineria y de
Norteamérica.

Total de activos administrados no registrados en el balance general
Administramos y pagamos las cuentas por cobrar y los arrendamientos que se nos han transferido a través de la
bursatilizacion o de la venta. Estas operaciones proporcionan una fuente de liquidez y nos permiten minimizar la

concentracion del riesgo crediticio con ciertos clientes. Estas cuentas por cobrar y arrendamientos no estdn disponibles
para pago a nuestros acreedores.

Los activos administrados no registrados en el balance general fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 30 de septiembre de 31 de diciembre de
2011 2010

Otros activos administrados

Arrendamientos financieros minoristas $113 $109
Contratos de venta a plazos minoristas 42 73
Arrendamientos operativos 18 36
Pagarés por cobrar del sector minorista 1 7
Total de activos administrados no registrados en el balance general $180 $225

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR DE RENTAS Y FINANCIAMIENTOS VENCIDOS
Al cierre del tercer trimestre de 2011, los derechos vencidos representaron 3.54 por ciento, una disminucion con
respecto al 3.73 por ciento al cierre del segundo trimestre de 2011, 3.87 por ciento al cierre de 2010 y 4.88 por ciento.al_

de nueve meses que concluyé el 30 de septiembre de 2011, por debajo de los $176 millones para el
2010.

VICTORIA A, ESTANDIA
FERNANDEZ
P. 119-2002




M
e
st
ot
»
p
P
0
Fad
-
st
et
o
st
o
oF

RECURSOS DE CAPITAL Y LIQUIDEZ

Los recursos de capital y la liquidez nos proporcionan la capacidad de cumplir nuestras obligaciones financieras
con oportunidad. El mantener y administrar recursos de capital y liquidez adecuados incluye la administracion de las
fuentes de financiamiento y su utilizacién con base en las necesidades actuales, futuras y contingentes. No generamos
financiamiento significativo a través de operaciones de financiamiento estructuradas.

Durante el tercer trimestre de 2011 continuamos experimentando condiciones de liquidez y acceso al mercado
favorables en todos los mercados de financiamiento globales clave. La liquidez del mercado del papel comercial CP)y
su politica de precios continuaron siendo favorables, con saldos del papel comercial en circulacién de $2.6 mil millones
al cierre del trimestre, respaldados por una linea de crédito revolvente de $6.5 mil millones. Durante el tercer trimestre
de 2011, emitimos deuda a plazo en tres mercados globales, lo que incluy6 $773 millones en Estados Unidos, RMB 2.3
millones en Hong Kong y ARS 56.3 millones en Argentina. Para mantener una posicién de liquidez sélida,
conservamos saldos de caja al cierre del tercer trimestre de 2011 que totalizaron $1.5 mil millones.

En caso de que nosotros, o cualquiera de nuestros titulos de deuda, experimentemos una baja en nuestra
calificacion crediticia, esto probablemente tendria como resultado un incremento de nuestros costos de financiamiento y
volveria més dificil nuestro acceso a ciertos mercados crediticios. En caso de que las condiciones se deteriorasen de
modo que ese acceso a los mercados de deuda dejara de estar disponible, recurririamos a los flujos de efectivo de
nuestra cartera existente, a la utilizacién de los saldos de efectivo existentes, al acceso a nuestras lineas de crédito
revolvente y a nuestras otras lineas de crédito y préstamos potenciales de Caterpillar. Ademas, Caterpillar mantiene un
contrato de apoyo con nosotros, que requiere que Caterpillar se mantenga como nuestro propietario exclusivo y puede,

en ciertas circunstancias, obligar a Caterpillar a realizarnos pagos en caso de que no pudiésemos mantener ciertas
razones financieras.

PRESTAMOS

Los préstamos consisten principalmente en los pagarés a corto y mediano plazo, en papel comercial, pagarés a la
vista de tasa variable de denominacién variable y préstamos bancarios, la combinacién de los cuales se utiliza para
administrar el riesgo relacionado con las tasas de interés y los requerimientos de financiamiento. También utilizamos
fuentes de financiamiento adicionales incluyendo bursatilizaciones de los contratos a plazo minoristas y de los
arrendamientos financieros y conductos de papel comercial por cobrar mayoristas.

El total de los préstamos pendientes de pago al 30 de septiembre de 2011 fue de $24.948 mil millones, un
incremento de $1.134 mil millones con respecto al 31 de diciembre de 2010, debido a mayores saldos de la cartera. Los
préstamos pendientes de pago son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 30 de 31 de
septiembre de diciembre de
2011 2010
Pagarés a mediano plazo, netos del descuento no amortizado $19,810 $17.681
Papel comercial, neto del descuento no amortizado 2,550

Préstamos bancarios — largo plazo 1,590
Préstamos bancarios — corto plazo 455
Pagarés a la vista de tasa variable y de denominacién variable 543
Préstamos garantizados

Pasivos bursatiles a Caterpillar

Total de préstamos pendientes de pago $24.94
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Pagarés a mediano plazo

Emitimos certificados bursatiles a mediano plazo a través de intermediarios bursatiles o de suscriptores en Estados
Unidos, Canadé, Europa, Australia, Japon, Hong Kong, Argentina y México, tanto para inversionistas institucionales
como minoristas. Estos pagarés se ofrecieron en diferentes monedas y con una diversidad de vencimientos. Estos

pagarés son obligaciones quirografarias preferentes de la Compafiia. Los pagarés a mediano plazo pendientes de pago
al 30 de septiembre de 2011, tienen los siguientes vencimientos:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2011 $ 406
2012 4,330
2013 5,083
2014 4,026
2015 875
En lo sucesivo 5,090
Total $19.810

Los pagarés a mediano plazo emitidos y amortizados totalizaron $4.601 mil millones y los amortizados totalizaron
$2.487 mil millones para el periodo de nueve meses que concluyé el 30 de septiembre de 2011.

Papel comercial

Emitimos papel comercial quirografario en Estados Unidos, Europa y otros mercados de capital internacionales.
Estos pagarés a corto plazo se emitieron con descuento y son exigibles al vencimiento.

Lineas de crédito revolvente

Tenemos tres lineas de crédito globales con un grupo sindicado de bancos que totalizan $8.5 mil millones (linea de
crédito) disponibles en conjunto tanto para Caterpillar como para nosotros a fin de apoyar nuestros programas de papel
comercial en el caso de que esos programas dejen de estar disponibles y para efectos de liquidez general. Con base en
la decision de asignacion de la administracion, que puede revisarse en cualquier momento, la parte de la linea de crédito
disponible para nosotros al 30 de septiembre de 2011 fue de $6.5 mil millones.

*  En septiembre de 2011, renovamos la linea de crédito a 364 dias. El importe disminuy6 de $3.52 mil millones
a $2.55 mil millones y vence en septiembre de 2012.

*  En septiembre de 2011, reemplazamos la linea de crédito a cinco afios por un importe de $1.62 mil millones
con vencimiento en septiembre de 2012 por una linea de crédito a cinco afios por un importe de $3.86 mil
millones que vence en septiembre de 2016.

* Lalinea de crédito a cuatro afios por $2.09 mil millones vence en septiembre de 2014.

Al 30 de septiembre de 2011, el patrimonio neto consolidado de Caterpillar ascendia a $18.62 mil millones, lo que
esta por arriba de los $9.00 mil millones que se requieren de conformidad con la linea de crédito. El patrimonio neto
consolidado se define como el capital contable consolidado que incluye acciones preferentes pero excluye el sa

Al 30 de septiembre de 2011, nuestra relacion de cobertura de intereses como obligacion contfA8 ua.{,l@fm ARSESTANDIA
1. Esto esté por arriba de la relacién minima de 1.15 a 1 calculada como (1) la utilidad que excluyelph impuest@gﬁnﬁmmz
renta, el gasto financiero y la ganancia/(pérdida) neta de los derivados de las tasas de interés con rdtgecto a (2)591139%02
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actualizan y que ha concluido de manera mas reciente.

financiero calculado al cierre de cada uno de los trimestres calendario para el periodo de cuatro trimestres que se

Ademas, al 30 de septiembre de 2011, nuestra relacién de apalancamiento como obligacion contractual fue de 7.69
a 1. Esto esta por debajo de la relacion maxima de deuda a capital neto de 10 a 1, calculado (1) en forma mensual como

el promedio de las relaciones de apalancamiento determinadas en el ultimo dia de cada uno de los seis meses calendario
previos y (2) en cada uno de los dias 31 de diciembre que se requieren por la linea de crédito.

En caso de que ya sea Caterpillar o nosotros no cumplamos una o mas de nuestras respectivas obligaciones
contractuales financieras de conformidad con la linea de crédito en el futuro (y no podamos obtener un consentimiento o
dispensa), el grupo bancario puede dar por terminados los compromisos asignados a la parte que no cumpla sus
obligaciones contractuales. Ademas, en ese caso, algunos de nuestros otros acreedores de conformidad con otros
contratos de préstamos en donde sean aplicables obligaciones contractuales financieras similares o disposiciones de

incumplimiento cruzado, pueden, a su eleccién, elegir buscar conseguir recursos de conformidad con esos contratos de
no habia préstamos en el esquema de la linea de crédito.

préstamos, lo que incluye la aceleracion del pago de los préstamos pendientes de pago. Al 30 de septiembre de 2011,
Préstamos bancarios

Las lineas de crédito con los bancos al 30 de septiembre de 2011 totalizaron $3.77 mil millones. Estas lineas de

crédito comprometidas y no comprometidas, que pueden cubrir los requisitos para renovacion en diversas fechas futuras

estas lineas de crédito.

o no tener fecha de vencimiento especificada, se utilizan principalmente por parte de nuestras subsidiarias no
pueden retirarse en cualquier momento a discrecion de los acreedores. Al 30 de septiembre de 2011, teniamos $2.05

estadounidenses para requerimientos de financiamiento locales. Los compromisos crediticios disponibles remanentes

mil millones pendientes de pago contra estas lineas de crédito en comparacion con los $2.08 mil millones al 31 de

diciembre 2010 y estdbamos en cumplimiento de todas las obligaciones contractuales de deuda de conformidad con

Pagarés a la vista de tasa variable y de denominacién variable

Obtenemos financiamiento de la venta de pagarés a la vista de tasa variable y denominacién variable, que pueden

amortizarse en cualquier momento a opcion del tenedor sin ninguna restriccion importante. No mantenemos reservas

para financiar el pago de los pagarés exigibles. Los pagarés se ofrecen en forma continua s6lo mediante un prospecto.
Pasivos bursdtiles de/exigibles a Caterpillar

De conformidad con nuestros contratos de préstamos de importe variable y otros pagarés por cobrar con
Caterpillar, podemos solicitar un préstamo de hasta $2.14 mil millones de Caterpillar y Caterpillar puede solicitarnos un

préstamo de hasta $1.62 mil millones. Los acuerdos estdn vigentes durante periodos indefinidos y pueden modificarse o
darse por terminado por cualquiera de las partes previa notificacion con 30 dias de anticipacion. Tuvimos pagarés por
de 2010.

cobrar de $333 millones pendientes de pago de conformidad con estos contratos al 30 de septiembre de 2011, en

comparacion con los pagarés por pagar de $600 millones y los pagarés por cobrar de $278 millones al 31 de diciembre

Ademas, durante el primer trimestre de 2011, contratamos una linea de crédito comprometida por $2 mil millones
con Caterpillar, que vence en febrero de 2019. Recibimos una comisién de Caterpillar basada en los impes

se disponga. Al 30 de septiembre de 2011, no habia préstamos en el esquema de esta linea de crédito.
Préstamos garantizados

Los préstamos garantizados incluyen principalmente deuda relacionada con las entidade
respaldada por activos, que se consolidaron el 1 de enero de 2010.

VICTORIA A. ESTANDIA
e bursaﬁEmA%Ez
P. 119-2002
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ACUERDOS NO REGISTRADOS EN EL BALANCE GENERAL
Arrendamos todas nuestras instalaciones. Ademas, contamos con garantias con terceros por $139 millones al 30
de septiembre de 2011.

FLUJOS DE EFECTIVO

Los flujos de efectivo operativos fueron de $794 millones en los primeros nueve meses de 201 1, en comparacion
con los $637 millones correspondientes al mismo periodo un afio atrés. El efectivo neto utilizado para actividades de
inversion ascendi6 a $1.68 mil millones para los primeros nueve meses de 2011, en comparacién con una fuente de
efectivo de $744 millones para el mismo periodo en 2010. Este cambio se debe principalmente a mayores aumentos en
las cuentas financieras por cobrar, lo que se compensa en parte por una mayor cobranza. La actividad creciente se debe
principalmente a las mayores compras de cuentas comerciales por cobrar de Caterpillar v a la posterior cobranza de
estas cuentas por cobrar. El efectivo neto proporcionado por las actividades de financiamiento ascendié a $614
millones para los primeros nueve meses de 2011, en comparacion con un uso de efectivo de $2.53 mil millones para el
mismo periodo en 2010, principalmente relacionado con requerimientos de financiamiento mayores, lo que se compensa
en parte por el impacto neto de los préstamos intercompafifa.

POLITICAS CONTABLES CRIiTICAS

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Estados Unidos, requiere que la administracion realice estimaciones y supuestos que afectan los importes
reportados. Las estimaciones mas importantes incluyen aquéllas relacionadas con los valores residuales de los activos
arrendados y para nuestra reserva para pérdidas crediticias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Valores residuales de los activos arrendados

Los valores residuales del arrendamiento, que se basan en el valor de mercado mayorista estimado del equipo
arrendado al momento del vencimiento del arrendamiento, se basan en un cuidadoso analisis de los precios de venta del
mercado mayorista historicos, proyectados a futuro en una linea de tendencias de nivel sin tomar en cuenta la inflacion
o las acciones de determinacion de precios futuras posibles. Al inicio del arrendamiento, los valores residuales se
obtienen a partir de la consideracion de los siguientes factores criticos: tamafio del mercado y demanda, cualesquier
tendencias de los productos/del mercado importantes, el total esperado de horas de uso, la configuracion de la maquinas,
la aplicacion, la ubicacion, los cambios en el modelo, las cantidades y la experiencia pasada de recomercializacién, las
garantias residuales de terceros y las opciones de compra contractuales de los clientes. Muchos de estos factores se
recopilan en una encuesta de solicitud, que se llena previo a la cotizacién. El contrato de arrendamiento también define
con claridad las condiciones de devolucion aplicables y los recursos en caso de incumplimiento, a fin de garantizar que
el equipo arrendado estard en buenas condiciones operativas cuando se devuelva. Los cambios y las actualizaciones en
el modelo, asi como la fortaleza del mercado y la aceptacion de los productos se monitorean y se realizan ajustes a los
valores residuales de acuerdo con la importancia de cualesquiera de esos cambios. El personal de ventas de
recomercializacion trabaja de cerca con los clientes y los intermediarios para administrar la venta de las devoluciones de
los arrendamientos y la recuperacién de la exposicion residual,

Durante el plazo de los arrendamientos, se monitorean los importes residuales. Si los valores de mercado
estimados reflejan un deterioro que no sea temporal debido a factores econémicos, obsolescencia u otras circunstancias
adversas, los residuales se ajustan a los valores estimados menores a través de un cargo a las ganancias. Para el equlpo
en arrendamientos operativos, el cargo se reconoce a través del cargo de la depreciacién. Para los arrends
financieros, esto se reconoce a través de una reduccidn en los i ingresos del financiamiento. |

Reserva para pérdidas crediticias

La evaluacion continua que realiza la administracién de la idoneidad de la reserva para
considera las cuentas financieras por cobrar, tanto las no deterioradas como las deterioradas x
experiencia de pérdidas pasadas, conocidas y los riesgos inherentes en la cartera, las situaciones athy
afectar la capacidad de pago del prestatario, el valor estimado de la garantia real subyacente \
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econdmicas actuales. En la estimacion de las pérdidas crediticias probables, revisamos las cuentas que estan vencidas,
tienen problemas de recuperacién, estan en quiebra o de otro modo se han identificado en riesgo para la pérdida
crediticia potencial, lo que incluye cuentas que han sido modificadas. Las cuentas se identifican como en riesgo para la
pérdida crediticia potencial utilizando la informacién disponible acerca del cliente, como los estados financieros, los
informes noticiosos y las calificaciones crediticias publicadas, asi como la informacién general concerniente a las
tendencias de la industria y el ambiente econémico general.

La reserva para pérdidas crediticias atribuible a cuentas especificas se basa en la fuente mas probable de pago, que
normalmente es la liquidacion de la garantia real. En la determinacién del valor de la garantia real, estimamos el valor
de mercado razonable actual de la garantia real y consideramos las mejoras crediticias como las garantias adicionales y
las garantias de terceros. La reserva para pérdidas crediticias atribuible a las cuentas remanentes es una estimacion
general con base en el riesgo en la cartera que principalmente utilizan las probabilidades de incumplimiento y una
estimacion de las pérdidas asociadas. Ademés, los factores cualitativos que no pueden capturarse en su totalidad en
analisis previos que incluyen las tendencias de la industria, los factores macroeconémicos y las imprecisiones de los
modelos se consideran en la evaluacion de la idoneidad de las reservas para pérdidas crediticias. Estos factores
cualitativos son subjetivos y requieren un alto grado de criterio por parte de la administracion.

Si bien la administracion considera que ha ejercido un criterio prudente y ha aplicado supuestos razonables, no
puede haber garantia de que en el futuro, los cambios en las condiciones econdmicas o en otros factores no provocarian
cambios en la salud financiera de nuestros clientes. Si la salud financiera de nuestros clientes se deteriora, los plazos y
el nivel de pagos recibidos podria verse impactado y, por consiguiente, tendria como resultado un cambio de nuestras
pérdidas estimadas.

DECLARACION DE ADVERTENCIA CONCERNIENTE A LAS DECLARACIONES PROSPECTIVAS

Ciertas declaraciones contenidas en este Informe Trimestral en el Formulario 10-Q pueden considerarse
"declaraciones prospectivas", como se define el término en la Ley de Reforma de las Controversias Bursatiles Privadas
de 1995. Estas declaraciones pueden relacionarse con eventos futuros o con el desempefio financiero futuro, lo que
conlleva riesgos conocidos y desconocidos e incertidumbres y otros factores que pueden provocar que nuestros
resultados reales, niveles de actividad, cumplimiento o logros sean materialmente distintos de aquéllos expresados o
implicitos por cualquiera de los estados financieros prospectivos. En cualquier momento, también podemos realizar
declaraciones prospectivas en presentaciones orales al piiblico o en otros materiales que emitimos al piiblico. Las
declaraciones prospectivas ofrecen las expectativas actuales o los prondsticos de eventos futuros acerca de la compaiiia.
Usted puede identificar estas declaraciones por el hecho de que no se relacionan con hechos histéricos o actuales y que
pueden utilizar palabras como "consideramos", "esperamos", "estimamos", "prevemos", "haremos”, "debemos",
"planeamos"”, "proyectamos", "pretendemos”, "podria" y palabras o frases similares. Estas declaraciones son sélo
predicciones. Los sucesos o resultados reales pueden diferir en forma sustancial debido a factores que afectan los
negocios internacionales, lo que incluye cambios en las condiciones econémicas y desafios en los mercados crediticios
y financieros globales, asi como cambios en las leyes y reglamentaciones (incluidas las reglamentaciones
implementadas de conformidad con la Ley de Proteccion de los Consumidores y la Reforma de Wall Street Dodd-
Franck) y la estabilidad politica, al igual que factores especificos de CaT Financial y los mercados que atendemos, lo
que incluye la aceptacion por parte del mercado de nuestros productos y servicios, la solvencia de nuestros clientes, la
tasa de interés y las fluctuaciones cambiarias y los valores residuales estimados del equipo arrendado. Es posible que

estos factores no sean exhaustivos. Llevamos a cabo operaciones en un ambiente de negocios que ca W@"JSJ ,
continua y en el que nuevos factores de riesgo emergen en cualquier momento. No podemos preygrgslos nuevos 00@
factores de riesgo ni podemos evaluar el impacto, en su caso, de estos nuevos factores de riesgo en -._-' TOS negocios o ('VV
en la medida en la que cualquier factor, 0 combinacién de factores, puede provocar que los resultadg) ._‘ eale jJQ a& dEST ANDIA ‘G?a
manera sustancial de aquéllos proyectados en cualesquiera declaraciones prospectivas. E "‘sgons"e %ﬁN N EZ ’—é
declaraciones prospectivas no deben constituir la base de una prediccion de los resultados rbies. 15\ 1s1 Qlk(bﬂ g
asumimos responsabilidad alguna respecto de la exactitud y totalidad de esas declaraciones. %];;as declaracionss ,é,”
prospectivas se califican en su totalidad por referencia a los factores analizados en las secciones tltlé‘&tias "Factores de ,éb
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riesgo” y "Discusion y andlisis de la administracion sobre la situacién financiera y los resultados de operaciones" en
nuestro Formulario 10-K presentado ante la Comisién de Valores de Estados Unidos (SEC) el 22 de febrero de 2011,
complementado con nuestro Formulario 10-Q presentado ante la SEC ¢l 9 de mayo de 2011, el 4 de agosto de 2011 y
con este Formulario 10-Q. No llevamos a cabo la actualizacién de nuestras declaraciones prospectivas.
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ARTICULQ 4. CONTROLES Y PROCEDIMIENTOS

Evaluacién de los controles y procedimientos de revelacién

Se llevo a cabo una evaluacion bajo la supervisién y con la participacion de nuestra administracién, que incluyé a
nuestro Director General (CEO) y a nuestro Director de Finanzas (CFO), respecto de la eficacia del disefio y la
operacion de nuestros controles y procedimientos de revelacion al cierre del periodo que abarca este informe trimestral.
Con base en esta evaluacion, nuestra administracién, incluido el Director General y el Director de Finanzas,
concluyeron que nuestros controles y procedimientos de revelacién son eficaces para garantizar que la informacién que
debemos revelar en los informes que presentamos o enviamos de conformidad con la Ley del Mercado de Valores de
1934 se registre, procese, resuma y reporte dentro de los periodos especificados en las reglas y los formularios de la
SEC.

Cambios en el control interno con respecto a la presentacién de la informacién financiera

No se han presentado cambios en nuestro control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera
durante el periodo de tres meses que concluyé el 30 de septiembre de 2011, que hayan afectado de manera importante o
que sea probable esperar de manera razonable que afecten en forma significativa nuestro control interno con respecto a
la presentacion de informacién financiera.

VICTORIA A, ESTANDIA
FERNANDEZ
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PARTE II. OTRA INFORMACION

ARTICULO 1. PROCEDIMIENTOS LEGALES

Participamos en acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinario del negocio. La mayoria de estas

acciones no resueltas conllevan reclamaciones para recuperar las garantias reales, reclamaciones de conformidad con

quiebras de los clientes y la busqueda de obtencion de importes deficitarios. No obstante que no es posible predecir con

certidumbre el resultado de nuestras acciones legales no resueltas o el rango de las pérdidas probables, consideramos
que estas acciones legales no resueltas no tendran un efecto negativo importante, ni en lo individual ni en lo agregado,

en nuestra posicion financiera consolidada, en la liquidez o en los resultados de operaciones.

ARTICULO 1A. FACTORES DE RIESGO

Para una discusién de los riesgos y las incertidumbres que pueden afectar nuestro negocio, sirvase consultar la

Parte . Articulo 1A. Los factores de riesgo en nuestro Informe Anual en el Formulario 10-K se presentaron ante la SEC
el 22 de febrero de 2011, para el ejercicio que concluy6 el 31 de diciembre de 2010. No se han presentado cambios
materiales en esta informacion para el trimestre actual.

ARTICULO 5. OTRA INFORMACION

Ninguna.

ARTICULO 6. ANEXOS

4.1

42

4.3

44

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

10.1

Contrato Indentado, fechado el 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compaiifa y Morgan Guaranty Trust Company of New York,
como Fiduciario (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4.1 de la
Declaracion de Registro de la Compatfiia en el Formulario S-3, Niimero de Registro ante la Comision 33-2246).

Primer Contrato Indentado Complementario, fechado el 22 de mayo de 1986, que modifica el Contrato Indentado con fecha del 15
de abril de 1985, celebrado entre la Compaiiia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como Fiduciario (que se
acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4.1 del Informe Trimestral en el
Formulario 10-Q de la Compaiiia, para el trimestre que concluy6 el 20 de junio de 1986).

Segundo Contrato Indentado Complementario, fechado el 15 de marzo de 1987, que modifica el Contrato Indentado con fecha del
15 de abril de 1985, celebrado entre la Compafifa y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como Fiduciario (que se
acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4.3 del Informe Actual en el
Formulario 8-K de la Compaiiia, fechado el 24 de abril de 1987).

Tercer Contrato Indentado Complementario, fechado el 2 de octubre de 1989, que modifica el Contrato Indentado con fecha del 15
de abril de 1985, celebrado entre la Compaiifa y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como Fiduciario (que se
acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4.3 del Informe Actual en el
Formulario 8-K de la Compafiia, fechado el 16 de octubre de 1989).

Cuarto Contrato Indentado Complementario, fechado el 1 de octubre de 1990, que modifica el Contrato Indentado con fecha del 15
de abril de 1985, celebrado entre la Compariia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como Fiduciario (que se
acomparia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4.3 del Informe Actual en el
Formulario 8-K de la Compaiiia, fechado el 29 de octubre de 1990).

Contrato Indentado, fechado el 15 de julio de 1991, celebrado entre la Compafifa y Continental Bank, National Association, como
Fiduciario (que se acompafia al presente y que se ticne aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4.1 del
Informe Actual en ef Formulario 8-K de la Compaiiia, fechado el 25 de julio de 1991).

Primer Contrato Indentado Complementario, fechado ¢l 1 de octubre de 2005, que modifica el Contrato Indentado con fecha del 15

de julio de 1991 celebrado entre la Compaiifa y U.S. Bank Trust National Association (como causahabiente del Fiduciarjo anterior)

(que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo q i
5 de la Declaracién de Registro de la Compaiiia en el Formulario S-3, presentado el 20 de octubre de 204
ante la Comision 333-114075). (
Contrato de Apoyo, fechado el 21 de diciembre de 1984, celebrado entre la Compatiia y Caterpillal
que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 10.2 del Formulario 10/As
el gjercicio que concluy6 el 31 de diciembre de 1984).
Primera Modificacién al Contrato de Apoyo, fechado el 14 de junio de 1995, celebrado entre
acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del A
Formulario 8-K de la Compaiiia, fechado el 14 de junio de 1995). \
Contrato de Impuestos Compartidos, fechado el 21 de junio de 1984, celebrado entre la Compafiia
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al presente y que se tiene aquf por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 10.3 de! Formulario 10 modificado de la
Compafiia para el ejercicio que concluyé el 31 de diciembre de 1984).

10.2 Contrato de Crédito a Cuatro Afios, fechado el 16 de septiembre de 2010 (Contrato de Crédito a Cuatro Afios 2010), celebrado
entre la Compafifa, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited, Caterpillar Finance Corporation, algunas otras
instituciones financieras ahi nombradas y Citibank, N.A., The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citibank Internationatl PLC,
Banc of America Securities LL.C, J.P. Morgan Securities LLC y Citigroup Global Markets Inc. (que se acompafia al presente y que
se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.4 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la
Compafiia, presentado el 21 de septiembre de 2010, Nimero de Registro ante la Comisién 001-11241).

10.3 Apéndice de la Moneda Local de Japon del Contrato de Crédito a Cuatro Afios 2010 celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar
Finance Corporation, los Bancos de Monedas Locales Japoneses ahi nombrados, Citibank, N.A. y The Bank of Tokyo-Mitsubishi
UFJ, Ltd. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.6 del
Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, presentado el 21 de septiembre de 2010).

10.4 Apéndice de la Moneda Local del Contrato de Crédito a Cuatro Afios 2010 celebrado entre la Compaiifa, Caterpillar International
Finance Limited, los Bancos de Monedas Locales ahi nombrados, Citibank, N.A. y Citibank International PLC (que se acompafia al
presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.5 del Informe Actual en el Formulario 8-K
de la Compafifa, presentado el 21 de septiembre de 2010).

10.5 Modificacion No. 1 del Contrato de Crédito a Cuatro Afios 2010 celebrado entre la Compaitia, Caterpillar, Caterpillar Finance
Corporation, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos ahi nombrados, los Bancos de Monedas Locales ahi nombrados,
los Bancos de Monedas Locales Japoneses ahi nombrados, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citibank International PLC y
Citibank, N.A. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.7 del
Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 16 de septiembre de 201 1).

10.6 Contrato de Crédito a Cinco Afios, fechado el 15 de septiembre de 2011 (Contrato de Crédito a Cinco Afios 201 1), celebrado entre
la Compafifa, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited, Caterpillar Finance Corporation, algunas instituciones
financieras ahi nombradas y Citibank, N.A., The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citigroup Global Markets Inc., Merrill
Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated y J.P. Morgan Securities LLC, (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por
reproducido como si a la letras se insertase del Anexo 99.4 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, presentado el
16 de septiembre de 2011).

10.7 Apéndice de la Moneda Local del Contrato de Crédito a Cinco Afios 2011 celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar International
Finance Limited, los Bancos de Monedas Locales ahi nombrados, Citibank, N.A. y Citibank International PLC (que se acompafia al
presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.5 del Informe Actual en el Formulario 8-K
de la Compafifa, presentado el 16 de septiembre de 2011).

10.8 Apéndice de la Moneda Local de Japén del Contrato de Crédito a Cinco Afios 2011 celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar
Finance Corporation, los Bancos de Monedas Locales Japoneses ahi nombrados, Citibank, N.A. y The Bank of Tokyo-Mitsubishi
UFJ, Ltd. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.6 del
Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiifa, presentado el 16 de septiembre de 2011).

109 Contrato de Crédito a 364 Dias, fechado el 15 de septiembre de 2011 (Contrato de Crédito a 364 Dias 2011), celebrado entre la
Compaiiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited, Caterpillar Finance Corporation, algunas instituciones financieras
ahi nombradas, Citibank, N.A., Citibank International PLC, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citigroup Global Markets
Inc., Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated y J.P. Morgan Securities LLC, (que se acompafia al presente y que se
tiene aqui por reproducido como si a la letras se insertase del Anexo 99.1 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia,
presentado el 16 de septiembre de 2011).

10.10 Apéndice de la Moneda Local del Contrato de Crédito a 364 Dias 2011 celebrado entre la Compafiia, Caterpillar International
Finance Limited, los Bancos de Monedas Locales ahi nombrados, Citibank, N.A. y Citibank International PLC (que se acompaia al
presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.2 del Informe Actual en el Formulario 8-K
de la Compaiifa, presentado el 16 de septiembre de 2011).

10.11 Apéndice de la Moneda Local de Jap6n del Contrato de Crédito a 364 Dias 2011 celebrado entre la Compaiifa, Caterpillar Finance
Corporation, los Bancos de Monedas Locales Japoneses ahi nombrados, Citibank, N.A. y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.
(que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.3 del Informe Actual
en el Formulario 8-K de la Compaiiia, presentado el 16 de septiembre de 201 1).

12 Cdlculo de la relacién de utilidades a cargos fijos.

31.1 Certificacion de Kent M. Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services Corporation, segin se
requiere de conformidad con la Seccion 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002.

31.2 Certificacién de James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial Services
Corporation, seglin se requiere de conformidad con la Seccién 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002.

32 Certificaciones de Kent M. Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services Corporation y de

James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial Services Corporation, seglin se
requiere de conformidad con la Seccion 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002.
101.INS XBRL Documento de la instancia

101.SCH XBRL Documento del esquema taxondmico de extensiones
101.CAL XBRL Documento de la base de vinculos de los calculos taxonémicos de extensiones

101.DEF XBRL Documento de la base de vinculos de las definiciones taxonémicas de extensiones . _ %
101.LAB XBRL Documento de l1a base de vinculos de las etiquetas taxondomicas de extensiones VICTORIA A ESTANDIA S
101.PRE XBRL Documento de la base de vinculos de las presentaciones taxondmicas de extensiones FERM ANDEZ g
P. 119-2002 1)
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Firmas

De conformidad con los requerimientos de la Ley del Mercado de Valores de 1934, el Registrante ha realizado los
arreglos necesarios y debidos para que este informe se firme por cuenta de los que suscriben, debidamente autorizados

para tal motivo.

(Registrante)
Fecha: 4 de noviembre de 2011

Fecha: 4 de noviembre de 2011

Caterpillar Financial Services Corporation

Por: /s/ Steven R. Elsesser
Steven R. Elsesser, Contralor

Por: /s/ Kent M. Adams
Kent M. Adams, Presidente, Consejero y Director General

VICTORIA A. ESTANDIA
FERNANDEZ
P 118.2002



CATERPILLAR FINANCIAL SERVICES CORPORATION

CALCULO DE LA RELACION DE UTILIDADES A CARGOS FI1JOS.

ANEXO 12

(Cifras no auditadas)

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de tres meses

Para el periodo de nueve meses

concluido el

30 de 30 de
septiembre de  septiembre de
2011 2010
Utilidad $93 $73
Mas:

Provision para el impuesto sobre la renta 29 13
Utilidad antes de impuestos 122 $ 86
Cargos fijos:

Gasto financiero $211 $228

Rentas a los intereses calculados* 1 1
Total de cargos fijos $212 $229
Utilidad antes de impuestos mas los cargos
fijos 4 1
Relacion de las utilidades antes de impuestos
mas los cargos fijos con respecto a los cargos
fijos 1.58 1.38

concluido el

30 de

septiembre de

2011

$283

E

30 de
septiembre de

2010

$208

39
$247

$696

z

*Estas partes del gasto de la renta son representativas del costo de los intereses.
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] ANEXO 31.1
SECCION 302. CERTIFICACIONES

Yo, Kent M. Adams, certifico que:

1. He revisado el presente informe trimestral en el Formulario 10-Q de Caterpillar Financial Services

: Corporation;

2. Con base en mi conocimiento, el presente informe no contiene ninguna declaracion falsa sobre un
hecho material ni omite declarar un hecho material necesario para realizar las declaraciones
presentadas, a la luz de las circunstancias en las que se realizaron esas declaraciones, ni es engafnoso
con respecto a los periodos cubiertos por este informe;

3. Con base en mi conocimiento, los estados financieros y la otra informacidn financiera incluida en este
informe presentan de manera razonable en todos los aspectos materiales la situacion financiera, los
resultados de operaciones y los flujos de efectivo del registrante a la fecha y correspondientes a los
periodos que se presentan en este informe;

4. El otro directivo encargado de Ia certificacion del registrante y el que suscribe somos responsables de
establecer y mantener los controles y procedimientos de revelacion (segun se define en las Reglas
13a-15(e) y 15d-15(e)) de la Ley del Mercado de Valores, asi como el control interno con respecto a la
presentacion de informacion financiera (segun se define en las Reglas13a-15(f) y 15d-15(f)) de la Ley
del Mercado de Valores para el registrante y hemos:

a) disefiado esos controles y procedimientos de revelacion necesarios o hemos realizado los arreglos
necesarios para que esos controles y procedimientos de revelacion se disefien con nuestra
supervision, a fin de garantizar que la informacién material relativa al registrante, incluidas sus
subsidiarias consolidadas, se nos dé a conocer por otros dentro de esas entidades, en particular,
durante el periodo con respecto al cual se prepara el presente informe;

b) disefiado ese control interno con respecto a la presentacion de informacién financiera o hemos
realizado los arreglos necesarios para que ese control interno con respecto a la presentacion
financiera se disefie con nuestra supervision, a fin de ofrecer una garantia razonable concerniente
a la confiabilidad de la presentacion de informacion financiera y a la preparacién de los estados
financieros para efectos externos, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados;

c) evaluado la eficacia de los controles y los procedimientos de revelacion del registrante y
presentado en este informe nuestras conclusiones acerca de la eficacia de los controles y
procedimientos de revelacién, al cierre del periodo cubierto por el presente informe con base en
esa evaluacion; y

d) revelado en este informe cualquier cambio en el control interno con respecto a la presentacion de
informacion financiera del registrante que se haya presentado durante el trimestre fiscal mas
reciente del registrante (el cuarto trimestre fiscal del registrante para el caso de un informe anual)
que haya afectado de manera material, 0 que sea probable de manera razonable que afecte de
manera material, el control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera del
registrante; y

5. El ofro directivo encargado de la certificacién del registrante y el que suscribe hemos revelado, con
base en nuestra evaluacion mas reciente del control interno con respecto a la presentacion de
informacion financiera, a los auditores del registrante y al comité de auditoria del Consejo de
Administracion del Registrante (o a las personas que desempeiian la funcién equivalente):

a) todas las deficiencias significativas y las debilidades materiales en el disefio o la operacion del
control interno con respecto a la presentaciéon de informacion financiera que es probable que de
manera razonable afecte de manera negativa la capacidad del registrante para registrar, procesar,
resumir y presentar la informacion financiera; y

b) cualquier fraude, sea o no material, que involucre a la administracién o a otros em
tengan un papel importante en el control interno con respecto a la presentacién
financiera del registrante.

Fecha: 4 de noviembre de 2011 Por: /firma/ Kent M. Adams & VICTORIA A, ESTANDIA
Kent M. Adams, Presidente, Cqjgejero y FRRARDE7
General 2

P. 119-2002




ANEXO 31.2
SECCION 302. CERTIFICACIONES

Yo, James A. Duensing, certifico que:

1. He revisado el presente informe trimestral en el Formulario 10-Q de Caterpillar Financial Services
Corporation;

2. Con base en mi conocimiento, el presente informe no contiene ninguna declaracion falsa sobre un
hecho material ni omite declarar un hecho material necesario para realizar las declaraciones
presentadas, a la luz de las circunstancias en las que se realizaron esas declaraciones, ni es engafoso
con respecto a los periodos cubiertos por este informe;

3. Con base en mi conocimiento, los estados financieros y la otra informacién financiera incluida en este
informe presentan de manera razonable en todos los aspectos materiales la situacion financiera, los
resultados de operaciones y los flujos de efectivo del registrante a la fecha y correspondientes a los
periodos que se presentan en este informe;

4. El otro directivo encargado de la certificacién del registrante y el gue suscribe somos responsables de
establecer y mantener los controles y procedimientos de revelacion (segun se define en las Reglas
13a-15(e) y 15d-15(e)) de la Ley del Mercado de Valores, asi como el control interno con respecto a la
presentacion de informacion financiera (segun se define en las Reglas13a-15(f) y 15d-15(f)) de la Ley
del Mercado de Valores para el registrante y hemos:

a) disefiado esos controles y procedimientos de revelacion necesarios o hemos realizado los arreglos
necesarios para que esos controles y procedimientos de revelacién se disefien con nuestra
supervision, a fin de garantizar que la informacién material relativa al registrante, incluidas sus
subsidiarias consolidadas, se nos dé a conocer por otros dentro de esas entidades, en particular,
durante el periodo con respecto al cual se prepara el presente informe;

b) disefiado ese control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera o hemos
realizado los arreglos necesarios para que ese control interno con respecto a la presentacion
financiera se disefie con nuestra supervision, a fin de ofrecer una garantia razonable concerniente
a la confiabilidad de la presentacion de informacién financiera y a la preparacién de los estados
financieros para efectos externos, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados;

¢) evaluado la eficacia de los controles y los procedimientos de revelacion del registrante y presentado
en este informe nuestras conclusiones acerca de la eficacia de los controles y procedimientos de
revelacion, al cierre del periodo cubierto por el presente informe con base en esa evaluacion; y

d) revelado en este informe cualquier cambio en el control interno con respecto a la presentacion de
informacion financiera del registrante que se haya presentado durante el trimestre fiscal mas
reciente del registrante (el cuarto trimestre fiscal del registrante para el caso de un informe anual)
que haya afectado de manera material, o que sea probable de manera razonable que afecte de
manera material, el control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera del
registrante; y

5. El otro directivo encargado de la certificacion del registrante y el que suscribe hemos revelado, con
base en nuestra evaluacion mas reciente del control interno con respecto a la presentacion de
informacién financiera, a los auditores del registrante y al comité de auditoria del Consejo de
Administracion del Registrante (o a las personas que desempenan la funcion equivalente):

a) todas las deficiencias significativas y las debilidades materiales en el disefio o la operacion del
control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera que es probable que de
manera razonable afecte de manera negativa la capacidad del registrante para registrar, procesar,
resumir y presentar la informacion financiera; y

b) cualquier fraude, sea o no material, que involucre a la administracion o a otros empleas g;g";fqv‘;r@r
tengan un papel importante en el control interno con respecto a la presentacion dgzififormacion ™
financiera del registrante. Sl
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Fecha: 4 de noviembre de 2011 Por: /firma/ James A. Duensing WCT?:E,F?N&Q[?I;‘NDM %
[} ﬁ
James A. Duensing, Vicepresident Ejecutivop' 1492002 s
Director de Finanzas \¢ . ,§’
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ANEXO 32

CERTIFICACION DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 1350 DEL TiTULO 18 DEL
CODIGO DE LOS ESTADOS UNIDOS ADOPTADO DE CONFORMIDAD CON LA
SECCION 906 DE LA LEY SARBANES-OXLEY DE 2002

En relacion con el informe trimestral de Caterpillar Financial Services Corporation (la "Compairiia")
en el Formulario 10-Q para el periodo que concluyd el 30 de septiembre de 2011, presentado ante la
Comision de Valores de Estados Unidos en la fecha del presente (el "Informe"), los que suscribimos,
certificamos en este acto, de conformidad con la Seccidn 1350 del Titulo 18 del Cadigo de Estados Unidos,
segun se adopto de conformidad con la Seccidon 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002, que a nuestro leal
saber y entender:

(1) El Informe cumple plenamente los requerimientos de la seccion 13(a) o 15(d) de la Ley del
Mercado de Valores de 1934; y

(2) La informacion contenida en el Informe presenta de manera razonable, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera y los resultados de operaciones de la Compaiiia.

Fecha: 4 de noviembre de 2011 ffirma/ _Kent M. Adams
Kent M. Adams
Presidente, Consejero y Director General

Fecha: 4 de noviembre de 2011 {firma/ James A. Duensing
James A. Duensing
Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas

La Compafia ha proporcionado un original firmado de esta declaracion por escrito, segun lo
requiere la Seccion 906 y ésta sera retenida por la Compaiiia y proporcionada a la Comision de Valores de
Estados Unidos o a su personal, previa solicitud.

LA SUSCRITA, VICTORIA ANTONIA ESTANDIA FERNANDEZ, PERITO TRADUCTOR (P.119-2002)
AUTORIZADO POR EL CONSEJO DE LA JUDICATURA FEDERAL MEDIANTE ACUERDO 37/2001,
RATIFICADO EN LA LISTA PUBLICADA EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 29 DE
NOVIEMBRE DE 2010, CERTIFICO QUE A MI JUICIO LA ANTERIOR ES UNA TRADUCCION FIEL
Y CORRECTA AL CASTELLANO DE SU ORIGINAL EN IDIOMA INGLES. T

MEXICO, D.F., A 8 DE NOVIEMBRE DE 20
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LA SUSCRITA, VICTORIA ANTONIA ESTANDIA FERNANDEZ, PERITO TRADUCTOR (P.119-2002)
AUTORIZADO POR EL CONSEJO DE LA JUDICATURA FEDERAL MEDIANTE ACUERDO 37/2001,
RATIFICADO EN LA LISTA PUBLICADA EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 29 DE
NOVIEMBRE DE 2010,

CERTIFICO QUE A MI JUICIO LA ANTERIOR ES UNA TRADUCCION FIEL Y
CORRECTA AL CASTELLANO DE SU ORIGINAL EN IDIOMA INGLES.
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(Traduccion)

COMISION DE VALORES DE
ESTADOS UNIDOS
Washington, D.C. 20549

CAT

Financial
Formulario 8-K

INFORME ACTUAL

De conformidad con la Seccion 13 o 15 (d) de la Ley del Mercado de Valores de 1934

Fecha del informe (La fecha del suceso reportado primero): 24 de octubre de 2011

Caterpillar Financial Services Corporation

(Nombre exacto del Registrante segin se especifica en su acta constitutiva)

001-11241
(Ntmero de Presentacién ante la Comision)
Delaware 37-1105865
(Estado u otro lugar de constitucion) (Ndmero de identificacién del empleador ante el IRS)
2120 West End Avenue

Nashville, Tennessee 37203-0001

(Domicilio de las oficinas ejecutivas principales, con codigo postal)

(615) 341-1000

(Numero telefonico del registrante, incluido el codigo telefonico del area)

Marque la casilla correspondiente a continuacion si la presentacion del Formulario 8-K tiene como fin
cumplir de forma simultédnea la obligacién de presentacion de informacion por parte del registrante de
conformidad con cualquiera de las siguientes disposiciones:
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Articulo 2.02. Resultados de operaciones y situacion financiera.

El 24 de octubre de 2011, Caterpillar Financial Services Corporation emitié un comunicado a los
medios para informar sobre los resultados financieros correspondientes al trimestre que concluyé el 30
de septiembre de 2011. Se anexa una copia del comunicado a los medios como Anexo 99.1 y €éste se
acompafia al Articulo 2.02 y se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase.

La informacion en este Informe Actual sobre el Formulario 8-K, incluido el Anexo 99.1, se proporciona
de acuerdo con las disposiciones de la Instruccién General B.2 del Formulario 8-K.

Articulo 9.01. Estados financieros y anexos

d) Anexos:
99.1 Comunicado a los medios de Caterpillar Financial Services Corporation publicado
el 24 de octubre de 2011

FIRMAS

De conformidad con los requerimientos de la Ley del Mercado de Valores de 1934, el Registrante
ha realizado los arreglos necesarios y debidos para que este informe se firme por cuenta de los que
suscriben, debidamente autorizados para tal motivo.

Caterpillar Financial Services Corporation

Fecha: 24 de octubre de 2011 Por: /firma/ J. Wesley Blumenshine
J. Wesley Blumenshine
Secretario
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Anexo 99.1

24 de octubre de 2011

Contacto de Caterpillar:

Jim Dugan

Asuntos Publicos Corporativos
(309) 494-4100

Teléfono celular (309) 360-7311

Dugan_Jim@cat.com

PARA PUBLICACION INMEDIATA

Cat Financial anuncia los resultados del tercer trimestre de 2011

CAT Financial report¢ ingresos del tercer trimestre por $668 millones, un incremento de
$28 millones, o 4 por ciento, en comparacion con el tercer trimestre de 2010. La utilidad después
de impuestos del tercer trimestre fue de $93 millones, un incremento de $20 millones o 27 por
ciento con respecto al tercer trimestre de 2010,

El incremento en los ingresos se debid principalmente a un impacto favorable de $28
millones por activos mds redituables (cuentas financieras por cobrar y arrendamientos operativos a
tasas de interés constantes) y por un impacto favorable de diversas partidas de los ingresos netos,
lo que se compenso6 en parte por un impacto desfavorable de $17 millones por menores tasas de

interés en las cuentas financieras por cobrar nuevas y existentes.

La utilidad antes del impuesto sobre la renta fue de $126 millones para el tercer trimestre
de 2011, en comparacion con los $89 millones del tercer trimestre de 2010. El incremento se
debié principalmente a la disminucion de $17 millones en la reserva para pérdidas crediticias, a un
impacto favorable de $13 millones por un rendimiento neto mayor en los activos redituables
promedio y a un impacto favorable de diversas partidas de los ingresos netos. Estos incrementos
se compensaron en parte por un incremento de $13 millones en los gastos generales, operativos y
administrativos.

La provisién para el impuesto sobre la renta en el tercer trimestre de 2011 refleja una tasa
efectiva de impuestos anual estimada de 25 por ciento, en comparacion con el 24 por 01ento en.el .
tercer trimestre de 2010. La tasa de impuestos del tercer trimestre de 2010 se vio redi ‘?%ro? 9”’%‘“;%\
beneficio de $12 millones en relacion con ejercicios previos. Se espera que | /E};‘gja efectiva de fa
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El financiamiento minorista nuevo en el tercer trimestre de 2011 fue de $2.6 mil millones,
un incremento de $161 millones, o 6 por ciento, en comparacién con el tercer trimestre de 2010.
El incremento se relaciona principalmente con mejoras en nuestro segmento operativo de Asia
Pacifico y Mineria.

Al cierre del tercer trimestre de 2011, los derechos vencidos representaron 3.54 por ciento,
una disminucion con respecto al 3.73 por ciento al cierre del segundo trimestre de 201 1, 3.87 por
ciento al cierre de 2010 y 4.88 por ciento al cierre del tercer trimestre de 2010. Las cancelaciones,
netas de recuperaciones, fueron de $50 millones para el tercer trimestre de 2011, por debajo de los
$78 millones en el tercer trimestre de 2010.

Al 30 de septiembre de 2011, la reserva para pérdidas crediticias de Cat Financial totalizo
$362 millones o 1.49 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas, en comparacién con
los $363 millones o 1.57 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas al cierre de 2010.
La reserva para pérdidas crediticias al 30 de septiembre de 2010 fue de $367 millones, que
representa 1.61 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas.

"Estamos muy complacidos con nuestros resultados del tercer trimestre”, comenté Kent
Adams, presidente de Cat Financial y vicepresidente de Caterpillar Inc. "Los nuevos negocios, las
cancelaciones, los derechos vencidos y las utilidades, todos mejoraron con respecto al ejercicio
pasado; ahora los derechos vencidos llegaron al nivel mas bajo desde el segundo trimestre de 2008.
Con nuestro enfoque continuo en la administracion de nuestra cartera, en asegurarnos que el cliente
tenga una experiencia excepcional y en mantener el acceso al financiamiento atractivo, Cat
Financial esta bien posicionado para apoyar a los clientes e intermediarios de Caterpillar en todo el
mundo”.

Durante 30 afios, Cat Financial, una subsidiaria en participacién absoluta de Caterpillar
Inc., se ha dedicado a la prestacion de servicios financieros de excelencia a los clientes de CAT. La
compafiia ofrece una amplia gama de alternativas de financiamiento a los clientes y a los

intermediarios de CAT para la maquinaria y los motores de CAT, las turbinas de gas Solar® y

otros equipos y buques marinos. Cat Financial cuenta con oficinas y subsidiarias ubicadas por toda
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ELEMENTOS ESTADISTICOS DESTACADOS:

TERCER TRIMESTRE DE 2011 VS, TERCER TRIMESTRE DE 2010

(CONCLUIDO EL 30 DE SEPTIEMBRE)
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2011 2010 VARIACION
Ingresos $ 668 $ 640 4%
Utilidad antes del impuesto sobre la renta $ 126 § 89 42%
Utilidad después de impuestos $ 93 $ 73 27%
Nuevo financiamiento minorista $ 2.645 $ 2,484 6%
Total de activos $29,465 $28,773 2%

PERIODO DE NUEVE MESES DE 2011 VS. PERIODO DE NUEVE MESES DE 2010
(CONCLUIDO EL 30 DE SEPTIEMBRE)
(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)

2011 2010 VARIACION
Ingresos $ 1,983 $ 1,919 3%
Utilidad antes del impuesto sobre la renta $ 393 $ 255 54%
Utilidad después de impuestos $ 283 $ 208 36%
Nuevo financiamiento minorista $ 8,313 $ 6,754 23%
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DECLARACION DE ADVERTENCIA CONCERNIENTE
A LAS DECLARACIONES PROSPECTIVAS

Ciertas declaraciones contenidas en esta publicacion sobre las utilidades pueden considerarse
"declaraciones prospectivas”, como se define el término en la Ley de Reforma de las
Controversias Bursatiles Privadas de 1995. Estas declaraciones pueden relacionarse con eventos
futuros o con el desempefio financiero futuro, lo que conlleva riesgos conocidos y desconocidos e
incertidumbres y otros factores que pueden provocar que nuestros resultados reales, niveles de
actividad, cumplimiento o logros sean materialmente distintos de aquéllos expresados o
implicitos por cualquiera de los estados financieros prospectivos. En cualquier momento,
también podemos realizar declaraciones prospectivas en presentaciones orales al publico o en otros
materiales que emitimos al publico. Las declaraciones prospectivas ofrecen expectativas actuales o
pronosticos de eventos futuros acerca de la compafiia. Usted puede identificar estas declaraciones por
el hecho de que no se relacionan con hechos histéricos o actuales y que pueden utilizar palabras
como "consideramos", "esperamos", "estimamos", "prevemos", "haremos", "debemos",
"plancamos”, "proyectamos", "pretendemos”, "podriamos" y palabras o frases similares, que con
frecuencia identifican declaraciones prospectivas realizadas por cuenta de Cat Financial. Estas
declaraciones son solo predicciones. Los sucesos o resultados reales pueden diferir en forma
sustancial debido a factores que afectan los negocios internacionales, lo que incluye cambios en
las condiciones econdmicas y desafios continuos en los mercados crediticios y financieros globales,
asi como cambios en las leyes y reglamentaciones (incluidas las reglamentaciones implementadas de
conformidad con la Ley de Proteccion de los Consumidores y la Reforma de Wall Street Dodd-
Frank) y la estabilidad politica, al igual que factores especificos de Cat Financial y los mercados que
atendemos, lo que incluye la aceptacion por parte del mercado de nuestros productos y servicios,
la solvencia de nuestros clientes, la tasa de interés y las fluctuaciones cambiarias y los valores
residuales estimados del equipo arrendado. Es posible que esos factores no sean exhaustivos.
Llevamos a cabo operaciones en un ambiente de negocios que cambia de manera continua y en
el que nuevos factores de riesgo emergen en cualquier momento. No podemos prever estos nuevos
factores de riesgo ni podemos evaluar el impacto, en su caso, de estos nuevos factores de riesgo en
nuestros negocios o en la medida en la que cualquier factor, o combinacion de factores, puede
provocar que los resultados reales difieran de manera sustancial de aquéllos proyectados en
cualesquiera declaraciones prospectivas. En consecuencia, las declaraciones prospectivas no
deben constituir la base de una prediccion de los resultados reales. Ademds, no asumimos
responsabilidad alguna respecto de la exactitud y totalidad de esas declaraciones. Todas las
declaraciones prospectivas estan calificadas en su totalidad mediante referencia a los factores
discutidos en las secciones "Factores de riesgo" y "Discusion y andlisis de la administracion
sobre la situacion financiera y los resultados de operaciones” en nuestro informe anual que se
presenta en el Formulario 10-K correspondiente al ejercicio fiscal que Concluyo;zgﬁﬁ L “g\,;
diciembre de 2010 y en las secciones similares de nuestros informes truyﬁgﬁ"éles en el f
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LA SUSCRITA, VICTORIA ANTONIA ESTANDIA FERNANDEZ, PERITO TRADUCTOR (P.119-2002)
AUTORIZADO POR EL CONSEJO DE LA JUDICATURA FEDERAL MEDIANTE ACUERDO 37/2001,
RATIFICADO EN LA LISTA PUBLICADA EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 29 DE
NOVIEMBRE DE 2010,

CERTIFICO QUE A MI JUICIO LA ANTERIOR ES UNA TRADUCCION FIEL Y
CORRECTA AL CASTELLANO DE SU ORIGINAL EN IDIOMA INGLES.
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