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10000000 ACTIVO 19,770,235,401 18,334,922,041
10010000 DISPONIBILIDADES 113,221,070 64,582,757
10050000 CUENTAS DE MARGEN 0 0
10100000 INVERSIONES EN VALORES 10,890,900 20,429,998
10100100 Titulos para negociar 10,890,900 20,429,998
10100200 Titulos disponibles para la venta 0 0
10100300 Titulos conservados a vencimiento 0 0
10150000 DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) 0 0
10250000 DERIVADOS 13,286,061 1,935,403
10250100 Con fines de negociacion 0 0
10250200 Con fines de cobertura 13,286,061 1,935,403
10300000 AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS 0 0
10400000 TOTAL CARTERA DE CREDITO (NETO) 16,470,618,662 15,867,411,565
10450000 CARTERA DE CREDITO NETA 17,346,817,247 16,935,259,837
10500000 CARTERA DE CREDITO VIGENTE 16,482,012,386 16,190,778,248
10500100 Créditos comerciales 16,482,012,386 16,190,778,248
10500101 Actividad empresarial o comercial 16,482,012,386 16,190,778,248
10500102 Entidades financieras 0 0
10500103 Entidades gubernamentales 0 0
10500200 Créditos de consumo 0 0
10500300 Créditos a la vivienda 0 0
10550000 CARTERA DE CREDITO VENCIDA 864,804,861 744,481,589
10550100 Créditos comerciales 864,804,861 744,481,589
10550101 Actividad empresarial o comercial 864,804,861 744,481,589
10550102 Entidades financieras 0 0
10550103 Entidades gubernamentales 0 0
10550200 Créditos de consumo 0 0
10550300 Créditos a la vivienda 0 0
10600000 ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS -876,198,585 -1,067,848,272
10650000 DERECHOS DE COBRO (NETO) 0 0
10700000 DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS 0 0
10750000 ESTIMACION POR IRRECUPERABILIDAD O DIFiCIL COBRO 0 0
10800000 BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACION 0 0
10850000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 108,019,369 121,478,435
10900000 BIENES ADJUDICADOS (NETO) 48,170,293 23,946,084
10950000 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 2,733,148,036 1,986,952,902
11000000 INVERSIONES PERMANENTES 0 0
11050000 ACTIVOS DE LARGA DURACION DISPONIBLES PARA LA VENTA 0 0
11100000 IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) 230,739,895 235,448,505
11150000 OTROS ACTIVOS 42,141,115 12,736,392
11150100 Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 42,141,115 12,736,392
11150200 Otros activos a corto y largo plazo 0 0
20000000 PASIVO 15,895,296,481 15,255,293,657
20010000 PASIVOS BURSATILES 757,111,573 851,935,403
20100000 PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS 14,314,419,004 13,428,437,856
20100200 De corto plazo 12,128,021,007 11,459,126,784
20100300 De largo plazo 2,186,397,997 1,969,311,072
20300000 COLATERALES VENDIDOS 0 0
20300100 Reportos (saldo acreedor) 0 0
20300300 Derivados 0 0
20300900 Otros colaterales vendidos 0 0
20350000 DERIVADOS 20,255,256 20,867,749
20350100 Con fines de negociacion 0 0
20350200 Con fines de cobertura 20,255,256 20,867,749
20400000 AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS 0 0
20450000 OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACION 0 0
20500000 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 626,683,735 775,534,261
20500100 Impuestos a la utilidad por pagar -45,273,215 20,643,437
20500200 Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar 0 0
20500300 Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas 0 0
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20500400 Acreedores por liquidacion de operaciones 0 0
20500500 Acreedores por cuentas de margen 0 0
20500900 Acreedores por colaterales recibidos en efectivo 0 0
20500600 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 671,956,950 754,890,824
20550000 OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION 0 0
20600000 IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) 0 0
20650000 CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 176,826,913 178,518,388
30000000 CAPITAL CONTABLE 3,874,938,920 3,079,628,384
30050000 CAPITAL CONTRIBUIDO 673,270,814 673,270,814
30050100 Capital social 673,270,814 673,270,814
30050200 Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas 0 0
30050300 Prima en venta de acciones 0 0
30050400 Obligaciones subordinadas en circulacion 0 0
30100000 CAPITAL GANADO 3,201,668,106 2,406,357,570
30100100 Reservas de capital 89,809,572 89,809,572
30100200 Resultado de ejercicios anteriores 2,683,116,090 1,884,822,736
30100300 Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 0 0
30100400 Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo -10,189,320 -11,034,366
30100500 Efecto acumulado por conversion 0 0
30100600 Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0
30100700 Resultado neto 438,931,764 442,759,628
30030000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA 0 0
40000000 CUENTAS DE ORDEN 17,527,639,047 13,517,340,768
40050000 Avales otorgados 0 0
40100000 Activos y pasivos contingentes 0 0
40150000 Compromisos crediticios 17,446,149,430 13,449,723,204
40200000 Bienes en fideicomiso 0 0
40300000 Bienes en administracion 0 0
40350000 Colaterales recibidos por la entidad 0 0
40400000 Colaterales recibidos y vendidos por la entidad 0 0
40800000 Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida 66,911,955 52,644,480
40510000 Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo 14,577,662 14,973,084
40900000 Otras cuentas de registro 0 0
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50050000 Ingresos por intereses 2,020,264,228 5,350,152,876
50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 569,518,168 578,728,494
50070000 Otros beneficios por arrendamiento 25,636,328 16,289,286
50100000 Gastos por intereses -1,530,774,636 -4,547,313,342
50110000 Depreciacion de bienes en arrendamiento operativo -458,814,385 -501,327,856
50150000 Resultado por posicion monetaria neto (margen financiero) 0 0
50200000 Margen financiero 625,829,703 896,529,458
50250000 Estimacion preventiva para riesgos crediticios -59,078,841 -22,188,138
50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 566,750,862 874,341,320
50350000 Comisiones y tarifas cobradas 15,287,848 114,403
50400000 Comisiones y tarifas pagadas -614,108 -984,287
50450000 Resultado por intermediacién 30,151,200 -9,598,938
50500000 Otros ingresos (egresos) de la operacion 61,785,027 31,296,403
50600000 Gastos de administracion 155,136,305 -120,238,641
50650000 Resultado de la operacién 518,224,524 774,930,260
51000000 Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0
50820000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 518,224,524 774,930,260
50850000 Impuestos a la utilidad causados -79,292,760 175,626,060
50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 0 -156,544,572
51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 438,931,764 442,759,628
51150000 Operaciones discontinuadas 0 0
51200000 Resultado neto 438,931,764 442,759,628
51250000 Participacion no controladora 0 0
51300000 Resultado neto incluyendo participacion no controladora 438,931,764 442,759,628
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820101000000 Resultado neto 438,931,764 442,759,628
820102000000 Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: 461,751,763 724,451,855
820102040000 | Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion 0 0
820102110000 | Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo 460,907,759 503,189,052
820102120000 | Amortizaciones de activos intangibles -83,356,715 -109,258,174
820102060000 | Provisiones -5,872,898 382,043
820102070000 | Impuestos a la utilidad causados y diferidos 90,073,617 330,138,934
820102080000 | Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0
820102090000 | Operaciones discontinuadas 0 0
820102900000 | Otros 0 0
Actividades de operacion
820103010000 | Cambio en cuentas de margen 0 0
820103020000 | Cambio en inversiones en valores -1,370,901 7,226,713
820103030000 | Cambio en deudores por reporto 0 0
820103050000 | Cambio en derivados (activo) -13,286,061 0
820103060000 | Cambio en cartera de crédito (neto) -79,849,435 -2,157,536,224
820103070000 | Cambio en derechos de cobro adquiridos 0 0
820103080000 | Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion 0 0
820103090000 | Cambio en bienes adjudicados (neto) -8,909,231 -2,569,977
820103100000 | Cambio en otros activos operativos (netos) -612,331,563 -400,834,435
820103210000 | Cambio en pasivos bursatiles -98,340,469 851,935,403
820103120000 | Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos 466,041,603 361,742,320
820103150000 | Cambio en colaterales vendidos 0 0
820103160000 | Cambio en derivados (pasivo) 7,107,127 18,932,346
820103170000 | Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilizacion 0 0
820103180000 | Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo 0 0
820103190000 | Cambio en otros pasivos operativos -522,891,601 -46,533,058
820103200000 | Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion) -1,893,802 -11,034,366
820103230000 | Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones) 0 0
820103240000 | Pagos de impuestos a la utilidad 0 173,594,362
820103900000 | Otros 0 0
820103000000 Flujos netos de efectivo de actividades de operacion -865,724,333 -1,219,530,342
Actividades de inversion
820104010000 | Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo 0 -4,331,219
820104020000 | Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo 0 0
820104030000 | Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas 0 0
820104040000 | Pagos por adquisicion de subsidiarias y asociadas 0 0
820104050000 | Cobros por disposicién de otras inversiones permanentes 0 0
820104060000 | Pagos por adquisicién de otras inversiones permanentes 0 0
820104070000 | Cobros de dividendos en efectivo 0 0
820104080000 | Pagos por adquisicion de activos intangibles 0 0
820104090000 | Cobros por disposicién de activos de larga duracion disponibles para la venta 0 0
820104100000 | Cobros por disposicion de otros activos de larga duracién 0 0
820104110000 | Pagos por adquisicion de otros activos de larga duracién 0 0
820104120000 | Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion) 0 0
820104130000 | Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion) 0 0
820104900000 | Otros 0 0
820104000000 Flujos netos de efectivo de actividades de inversion 0 -4,331,219
Actividades de financiamiento
820105010000 | Cobros por emisién de acciones 0 0
820105020000 | Pagos por reembolsos de capital social 0 0
820105030000 | Pagos de dividendos en efectivo 0 0
820105040000 | Pagos asociados a la recompra de acciones propias 0 0
820105050000 | Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0
820105060000 | Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0
820105900000 | Otros 0 0
820105000000 Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 0 0
820100000000 Incremento o disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo 34,959,194 -56,650,078
820400000000 Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
820200000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 78,261,876 121,232,835
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820000000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 113,221,070 64,582,757
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(PESOS) Impresién Final
Capital contribuido Capital Ganado
Capital social Aportaciones para | Primaen ventade Obligaciones Reservas de capital de por Efecto por neto icipacién no Total capital
uturos aumentos def acclones subordinadas en de titulos valuaclén de por conversién |tenencla de activos controladora contable
capital formalizadas| circulacién disponibles parala | instrumentos de no monetarios
Concepto en asamblea de venta cobertura de flujos
accionistas de efectivo

[Saldo al inicio del periodo 673,270,814 0 0 0 89,809,572 1,884,822,736 0 -8,295,518 0 0 798,293,354 0 3,437,900,958
IMOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
IACCIONISTAS
[Suscripcion de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Capitalizacion de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Constitucion de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores o o o o 0 788,203,354 o 0 o o 798,263,354 o o
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

tros. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Total de movimientos inherentes a las decisiones de los 0 0 0 0 0 798,293,354 0 0 0 0 798,293,354 0 0
fccionistas
IMOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL
Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 438,931,764 0 438,931,764
Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
:éscwzdo por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de o o o o o o o 1,893,802 o o o o 1,893,802
[Efecto acumulado por conversién 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[rotal de los movi al d dela 0 0 0 0 0 0 0 -1,893,802 0 0 438,931,764 0 437,037,962
tilidad integral
[Saldo al final del periodo 673,270,814 0 0 0 89,809,572 2,683,116,090 0 -10,189,320 0 0 438,931,764 0 3,874,938,920
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COMENTARIOS Y ANALISIS DE ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE LA OPERACION Y
SITUACION FINANCIERA DE LA COMPARNIA

CATERPILLAR CREDITO, S.A. DE C.V.
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, E.N.R.

COMENTARIOS A LA SITUACION FINANCIERA DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y POR
EL MISMO PERIODO DE 2011.

A.COMENTARIOS DE LA SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 CATERPILLAR CREDITO, S.A. DE C.V., SOFOM, ENR. (CAT
CREDITO); MUESTRA LA SIGUIENTE SITUACION FINANCIERA COMPARADA CON EL MISMO PERIODO DE
2011:

EL MARGEN FINANCIERO EN EL ESTADO DE RESULTADOS DISMINUYO 30.2% O 270.6 MILLONES DE
PESOS COMPARADO CONTRA EL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR, DERIVADO DEL EFECTO CAMBIARIO
POR REVALUACION DE LAS PARTIDAS EN DOLARES; APLICANDO AL MES DE SEPTIEMBRE 2012 UN TIPO
DE CAMBIO DE 12.8695, MIENTRAS QUE A AL MISMO PERIODO DE 2011 EL TIPO DE CAMBIO
APLICADO FUE DE 13.7994. EL VALOR DE LA PERDIDA POR REVALUACION REFLEJADA AL TERCER
TRIMESTRE DEL 2012 ES DE 165 MILLONES DE PESOS; MIENTRAS QUE, AL MISMO PERIODO DE 2011
EL EFECTO REPORTADO FUE EL DE UNA GANANCIA DE 215.3 MILLONES DE PESOS. ES IMPORTANTE
SENALAR QUE LA MONEDA FUNCIONAL DE CAT CREDITO ES EL DOLAR AMERICANO; AUNQUE, PARA
FINES DE REPORTE E INFORME BAJO PRACTICAS CONTABLES ESTABLECIDAS POR LA COMISION
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES (COMISION), LAS CIFRAS SE EXPRESAN EN PESO MEXICANO.
AISLANDO EL EFECTO CAMBIARIO PARA AMBOS PERIODOS, EXISTE UN INCREMENTO EN EL MARGEN
FINANCIERO DEL 16.1%, EL CUAL ES CONSISTENTE CON EL INCREMENTO EN LOS ACTIVOS
FINANCIEROS QUE GENERAN ESTOS INGRESOS, REPRESENTADO POR EL 6.08% TERCER TRIMESTRE DE
2012 Y 5.36% RESPECTIVAMENTE DEL TOTAL DE LA CARTERA (PROMEDIO ANUAL) .

LA ACTIVIDAD DE LA RESERVA PARA RIESGOS CREDITICIOS SE INCREMENTO 166.3% EN COMPARACION
AL MISMO PERIODO DE 2011. ESTE INCREMENTO SE DEBIO A LA APLICACION DE UNA NUEVA
METODOLOGIA DE CALIFICACION DE LA CARTERA A PARTIR DE 2011, AUNADO AL INCREMENTO DE LA
CARTERA VENCIDA DEL 16.2% EN EL PERIODO A SEPTIEMBRE DE 2012. EL IMPACTO DE LA RESERVA
EN EL ESTADO DE RESULTADOS AL TERCER TRIMESTRE DE 2012 ES DE 59.0 MILLONES DE PESOS,
ANTE LA NECESIDAD DE CONSTITUIR RESERVAS ADICIONALES PARA HACER FRENTE A SITUACIONES
ESPECIFICAS DE RIESGO CREDITICIO.

EL RUBRO DE OTROS INGRESOS (EGRESOS) DE LA OPERACION AUMENTO 97% O 30.4 MILLONES DE
PESOS EN COMPARACION A SEPTIEMBRE DE 2011; EL INCREMENTO ES EL RESULTADO DE LA VENTA DE
UN BIEN INMUEBLE ADJUDICADO DURANTE 2007, GENERANDO UNA GANANCIA DE 9.5 MILLONES DE
PESOS (NETO DE COSTOS Y OTROS GASTOS GENERADOS PARA SU VENTA); AUNADO A LA LIBERACION
DE LA ESTIMACION CREADA PARA DICHO INMUEBLE, CUYO MONTO ASCENDIA 7.4 MILLONES DE PESOS.
POR OTRO LADO, SE RECONOCE UNA GANANCIA REALIZADA DE CONTRATOS DERIVADOS DE COBERTURA
(FORWARDS) CUYO BENEFICIO ASCIENDE 11.6 MILLONES DE PESOS COMO PARTE DE ESTE RUBRO.

LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INCREMENTARON 29% O 34.8 MILLONES DE PESOS CON RESPECTO A
SEPTIEMBRE 2011, SIENDO DE LOS PRINCIPALES GENERADORES DE ESTE INCREMENTO: 23.6
MILLONES DE PESOS POR COSTOS DE RECUPERACION LEGAL; 5.6 MILLONES DE PESOS POR IMPUESTOS
Y DERECHOS PAGADOS, DISTINTOS DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD; 1.6 MILLONES DE PESOS POR
SERVICIOS DE CONSULTORIA Y FINALMENTE, 2.7 MILLONES DE PESOS DERIVADO DE ADQUISICION DE
NUEVO HARDWARE, EQUIPO DE RED Y COMUNICACIONES, LOS CUALES POR POLITICA CORPORATIVA NO
SON CAPITALIZABLES AL ACTIVO FIJO POR NO ALCANZAR EL MONTO ESTABLECIDO.
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LOS RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS MUESTRAN UNA DISMINUCION DEL 33.1% O 256.7 MILLONES
DE PESOS COMPARADO AL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR PROVOCADO PRINCIPALMENTE POR EL
EFECTO DE PERDIDA DE REVALUACION, EL INCREMENTO DE LA RESERVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
Y UN INCREMENTO EN LOS GASTOS ADMINISTRATIVOS. LO ANTERIOR, COMPENSADO POR LA VENTA DEL
BIEN INMUEBLE Y EL INCREMENTO DE OTROS INGRESOS DE LA OPERACION. POR OTRA PARTE EL
RUBRO DE COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS CONTEMPLA UN INGRESO ADICIONAL AL TERCER
TRIMESTRE DE 15.2 MILLONES DE PESOS, RESULTADO DE COMISIONES COBRADAS AL INICIO DEL
CONTRATO Y QUE SON DEVENGADAS DURANTE EL PLAZO DEL MISMO. FINALMENTE; EL RESULTADO POR
INTERMEDIACION (RESULTADO POR VALUACION EN OPERACIONES CON DERIVADOS), MUESTRA UNA
VARIACION FAVORABLE POR 39.7 MILLONES DE PESOS COMPARADO CON EL TRIMESTRE DEL PERIODO
ANTERIOR.

DURANTE ESTE PERIODO LOS ACTIVOS TOTALES DE CAT CREDITO INCREMENTARON EL 8% CON
RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2011, MOTIVADO PRINCIPALMENTE POR EL INCREMENTO DE LA
CARTERA DE CREDITO Y DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO A SEPTIEMBRE 2012.

EL TOTAL DE LA CARTERA DE CREDITO REPRESENTA EL 83.0% DE LOS ACTIVOS TOTALES DE CAT
CREDITO Y MUESTRA UN INCREMENTO DEL 4.0% CON RESPECTO A SEPTIEMBRE DE 2011; EFECTO QUE
HA SIDO PRINCIPALMENTE LOGRADO POR EL FINANCIAMIENTO DE NUEVOS CREDITOS Y PROGRAMAS DE
APOYO A PROYECTOS CELEBRADOS CON DISTRIBUIDORES CAT, DURANTE LOS PRIMEROS MESES DEL
ANO.

DENTRO DE ESTE RUBRO, LA CARTERA VENCIDA TUVO UN INCREMENTO DEL 16.2% EN COMPARACION A
SEPTIEMBRE 2011, Y ESTA REPRESENTADA POR EL 5.3% DEL TOTAL DE LA CARTERA DE CREDITO
(INCLUYENDO LA ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS). ADICIONALMENTE SE
ENCUENTRA RESERVADA AL 101.3%, SEGUN EL PROCEDIMIENTO APLICADO PARA EL CALCULO DE LA
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS.

LA ESTIMACION PREVENTIVA SE ENCUENTRA AL 101.3% DE RESERVA DE LA CARTERA VENCIDA TOTAL,
UBICANDOSE EN LOS 876 MILLONES DE PESOS. DURANTE ESTE PERIODO, EN 2012, LA RESERVA HA
SIDO AFECTADA POR LOS CASOS DE RIESGO CREDITICIO O DE SITUACION LEGAL; EFECTO QUE A SU
VEZ, HA SIDO COMPENSADO CON LA DISMINUCION DE RESERVA PARA DISTRIBUIDORES Y CLIENTES
CON UNA EXPOSICION MENOR DE ENTRE 1 Y 5 MILLONES DE DOLARES, AUNADO A UN MEJOR
DESEMPENO FINANCIERO DE ALGUNOS DE LOS PRINCIPALES CLIENTES RETAIL, LO QUE TRAE COMO
RESULTADO UNA MENOR RESERVA DE CREDITO.

EL SEGUNDO RUBRO MAS IMPORTANTE DEL ACTIVO, SON LOS INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO
(NETO DE DEPRECIACION), LOS CUALES ESTAN PRINCIPALMENTE INTEGRADOS POR ACTIVOS EN
ARRENDAMIENTO PURO; ESTOS REPRESENTAN EL 13.8% DEL ACTIVO TOTAL Y COMPARADOS AL MISMO
PERIODO DEL 2011 TUVIERON UN INCREMENTO DEL 37.6%, UBICANDOSE EN 2,733 MILLONES DE
PESOS. EN ESTE RUBRO, LOS ACTIVOS EN ARRENDAMIENTO OPERATIVO REPRESENTAN EL 99.6%.

LOS PASIVOS TOTALES SE INCREMENTARON EN 4.2% CON RESPECTO AL TRIMESTRE DE 2011,
EXPLICADO POR LA NECESIDAD DE FONDEO AL INCREMENTAR LA CARTERA CREDITICIA EN DOLARES Y
PESOS. DE LOS PASIVOS TOTALES; LOS PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS EN
CONJUNTO CON LOS PASIVOS BURSATILES REPRESENTAN EL 95.0%; LOS CUALES ESTAN INTEGRADOS
82% POR PRESTAMOS CON OTRAS SUBSIDIARIAS; 13% OTORGADO POR BANCOS LOCALES Y BANCA DE
DESARROLLO Y EL 5% RESTANTE OBTENIDO A TRAVES DE LA COLOCACION DE DEUDA BURSATIL A
LARGO PLAZO. DICHA EMISION FUE COLOCADA EL 30 DE JUNIO DE 2011 CON UN VALOR TOTAL DE
850,000,000 MXN A UN PLAZO DE 60 MESES AMORTIZABLE A TASA VARIABLE.

EL INCREMENTO EN EL CAPITAL CONTABLE ESTA CAUSADO POR EL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD
DEL EJERCICIO Y POR EL EFECTO EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS DE COBERTURA DE FLUJOS DE
EFECTIVO.

B.FUENTES DE LIQUIDEZ
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LAS FUENTES DE LIQUIDEZ CON QUE CUENTA CAT CREDITO SON: A) LAS LINEAS CON CASA MATRIZ
(CFSC — CATERPILLAR FINANCIAL SERVICES CORPORATION), B) LAS LINEAS CON BANCOS
COMERCIALES, C) LAS LINEAS CON BANCA DE DESARROLLO Y D) EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS
BURSATILES COMO ALTERNATIVA DE DEUDA. A LA FECHA, SE CUENTA CON ESPACIO SUFICIENTE EN
CADA UNA DE LAS CUATRO FUENTES INDICADAS ARRIBA PARA SATISFACER EL CRECIMIENTO DEL
NEGOCIO.

C.POLITICA DE TESORERIA

LA POLITICA DE TESORERIA DE CAT CREDITO CONSISTE EN MANTENER LOS EXCEDENTES DE
TESORERIA EN UN MINIMO, DE TAL SUERTE QUE NUESTRAS INVERSIONES DE EFECTIVO SEAN
PRACTICAMENTE INEXISTENTES. PARA AQUELLAS INVERSIONES QUE SE HAGAN, ES POLITICA DE CAT
CREDITO BUSCAR ALTA CALIDAD Y BAJO RIESGO EN LOS ACTIVOS BAJO LOS SIGUIENTES CRITERIOS:
ASEGURAR LA PRESERVACION DEL PRINCIPAL; MANTENER ADECUADA LIQUIDEZ CON OBJETO DE CUBRIR
LOS REQUERIMIENTOS DE EFECTIVO; DIVERSIFICAR PARA EVITAR CUALQUIER RIESGO EXCESIVO O
EVITABLE; EVALUAR EL RIESGO DE CREDITO Y DE TASA DE INTERES EN LAS DECISIONES DE
INVERSION; OBTENER EL MEJOR RETORNO CONFORME AL RIESGO Y A LA LIQUIDEZ. CAT CREDITO
SOLO REALIZA OPERACIONES EN PESOS MEXICANOS Y/O EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA; ASI COMO OPERACIONES EN PESOS COLOMBIANOS A TRAVES DE SU SUCURSAL, CATERPILLAR
COMERCIAL COLOMBIA; E INVIERTE SOLO EN INSTRUMENTOS DE ALTA CALIDAD CREDITICIA.

D.CONTROL INTERNO

LA ESTRUCTURA DE CONTROL INTERNO DE CAT CREDITO INCLUYE POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS
ESTABLECIDOS POR CASA MATRIZ Y POR REGLAMENTACION LOCAL APLICABLE, MISMOS QUE SE
SUPERVISAN POR LA DIRECCION GENERAL. NUESTROS CONTROLES INTERNOS DE INFORMACION
FINANCIERA IMPLICAN UN PROCESO DISENADO PARA BRINDAR SEGURIDAD RAZONABLE SOBRE LA
CONFIABILIDAD DE DICHA INFORMACION FINANCIERA Y LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA EFECTOS EXTERNOS SE APEGA A LAS BASES Y PRACTICAS CONTABLES ESTABLECIDAS POR LA
COMISION A TRAVES DE LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA LAS INSTITUCIONES DE CREDITO Y
A FALTA DE UN CRITERIO CONTABLE ESPECIFICO DE LA COMISION DEBERAN APLICARSE LAS BASES
DE SUPLETORIEDAD, CONFORME A LO ESTABLECIDO EN LA NORMA DE INFORMACION FINANCIERA A-8.
NUESTRO CONTROL INTERNO DE INFORMACION FINANCIERA INCLUYE LAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS QUE (I) SE REFIEREN AL MANTENIMIENTO DE REGISTROS QUE, RAZONABLEMENTE
DETALLADOS, PRECISA Y JUSTAMENTE REFLEJAN LAS TRANSACCIONES Y DISPOSICIONES DE NUESTROS
ACTIVOS; (II) CONCEDEN SEGURIDAD RAZONABLE QUE LAS TRANSACCIONES SE REGISTRAN DE LA
MANERA NECESARIA PARA PERMITIR LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS DE ACUERDO CON LAS
NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA (NIF) APLICABLES, Y QUE NUESTROS INGRESOS Y EGRESOS SE
REALIZAN SOLO DE ACUERDO CON AUTORIZACIONES DE NUESTRA ADMINISTRACION Y DIRECTORES, Y
(ITI) CONCEDEN SEGURIDAD RAZONABLE RESPECTO DE LA PREVENCION Y DETECCION OPORTUNA DE LA
ADQUISICION, USO O DISPOSICION NO AUTORIZADOS DE NUESTROS ACTIVOS QUE PUDIERAN TENER UN
IMPACTO RELEVANTE EN NUESTROS ESTADOS FINANCIEROS.
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NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION FINANCIERA

CATERPILLAR CREDITO, S. A. DE C. V.
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, E.N.R.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011
1.0BJETO Y ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

CON FECHA 31 DE OCTUBRE DE 1995, CATERPILLAR CREDITO, S. A. DE C. V. (CAT CREDITO), SE
CONSTITUYO COMO SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO AL AMPARO DE LA FRACCION IV DEL
ARTICULO 103 DE LA LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO Y OBTENIENDO LA AUTORIZACION DEL
GOBIERNO FEDERAL A TRAVES DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO (LA
SECRETARIA) MEDIANTE OFICIO NUMERO 101.2612.

POSTERIORMENTE, CAT CREDITO SE TRANSFORMO DE “SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO”
(SOFOL) A “SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD NO REGULADA” EN VIRTUD DE
QUE LA AUTORIZACION PARA OPERAR COMO SOFOL, FUE REVOCADA A PARTIR DEL 1 DE MAYO DEL
2007, AL SER ESTE EL DIA SIGUIENTE A LA FECHA EN LA QUE QUEDO INSCRITA EN EL REGISTRO
PUBLICO DE COMERCIO, LA REFORMA ESTATUTARIA CORRESPONDIENTE A SU TRANSFORMACION EN
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, CONSTA EN LA PUBLICACION EN EL DIARIO OFICIAL
DE LA FEDERACION DE FECHA 4 DE JULIO DEL 2007.

LAS PRINCIPALES ACTIVIDADES DE CAT CREDITO SON: 1) CAPTAR RECURSOS PROVENIENTES DE LA
COLOCACION DE VALORES, ASI COMO LA OBTENCION DE CREDITOS DE ENTIDADES FINANCIERAS PARA
SU POSTERIOR COLOCACION A TRAVES DEL OTORGAMIENTO DE CREDITO A PERSONAS FISICAS O
MORALES PARA LA ADQUISICION DE BIENES DE CAPITAL Y EQUIPO DE TRANSPORTE, EXCEPTO
AUTOMOVILES, 2) CELEBRAR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y PURO DE BIENES MUEBLES
E INMUEBLES, 3) CELEBRAR CONTRATOS DE FACTORAJE FINANCIERO CON PERSONAS MORALES O
PERSONAS FISICAS QUE REALICEN ACTIVIDADES EMPRESARIALES, CELEBRAR CONTRATOS DE PROMESA
DE FACTORAJE, CELEBRAR CONTRATOS CON LOS DEUDORES DE DERECHOS DE CREDITO CONSTITUIDOS A
FAVOR DE SUS PROVEEDORES DE BIENES O SERVICIOS EN LOS TERMINOS DE LA LEY GENERAL DE
ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO (LGOAAC), Y 4) ACTUAR COMO TENEDORA
DE ACCIONES.

CAT CREDITO ES A SU VEZ SUBSIDIARIA DE CATERPILLAR FINANCIAL SERVICES CORPORATION.
BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION FINANCIERA:

CON FECHAS 19 DE SEPTIEMBRE DE 2008 Y EL 27 DE ENERO DE 2009, RESPECTIVAMENTE, SE
PUBLICARON EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION, RESOLUCIONES MODIFICATORIAS A LAS
DISPOSICIONES DE EMISORAS. EN LAS QUE SE ESTABLECE LA OPCION PARA LAS SOFOMES NO
REGULADAS DE PODER APLICAR LAS PRACTICAS Y CRITERIOS CONTABLES APLICABLES A LAS SOFOMES
REGULADAS, A PARTIR DEL EJERCICIO DE 2008, PERO LA OBLIGACION PARA SEGUIR DICHAS
PRACTICAS EN LOS EJERCICIOS SOCIALES INICIADOS A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2009. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE
DE 2012 Y 2011, HAN SIDO PREPARADOS CUMPLIENDO CON LAS BASES Y PRACTICAS ANTES
MENCIONADAS.

LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD ANTES MENCIONADOS, INCLUYEN REGLAS PARTICULARES DE
REGISTRO, VALUACION, PRESENTACION Y REVELACION, QUE EN ALGUNOS CASOS, DIFIEREN DE LAS
NIF MEXICANAS, EMITIDAS POR EL CONSEJO MEXICANO PARA LA INVESTIGACION Y DESARROLLO DE
LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA, A.C. (CINIF), PRINCIPALMENTE EN LA CLASIFICACION
Y PRESENTACION DE ALGUNOS RUBROS DENTRO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD INCLUYEN, EN AQUELLOS CASOS NO PREVISTOS POR LOS MISMOS,
UN PROCESO DE SUPLETORIEDAD, QUE PERMITE UTILIZAR OTROS PRINCIPIOS Y NORMAS CONTABLES
EN EL SIGUIENTE ORDEN: LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA LAS INSTITUCIONES DE CREDITO
EN MEXICO EMITIDOS POR LA COMISION, LAS NIF, LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
CONTABILIDAD, LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS EN LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA, O EN LOS CASOS NO PREVISTOS POR LOS PRINCIPIOS Y NORMAS ANTERIORES,
CUALQUIER NORMA CONTABLE FORMAL Y RECONOCIDA QUE NO CONTRAVENGA LOS CRITERIOS GENERALES
DE LA COMISION.

2.POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES:

CAT CREDITO PARA LA PREPARACION DE SUS ESTADOS FINANCIEROS REQUIERE QUE LA
ADMINISTRACION EFECTUE ESTIMACIONES Y SUPOSICIONES QUE AFECTAN LOS IMPORTES
REGISTRADOS. LOS RUBROS MAS RELEVANTES SUJETOS A ESTAS ESTIMACIONES INCLUYEN EL VALOR
EN LIBROS DE LOS BIENES ADJUDICADOS Y ESTIMACION PARA RIESGOS CREDITICIOS.

LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES MAS RELEVANTES SEGUIDAS POR LA SOCIEDAD EN LA
PREPARACION DE SUS ESTADOS FINANCIEROS SE DESCRIBEN A CONTINUACION:

A.BASES DE CONSOLIDACION: PARA EFECTOS DE COMPARABILIDAD, LOS ESTADOS FINANCIEROS
ADJUNTOS SE MUESTRAN EN FORMA CONSOLIDADA CON SU SUBSIDIARIA GFCM SERVICIOS, S.A. DE
C.V., DE LA CUAL ES TENEDORA DEL 99.99% DE LAS ACCIONES COMUNES REPRESENTATIVAS DE SU
CAPITAL SOCIAL. LOS SALDOS Y OPERACIONES ENTRE CAT CREDITO Y SU SUBSIDIARIA SE
ELIMINARON EN LA CONSOLIDACION. ASI MISMO, SE INCLUYE EN LA CONSOLIDACION, INFORMACION
FINANCIERA DE LA SUCURSAL EN PANAMA Y A PARTIR DE SEPTIEMBRE, COMO FUE REPORTADO EL
PASADO MES DE AGOSTO 2012, EN LA SECCION DE EVENTOS RELEVANTES; LA APERTURA DE UNA
SUCURSAL EN LA REPUBLICA DE COLOMBIA; LA CUAL SE LLAMA CATERPILLAR COMERCIAL SA DE CV.

B.DISPONIBILIDADES: LAS DISPONIBILIDADES ESTAN CONFORMADAS POR DEPOSITOS BANCARIOS Y SE
VALUAN A SU VALOR NOMINAL. LAS DISPONIBILIDADES EN MONEDA EXTRANJERA SE VALUAN AL TIPO
DE CAMBIO PUBLICADO POR BANCO DE MEXICO (BANXICO) AL CIERRE DEL EJERCICIO. LOS
RENDIMIENTOS QUE GENERAN LAS DISPONIBILIDADES SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE
DEVENGAN.

C.INVERSIONES EN VALORES: LAS INVERSIONES EN VALORES INCLUYEN INVERSIONES EN PAGARES
BANCARIOS DE CORTO PLAZO (24 HORAS) Y SE CLASIFICAN COMO TITULOS PARA NEGOCIAR. SE
REGISTRAN A SU VALOR RAZONABLE, Y LOS INTERESES SE REGISTRAN EN RESULTADOS CONFORME SE
DEVENGAN.

D.CARTERA DE CREDITOS: EL SALDO DE LA CARTERA DE CREDITO REPRESENTA EL MONTO NETO DEL
IMPORTE EFECTIVAMENTE OTORGADO A LOS CLIENTES, LOS INTERESES DEVENGADOS NO COBRADOS
MENOS LOS COBROS RECIBIDOS E INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO. PARA EL OTORGAMIENTO DE
CREDITOS SE ANALIZAN LA SITUACION FINANCIERA DEL CLIENTE Y LA VIABILIDAD ECONOMICA DEL
NEGOCIO Y LOS MANUALES Y POLITICAS INTERNOS DE CAT CREDITO.

LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO (CAPITALIZABLE) SE REGISTRAN COMO UN
FINANCIAMIENTO DIRECTO, CONSIDERANDO COMO CUENTA POR COBRAR EL IMPORTE TOTAL DE LAS
RENTAS PACTADAS Y COMO INTERESES POR DEVENGAR LA DIFERENCIA ENTRE DICHO IMPORTE Y EL
COSTO DE LOS BIENES ARRENDADOS. EN EL BALANCE GENERAL SE PRESENTA EL CAPITAL NETO
FINANCIADO, DEDUCIENDO DEL TOTAL DE LAS RENTAS LOS INTERESES POR DEVENGAR Y LOS
DEPOSITOS DE LOS PRESTAMOS RELACIONADOS.

LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO PURO (OPERATIVO) ESTAN REPRESENTADAS POR ACTIVOS DE
CAT CREDITO, ENTREGADOS A TERCEROS PARA SU USO O GOCE TEMPORAL, POR UN PLAZO
DETERMINADO IGUAL O SUPERIOR A SEIS MESES. LAS RENTAS DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO
PURO SE REGISTRAN COMO INGRESOS CONFORME SE DEVENGAN.

LA CARTERA DE FACTORAJE REPRESENTA EL VALOR NOMINAL DE LOS DERECHOS DE CREDITO
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ADQUIRIDOS DE LOS CLIENTES POR LA CELEBRACION DE UN CONTRATO DE FACTORAJE, MAS LOS
INTERESES DEVENGADOS POR COBRAR, MENOS EL EXCESO DEL VALOR NOMINAL DE TALES DERECHOS
SOBRE EL MONTO EFECTIVAMENTE FINANCIADO A LOS CEDENTES, ASI COMO LOS INTERESES POR
DEVENGAR. LOS INGRESOS OBTENIDOS POR OPERACIONES DE FACTORAJE SE APLICAN A RESULTADOS
CONFORME SE DEVENGAN.

E.CREDITOS E INTERESES VENCIDOS: EL SALDO INSOLUTO DE LOS CREDITOS SE REGISTRA COMO
CARTERA VENCIDA SI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CREDITOS CON PAGOS PERIODICOS PARCIALES DE
PRINCIPAL E INTERESES, Y PRESENTAN 90 O MAS DIAS NATURALES DE VENCIDOS

LA CARTERA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO SE REGISTRA COMO CARTERA VENCIDA POR EL MONTO
EQUIVALENTE AL SALDO INSOLUTO DE ESTA, DEDUCIDO DEL CREDITO DIFERIDO RELATIVO, DESPUES
DE 90 DIAS DE LA PRIMERA AMORTIZACION VENCIDA; LOS INTERESES ORDINARIOS DEVENGADOS NO
COBRADOS SOBRE OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO SE CONSIDERAN COMO CARTERA
VENCIDA 90 DIAS DESPUES DE SU EXIGIBILIDAD.

LA CARTERA DE ARRENDAMIENTO PURO SE REGISTRA COMO VENCIDA 30 DIAS DESPUES DE SU
VENCIMIENTO.

LA CARTERA DE FACTORAJE CONJUNTAMENTE CON SUS INTERESES POR COBRAR SE REGISTRA COMO
CARTERA VENCIDA CUANDO NO SON COBRADOS LOS CREDITOS CON AMORTIZACIONES PERIODICAS DE
PRINCIPAL E INTERESES, A LOS 90 DIAS DESPUES DE LA PRIMERA AMORTIZACION VENCIDA.

LOS CREDITOS VENCIDOS QUE SE REESTRUCTURAN PERMANECEN DENTRO DE LA CARTERA VENCIDA, EN
TANTO NO EXISTA EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO AL AMPARO DE LOS CRITERIOS CONTABLES.

F.ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS: REPRESENTA LA ESTIMACION PARA CUBRIR
PERDIDAS DERIVADAS DE LA CARTERA CON PROBLEMAS DE RECUPERACION. LOS CRITERIOS CONTABLES
BANCARIOS OTORGAN LA POSIBILIDAD DE DESARROLLAR UNA METODOLOGIA INTERNA, EN ESTE
SENTIDO CAT CREDITO APLICA UNA METODOLOGIA PROPIA PARA LA DETERMINACION DE LA
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS, DICHA METODOLOGIA INTERNA CONSIDERA TAL
Y COMO LO ESTABLECEN LAS DISPOSICIONES BANCARIAS, DE MANERA ESPECIFICA UN PROCEDIMIENTO
DE CALIFICACION DEL DEUDOR, DE CALCULO DE LA PROBABILIDAD DE INCUMPLIMIENTO DEL PROPIO
ACREDITADO, O LA ESTIMACION DE UNA PERDIDA ESPERADA A TRAVES DEL CALCULO DE LA
SEVERIDAD DE LA PERDIDA ASOCIADA AL VALOR Y NATURALEZA DE LA GARANTIA DEL CREDITO.

LOS ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA METODOLOGIA INTERNA DESARROLLADA POR CAT CREDITO, SE
RESUMEN A CONTINUACION:

-LOS CREDITOS CUYO SALDO SEA MENOR AL EQUIVALENTE EN MONEDA NACIONAL A UN MILLON DE
DOLARES A LA FECHA DE LA CALIFICACION, INCLUYENDO AQUELLOS CREDITOS A CARGO DE UN MISMO
DEUDOR CUYA SUMA EN SU CONJUNTO SEA MENOR A DICHO IMPORTE, SE CALIFICAN UTILIZANDO LA
METODOLOGIA PARAMETRICA DE CALIFICACION A QUE SE REFIERE EL ANEXO 17 DE LAS
DISPOSICIONES BANCARIAS.

-POR LOS DEMAS CREDITOS, SE EVALUAN LA CALIDAD CREDITICIA DEL DEUDOR Y LOS CREDITOS, EN
RELACION CON EL VALOR DE LAS GARANTIAS.

-EL PROCESO DE CALIFICACION DE CARTERA DE CREDITO DE CAT CREDITO, ESTA BASADO EN UNA
MATRIZ DE EVALUACION QUE INCLUYE LOS SIGUIENTES 7 FACTORES DE RIESGO, ASIGNANDO UN
VALOR DE ACUERDO AL PESO RELEVANTE QUE ESTE TIENE EN EL PROCESO DE CALIFICACION. EL
RANGO DE CALIFICACION OSCILA ENTRE 0 (MENOR NIVEL) Y 100 (MAYOR NIVEL) :

I.SITUACION FINANCIERA
II.EXPERIENCIA DE PAGO

III.POSICION DE GARANTIAS
IV.POSICION COMPETITIVA E INDUSTRIA
V.RIESGO PAIS

VI.ADMINISTRACION

VII.EXPERIENCIA EN EL NEGOCIO
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EL OBJETIVO PRINCIPAL EN LA ASIGNACION DE VALORES PARA CADA UNO DE LOS FACTORES Y
NIVELES DE RIESGO ES EVITAR AL MAXIMO LA DISCRECIONALIDAD AL MOMENTO DE CALIFICAR Y
TRATAR DE OBTENER UNA CALIFICACION FINAL OBJETIVA, CONFIABLE Y QUE REALMENTE REFLEJE EL
NIVEL DE RIESGO Y LA PROBABILIDAD DE RECUPERACION DE LA CARTERA DEL DEUDOR QUE SE ESTA
EVALUANDO.

LA METODOLOGIA INTERNA QUE APLICA CAT CREDITO, ES SIMILAR A LA ESTABLECIDA POR LA
COMISION EN LAS DISPOSICIONES BANCARIAS.

G.OTRAS CUENTAS POR COBRAR: LAS CUENTAS POR COBRAR DIFERENTES A LA CARTERA DE CREDITOS
DE CAT CREDITO, REPRESENTAN ENTRE OTRAS: SALDOS A FAVOR DE IMPUESTOS Y PARTIDAS
DIRECTAMENTE RELACIONADAS CON LA CARTERA DE CREDITO, TALES COMO GASTOS INICIALES DE
OPERACION.

H.BIENES ADJUDICADOS: LOS BIENES ADQUIRIDOS MEDIANTE ADJUDICACION JUDICIAL SE REGISTRAN
EN LA FECHA EN QUE CAUSO EJECUTORIA EL AUTO APROBATORIO DEL REMATE MEDIANTE EL CUAL SE
DECRETO LA ADJUDICACION. LOS BIENES RECIBIDOS MEDIANTE DACION EN PAGO SE REGISTRAN, POR
SU PARTE, EN LA FECHA EN LA QUE SE FIRMA LA ESCRITURA DE DACION, O SE DA FORMALIDAD A
LA TRANSMISION DE LA PROPIEDAD DEL BIEN.

EL VALOR DE REGISTRO DE LOS BIENES ADJUDICADOS O RECIBIDOS MEDIANTE DACION EN PAGO (EN
ADELANTE, BIENES ADJUDICADOS), ES IGUAL A SU COSTO O VALOR NETO DE REALIZACION DEDUCIDO
DE LOS COSTOS Y GASTOS ESTRICTAMENTE INDISPENSABLES QUE SE EROGUEN EN SU ADJUDICACION,
EL QUE SEA MENOR A LA FECHA DE ADJUDICACION. EN LA FECHA EN LA QUE SE REGISTRA EL BIEN
ADJUDICADO DE QUE SE TRATE, EL VALOR TOTAL DEL ACTIVO QUE DIO ORIGEN A LA ADJUDICACION,
ASf coMO LA ESTIMACION QUE, EN SU CASO, TENGA CONSTITUIDA, SE DA DE BAJA DEL BALANCE
GENERAL O, EN SU CASO SE DA DE BAJA LA PARTE CORRESPONDIENTE A LAS AMORTIZACIONES
DEVENGADAS O VENCIDAS QUE HAYAN SIDO CUBIERTAS POR LOS PAGOS PARCIALES EN ESPECIE.

1LOS BIENES ADJUDICADOS SE VALUAN PARA RECONOCER PERDIDAS POTENCIALES DE ACUERDO CON EL
TIPO DE BIEN DE QUE SE TRATE, REGISTRANDO EL EFECTO DE DICHA VALUACION CONTRA LOS
RESULTADOS DEL EJERCICIO EN EL RUBRO DE OTROS INGRESOS (EGRESOS) DE LA OPERACION. ESTA
VALUACION SE DETERMINA APLICANDO A LOS VALORES DE LOS DERECHOS DE COBRO, BIENES
MUEBLES, BIENES INMUEBLES RECIBIDOS EN DACION EN PAGO O ADJUDICADOS PORCENTAJES QUE SE
DETERMINAN EN FUNCION DEL TIEMPO TRANSCURRIDO A PARTIR DE LA ADJUDICACION O DACION EN
PAGO, LO ANTERIOR DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN EL CRITERIO CONTABLE B-7 EMITIDO POR
LA COMISION.

FINALMENTE EL MONTO DE LA ESTIMACION QUE RECONOZCA LAS POTENCIALES PERDIDAS DE VALOR
POR EL PASO DEL TIEMPO DE LOS BIENES ADJUDICADOS, SE DETERMINA SOBRE EL VALOR DE
ADJUDICACION CON BASE EN LOS PROCEDIMIENTOS ESTABLECIDOS EN LAS DISPOSICIONES
APLICABLES.

I.MOBILIARIO, MAQUINARIA Y EQUIPO: EL MOBILIARIO, MAQUINARIA Y EQUIPO, SE EXPRESAN COMO
SIGUE: I) ADQUISICIONES REALIZADAS A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, A SU COSTO
HISTORICO, Y II) ADQUISICIONES REALIZADAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 DE ORIGEN
NACIONAL, A SUS VALORES ACTUALIZADOS DETERMINADOS MEDIANTE LA APLICACION A SUS COSTOS
DE ADQUISICION DE FACTORES DERIVADOS DE LAS UDI HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007.

EL COSTO DE ADQUISICION DEL MOBILIARIO, MAQUINARIA Y EQUIPO QUE REQUIEREN DE UN PERIODO
SUSTANCIAL PARA ESTAR EN CONDICIONES DE USO, INCLUYE EL COSTO DE ADQUISICION Y LA
CAPITALIZACION DEL RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO DEVENGADO EN DICHO PERIODO, Y
ATRIBUIBLE A SU ADQUISICION. LOS VALORES ASf DETERMINADOS NO EXCEDEN A SU VALOR DE
RECUPERACION.

LA DEPRECIACION SE CALCULA POR EL METODO DE LINEA RECTA, APLICANDO LAS TASAS ANUALES
SOBRE LOS VALORES DE LOS ACTIVOS FIJOS. PARA LOS BIENES DE ARRENDAMIENTO PURO SE
CALCULA POR EL METODO DE LINEA RECTA, CONSIDERANDO EL COSTO DE ADQUISICION MENOS EL
VALOR RESIDUAL ENTRE EL PERIODO DE DURACION DE LOS CONTRATOS.
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J.0OTROS ACTIVOS, CARGOS DIFERIDOS E INTANGIBLES: LOS ACTIVOS INTANGIBLES SE RECONOCEN
CUANDO ESTOS CUMPLEN LAS SIGUIENTES CARACTERISTICAS: SON IDENTIFICABLES, PROPORCIONAN
BENEFICIOS ECONOMICOS FUTUROS Y SE TIENE UN CONTROL SOBRE DICHOS BENEFICIOS. LOS
ACTIVOS INTANGIBLES SE CLASIFICAN COMO SIGUE:

DE VIDA DEFINIDA: SON AQUELLOS CUYA EXPECTATIVA DE GENERACION DE BENEFICIOS ECONOMICOS
FUTUROS ESTA LIMITADA POR ALGUNA CONDICION LEGAL O ECONOMICA Y SE AMORTIZAN EN LINEA
RECTA DE ACUERDO CON LA ESTIMACION DE SU VIDA UTIL, CON BASE EN LA VIGENCIA DEL
CONTRATO Y SON SOMETIDOS A PRUEBAS ANUALES DE DETERIORO, CUANDO SE IDENTIFICAN INDICIOS
DE DETERIORO.

DE VIDA UTIL INDEFINIDA: NO SE AMORTIZAN Y SE SUJETAN A PRUEBAS DE DETERIORO
ANUALMENTE .

LOS ACTIVOS INTANGIBLES SE EXPRESAN A SU COSTO HISTORICO Y POSTERIORMENTE, SE VALUAN A
SU VALOR RAZONABLE MENOS AMORTIZACION ACUMULADA Y PERDIDAS POR DETERIORO.

K.PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS: LOS PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS
ORGANISMOS SE REFIEREN A LOS DEPOSITOS, LINEAS DE CREDITO Y OTROS PRESTAMOS OBTENIDOS
DE BANCOS Y DE OTROS ORGANISMOS, QUE SE REGISTRAN AL VALOR CONTRACTUAL DE LA
OBLIGACION, RECONOCIENDO LOS INTERESES EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN.

L.PROVISIONES: LAS PROVISIONES DE PASIVO REPRESENTAN OBLIGACIONES PRESENTES POR EVENTOS
PASADOS EN LAS QUE ES PROBABLE LA SALIDA DE RECURSOS ECONOMICOS. ESTAS PROVISIONES SE
HAN REGISTRADO BAJO LA MEJOR ESTIMACION REALIZADA POR LA ADMINISTRACION.

M.IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) DIFERIDO: EL ISR DIFERIDO SE REGISTRA CON BASE EN EL
METODO DE ACTIVOS Y PASIVOS CON ENFOQUE INTEGRAL, EL CUAL CONSISTE EN RECONOCER UN
IMPUESTO DIFERIDO PARA TODAS LAS DIFERENCIAS TEMPORALES ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y
FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS QUE SE ESPERAN MATERIALIZAR EN EL FUTURO. CAT CREDITO
RECONOCIO EL ISR DIFERIDO, TODA VEZ QUE LAS PROYECCIONES FINANCIERAS Y FISCALES
PREPARADAS POR LA EMPRESA INDICAN QUE ESENCIALMENTE PAGARIAN ISR EN EL FUTURO.

N.PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (PTU) DIFERIDA: LA PTU DIFERIDA
SE REGISTRA CON BASE EN EL METODO DE ACTIVOS Y PASIVOS CON ENFOQUE INTEGRAL, EL CUAL
CONSISTE EN RECONOCER UNA PTU DIFERIDA PARA TODAS LAS DIFERENCIAS TEMPORALES ENTRE LOS
VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS QUE SE CONSIDERAN SI ES PROBABLE
EL PAGO O APLICACION POR RECUPERACION DE ESTOS BENEFICIOS A EMPLEADOS QUE RINDAN
SERVICIOS FUTUROS PARA SU REGISTRO. EL EFECTO DEL ANO SE PRESENTA EN EL ESTADO DE
RESULTADOS DENTRO DEL RUBRO DE OTROS INGRESOS Y GASTOS.

O.BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS: LAS OBLIGACIONES POR RETIRO A QUE TIENE DERECHO LOS
EMPLEADOS QUE CUMPLAN 65 ANOS DE EDAD CON UN MINIMO DE 15 ANOS DE SERVICIOS O 55 ANOS
DE EDAD Y 20 ANOS DE SERVICIO SIN QUE REBASE DE 80 ANOS, A LOS CUALES ESTOS NO
CONTRIBUYEN, SE RECONOCEN COMO COSTO DURANTE LOS ANOS QUE PRESTAN SERVICIO A CAT
CREDITO CON BASE EN ESTUDIOS ACTUARIALES ELABORADOS POR PERITOS INDEPENDIENTES.

LAS OBLIGACIONES POR PRIMAS DE ANTIGUEDAD QUE LOS EMPLEADOS TIENEN DERECHO A RECIBIR AL
TERMINAR LA RELACION LABORAL DESPUES DE 15 ANOS DE SERVICIOS, A LOS CUALES ESTOS NO
CONTRIBUYEN, Y LAS OBLIGACIONES POR REMUNERACIONES AL TERMINO DE LA RELACION LABORAL,
SE RECONOCEN COMO COSTO DE LOS ANOS EN QUE SE PRESTAN TALES SERVICIOS CON BASE EN
ESTUDIOS ACTUARIALES ELABORADOS POR PERITOS INDEPENDIENTES, UTILIZANDO EL METODO DE
CREDITO UNITARIO PROYECTADO.

P.CAPITAL CONTABLE: EL CAPITAL SOCIAL, LAS RESERVAS DE CAPITAL Y LOS RESULTADOS DE
EJERCICIOS ANTERIORES, SE EXPRESAN COMO SIGUE: I) MOVIMIENTOS REALIZADOS A PARTIR DEL 1
DE ENERO DE 2008, A SU COSTO HISTORICO, Y II) MOVIMIENTOS REALIZADOS ANTES DEL 1 DE
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ENERO DE 2008, A SUS VALORES ACTUALIZADOS DETERMINADOS MEDIANTE LA APLICACION A SUS
VALORES HISTORICOS DE FACTORES DERIVADOS DE LAS UDI HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007.

Q.UTILIDAD INTEGRAL: LA UTILIDAD INTEGRAL LA COMPONEN, LA UTILIDAD NETA, ASI COMO POR
AQUELLAS PARTIDAS QUE POR DISPOSICION ESPECIFICA SE REFLEJAN EN EL CAPITAL CONTABLE Y
NO CONSTITUYEN APORTACIONES, REDUCCIONES Y DISTRIBUCIONES DE CAPITAL.

R.RECONOCIMIENTO DE INGRESOS: LOS INTERESES PROVENIENTES DE CARTERA DE CREDITOS SE
RECONOCEN COMO INGRESOS CONFORME SE DEVENGAN.

LAS OPCIONES DE COMPRA SE RECONOCEN COMO INGRESO AL MOMENTO EN QUE SE EJERCEN.

LOS INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO SE AMORTIZAN BAJO EL METODO DE LINEA RECTA
DURANTE LA VIDA DE LA OPERACION.

S.COMISIONES COBRADAS POR EL OTORGAMIENTO INICIAL DEL CREDITO: SE REGISTRAN COMO UN
CREDITO DIFERIDO, EL CUAL SE AMORTIZA CONTRA LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO, BAJO EL
METODO DE LINEA RECTA DURANTE LA VIDA DEL CREDITO, EXCEPTO LAS QUE SE ORIGINAN POR
CREDITOS REVOLVENTES, LA CUALES SON AMORTIZADAS POR UN PERIODO DE DOCE MESES. LAS
COMISIONES CONOCIDAS CON POSTERIORIDAD AL OTORGAMIENTO DEL CREDITO SE RECONOCEN EN LA
FECHA QUE SE GENERAN CONTRA EL RESULTADO DEL EJERCICIO.

T.OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA: LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN
AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE EN LA FECHA DE SU OPERACION. LOS ACTIVOS Y PASIVOS
DENOMINADOS EN DOLARES AMERICANOS SE PRESENTAN EN MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO
VIGENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, EMITIDOS POR BANXICO. LAS DIFERENCIAS MOTIVADAS
POR FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO ENTRE LAS FECHAS DE LAS TRANSACCIONES Y LA DE SU
LIQUIDACION O VALUACION AL CIERRE DEL EJERCICIO SE RECONOCEN EN RESULTADOS.

3.CARTERA DE CREDITO NETA:

A.CARTERA DE CREDITO:

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012, LA CARTERA DE CREDITO (NETA) ASCIENDE A $17,346,817,247.
LA CARTERA DE CREDITO SE INTEGRA POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO POR $6,326,187,161, Y
CREDITOS SIMPLES POR $11,020,630,086. LA CARTERA VENCIDA ASCIENDE A $864,804,861
(INTEGRADA EN LA CARTERA DE CREDITO (NETA)).

B.ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS:

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012, LA ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS ASCIENDE
A $876,198,585.

4 .INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO NETO:

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012, EL MOBILIARIO Y EQUIPO NETO PROPIEDAD DE CAT CREDITO
REPRESENTA EL 0.4% O $9,843,495 PESOS. POR OTRA PARTE, LA MAQUINARIA OTORGADA EN
ARRENDAMIENTO PURO NETO ASCIENDE A $2,723,304,541 PESOS, REPRESENTADO POR EL 99.6%.
ESTE ULTIMO, POR OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO PURO CELEBRADAS EN MEXICO Y SUCURSAL
PANAMA.

5.PASIVOS BURSATILES, PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS:

CAT CREDITO FINANCIA SUS OPERACIONES PRINCIPALMENTE MEDIANTE LINEAS DE CREDITO
CONTRATADAS CON CASA MATRIZ, BANCOS LOCALES, BANCA DE DESARROLLO Y A TRAVES DEL
PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012, CAT CREDITO CUENTA CON LINEA DE FONDEO DE SU CASA MATRIZ
EN DOLARES QUE SE ENCUENTRA UTILIZADA POR UN IMPORTE DE $12,296,718,138. LA LINEA DE
CREDITO EN DOLARES DE CAT CREDITO ES DE CARACTER REVOLVENTE Y LOS VENCIMIENTOS DE LOS
DESEMBOLSOS VAN DE 1 DIA A 48 MESES. LOS INTERESES QUE DEVENGAN ESTAN CONCERTADOS A
TASAS FIJAS Y VARIABLES, RESPECTIVAMENTE.

ADICIONALMENTE, AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012, CAT CREDITO CONTABA CON LINEAS DE FONDEO
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CONCERTADAS CON INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE Y BANCA DE DESARROLLO LOCALES
UTILIZADAS EN PESOS POR UN IMPORTE DE $1,543,237,981 Y $474,462,885, RESPECTIVAMENTE.
LAS LINEAS DE FONDEO EN PESOS CONTRATADAS POR CAT CREDITO SON LINEAS DE CREDITO TANTO
REVOLVENTES COMO NO REVOLVENTES Y LOS DESEMBOLSOS SON PAGADEROS EN PLAZOS QUE VAN DE 1
DIA A 48 MESES. ASIMISMO, LOS INTERESES QUE DEVENGAN ESTAN CONCERTADOS A TASAS FIJAS Y
VARIABLES, RESPECTIVAMENTE.

FINALMENTE EL 29 DE JUNIO DE 2011 LA EMPRESA OBTUVO LA AUTORIZACION DE UN PROGRAMA DE
CERTIFICADOS BURSATILES PARA EMITIR DEUDA DE CORTO Y LARGO PLAZO. EL DIA 30 DE JUNIO
DEL MISMO ANO REALIZO SU PRIMER COLOCACION POR $850,000,000 MXN A 60 MESES AMORTIZABLE
A TASA VARIABLE. AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 EL SALDO INSOLUTO DE ESTA PRIMER
COLOCACION ASCIENDE A: $757,111,573 (INCLUYE PROVISION DE INTERESES) .

6.CAPITAL CONTABLE:

EL CAPITAL CONTABLE SE INTEGRA DE CAPITAL SOCIAL, RESERVAS DE CAPITAL Y LOS RESULTADOS
DE EJERCICIOS ANTERIORES, SE EXPRESAN COMO SIGUE: I) MOVIMIENTOS REALIZADOS A PARTIR
DEL 1 DE ENERO DE 2008, A SU COSTO HISTORICO, Y II) MOVIMIENTOS REALIZADOS ANTES DEL 1
DE ENERO DE 2008, A SUS VALORES ACTUALIZADOS DETERMINADOS MEDIANTE LA APLICACION A SUS
VALORES HISTORICOS DE FACTORES DERIVADOS DE LAS UDI HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

POLITICA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE CATERPILLAR CREDITO, S. A. DE C.
V. SOFOM E. N. R. (CAT CREDITO)

CAT CREDITO LLEVA A CABO OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS DE COBERTURA QUE TIENEN
COMO OBJETIVO PRIMORDIAL CUBRIR UNA POSICION ABIERTA DE RIESGO. DE ESTA FORMA,
ESTE TIPO DE OPERACION CONSISTE EN COMPRAR O VENDER INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS CON EL OBJETO DE MITIGAR EL RIESGO DE UNA TRANSACCION O CONJUNTO DE
TRANSACCIONES.

LA POLITICA CORPORATIVA EMITIDA POR CATERPILLAR FINANCIAL SERVICES CORPORATION
(CASA MATRIZ Y/O CFSC, EN LO SUCESIVO) ASEGURA QUE LAS OPERACIONES CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SEAN REALIZADAS EXCLUSIVAMENTE CON FINES DE
COBERTURA Y EXCLUYE AQUELLAS OPERACIONES QUE PUDIERAN REALIZARSE CON FINES
ESPECULATIVOS.

DE ACUERDO CON LAS POLITICAS CORPORATIVAS DE LA CAT CREDITO SE PODRAN CONCERTAR
OPERACIONES DERIVADAS EN MERCADOS BURSATILES SOBRE LOS SIGUIENTES PRODUCTOS Y
ACTIVOS SUBYACENTES:

OPERACIONES DE FORWARDS Y SWAPS, SOBRE:

1.TASAS DE INTERES NOMINALES, REALES O SOBRETASAS EN LAS CUALES QUEDAN
COMPRENDIDOS CUALQUIER TITULO DE DEUDA Y

2 .MONEDA NACIONAL Y DIVISAS.

—-CONTRATOS FORWARD (A PLAZO).

-SWAPS DE MONEDAS Y TASAS DE INTERES.

LA POLITICA CORPORATIVA PERMITE QUE LA TESORERIA DE CAT CREDITO SOLO REALICE
OPERACIONES DE TIPO DE CAMBIO Y COBERTURA CON BANCOS PREVIAMENTE APROBADOS. LA
TESORERIA ESTABLECE CONTRATOS MARCO DEL TIPO ISDA (INTERNATIONAL SWAP DEALERS
ASSOCIATION) O EQUIVALENTES LOCALES CON LOS BANCOS APROBADOS. AL 30 DE SEPTIEMBRE
DE 2012, SE TIENEN CONCERTADOS CONTRATOS ISDA O SU EQUIVALENTE CON TRES
INSTITUCIONES BANCARIAS. CAT CREDITO CUBRE LA MONEDA EXPUESTA, LA CUAL
CONSIDERANDO QUE SU MONEDA FUNCIONAL SON LOS DOLARES, LA MONEDA CUBIERTA ES EL
PESO MEXICANO.

PRACTICAS DE NEGOCIACION: COMO PRACTICA HABITUAL, UNA COBERTURA SE MANTIENE HASTA
SU VENCIMIENTO O HASTA QUE EL RIESGO CUBIERTO HAYA SIDO ELIMINADO. CAT CREDITO
PUEDE CANCELAR COBERTURAS EXISTENTES ANTES DEL VENCIMIENTO PARA AJUSTAR LA
COBERTURA TOTAL A UN CAMBIO EN EL RIESGO CUBIERTO.

CONTROLES INTERNOS: EL OPERADOR DE LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA NO PUEDE,
BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA, ESTAR INVOLUCRADO EN LA CONFIRMACION, CONTABILIZACION
O LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA.

TODA LA DOCUMENTACION SOBRE LA COBERTURA DEBE SER COMPLETADA Y DISTRIBUIDA, PARA
CUALQUIER OPERACION, EN EL DIA DE LA TRANSACCION, TAL Y COMO EXIGEN LOS
PROCEDIMIENTOS INTERNOS DE CAT CREDITO.

RECONOCIMIENTO EN ESTADOS FINANCIEROS: TODOS LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS, SE RECONOCEN EN EL BALANCE GENERAL COMO ACTIVOS O PASIVOS, DEPENDIENDO
DE LOS DERECHOS Y/U OBLIGACIONES ESPECIFICADOS EN LAS CONFIRMACIONES DE TERMINOS
PACTADAS ENTRE LAS PARTES INVOLUCRADAS. ESTOS INSTRUMENTOS SE REGISTRAN
INICIALMENTE A SU VALOR RAZONABLE EL CUAL CORRESPONDE AL PRECIO PACTADO EN LA
OPERACION Y SE VALUAN Y CLASIFICAN DE ACUERDO CON SU INTENCION DE USO, QUE
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ESTABLECE LA ADMINISTRACION DE CAT CREDITO.

VALUACION: EN LAS COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE TANTO EL DERIVADO COMO LA PARTIDA
CUBIERTA SE VALUAN A VALOR RAZONABLE Y LAS FLUCTUACIONES EN VALUACION SE REGISTRAN
EN RESULTADOS EN EL MISMO RENGLON DE LA POSICION QUE CUBREN; EN LAS COBERTURAS DE
FLUJO DE EFECTIVO, LA PORCION EFECTIVA SE ALOJA TEMPORALMENTE EN LA UTILIDAD
INTEGRAL DENTRO DEL CAPITAL CONTABLE Y SE RECLASIFICA A RESULTADOS CUANDO LA
POSICION QUE CUBRE AFECTE RESULTADOS. LA PORCION INEFECTIVA SE RECONOCE DE
INMEDIATO EN RESULTADOS.

LOS VALORES RAZONABLES DE LOS DERIVADOS SE DETERMINAN CON BASE EN TECNICAS
FORMALES DE VALUACION UTILIZADAS POR EL PROVEEDOR DE PRECIOS.

TECNICAS DE VALUACION: DADO QUE LOS PRODUCTOS DERIVADOS OPERADOS POR CAT CREDITO
SON CONSIDERADOS COMO CONVENCIONALES (PLAIN VANILLA), SE UTILIZAN LOS MODELOS DE
VALUACION ESTANDAR CONTENIDOS EN LOS SISTEMAS DE OPERACION DE DERIVADOS Y
ADMINISTRACION DE RIESGOS DE CAT CREDITO Y LA TESORERIA DE CASA MATRIZ.

TODOS LOS MODELOS DE VALUACION UTILIZADOS POR CAT CREDITO TIENEN COMO RESULTADO EL
VALOR RAZONABLE DE LAS OPERACIONES Y SON CALIBRADOS PERIODICAMENTE.

LA VALUACION DE LAS POSICIONES SE LLEVA A CABO DE MANERA DIARIA Y LOS INSUMOS
UTILIZADOS POR LOS SISTEMAS DE OPERACION Y DE ADMINISTRACION DE RIESGOS SON
GENERADOS POR UN PROVEEDOR DE PRECIOS, EL CUAL GENERA CURVAS EN FUNCION DE LAS
CONDICIONES DIARIAS DE LOS MERCADOS.

LINEAS DE CREDITO: DENTRO DE LAS POLITICAS DE CAT CREDITO SE CONTEMPLA QUE PARA
CELEBRAR OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS, ES REQUISITO LA DETERMINACION DE
LINEAS DE EXPOSICION DE RIESGO PARA LAS CONTRAPARTES CON QUIEN SE OPERA DENTRO DEL
SISTEMA FINANCIERO, QUE HAN SIDO AUTORIZADAS POR BANCO DE MEXICO PARA 1A
CELEBRACION DE ESTE TIPO DE OPERACIONES

EL RECONOCIMIENTO O CANCELACION DE LOS ACTIVOS Y/O PASIVOS PROVENIENTES DE
OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, SE REALIZA EN LA FECHA EN QUE
SE PACTA LA OPERACION, INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA DE LIQUIDACION O ENTREGA DEL
BIEN.

RIESGO CUBIERTO: ESTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS TIENEN LA FINALIDAD DE MITIGAR EL
RIESGO EN DOS AREAS RELEVANTES PARA LA OPERACION Y FINANCIAMIENTO DE LA EMPRESA.
ESTAS SON RIESGO DE TASA DE INTERES Y RIESGO CAMBIARIO.

LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONTRATADOS POR CAT CREDITO NO CONSTITUYEN UN RIESGO
DE LIQUIDEZ PARA LA ENTIDAD, DEBIDO A QUE SOLO SON CON FINES DE COBERTURA EN
VARIACIONES DE TASAS DE INTERES Y DE TIPO DE CAMBIO.

ADMINISTRACION DE RIESGO:

RIESGO CAMBIARIO POR MONEDA EXTRANJERA: EN LA GESTION DE RIESGO DE MONEDA
EXTRANJERA, EL OBJETIVO ES MINIMIZAR LA VOLATILIDAD DE LAS GANANCIAS RESULTANTES
DE LA CONVERSION Y LA REEVALUACION DE LAS POSICIONES NETAS EN MONEDA EXTRANJERA
DEL BALANCE GENERAL. LA POLITICA EXISTENTE PERMITE EL USO DE CONTRATOS FORWARD DE
MONEDA EXTRANJERA PARA COMPENSAR EL RIESGO DE DESCALCE DE MONEDAS ENTRE LAS
CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR AL FINAL DEL ANO.

RIESGO POR TASA DE INTERES: LOS MOVIMIENTOS DE LAS TASAS DE INTERES GENERAN UN
GRADO DE RIESGO QUE AFECTAN A LA CANTIDAD DE LOS PAGOS DE INTERESES Y EL VALOR DE
LA DEUDA CONTRATADA A TASA VARIABLE. LA PRACTICA PARA MITIGAR ESTE RIESGO ES A
TRAVES DEL USO DE SWAPS DE TASA DE INTERES PARA MANEJAR LA EXPOSICION A LOS
CAMBIOS DE LAS TASAS DE INTERES Y, EN ALGUNOS CASOS, DISMINUIR EL COSTO DE LOS
FONDOS PRESTADOS.
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ANALISIS DE SENSIBILIDAD:

RIESGO POR TASA DE INTERES: CON EL FIN DE ADMINISTRAR ADECUADAMENTE LA
SENSIBILIDAD A LOS CAMBIOS EN LAS TASAS DE INTERES, CASA MATRIZ MIDE EL IMPACTO
POTENCIAL DE DIFERENTES SUPUESTOS EN LAS TASAS DE INTERES SOBRE LAS UTILIDADES
ANTES DE IMPUESTOS. EN ESTE SENTIDO, TODAS LAS POSICIONES DENTRO DEL BALANCE
GENERAL, INCLUYENDO LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, SON INCLUIDAS EN ESTE
ANALISIS DE SENSIBILIDAD.

LAS HIPOTESIS PRINCIPALES QUE SE USAN EN EL ANALISIS DE SENSIBILIDAD SON LAS
SIGUIENTES:

1.LA NO EXISTENCIA DE NUEVOS ACTIVOS DE RENTA FIJA RESPECTO DE PASIVOS,

2.LA PROPORCION DE DEUDA A TASA FIJA RESPECTO DE LOS ACTIVOS DE RENTA FIJA
BUSCANDO QUE SE MANTENGA SIN CAMBIOS Y,

3.EL NIVEL DE ACTIVOS A TASA FLOTANTE RESPECTO DE LA DEUDA BUSCANDO QUE SE
MANTENGA CONSTANTE.

CABE MENCIONAR QUE DICHO ANALISIS DE SENSIBILIDAD NO REPRESENTA NECESARIAMENTE LA
VISION ACTUAL DEL MOVIMIENTO DEL TIPO DE CAMBIO DE MERCADO A FUTURO, NI TAMPOCO
CONSIDERA LAS ACCIONES DE GESTION QUE PODRIAN LLEVARSE A CABO EN RESPUESTA A LOS
CAMBIOS EN LAS TASAS DE INTERES. EN CONSECUENCIA, NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS
RESULTADOS REALES SERIAN COMPARABLES CON LOS RESULTADOS DEL ANALISIS DE
SENSIBILIDAD.

ESTRATEGIA E INSTRUMENTOS DE COBERTURA:

1.EL INSTRUMENTO CONTRATADO PARA CUBRIR EL RIESGO DE TASA, ES UN SWAP DE TASAS DE
INTERES BAJO EL ESQUEMA “PLAIN VANILLA”, EL CUAL CONSISTE EN CUBRIR UN PASIVO
CONTRATADO A TASA VARIABLE A UN PLAZO DETERMINADO, A TRAVES DE UN SWAP EN EL CUAL
SE FIJA UNA TASA, Y COMO CONSECUENCIA DE ESTAS DIFERENCIAS EN TASAS SE
INTERCAMBIAN FLUJOS POR LAS DIFERENCIAS ENTRE AMBAS TASAS.

DICHA EMISION FUE COLOCADA A TASA VARIABLE, MIENTRAS QUE LA MAYOR PORCION DE LOS
FINANCIAMIENTOS QUE OTORGA CAT CREDITO ESTAN OTORGADOS A TASA FIJA. LA ESTRUCTURA
DEL SWAP ESTA PACTADA DE TAL MANERA QUE COINCIDEN CON LOS VENCIMIENTOS DE DICHO
PASIVO; CON ESTO SE ASEGURA LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA DEL INSTRUMENTO
FINANCIERO; ADICIONALMENTE DICHA COBERTURA SE CONSERVA HASTA EL VENCIMIENTO,
EVITANDO ASI AFECTACIONES A LOS RESULTADOS DE LA EMPRESA. AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL
2012 SE TIENE CONTRATADO UN SWAP DE INTERCAMBIO DE TASAS (INTEREST RATE SWAP) POR
UN MONTO NOCIONAL TOTAL DE $ 755,555,600 MXN.

2.L0S INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE TIENE CONTRATADOS PARA CUBRIR EL RIESGO
CAMBIARIO, SON FORWARDS DE TIPO DE CAMBIO, DERIVADO DE QUE CAT CREDITO TIENE COMO
MONEDA FUNCIONAL EL DOLAR AMERICANO LA MONEDA QUE SE CUBRE SON LOS PESOS
MEXICANOS.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012, LOS VALORES NOCIONALES DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS VIGENTES ASCENDIAN A LOS SIGUIENTES IMPORTES:

FECHA MONTO FECHA FECHA TC.SPOT TC.FORWARD PACTADO
CORTE NOCIONAL  INICIO VENCIMIENTO DOLAR/PSMX DOLAR/PSMX

30/09/12 $ 507,800,000 25/09/12 10/10/12 $12.8797 $12.8431

30/09/12 $ 147,100,000 10/09/12 12/10/12 $13.0562 $13.0167

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012, LOS SALDOS POR COBRAR Y POR PAGAR DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS VIGENTES ASCENDIAN A:

INTERESES POR COBRAR EN OPERACIONES DE SWAP $11,090,140
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Impresion Final

CUENTA POR COBRAR EN FORWARDS DE TIPO DE CAMBIO 2,195,921
DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA DEUDORES $13,286,061

VALOR RAZONABLE DE SWAP DE TASA DE INTERES ($20,153,586)
CUENTA POR PAGAR EN FORWARDS DE TIPO DE CAMBIO (101,670)

DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA ACREEDORES ($20,255,256)

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012, LOS INGRESOS GENERADOS LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS SE INCLUYEN EN EL RENGLON DEL RESULTADO POR INTERMEDIACION Y ASCENDIAN A
LOS SIGUIENTES IMPORTES:

UTILIDAD REALIZADA EN OPERACIONES DERIVADAS ($11,622,010)
PERDIDA NO REALIZADA EN OPERACIONES DERIVADAS 105,773

NETO ($11,516,237)

RESULTADO POR VALUACION EN OPERACIONES CON DERIVADOS ($30,151,200)




® Caterpillar Crédito SA de
BATE H PI ll AH Sociedad Financiera de Objdto Miltiple E.NLR.
Oficinas en el Parque Torre 4 Piso 9
Boulevard Diaz Ordaz 140 Pt4. Col. Sta. Maria
Monterrey, Nuevo Ledn, Méxfico C.P. 64650

Tel. + 52 (81) 8040 5454

Monterrey, N.L. a 25 de Octubre de 2012.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Direccién General de Supervision de Mercados
C.P. Ricardo Pifia Gutiérrez

Presente

En cumplimiento a lo establecido en el titulo cuarto, apartado |l del articulo 33 de |
Disposiciones de Caracter General Aplicables a Emisoras de Valores y a otr
participantes del mercado de Valores, por este conducto los suscritos manifestam
bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones.
preparamos la informacion relativa a Caterpillar Crédito, S.A. de C.V. Socieda
Financiera de Objeto Multiple E.N.R. contenida en el tercer reporte trimestral de 2012, |
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante quE
haya sido omitida o falseada en este reporte trimestral o que el mismo conteng
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente,
’ . Iﬁl f'}
1«(&.}/4 ey
Federico Rodriguez Giacinti Laura Romero Roja

Director General Director de Findnza

Rogelio Marroquin
Director de Cobranza y Servicio al Cliente
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¥

o
Falopes il Codigg YDA
= FERNANDEZ
3 P, 119.2002
%

DCemunicacienes previas al inicio de conformidad con la Regla |3e-4{c) dc acuerdo con la Ley
Reglamentaciones Federales 240.13e-4(c))
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Articulo 8 01 Otros sucesos.

Caterpsllar Fmancial Services Corporation (la “Compailia™, “nosotros™, “nuestros™) estd presentando este Informe
Actual en el Formulario 8-K a {in de reflejar ciertas revisiones retrospectivas a los estados financieros consolidados de la
Compaiiia que la Compaiifa presentd antes ante fa Comision de Valores de Estados Unidos ("SEC™), el 21 de febrero de 2012,
¢n nuestro tnforme Anual cn el Formulario 10-K correspondiente al ejercicio que concluvé el 31 de diciembre de 2011 (el
"Formulario 10-K de 201 1"}, a fin de reflejar cambios en nuesiros segmentos sobre los que se presenta informacién. Como se
reportd antes en el Informe Trimestral de la Compaiiia en el Formulario 10-Q correspondiente al gjercicio que concluyé el 31
de marzo de 2012, con efeclos a partir del | de enero de 2012, la Compaiiia revisd sus segmentos sobre los que presenta
informacién para alinearlos con los cambios en nuestras responsabilidades de adnunistracién ejecutiva. Antes teniamos cuatro
scgmentos sobre los que se presenta mformacion® {1) Norteamérica, (2) Europa y Financiamiento de Energia de Caterpihar, (3)
Ama-Pacifico y Mmeria y (4) Latmoamérica. Con la presentacion revisada de los segmentos, shora tenemos cinco segmentos
sobre los que se presenta informacidn: (1) Norfeamérica, (2} Europa y Financiamiento de Energia de Caterpillar. {3) Asia-
Pacifico, (4) Latinoamérica y (5) Mineria. En consecuencia, nucstros Informes Trimestrales del Primer Trimestre v el Segundo
Trimestre de 2012 en el Formulario 10-Q contienen la revelacion revisada de los segmentos.

En este Formulario B-K, la Comipafiia proporcionan informacion revisada de los scgmentos en las notas al pie de los
¢stados financieros consolidados para cada uno de los periodos previos reportados en ¢l Formulario 10-K de 2011, El presente
Informe Actual no 1efleja sucesos que se presentaron después de que se publicéd ¢l Formulario 10-K de 2011 v no modifica ni
actualiza en forma alguna las revelaciones que ahi se presentan, ademas de lo requerido para reflejar ¢l cambio en los
segmentos segln se describidé antes y como se presenta en el Anexo 99.1 adjunto al presente. La informacidén en este
Formulario 8-K, incluidos los anexos, debe lecrse en conjunto con el Formulario 10-K de 2011 ¥ nuestras pregentaciones de
informacion posteriores ante Ia SEC.

Articulo 9.01. Estados financicros v anexos.

{d) Anexos. Las siguientes Anexos se presentan como parte de este Informe,

Nimero de

Anexo Deseripeion

23.1 Consentiniento de la firma independiente de contadores pablicos registrados

991 Informacion general y financiera

101.INS XBRL Documento de la instancia

101.8CH XBRIL Documento del esquema taxondmico de extensiones

101.CAL XBRL Documento de la base de vinculos de los cidleulos taxondmicos de exiensiones
101.DEF XBRL Documento de la base de vinculos de las definiciones taxondmicas de cxtensiones
101.LAB XBRL Documento de {a base de vinculos de lus etiquetas taxondmicas de extensiones
101.PRE XBRL Documento de la base de vineulos de las presentaciones taxondmicas de extensiones

FERNARDEZL

P, 119.2002




FIRMA

e conformidad con los requerimientos de la Ley del Mercado de Valores de 1934, e registrante ha realizado los arreglos
necesanos y debidos para que este informe se firme por cuenta de los que suscriben, debidamente autorizados para tal motivo

Caterpillar Financial Services Corporation

Fecha: 7 de agosto de 2012 Por: Mfirma/ J, Wesley Blumenshme

Nombre: J. Wesley Blumenshine
Cargo: Secretario
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INDICE DE LOS ANEXOS

a independiente de contadores publicos registrados

wmciera

1stancia

juema taxondmico de extensiones

ase de vinculos de fos cdlculos taxondmicos de extensiones
ase de vinculos de las defimiciones taxondmicas de extensiones
ase de vinculos de Jas etiguetas taxondmicas de extensiones

ase de vineulos de las presentaciones taxondmicas de extensiones

ESTANDIA FERNANDEZ, PERITO TRADUCTOR (P.119-2002)
LA JUDICATURA FEDERAL MEDIANTE ACUERDD 37/2001,
A EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 1 DE
A MI JUICIO LA ANTERIOR ES UNA TRADUCCION FIEL Y
INAL EN IDIOMA INGLES.




(Traduceion)

Informe de la firma Jde contadores pablicos repistrados independsente

Al Consejo de Administracion y los Accionistas de Caterpillar Financial Services Corporation

En nuestra opinidn, los balunces gencrales conselidados vy los estados de resultados consolidados, asi como los estados de
cambios en el capual contable y de los flujos de efectivo que s¢ anexan presentan de manera razonable, en todos los aspectos
materiales. la siteacién linanciera de Caierpillar Financial Services Corporation y de sus subsidiarias (Ja "Compaiiia' al 31 de
diciembre de 2011, 2010 y 2009 y [os resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para cada une de los ties aflos en el
penodo que concluyd el 31 diciembre 2011, de conformidad con los principios de contabilidad gencralmente aceptados en los
Estados Unidos de América, Asinusmo, en nuestra opinién, la Compaitia mantuvo, en todos los aspectos materiales, un control
interno eficaz con respecto a la presentacién de informacidn financiera al 31 diciembre 2011, con base en los criterios
establecidos en el Marco Itegradoe de Control Interno publicado por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la
Comisién Treadway (COS0O). La administracidon de fa compaifiia vs la responsable de estos cstados financieros, del
mantenimicnto de un control interno eficaz con respecto a la presentacion de informacion financiera ¥ de su evaluacion de la
cficacia del control mterno con respecio a la presentacion de informacidn financiera, incluida en ¢l Informe de la
Administracion sobre el Control Interno con Respecto a la Presentacidn de Informacion Intetna {que no se presenia aqui) v que
se mucstra en la pégina 31 del Informe Anual de la Compaiiia ¢n ef Formulario 10-K correspondiente al ejercicio que concluyd
¢l 31 de diciembre de 2011 MNuestra responsabihidad es expresar opiniones sobre estos cstados financieros y sobre el control
interno con respecto a la presentacion de la informacion financiera de la Compafiia, con base en nuestras auditorfas integradas.
Llevaimos a cabo nuestrus auditorias de conformidad con las normas del Conscjo de Vigilancia de lo Contabilidad de
Compafifas Piblicas (PCAOB, por sus siglas en inglés, Fstados Umdos). Esas normas tequieren que las audilorias sean
planeadas y reahizadas de tal mancra que se permita obtener uma seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores importantes ¥ de que en tados los aspeclos importantes s¢ mantuvo un control interno eficaz con respecto a la
presentacién de informacion financicra  Nuestras auditorias de los estados financieras consisten en el examen, con base en
pruebas sclcctivas, dc la cvidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros: asimismo, incluye la
evaluacion de los principios de comabilidad wilizados. de las estimacioncs significativas efectuadas por la adminstracién v de
fa presentacién de los cstados financieros tomades en su conjunto.  Nuestro auditoria del control interno con respecto la
presentacion de informacion financiera mcluy6 ta obtencién de una comprensién del control interno con respecto a la
presemtacion de informacién financieras, la evaluacidon del riesgo de que exista una debihdad material v las pruebas v
evaluacién del disefio y 1a eficacia operativa del control interno con base en ¢l nicsgo evaluado. Nuestras auditerias también
incluyeron la realizacién de aquellos otros procedimientos que consideramos pecesarios dadas las circunstancias.
Considcramios que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

£l control interno con respecto a fa presentacion de informacion fnancicra de una compaiiia es un proceso diseiiado para
ofrecer una garantia razonable concerniente a la confiabilidad de la presentacién de informacion financiera y a la preparacién
de los estados linancieros para efectos externos, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados. El
contrel interno con respecto a la presentacion de informacidn financicra de una compafifa incluye aquélias politicas y
procedimientos que (i) se relacionan con ¢l mantenimiento de registros que, con el detalle razonable, reflejan con exactitud y de
manera razonable las operaciones y disposiciones de los actives de la compania; (ii} ofrecen garantia razonable de que las
operaciones se registran seglin se necesita para permitir la preparacion de los cstados financieros de conformidad con los
principivs de conlabilidad generalmente aceptados y que los ingresos y gastos de la compaiiia se realizan sélo de acuerdo con
fas autorizaciones de la administracidn vy de los consejeros de la compafiia; y (iti) ofrecen gatantia razonable en lo concerniente
a la prevencion o deteccidn oportuna de adquisiciones, usos o disposiciones no autorizados de los activos de la compaiia, lo
que podria tener un efecto material ¢n los estados financieros.

Debido 4 sus limitaciones inherentes, es posible que el control interno con respecto a la presentacion de informacisn linanciera
no evite ni detecte crrores, Asimismo, las proyecciones de cualquier evaluacion de la ¢ficacia en periodos futuros estan sujetas
al riesgo de que los controles pudiesen volverse inadecuados debido a cambios en las condictones o a que el grado de
cumplimiento con las politicas o con los procedimientos pueda deteriorarse.

La presente version de nuestro informe, es una traduccion del original que fue elaborado en inglés. Para R A
interpretacion de la informacion, puntos de vista u opiniones, la versién del idioma onginal de nuest Q:p‘!%rmc prevalecera 4
sobre la presente traduccion. )

/firma/ PricewaterhouseCoopers LLP VICTORIA A, ESTANDIA
Peoria. Hiinois a FERNANDE?Z

21 de febrero de 2012, salvo respecto de nucstra opimén sobre los estados financieros consolidad %ﬂ la medida-ennqug se
refacione con el cambio en los segmentos sobre los que-se presenta informacion y que se comenta en g Nota 14, situacion en la
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Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Para los cjercicios que concluyeron el 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de dflares estadounidenses)

2011 2616 2009
Ingresos:
Financiamiento minorista S 1,291 1320 8§ 1452
Arrendamienio operativo 870 885 915
Financiamiento mavorista 299 205 244
Otros, neto’ 185 142 103
Ingresos totales 2,645 2,552 2,714
Eoresos:
Intereses 827 917 1,048
Depreciacién del equipo arrendado a otros 690 650 713
Gastos generales, operatives y adnunistratives 412 358 325
Reserva para pérdidas crediticias 176 213 231
Otros 27 47 49
Total de gastos 2,132 2,225 2.366
Otros ingresos (gastos) {9 2 28)

Utilidad antes de impuestos 504 329 320
Provisitn del impuesto sobre la renta 111 40 45
Utilidad de las compaitias consolidadas 393 289 275
Menos: Utilidad atribuible a la participacién minoritaria 15 i1 16
Utilidad * : S 378 278 8 259

'Incluye pérdidas por deterioro con respecto o los purticipaciones retenidas:
Total de pérdidas por deterioro que no sean temporales s — - 5 46

Parte de las pérdidas rcconocidas en el ofro resultado integral acumnlade antes de

unpuestos - — (12}

Pérdidas por deterioro netas reconocidas en las utilidades s —

*Utilidad atribuible a Caferpillar Financial Services Corporation.

3 34

Consufte fas notas sobre fos estados financieros conselidados
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Caterpillar Financial Services Corporation
BALANCES GENERALES CONSOLIDADQOS
Al 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses, salvo por los datos de la participacion)

2011 2010 2009
Activo:
Efectivo e inversiones temporales S 1,176  § 1676 S 2,536
Cuentas financieras por cobrar (Nota 2)
Pagarés por cobrar del sector minorista 8,840 8,352 8,460
Pagarés por cobtar del secior mayorista 4.368 2.783 1,558
Arrendamientos financieros y contratos de venta a plazos - Sector
minorista 12,436 12,481 13,509
Arrendamientos financieros y contratos de venta a plazos - Sector
mayorista 425 459 500
26,069 24075 24,027
Mcenos: [ngresos no devengados (944) (969) (1,061)
Menos: Reserva para pérdidas crediticias (369) (363) (377)
Total de las cuentas financieras por cobrar netas 24,756 22,743 22,589
Documentas por cobrar de Caterpillar (Nota 12) 327 278 1,094
Equipo con arrendamientos operativos,
menos la depreciacion acumulada (Nota 3) 2,611 2711 2,987
Impuestos sobre Ia renta diferidos y reembolsables (Nota 10) 159 202 123
Otros activos 1,083 1,142 1,319
Suma el activo ) 30,112 S 28752 § 30,648
Pasivo y capital contable
Cuentas por pagar a inlerimediarios y otros $ 109 % 113 % 160
Cuentas por pagar a Caterpillar — otros 67 54 43
Gastos acumulados 283 295 404
Impuesto sobre la renta por pagar 60 %0 103
Documentos por pagar a Caterpillar - préstamos (Nota 12) — 600 26
Préstamos a corto plazo (Nota 6} 3,895 3,852 3,721
Porcién circulante de la dewda a largo plazo (Nota 7) 5,102 3,430 5,399
Deuda a largo plazo (Nota 7) 16,529 15.932 16,124
Impuesto sobre la renta diferido y otros pasivos (Nota 10} 597 605 525
Suma el pasivo 26,642 24,971 26,503

Compromisos v pasivos contingentes (Nota 9)

Acciones comunes - S$1 valor nominativo
Autorizado: 2,000 acciones; Enutidas y
en circulacion una accién (al importe pagado)

Capital pagado adicional

Utilidades acumuladas

Otro resultado integral acumulado

Participaciones no controladoras

Suma ¢l capital contable

rERNANDEZ

Suma el pasive y el capital contable 5 S40 130648

Consulte las noras sobre los estados financieros consolidaclos.




Caterpillar Fhzancial Services Corporation

ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADOS

Para los ejercicios que concluyeron ¢l 31 de diciembre de

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Capital Otro resultado  Participaciones
Capital pagndo Utitidades integeal no Resultado
social sdicional  acumuladas  acumulade controladoras Tetal integral
Saldo al 31 de diciembre de 2008 s 745§ — 5 2805 % (37 $ 61 3 3.572
Utilidad de las compafifas consolidadas 259 16 375 % 15
Conversidén cambiaria
neta de impuestos de $37 268 i 269 269
Cambio en 1 niularidad para las
participaciones no controladoras 2 (8) (6} —
Instrumentos {inancieros derivados
Ganancias (pérdidas) diferidas,
neta de impuestos de $11 {26} (26) (26)
{Ganancias) pérdidas reclasificadas a
las utilidades. netas de impucsios de 528, 33 55 33
Participaciones retenidas
Ganancias (pérdidas) diferidas
netas de impuestos de$9 (16) {16 (16)
(Ganancias) pérdidas reclasificadas a
las utilidudes., netas de impuesios de $11 it 20 20
Saldo al 31 de diciembre de 2009 3 745§ 2 % 3062 % 364 3 70 % 4.143 5 577
Ajusie para adoptar ia consolidacion de
cntidades de participacidn variable » 3 — {3
Saldo al 1 de enero de 2010 8 745 5 2 8 3056 8 267 - 8§ 70 § 4,140
Utilidad de las compapins consolidadas 278 il 289 b 289
Dividendos pagados a Cat Inc, (600) (600} e
Conversion camblaria
neta de impuestos de 373 (77 2 (75} (75)
lustrimentos financieros derivados
Ganancias {(pérdidas) diferidas.
netas de impuesios de $1 {6) £6) {6)
{Gonancras) pérdidas rectasiiicadas a
Jas utrlidades, netas de impuestos de 316 33 i3 13
Saldo 8! 31 de diciembre de 2010 § 745§ 2 8 274 S 217§ 83 8§ 13781 5 241
Saldo at 31 de diciembre de 2010 3 745§ 2 5 2734 8§ 217 3 83 S 3.78)
Utitidad de las companins consolidadas 378 15 393 $ 393
Dividendos pagados a Cat Inc. (603) (600) —
Conversion cambiania
neta de impuestos de 324 (109} 4 (103) (165)
Cambio en la dwlandad para ks
participaciones no controladoras N h -
Instrumentos financieros derivados
Ganancias {pérdidas} diferidas.
netas de impuestos de $G e (N (n
(Ganancias) pérdidas reclasificadas a
las utibdades, netas de impuesios de $3 9 9 4
Satdo al 31 de diciembre de 2011 8 745§ 2§ 2312 % 116 8§ 95 § 3470 $ 296

adicional

Consulte las notas sebre los estados financieros consolidados

FERNANDEZ

P. 119-2002




Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQO CONSQOLIDADOS
Para los ejercicios que concluyeron ¢l 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)

3011 2010 2609
Flujos de efective de lay actividades de operneifn:
Unlidad de las compaitias consolidadas S 393 &5 289 0§ 275
Ajustes de partidas que no requieren el desembolso de efectivo:
Depreciacién v amortizacidn 710 N3 742
Amontizacién dei descuento sobre i compra de las cucntas por cobrar (212) (139 {161)
Reserva para pérdidas crediticias 176 213 231
Ganano en 1as ventas de sugntas por cobrar {4) — {n
Otros. neto {668) (189 {136)
Crrabios.en los scitvos ¥ en los pasivos
Cuenlas por cobrar de otros 16 44 52
Otras cuentas por cobrar/por pagar con Caterpillar (B) 0 {i4)
Cuentas por pagar a intermediarios v 0tros 2 {16} (#41)
{nwercses por pagar acumalados 36 24 [R13)
Gastos acumulados ¥ otros pasivos. neto {49 4 {59}
Impucsto sobre la renta por pagar 34 (80} 90
{Papos¥Ingresos de lag permutas fimangweras de wsas de interds {3} (1) 186
Fiujos de efectivo nelos generados por las actividades de operacidn 1.026 #84 1.160
Flujos de efcetivo de Jas actividades de inversibn:
Gastos del cquipe on arrendamicnios operstavos y pam ol equips no arrendado {1.190) {959 {976}
Ingresos de fa enajenacidn del cquipo i.18] 1.383 1,092
Adiciones a las cuentoy finuncieeas por cobrar (49,128} {28.320% (20,387
Cobranza de las cuentas financieras por cobray 35,183 27.922 23,934
Ingresos de la venta de cuentas por cobrar 207 ] 987
Cambio neto en log préstamos a tasa variable a Caterpillar 55 [EX3) 37
Adiciones a olros pagarés pur cobrar con Caterpilor {184} (136} {15500
Cobranza de otros pagards por cobrar con Caigrpifiar 77 1005 500
Actividad restringida del efeetiva ¢ mvensiones semporates, net 27 74 —
Otros, nelo & 29 {257
Efecuvo neto {unlizado en) generado por las actividades de inversidn {2.804} 971 3.380
Flujos de efectives derivados de actividades de financizmiento:
Cambio neto en los presiamos o wsn vanable de Caterpillar — {26) (416)
ngresos de los préstamos con Caterpiliar —— 600 —_
Pagos de Jos préstamos con Caterpliar (60G) o —
Ingresos de [a deuda emitida {vencimientos originales mayores a tres meses) 10.873 8.108 11,833
Pagos de la deudn cimtida {vencinyienios onginales mayores a res meses} {8.324) (11 304) (11,769)
Préstamos 2 corto plazo, netos {(ventimeentos originales de tres meses o menos). {103) 36% (2,737)
Dividendos pagados a Caterpillar (600) {600) e
Adguisicién de participacién no conreoladora (7} s {8}
Efectivo neio gengrado por (utihzade en) las actividades de fiaaciamiento 1,239 (2.653) {3,095)
Efecio de tos cambios en ¢l tipe de cambio cn el eftctivo ¢ versiones temporates 30 {&2) 11
{Reduecion)intrementa en cfeetiv ¢ inversiones femporales (5007 {860) 1. 456
Efectivo e inversiones temporales al printipio del perfodo 1.676 2.536 1.080
Efectivo ¢ wversiongs lemporales 21 final del periode b3 1176 § 1,676, 3 2.536
Efectivo pagado por las participagiones S 20 pRIFTEL & »’G@.\ 3%
Eieetivo pagado {recibido) por los impuestos 3 Qqﬂ" s &

Actividad no en efeciver EF 1 de enero de 2010, adoptamos las disposiciones de los nuevos Hineamientos conlobles para ka consolidacion de

des de parucipacién vana.blea '“x
que wvo comeo resultado la consehdacidn de emidades de objeto hmmds gue cumpleo los reguisitos ¢n relactdn con ausstro programa d

tiiizacion respaldada por activ

que antes se habis regismedo Tuera def bulance general, Sirvase consultar fz Noiz 2C. Durante 2009, una obligacién por $232 :i ada con un acucrdo de's.
financiamiento, que nas apons un rendimiento, se cumplio a través de la liboracion de un depdsito de garantia, g_, Q ghSRIA A Esg}iﬁm A %
Twtus las mversiones a corio plizo, que consisien principalinente ¢n inversiones de ulta biquitez con vencimicntas originales de Ires m CNOS, 5¢ comemms =
wmpocales -9 s !
Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados = FOH8-2002 -i: |
¥, k2]
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NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1-RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

A. Naturaleza de las operaciones

Caterpillar Financial Services Corporation una sociedad constituida en el afio 1981 en ¢l Estado de Delaware {junto con
sus subsidiariag, "Cat Financial,” "la Compaiiia.” "nosotros" ¥ "nuestro(s}"), ¢s una subsidiaria en participacion absoluta de
Caterpillar Inc. (junio con sus otras subsidianias, "Caterpillar” o "Cat"). Nugcstro negocio principal es ofrecer alternativas de
financiamiento minorista y mayorista para los productos de Caterpillar a los clientes ¢ intermediarios en lodo ¢l mundo Ese
financiamiento minorista estd ntegrade principalmente por ¢l financiamiento de equipo, maquinaria y motores de
Caterpiliar. Ademas, también proporcionamos financiamicnto para vehiculos, mstalaciones de generacidn de energia y buques
marftimos que, en la mayoria de los casos, incorporan productos Caterpiliar. También ofrecemos financiamiento mayorista a
fos intermediarios de Caterpillar y compramos las cuentas por cobrar a corto plazo de Caterpillar.

B. Bases de Ia consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Cat Financial. Las inversiones en compafiias que se tienen
cn propiedad en 20 por ciemmto a 50 por ciento o con una titularidad menor a 20 por ciento ¥ para las que tenemos influencia
significativas se contabilizan a través del método de participacion. Las inversiones en compafiias que se tenen en propiedad en
menos de 20 por ciento v para las que no tenemos influencia significativa se contabilizan a través del método de costos. Tados
los saldos intercompafiia materiales se han eliminado. Nuestros activos no estdn disponibles para pagar a los acreedores de
cualquiera do nuestras filiales.

Consolidamos todas las entidades de participacion variable {VIEs, por sus siglas en inglés) de las que somos los
beneficianos principales. Para las VIEs, gvalvamos si somos o no los benelicianios principales, segin lo sefialado por los
hneamientos contables sobre consolidacion de las ViEs. El beneficiario principal de una VIE es la parte que tiene tanto ia
faculiad de dirigir las actividades que tienen el impacto mds importante en el desempefio de la entidad como la obligacidn de
absorber las pérdidas o el derccho para recibir los beneficios que podrian ser potencialmente importantes para ia
entidad, Adoptamos los hneamientos de la consolidacion de las entidades de participacién variable publicados en junio de
2009 y vigentes a partir del | de encro de 2010. Sirvase consultar la informacion adicional en las Notas 2C vy 9.

Algunos importes de ejercicios previos han sido reclasificados para adecuarse a la presentacion del periodo actual,

La provision del impuesto sobre la renta en el cuarto trimestre de 2011 para el gjercicio que concluyé en 201 | se ha
reducido en 318 millones y $15 milloncs. respectivamente, por la correccion acumulativa de errores no materiales en los
impuestos diferidos relativos a ejercicios previos. Con base en nuestra evaluacion de los factores relevantes relacionados con
este asunto, concluimos que los ajustes no corregidos en nuestros cstados financieros consolidedos antes publicados para
cualesquicra de los periodos afectados son inmateriales ¥ que en impacto del registro de la correccion acumulativa en 2011 no
¢s material para nuestras utilidades correspondicntes al gjercicio complew gue concluyd el 31 de diciembre de 2011

C. Reconocimiento del ingreso devengado

- Los ingresos del financiamienio del sector minonista por los arrendamientos financieros y los contratos de venta a
plazos s¢ reconocen durante el plazo del contrato a una tasa de rendiiento constante gue se aplica al saldo mnsoluto
programadao del capital. Los mgresos de los pagarés del sector minorista s¢ reconocen con base en el saldo diario de
las cuentas por cobrar del sector minorista pendienies de pago v la tasa de interés aplicable.

« Los ingresos provenientes del arrendamiento operativo se registran con base en el método de linea recta en
en que se devengaron durante la vida del contrato. .

= Los ingresos del sector mayorista por los arrendamientos financieros y los contratos de venta pads¥os relacmnag&b
con el financiamiento de inventario de los intermediarios ¥ con las flotillas para renta se recoffttn durante el plazo ‘°¢7
del contrato a una tasa de rendimiento constante que se aplica al saldo insoluto pmgramado ‘R apital Los ingresos g
de los pagarés del sector mayorista s¢ reconocen con base en el saldo diario de las cue < del )
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«  Las comisiones de originacion y compromiso de los préstamos se difieren y después se amog
¢l método de interés durante la vida de las cuentas financieras por cebrar.

mayorista pendientes de pago y la tasa de interés efectiva aplicable.
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£l reconocimiento del ingreso se suspende cuando la admmnistracion determina que la cobranza de ingresos futuros no es
probable (por lo general, después de 120 dias de atraso). Cuando la cuenta por cobrar se vuelve vigente en términos
contractuales y/o sc eliminan las dudas acerca de In cobranza, la acumulacidn se reanuda y se reconoce el ingreso suspendido
anteriormente. Las entradas netas de efectivo con respecto a fas cuentas financieras por cobrar deterioradas se registran
primero contra las cuentas por cobrar v, a continuacién, en cualquier ingreso no reconocido. Una cuenta financiera por cobrar
se considera deteriorada, con base en la informacidn y los hechos actuales, st es probable que no vayamos a ser capaces de
cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los términos contracluales del préstamo o del arrendamiento
financiero. Consideramoes que un préstamo o un arrendamicnto financicro estdn vencidos si cualquier parte del pago contractual
esta vencido y no pagado por mis de 30 dias.

Los ingresos se presenian netos de las ventas y de otros impuestos relactonados.

D. Depreciacién

La depreciacién del equipo con arrendamientos operativos se reconoce a través del método de linea recta duranie el
plazo del arrendamiento, por lo general, de uno a siete aflos. La base sujeta a depreciacion es el costo onginal det equipo
menas el valor residual estimadao del equipo al final del plazo del arrendamiento,

E. Valores residuales

Los valores residuales para los arrendamientos clasificados como arrendamienios operativos se incluyen en el rubro
Equipo con arrendamientos operativos. Los valores residuales para los arrendamientos clasificados como rendimientos de
capital, de acuerdo con la confabilidad de los arrerdamientos, se incluyen en los arrendamicentos financieros y los ¢contratos de
venta a plazos.

Durante ¢l plazo de los arrendamientos. se monitorean los importes residuales. Silos valores de mercado estimados
reflejan un deterioro que no sea temporal debido a factores econdmicos, obsolescencia u otras circunstancias adversas, los
residuales se ajustan a los valores estimados menores a travds de un cargo a las ganancias. Para el equipo en arrendamientos
operativos, ¢l cargo sa reconoce a través del cargo de la depreciacion. Para los arrendamientos {inancieros, esto se reconoce a
través de una reduccidn en los ingresos de} financiamicnto.

F. Costos de emisiton de la deuda

Los costos de emisién de la deuda se capitalizan y amortizan a los gastos financicros durante el plazo contractual de la
emisidn de deuda.

G. Instrumentos financieros derivados

Nuestras utihdades y fujos de efective estdn sujetos a fluctuaciones debido a cambios en los tipos de cambio de las
divisas ¥ en las tasas dc interés. Muestra politica de administracién de riesgos permite el uso de instrurpentos financieros
derivados para admimstrar con prudencia las exposiciones de los tipos de cambio y Ias 1asas de interés ¥ no con el fin de crear
posiciones especulativas. Los derivados que utihzamos son principalmente contratos de opciones de compra y contratos de
divisas a término, asi como permutas financieras de tasas dc interés. Todos los derivados se registran al wvalor
razonable. Consulte la Nota 8 para obtener informacién adicional.

H. Reserva pare pérdidas crediticias

La reserva para pérdidas crediticias se evalia con regularidad v sc ajusta con base en la mej
administracion sobre las pérdidas probables inherentes ¢n nuestras cuentas financieras por cobrar. Lo s de las C—Liﬁﬂtas‘}og
por cobrar incobrables, incluidos los intereses acumulados, se cancelan contra la reserva para pérdid Q‘_&‘:\rediticias cuando se
recupera la posesidn de la garantia real subyacente o cuando determinamos que es probable gue fd%cuenta por cobrar sea
incobrable. Las recuperaciones posteriores, en su caso, se acreditan a la reserva parn pérdidas crediti
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I Empuestos sobre Ia renta

La provisién del impueste sobre la renta se determina utilizando el enfoque de los activos v los pasivos. Las leyves
requieren la inclusién de algunas partidas en los documentos fiscales que se presentan en momentos diferentes a los de las
partidas que se reflejen en los estades financieros. Sc reconoce un pasivo circulante por los impuestos estimados por pagar
para el afo en curso. Los impuestos diferides representan las consecuencias fiscales futuras que se ¢spera se presenten cuando
los importes reportados de los activos ¥ los pasivos se recuperen o se paguen. Los impuestos diferidos se ajustan para refiejar
los cambios promulgados en las fasas de impuestos y las leyes fiscales. Los ajustes por valuacion se registran para reducir el
activo por impuestos diferidos cuando lo méis probable es que no vaya a realizarse un beneficio fiscal,

Cuando asi aplica, combinamos aigunos de los documentos que presentamos del impuesto sobre la renta con los de
Caterpillar, En esos casos, pagamos ¢ recibimos de Caterpillar nuestra participacion asignada de los impuestos sobre Ia renta o
de los créditos. de conformidad con nuestro acuerdo para compartir los impuestos con Caterpiliar,

J. Conversion ¢cambiaria

Los activos v los pasivos de las subsidiarias extranjeras (la mayoria de las coales utilizan la moneda local como su
moneda funcional) se convierten a los tipos de cambio actuales, Los efectos de los ajustes de conversidn se reportan como un
componente separado del otro resultado integral acumulado titulado "Conversién cambiaria”. Las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicidn de los impoertes en moneda extranjera a la meneda funcional se incluyen en los otros ingreses
{gastos) en el estado de resultados consolidado.

K. Ventasy pago de las cuentas inancieras por cobrar

De manera periddica transferimos ciertas cuentas financieras por cobrar relacionadas con nuestros contratos de venta a
plazos y con los arrendamientos financieros minoristas a entidades de objeto limitado (SPEs, por sus siglas en inglés) como
parte de nuestro programa de bursatilizacidén respaldada por actives. Cuando las cuentas financieras por cobrar estdn
bursatihzadas, retenemos las participaciones de las cuentas por cobrar en la forma de certificados subordinados, una
participacion en los flujos de efectivo futuros {excedentes), cuentas de reserva vy derechos de pago. De acuerdo con los
lineamientos confables en materia de consoldacién adoptados el | de enero de 2010, estas SPEs se concluycron para
convertirse en VIEsS. Determinamos que éramos los beneficiarios principales con base en nuestra facultad para dirgir las
actividades a través de nuestra funcién come recaudadores y en virtud de nuestra obligacién de absorber las pérdidas y del
derecho a recibir fos beneficios y, por consiguiente, consolidamos las entidades utilizando los valores en libros de los activos y
los pasivos de las SPEs. Antes del | de enero de 2010, nuestras participaciones retenidas se incluian en los otros activos en
nuestros balances generales consolidados al valor razonable. Estimamos el valor razonable y los Aujos de efectivo utilizando ™
un modelo de valuacion y supuestos clave para las pérdidas crediticias, las tasas de pago anticipado v las tasas de descuento,

Ademis, de mancra histérica henos vendido participaciones en las cuentas por cobrar dei sector mayorista a conductos
terceros de papet comercial, en donde retenemos las parlicipaciones remanentes on las cuentas por cobrar ¥ en los derechos de
pago. El valor en Iibros de las participaciones remanentes se aproxinma al valor razenable debido a la naturaleza de corto plazo
de cstas cuentas por cobrar y se incluye en los documentos por cobrar del sector mayorista cn nuestros balances generales
consolidados. Las ganancias o pérdidas incluidas en los otros ingresos, netas, en nuestros estados de resultados consolidados
son principalmente la diferencia entre el descuento 30 devengado ¢n la parte vendida y los costos relacionados,

También vendemos préstamos y airendamicntos individuales a terceros, en donde la transferencia refine los requisitos
para registrarse como una venta. Por lo general, conservamos los derechos de pago relativos a los activos vendidos.

Sirvase consultar la Nota 2C para obtener més informacion sobre las ventas y el pago de las cuentas financieras por

cobrar,

[.. Uso de estimacianes en la preparacion de los estades financieros

Estados Unidos, requiere que la administracién realice estimaciones y supuestos que afectan log
estimaciones mds importantes son la reserva para pérdidas crediticias, los valores residuales de fSactivos afrefidadpg)y el
impuesto sobre la renta. Otras estimaciones importantes son los supuestos utilizados para determing %.valor razonable de los




M. Nuevos pronuncigmicntos contables:

Mediciones del valer razonable — En enero de 2010, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera {FASB, por sus
siglag en ingiés) publicd los lineamientos contables que reguieren la presentacion bruta de la actividad dentro de la
actuahizacién y segwimiento de la medicion del valor vazonable de Nivel 3 y los detalles de las transferencias al interior y el
exterior de las mediciones del valor razonable de Nivel | y 2. Esto también aclara los requerimientos de revelacién existentes
concernientes al nivel de desagregacion de las mediciones de valor razonable y las revelaciones de los datos de
entrada. Adoplamos este nuevo lineamiento contable para el trimestre que concluyd el 31 de marzo de 2010, No se espera que
ia adopeidn de este hneamiento tenga un impacto imporiante en nuestros cstados financieros. Consulte la Nota 11 para obtener

informacion adicional.

Contahilidad de las transferencins de tos actives financieres — En jumo de 2009, ei FASB publicd lineamientos
contables sobre la contabilidad para las transferencias de los activos financieros Estos lineamientos modifican los
lineamientos previos ¢ incluyen: la etiminacion del concepto de 1a entidad de objeto limitado que cumple los requisitos (QSPE,
por sus siglas en inglés); una nueva definicion de los derechos de participacion que debe cumiplirse para las transferencias de
partes de los activos financieros que cubren los requisitos para la contabilidad de las ventas; aclaraciones y cambios a los
criterios de bajas para que una transferencia se contabilice como una venta; y un cambio al importe de ta ganancia o pérdida
reconocida en una transferencia de activos financicros contabihizada como una venta cuando los derechos fideicomisarios se
reciben por pare dc! enajenante, Ademds, los lineamientos requicren nuevas v amplias revelaciones concernientes a la
participacion de la enttdad en una transfercncia de activos financieros, Por Gltimo, las QSPEs existentes (antes de Ia fecha de
entrada en vigor de cstos lmeamientos) deben evaluarse para la consolidacidn por parte de entidades informativas de acuerdo
con los lineannentos aplicables de la consolidacidén al momento de la climinacion de este conceplo. Adoptamos este nuevo
Jineamiento el | de enero de 2000, No se espera que la adopeion de este {ineamiento tenga un impacto importante en nuestros
estados financieros. Consulte la Nota 2C para obtener informacion adicional,

Consolidacién de las entidades de participacién variable - En junio de 2009, el FASB emuti6 lineamientos contables
sobre la consolidacian de las VIEs. £stos nuevos fineamientos revisan los lineamicntos previes al eliminar la exencidn de las
QSPEs. al establecer un nuevo enfoque para determunar qaién debe consolidar una VIE v al modificar el cuando ¢ necesario
reevaluar quién consolida una VIE. Adoptamos este nucvo hineamiento ¢l | de enero de 2010, La adopeion de este
fineamiente tuvo como resultado la consolidacion de las QSPEs relacionadas con nuestro programa de buwisatilizacién
respaldada por activos que antes 1o estaba registrado en nuestros estados financieros consolidados. Los activos restringidos
{ariendanuientos financicros y contralos de venta a plazos —~ sector minorista, ingresos no devengados, reserva para pérdidas
crediticias v otros actives) de las QSPEs consolidadas totalizaron 3324 millones al | de enero de 2010. Los pasivos (gastos
acumulados, vencimientos a corto plazo de la deuda a largo plazo y deuda a largo plazo) de las QSPEs consalidadas totalizaron
$327 millones al | de enero de 2010, Consolte la Nota 2C para obtener informacién adicional,

Revelaciones acerca de ia calidad crediticia de las cuentas Iimaacieras por cobrar y Ias reservas para pérdidas
credificias — En julio de 2010, el Conscjo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) publicd los lineamientos contables
sobre las revelaciones acerca de la calidad crediticia de las cucnias financicras por cobrar y la reserva para las pérdidas
crediticias. Los lineamicntos amplian las revelaciones concermientcs a la roserva de pérdidas crediticias y las cuentas
financieras por cobrar al exigir que las entidades revelen informacién a niveles desagrogados Estos también requieren la
revelacion de indicadores de la calidad ciediticia, mformacion de vencimientos pasados y las modificaciones de las cuentas
financieras por cobrat. Asinusmo, en abril de 2010, ¢l FASB publicé los fincamientos que aclaran cudndo es que upa
reestructuracion de una cuenta por cobrar debe considerarse una reestructuracion de deuda con problemas al propoicionar
lineamientos adicionales para deternunar 81 In entidad  ha otorgado una concesion y si el deudor estd o 10 atravesando por
dificultades financieras. Para los saldos al cierre del periodo, las nuevas revelaciones entraron en vigor el 31 de diciembre de
2010 ¥ no tuviercn un impacto material en nuestros estados financieros. Para la actividad durante un periodo informativo, las
revelaciones entraron en vigor el 1 de enero de 2011 y no tuvieron un impacto material en nuesiros estados financieros, Las
revelaciones relacionadas con las modificactones de las cuentas financieras por cobrar, asi como los lineamientos que aclaran
cufndo es que una cuenta por cobrar reestructurada debe considermise como una reestructuracion de deuda con prablemas
entraren en vigor ef 1 de julio de 2081 y no tuvieron un impacto material en nuestros estados linancieros. Con
para obtener mformacién adicional.

del resultado integral. Los I;nean;:mtos presentan dos apc:oncs para la presentacion del resuliado o ¥ de otro resultado
integral. El total dcl resultado integral, los componentes del resultado neto y los componentes othﬂﬁ%ﬁ'&i&d?} ih&Zﬁ?piA
pueden presenfarse va sea en un estado del resultado integral dnico o en dos estados por separad g}zro conségRivhdl DEfos
lineamientos catraran en vigor ¢l 1 de enero de 2012 y no esperamos que fa adopeion tenga un impdd xm;:mrtanteﬁn ugstros
estados financieros. -
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M. Otro resultado integral acumulado

Ei resultado integral y sus componentes se presentan en ¢l estado de variaciones en el capital contable consohdado. El
otro resultado integral acumutado, neto de impucstos, consiste en lo siguiente al*

{Cifras expresadas en milloncs de dolares estadounidenses)
31 de diciembre de

2011 2§10 2009
Conversion cambiaria s 122 § 231§ 308
instrumentos financieros derivados (6) (14) @n
Participaciones retenidas — — (3)
Total del otro resubiado integral acumulado $ 16§ 217 % 264

NOTA 2 - ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

A. Vencimientos contractuales de las cuentas financieras por cobrar

Los vencimientos contracluales y los pagos programados futuros de las cuentas por cobrar pendientes de pago, al 31 de
diciembre de 2011, fueron como sigue.

(CHras expresadas en
millones de délares

estadounidenses)
Contratos Cantrates
de ventaa de ventua  Arrendawmicntos  Arrendamicntos
plazos plazos financieros financieros PPagarés Pagarés
Importes exigibles en minoristas  mayoristas minoristas mayoristas minoristas  mayoristas Total
2012 S 1,854 § 121 3 3,008 § 83 8§ 2,994 5 4205 $12,358
2013 1,271 35 2040 16 1942 04 5,418
2014 831 13 1,097 32 1,261 39 3,293
20158 391 3 472 8 997 g 1.879
2016 £17 i 215 5 766 2 1,106
En o sucesivo 19 — 125 — 830 — 1,024
4483 173 7,047 164 8,840 4,368 25,075
Valor residual garantizado e — 435 87 e — 522
Valor residual no garantizado — — 471 1 o - 472
Menos: Ingresos no
devengados {65) (N {(751) (20} (75) (32) (244)
Total 5 4418 5 172§ 7,202 8§ 232 S 8765 3 4336 $235125

Menos: Reserva para

Total de ias cuentas

&
financieras por cobrar netas S 24756 &

L
2
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B. Calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar y reserva para pérdidas crediticias

Adoptamos los lineamientos contables sobre las revelaciones acerca de la calidad crediticia de las cuentas
financieras por cobrar y la reserva para pérdidas crediticias a partir del 31 de dicicmbre de 2010. Censulte la Nota 1M para
obtener informacién adicional. Este lineamiento requiere que la informacién que se divulgarad sea a niveles desagregados,
definidos como segmentos y clases de |a cartera.

Aplicamos una metodologia sistematica para determinar la reserva para pérdidas crediticias para las cuentas
financieras por cobrar. Con base ¢n nuestro anahsis de las pérdidas crediticias y de los factores de riesgo, nuestros segmentos
de cartera son como sigue:

»  Clientes - Cuentas financieras por cobrar con los clientes.
= Intermediarios - Cuentas financieras por cobrar con los intermediarios.
»  Cuentas por cobrar adquiridas de Caierpillar - Cuentas por cobrar adquiridas de las entidades de Caterpillar.

Ademas, evaluamos nuestros segmentos de carlera por clase de cuentas {inancieras por cobrar, lo que se define como un
nivel de informacidn (por debajo de un scgmento de la cartera) en ¢l que las cuentas financieras por cobrar tienen el mismo
atributo de medicidn inicial y un método similar para la evaluacién y el monitoreo del riesgo crediticio. Por lo regular, nuestras
cuentas {inancieras por cobrar dentro de un drea geografica tienen perfiles crediticios y métodos de evaluacion y monitoreo del
ricsgo crediticio similares Nuestras clases, que alinean la presentacion de informacién de la administracién, son como sigue:

+  Norteamérica - Cuentas financieras por cobrar originadas en Estados Unidos o Canada.

+  Europa - Cuentas financieras por cobrar originadas en Europa, Africa, Medio Oriente y la Comunidad Britanica de
Estades Independientes.

+  Asia Pacifico - Cuentas financieras por cobrar originadas en Australia, Nueva Zelanda, China, japén, Corea del Sur y
Asia del Sureste, asi como grandes clientes mineros en todo ¢l mundo.

»  América Latina - Cuentas financieras por cobrar originadas en los paises de Centroamérica y Sudamérica y en México.

+  Financiamiento de Encrgia Global - Las cuentas financieras por cobrar relacionadas con los buques marinos con
motores de Caterpillar en tode el mundo y la gencracién de energia eléctrica de Caterpillar, la compresién de gas y los
sistenas de cogencracién, asi como el equipa que no es de Caterpillar pero que funciona a través de estos sistemas en
tode el mundo

Préstamos y arrendamiento financicro deteriorados

Para todas las clases, un préstamo o arrcndamiento financiero se consideran deteriorados, con base en la informacién y
los hechos actuales, si es probable que no vayamos a ser capaces de cobrar todos los importes que se adcudan de acuerdo con
los términos contractuales del préstamo o del arrendamiento financiero. Los préstamos y el arrendamiento financiero revisados
en cuanto a su deterioro incluyen préstamos y arrendamientos financieros que estaban vencidos, con problemas de recuperacion
o en quiebra. El reconocimiento del ingreso se suspende y el préstamo o arrendamiento financiero se coloca en estado de ne
contabilizacion de intereses no pagados cuando la administracidn determina que la cobranza de ingresos futurcs no es probable
(por lo general, después de |20 dias de atraso). La contabilizacién se reanuda y, s¢ reconoce el ingreso suspendido
anteriormente, cuando el préstamo o el arrendamiento financiere se vuelven vigentes en tériminos contractuales y/o se eliminan
las dudas acerca de la cobranza. Las entradas nctas de efective con respecto a los préstamos o el arrendamiento financiero
dceteriorados se registran contra las cucnlas por cobrar y, a continuacidn, en cualquicr ingreso no reconocido.

No se presentaron préstamos o arrendamientos financieros deteriorados al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre
de 2010, para los segmentos de cartera de los Intermediarios ni de las Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar La
inversién promedio registrada para los préstamos y los arrendamientos financieros deteriorados para el segmento de cartera de
Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar fue de $0 durante 2011 y 2010. La inversién promedio registrada para los
préstamos y los arrendamientos financieros deteriorados para el segmento de cartera de los Intermediarios fue de $0 durante
2011 y $19 millones durante 2010, todos los cuales corresponden a la clase de cuentas financieras por cobrar de Europa,
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f.os préstamos v los arrendamientos {inancieros deteriorados en fo individual para los clientes son como sigus.

{Cifras expresadas en millones
de délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2011 Al 31 de diciembre de 2010
Préstamos y arrendamicntos Saldo del
financieros iéetcriomdos sin reserva Inversién Saldo del Reserva Inversidn capital Reserva
registrada ") registrada eapital insoluto  relacionada registrada insoluto refacionada
Clicntes
Norteamérica k) 77§ 75 5 — 5 87 S 87 S —
Europa 5 4 S 6 4 _—
Asia Pacifico 12 12 — 13 13 o
América Latmna 9 9 — 3 3 —
Financiamiento de Energia Global 175 170 p— 174 174 -
Total $ 278 & 270§ — % 283 & 281 % —
Préstamos y arrendamientos
financieros deteriorados con una
reserva registeada
Clientes
Norteamérica Y 69 S 64 S 5 8 191§ 183 8§ 44
Europa 36 33 12 62 57 15
Asia Pacifico 26 26 7 27 27 7
América Lating 25 25 6 44 43 9
Financiamiento de Energia Global %3 92 16 34 33 4
Total $ 249§ 240 § 36 3 358 8 345 % 7%
Total de los préstamos y
arrendamientos financieros
Clientes
Norteamérica $ 146 3 139 8 15 8 278 % 272 8 44
Europa 41 37 12 68 61 15
Asia Pacifico 38 38 7 40 40 7
Amdérica Latina 34 34 6 47 46 9
Financiamiento de Energia Globatl 268 262 i6 208 207 4
Total 3 527 $ 516§ 56 % 641 % 626 % 79
Uhio hubo reserva relacionada para pérdidas erediticias debido o que el valor de Los garaatias reales Tue suficiente
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(Cifras expresadas en millones de dblaves estadounidenses)

Para el ejercicio que Para el ejercicio que
concluyé el conchuyo ef
31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010

Inversion Ingreso por tnversion Ingreso por
Préstamos y arrendamientos financieros deteriorados sin reserva promedic intereses promedic intereses
registrada registradp  reconocidos  registrada  reconocidos
Clientes
Norteamérica S %0 3 4 3 39 8 2
Earopa 5 — 7 e
Asia Pacifico 13 I 9 —
América Latina 9 1 5 —_
Financiamiento de Energia Global 212 [ 92 —
Total $ 329 § i2 3 152 § 2
Préstamos y arrendamientos financieros deterigrados con
una reserva registrada
Clienstes
Norteamérica 3 142§ 5 3 271 S 11
Europa 50 2 85 4
Asia Pacifico 23 i 40 3
América Latina ' 39 2z 39 3
Financiamiento de Energia Global 83 — 17 .
Total $ 337 % 10 3 452 & 21
Total de los préstamos y arrendamientos financierss deteriorados
Clientes
Norteamérica 5 232 % 9 310§ i3
Europa 35 2 92. 4
Asia Pacifico 36 2 49 3
América Latina 48 3 44 3
Financiamiento de Energia Global 293 6 109 -
Total 3 666 3 22 3 604 3 23

o hubo reserva relacionadn para pérdidas crediicins debido a que ¢l vnlor de las garnntias reples fue suliciente

Al 31 de diciembre de 2009, los préstamos y los arrendamientos financieros deteriorados fueron como sigue:

{(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 2009

Préstamosfarrendamientos financieros deteriorados para los cuales exisle una reserva para pérdidas crediticias
relacjonada. {reserva relacionada de §117 millones)

Préstamos/arrendannentos {inancieros deteriorados para los cuales no existe una reserva para pérdidas /g
creduticias relacionada {debido a que ¢l valor de la garantia real es suficiente). 4
. . . . " . . X

Toral de ia wversion en préstamos/arrendamientos financieros deteriorados al 31 de diciembre § vicToRiA 2 gé'&é;_;ggm

=
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Préstamos y arrendamicentos financieros vencidos y que no contabilizan intereses no pagados

Para todas las clases, consideramos que un préstamo o un arrendamiento financiero estan vencidos si cualgquicr parte de
un pago coniractual cstd vencido y no pagado por mas de 30 dias. El reconocimiento del ingreso se suspende y el préstamo o
arrendamiento financiero se coloca en estado de no contabilizacidn de intereses no pagados cuando la administracidn determina
que la cobranza de ingresos futuros no es probable (por lo general, despuds de 120 dias de¢ atraso). La contabilizacién se
reanuda y, sc rcconoce el ingreso suspendido anteriormente, cuando el préstamo o el arrendamiento financiero s¢ vuelven
vigentes en términos contractuales y/o se eliminan las dudas acerca de la cobranza.

Al 31 de diciembre de 201t y al 31 de diciembre de 2010, no habia préstamos o arrendamientos financieros en estado de
no contabilizacién de intercses no pagados para los segmentos de cartera de los Intermediarios ni de las Cuentas por Cobrar
Adquiridas de Caterpiliar,

La inversion en préstamos y arrendamientos financieros de los clientes en el estado de no contabilizacién de intereses no
pagados es como sigue:

(Cifras expresadas en millongs de ddlares estadounidenses)
31 de diviembre de 31 de diciembre de

2011 2010

Clicnles

Morteamérica 3 112 5§ 217

Europa 58 89

Asia Pacifico 36 31

América Latina 108 {39

Financiamiento de Energia Global 158 163
Total 3 472§ 639

Al 31 de diciembre de 2009, la inversion en préstamos y arrendamientos financieros en estado de no contabilizacion de
intereses ne pagados fue deB678 millones

Los préstamos y los arrendamientos financieros vencidos fueron como sigue:
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3 de diciembre de 2011

Total de las 91+ Adin
(Crfras expresadas en millones de Total de cuentas acumulando
dolares estadounidenses) ta cartera Al financieras intereses no
31-60 61-90 91+ vencida  corriente por cobrar pagados
Clientes
Norteamérica : ) 75 08 39 0§ 11 s 225 S 5448 S 5.673 S 9
Europa 27 I 57 95 2,129 2,224 Lo
Asia Pacifico 48 23 50 121 4,373 4,696 14
Ameérica Latina 32 15 99 146 2,339 2,485 e
Financiamiento de Energia Global 14 16 125 153 2.765 2,920 23
Infermediarios
Norteamérica — e 2 2 2412 2,414 2
Europa . e — e 334 334 —
Asia Pacifico — — — —_ 3516 516 —
América Latina — — — — 709 709 —
Financiamiento de Energia Global e - . — —_ - -
Cuentas por Cobrar Adquiridas
de Caterpillar
Norteamérica 25 4 [ 35 1,801 1,836 6
Europa 3 - — 3 359 402 —
Asia Pacifico e — — — 463 465 —
América Latina e — — — 432 422 —
Financiamiemo de Energia Global — — — — 29 29 —
Total $ 224 % 108 § 450 § 782 0§ 24343 % 25,125 % 66

31 de¢ diciembre de 2010

Total de las 21+ Adn

(Cifras expresadas en millones de Total de cuentas acumulando
dolares estadounidenses) Ia cartera Al fnancicras  infereses ng
31-60 G1-9() 21+ vencida corriente por cobrar pagados

Clientes
Norteamérica S 139 3 44 5§ 228 § 411§ 6037 S 6448 S 27
Europa 27 12 106 145 2.365 2.510 26
Asia Pacifico 63 17 37 117 3412 3,529 12
América Latina 44 16 144 204 2222 2426 ]
Financiamiento de Energia Global 18 17 34 g9 2,978 3,067 23
Intermecdiarios
Norteamérica e — — —_ 1.993 1,993 e
Europa i s — — 344 344 —
Asia Pacifico . — _— — 296 296 —
América Latina — — — — 659 659 —
Financiamiento de Energia Global o — — — 19 19 —

Cuentas por Cobrar Adqeiridas de

Caterpillar 09?0& EL CO@S(S&
Norteamérica 3 i 1 5 1.285 Goé‘
Europa | — - 1 109 ;10 — {{a
Asia Pacifico — — — — 215 o 21 2
América Latina -— — — e 173 3 l7§CT?;2:‘N§:§TE‘Z&NmA %
Financiamiento de Energia Global 3 —_— — 3 24 g 27w oaas e 5? i

Total $ 298 $ 107 S 570 % 975 0§ 221431 % 106 & 97 S,

—— &




Al 3| de diciembre de 2009, la inversién en préstamos y arrendamientos financieros vencidos por més de 90 dias y ain

acumulando mtereses no pagados ascendio a $134 millones.

Reserva para pérdidas crediticias

En la estimacién de la reseiva para pérdidas crediticias, revisamos los piéstamos y los arrendamientos financieros gue

estaban vencidos, con problemas de recuperacidn o en quisbra.

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

31 de diciembre de 2011

Cuentas por
Cobrar
Adguiridas de

Reserva para pérdidas erediticias: Clientes Intermediaros  Caterpillar Tetal
Saido al inicio del ejercicio 357 S 35 8 I 5 363
Cuentas por cobrar canceladas {210 — e (z10)
Recuperaciones en las cuentas por cobrar antes canceladas 52 e — 52
Reserva para pérdidas crediucias 167 I 2 170
Ajuste debido a la venta de cuentas por cobrar &) e — {3}
Ajuste por conversién cambuaria {3 e — {3}
Saldo al final del periodo 360 3 6 3 3 3 369
Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro 56 8§ — 3 — & 56
Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 304 & 3 313
Saldo final 360 § 6 8 3 8 369
Inversion registrada en ias cuentas financieras por cobrar:
Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro 527 % — % w— 527
Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 17.471 3973 3,154 24,598
Saldo final 17,998 & 31973 3§ 3,154 § 25,123
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(Cifras expresadas en millones de délares
estadounidenses)

3t de diciembre 31 de diciembre
de de
Reserva para pérdidas crediticias: 2014 2809
Saldo al inicio del ejercicio s 377 $ 393
Ajuste para adoptar la consolidacién de entidades de
participacidn variable 18 —
Cuentas por cobrar canceladas {288} {281)
Recuperaciones en las cuentas por cobrar antes
canceladas 51 28
Reserva para pérdidas crediticias 205 225
Ajuste debido a la venta de cuentas por cobrar - —
Ajuste por conversion cambiaria — 10
Saldo al final del ejercicio 5 161 3 an
Reserva para pérdidas crediticias como un porcentaje de las
cuentas financieras por cobrar, 1.57% 1.64%

31 de diciemhbre de 2010

Cuentas por
Cobrar
Adquiridas de
Clientes Intermedinrios Caterpillar Total

Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro $ 79 % — —_ $ 79
Evaluado en o colectivo en cuanto al deterioro 278 5 ] 284
Saldo final 3 357 % 5 % 1 £ 363
Inversion registrada cn las cuentas financieras por
cobrar:
Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro S 641 § — & - & 641
Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 17,339 330 1,815 22,465
Saldo final 3 17.930 $ 3311 % 1,815 $23.106

Calidad crediticia de Ins cucntas financierus por cobrar

La calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar se revisa en forma mensual. Los indicadores de la calidad
creduicia incluyen el cumplimiento ¥ el que se presenten problemas de recuperacidn. El que se presenien problemas de
recuperacion se define como las cuentas financieras por cobrar que en Ia actualidad tienen mas de 120 dias de vencidas y/o se
encuentran en condicion de no contabilizacidn de intergses no pagados o en quiebra  Las cuentas financieras por cobrar que no
satisfacen los criterios arriba mencionados se consideran en cumplimiento. Las cuentas por cobrar con problemas de
recuperacion tienen la probabilidad mas elevada de pérdida crediticia. La reserva para pérdidas crediticias atribuible a las
cuentas por cobrar con problemas de recuperacidn se basa ¢n la fuente mas probable de page, que normalmente es la
liquidacion de la garantia real, En la determinacidn del valor de la garantia real, estimamos el valor de mercado razonabie
actual de la garantia real y consideramos las mejoras crediticias como las garantias adicionales y las garantius copieae
terceros.
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La inversion registrada de las cuemias financieras por cobrar, tanto en cumplimiento como con problemas de
recuperacion, fue como sigue:

(Cifras expresadas ¢n millones de ddlares estadounidenses)
31 de diciembre de 2001

Cuentas par

Cobrar
Adguirulas de
Clientes Intermediarins Catermilar Telat

En cumplimiento

Norteamérica 5 5,561 § 2414 3 1,836 S 6,811

Europa 2.166 334 302 2,902

Asia Pacifico 4.660 516 463 5,641

América Lalina 2,377 709 422 3508

Financiamiento de Energia Global 2,762 — 29 2,791
Total en cumplimiento 3 17,526 § 3,973 8§ 3,154 § 24,653
Con problemas de recuperaceion

Norteamérica s 12 3 - 3 — 8 112

LEuropa 58 — — 58

Asia Pacifico 36 e . 36

América Latina 108 - e 108

Financiamiento de Energia Global 158 — — 158
Total con problemas de recuperacién 3 4727 % — § — § 472
Total en cumplimicnto v con prohlemas de recuperacion

Morteamérica 3 5673 S 2414 8 1836 S 9923

Europa 2,224 334 402 2.960

Asia Pacifico 4,696 516 465 5,677

Aumnérica Latina 2485 709 422 3,616

Financiamiento de Energia Global 2.920 — 29 2,949
Total 3 17998 % 3973 8 3,034 § 35135
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{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
31 de diciembre de 2810

Cuentas por

Cobrar
Adquiridas de
Clicntes Intermediarios Caterpitiar Totat

En cumplimiento

Norteamérica 5 6231 § 1993 S 1290 § 95414

Europa 2421 334 110 2,875

Asia Pacifico 3498 296 213 4,009

América Latina 2,287 659 173 3119

Financiamiento de Energia Global 2.904 19 27 2,950
Total en cumplimiento b 17341 § 3301 % 1,815 § 22467
Con problemas de recuperacion

Norteamérica g 217§ — 8 — .8 217

Europa 89 s — 89

Asia Pacifico 3t — — 31

América Latina 139 —°* — 139

Financiamiento de Energia Global 193 — — 163
Toral con problemas de recuperacion $ 639 § — 5 ~~ § 639
Total en cumplimicnto v con problemas de recuperacion

Norteamérica ) 6448 S 1993 § 1290 8 9731

Europa 2,510 344 110 2,964

Asia Pacifice 3,529 296 213 4040

Amdérica Latina 2,426 639 173 3.258

Financiamiente de Energia Global 3,067 19 27 3.413
Total $ 17,980 $ 3311 % 1,815 & 23,106

Reestructuraciones de deuda con problemas

Una reestructuracion de un préstame o cuenta por cobrar del arrendamiento lnancicre constituye fa reestructuracion de
una deuda con problemas (TDR por sus siplas en inglés) cuando ¢l acreedor ctorga a un prestataric que experimente
dificultades financieras una concesidn que de otro modo no consideraria. Las concesiones otorgadas pueden incluir
vencimigntos contractuales prorrogados, inclusion de periodos en fos que sélo se consideran intereses, tasas de interés por
debajo del mercado y perfodos prorrogados en los que no se realizan pagos.

Las reestructuraciones de las deudas con problemas s¢ revisan junio con oiras cuenas por cobrar como parte de la
evalyacion continua que realiza la administracién con respecto a la idoncidad dc las reservas para pérdidas crediticlas. La
reserva para pérdidas crediticias atribuible a las ceestructuraciones de deuda con problemas se basa en la fuente méas probable
de pago. que normalmente es la liquidacidn de 1a garantia real. En la determinacidn del valor de 1a garantia real, estimamos ¢l
valor de mercado razonable actual de |la garantia real y tomamos en consideracién las mejoras crediticias como las garantias
adicionales v las garantias contractuales de terceros.

Durante ¢l gjercicio que concluyd el 31 de diciembre de 2011, no se presentaron préstamos o cuentas por cobrar del
arrendamiento financiero que se hubiesen modificado como reestructuraciones de deudas con problemas para 10s segnientos de
la cartera de los intermediarios y de las cuentas por cobrar adquiridas de Caterpillar,

>
&
o

3 %
S VICTORIAA.ESTANDIA
2 FERNANDEZ s
2 pman g

o 4

%, 4



Los préstamos y 1as cuentas por cobrar del arrendamiento financiero modificados como reestructuraciones de deudas con
problemas durante ¢l gjercicio que concluyé el 31 de diciembre de 2011 fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de
délares estadounidenses) Para el ejercicio que concluyé el
31 de diciembre de 2011

[nversiones registradas

Inversiones registradas pendientes de pago
pendientes de pago antes después de las
Namero de de las recstructuraciones reestructuraciones de
contratos de deuda con problemnas deuda con problemas
Clientes

Norteamérica 71 S 13§ 13
Europa'” 7 44 44
Asia Pacifico — — —
América Latina 12 10 10
Financiamiento de Energia Global ¥ 35 117 117
Total! 125§ 184§ 184

9% Un eliente representa $43 millones de la inversién pendiente de poage registrada por 544 millones antes de la‘reestructuracién de deuda eon problemas y
despuds de la reestructuracién de deuda con problemas para ¢l periodo de doce meses que concluyd el 31 de diciembre de 2011

Tres clientes comprenden $104 millenes de lu inversion pendicnte de pago registrada por $117 millones antes de I reestructuracion de deuda con problemas
y después de Ia reestructuracion de deuda con problemas para el periodo de doce meses que concluyd ¢l 31 de diciembre de 201 1.

P Durante ei periodo de doce meses gue concluyd ¢l 31 de dicrembie de 20141, se otorgd posteriormente un préstamo adicienal de $15 mitlones a un prestatario
cuyos tenmmnos s¢ habian modificado en una recsiructuracion de deudn con probleimus. Los $15 millones adicionales cn fondos no se reficjan en lu tabla
previa Al 31 de diciembre de 2011, los compromisos remanentes parn prestr fordos adicionnles a prestatanos cuyos wrminos se han wiodificado cn una
reestructuracidn de deuda con prohlemas ascendieron a $25 millones

", as.modificacioncs inciuyen vencimicntos contractuales prorrogados, la melusidn de periodos en los que s6lo sc consideran intereses, tasas de mterés por
debajo del inercado y periodos prorrogados cn los que no sc realizan pagos

Las reestructuraciones de deuda con problemas con incumplimiento en el pago durante el gjercicio que concluyd ¢l 31 de
diciembre de 2011, que sc habian modificado dentro del periodo de doce meses previos a la fecha de incumplimiento fueron
€omo sigue.

s

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el ejercicio que concluyé el
31 de diciembre de 2011

Inversién
registrada
posterior a la
reestructuracion

Nimero de de deuda con
contratos problemas
Clientes
Norteamérica 48 3 26
Europa ! !
Asia Pacifico -

América Lalina
Financiamiento de Energia Global "
Total

"Mos clientes comprenden $65 millones de los $70 millones de la inversian Thglstrﬂdd después de la reestruciuracién de deoda §
de doce meses que concluyo el 31 de diciembre de 2011,




C. Ventas y pago dc las cuentas finuncieras por cobrar

De manera periédica podemos bursatilizar cicrtas cuentas financieras por cobrar relacionadas con nuestros contratos de
venta a plazos y con los arrendamientos financieros mineristas como parte de nuestro programa de bursatilizacidn respaldada
por activas. Ademds, hemos vendido parnicipaciones en las cuentas por cobrar mayoristas a conducios terceros de papel
comercial. Estas operaciones ofrecen una luente de liquidez y permiten una mejor admnistracidn de nuestra capacidad del
balance gencral. Incluidos en nuestros otros aclivos administrados se encueniran los préstamos y los arrendamientos
individuales que se han vendido a terceros a fin de minimzar la concentracidn del riesgo crediticio con ciertos
clientes. Ninguna de las cuentas por cobrar que se venden o se transfieren de manera directa o mdirecta a terceros en
cualesquiera de fas operaciones antes mencionadas esta disponible para pagar a nuestros acreedores.

Contratos de venta a plazos y arrendanvientos finaacieros minoristas bursatilizados

D¢ manera periddica transferimos ciertas cuentas financieras por cobrar relacionadas con nuestros contratos de venta a
plazos y con los arrendamientos financieros minoristas a enlidades de objeto Hmitado (SPEsY como parte de nuestro programa
de bursatilizacion respaldada por activos. Las SPEs ticnen objeto imitado vy, en general, sélo tienen permitido comprar las
cuentas financieras por cobrar, emitir titulos respaldades por activos y realizar pagos de los valores. Las SPEs sélo emiten
series Gnicas de valores y, en general, se disuelven cuando esos valores se han pagado en su totalidad. Las SPEs emiten deuda
para pagar las cuentas financieras por cobrar que adquieren de nosotros  La fuente principal del pago de la deuda son los flugos
de efectivo generados de las cuentas financiceras por cobrar propiedad de la SPEs. Los activos de las SPEs estdn aislados de
manera legal y no cstan disponibles para pagar a nuestros acreedores. Mantenemos participaciones en nuestras operaciones de
bursatilizacidn, lo que incluye los ecertificados subordinados emitidos por las SPEs, derechos en las reservas de efectivo y
participaciones residuales. Para efectos del andlisis en materia de quiebra. vendimos las cuentas financieras por cobrar a la
SPEs ¢n una venta auténoma y las SPEs son cntidades legales por separado. Los inversionistas y las SPEs no tienen derecho
contra un obligado de regreso respecto de cualquicra de nuestros otros activos por incumplimiento de los deudores en su pago
cuando esta vencido.

De acuerdo con Jos nuevos lineamientos contables en materia de consolidacidon adoplados el 1 de encro de 2010, estas
SPEs s¢ concluyeron para convertirse en VIEs Determinamos que dramos los beneficiarios principaies con base en nuestra
facuitad para dwigir las aclividades a través de nuestra funcion como recaudadores y en virtud de nuestra obligacion de
absorber las pérdidas y del derecho a recibir los beneficios y, por consiguiente, consolidamos tas entidades utilizando los
valores en libros de los activos y los pasivos de las SPEs

El 235 de abnl de 2011, ejercimos un derecho de readquisicién de la cartera de créditos con regpecto a nuestra dnica
operacién de bursatilizacion respaldada por activos en circulacién. Como resultado, al 31 de diciembre de 2011 1o teniamos
activos o pasivos relacionados con una SPE consolidada. T.os activos restringidos (arrendamientos financieros y contratos de
venta a plazos ~ menudeo, ingresos no devengados, reserva para pérdidas crediticins y otros activos) de las SPE consolidadas
totalizaron £136 millones al 31 de diciembre de 2010. Los pasivos (gastos acumulades y vencimientos a corto plazo de la
deuda a largo plazo) de las SPEs consolidadas totalizaron $73 nullones al 31 de diciembre de 2010

Antes del | de enero de 2010, las SPEs se consideraban como entidades de objeto Limitado que cumplian ciertos
requisitos (QSPEs) y, por consiguiente, no se consolidaban, Nuestras participaciones retenidas en los active bursatilizados se
clasificaron como valores disponibles para la vema y se¢ incluyeron en la partida Oiros actives en nucstro balance general
consolidado al valor razonable. Estimamos el valor razonable y log flujos de cfectivo utilizando un modelo de valuacion v
supuestos clave paia las pérdiday crediticias, las tasas de pago anucipade y las tasas de descuento. Eslos.supuestos se basaron
en esta experiencia histérica, en las tendencias del mercado y en el cumplimiento previsio en relacion con los activos
especificos bursatilizados. Peridédicamente evaluamos el deterioro y reconocemos el componente crediticic del deterioro
distinto al temporal en la utilidad y el componente no crediticio en ¢l otro resuitado integral acumulado para aquellas
participaciones retenidas que no pretendimos vender y para las que no fue probable que se nos requiriese vender antes de la
recuperacion.

financiamiente alternativas, hemos preporcionado un apoyo de regerva adicional a las bursatilizaciones resp
antes emitidas, Durante el segunde trimestre de 2009, depositanmos 380 millones en cuentas de reserva

las operaciones de bursatilizacién a fin de mantener las calificaciones crediticias asignadas a las 7
experiencias de pérdida fucron mayores a las previstas principalmente debido a las condiciones fég

resultade un incremento de nuestras participaciones retenidas.



Al 31 de diciembre de 2009, el valor razonable de las participaciones retenidas en lodas las bursatilizaciones de las
cuentas financieras por cobrar minoristas pendientes de pago totalizaron 3102 millones (base del costo de $107 millones). El
valor razonable de las participaciones retenidas al 31 de diciembre de 2009 que ha estado en una posicidn continua de pérdida
no realizada para el periodo de doce meses o durante un periodo mayor totalizéd $102 millones (base del costo de $107
milloncs). Los supuestos clave utilizados para determinar el valor razonable de las participaciones retenidas fueron:

2009
Tasas de descuento promedio ponderadas de los flujos de efectivo para las participaciones retenidas 7.7% a 12.4%
Vencimiento promedio ponderado en meses 27
Tasa esperada de pago anticipado 18.0%
Pérdidas crediticias csperadas AT% 3 4.8%

Para estimar ¢! impacto ¢n los tngresos debido a los cambios en los supuestos econdmicos clave utilizados para estimar
el valor razonable de tos flujos de efectivo residuales en las participaciones retenidas de las bursatilizaciones de las cuentas
financieras por cobrar minoristas, llevamos a cabo un andlisis de sensibilidad del valor razonable de las participaciones
retenidas aplicando un cambio negativo de 10 por ciento y 20 por cienle a los supuestos individuales. Esta estimacién no
considera ajustes de otras variaciones que pudieran presentarse en caso de que uno de los supuestos realmente se
maodificara. En consecuencia, no se puede garantizar que los resultados reales serian congruentes con los resultados de nuestra
estimacion. El efecto de una variacion en un supuesto en particular en el valor razonable de la participacién residual en las
operaciones de bursatilizacion se caleuld sin modificar ningin otro supuesto y los cambios en un factor pueden tener como
resultado cambios en otro. Nuestro analisis de sensibilidad seffald que el impacto de un cambio negativo de 20 por ciento en
los supuestos individuales utilizados para calcular el valor razonable de la totahidad de nuestras participaciones retenidas al 31
de diciembre de 2009 seria de 11 nullones o menos.

Durante 2009, se revisaron los supucstos unlizados para determinar los flujos de efectivo esperados para nuestras
operaciones de bursatilizacién, lo que tuvo cemo resultado deterioros no temporales. Los deterioros reconocicos en las
utilidades estuvieron propiciados principalmente por un incremento en el supuesio de la péidida crediticia debido a la
continuacién de las condiciones economicas adversas en Estados Unidos. El componente no crediticio relacionado tegistrado
en ¢l otro resultado integral estuvo dirigido principalimente por los cambios en las tasas de descuento.

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 2009
Total de pérdidas por deterioro que no sean temporales ) 46
Parte de las pérdidas reconocidas en el otro resultado mtegral antes de impuestos'” {123
Pérdidas por deterioro netas reconocidas en las utilidades™ ) 34

Bl saldo previo excluye $7 mullones de ganancias bretas regstradas ¢n ¢l olro resoltadp imegral refecionado con la participacitn retenida de fa bursatilrzacién

correspandiznic 2l gjercicio que concluyd ¢l 31 de diciembre de 2009,
FHegistrudo en los otron Ingresos, netos, en e estode de resultados consohdado

La siguiente tabla presenta una actualizacién del saldo de las pérdidas por deterioro relacionadas con el crédito on las
participaciones retenidas bursatilizadas para las cuales una parte del deterioro no temporal se reconocid en el otro resultado

integral:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 2009
Pérdida crediticia acumulada al | de enero de 2009 § -
Pérdidas crediticias para las cuales se reconocié antes un deterioro no temporal
Pérdida crediticia acumulada al 31 de diciembre de 2009
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También retenemos las responsabilidades de pago y recibimos una comisién de pago de alred iﬁ dev&%%%%c’%\eng§mﬁam ‘%
valor remanente de las cuentas financierag por cobrar par nuestras responsabilidades de pago No he registradéﬁﬁ'ﬁ%&%o §
un pasivo por el pago dado que la comisidn del pago se considera una compensacién de mercade raz?n'able. LosHntire&dd)gor D
los pagos se incluyeron en otros ingreses, netos, en el estado de resultados consolidado antes del | de C%o de 2010 y ahora se &
eliminan en la consolidacion. & ,{3’




Caracteristicas de las cuentas por cobrar minoristas bursatilizadas

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 2009
Total del saldo dei capital bursatilizado al 31 de diciembre § 346
Saldo promedio del capital bursatilizado para el gjercicio que concluyé el 31 de diciembre 5 383
Préstamos > 30 dias de vencimiento al cierre del ejercicio que concluyd el 31 de diciembre S 62 -
Pérdidas crediticias netas durante ¢l ejercicio 3 36
Flujos de efectivos derivados de las bursatilizaciones del sector minorista

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 2009
Compras de los contratos a través de derechos de readquisicion de la cartera de crédito ) 95
Comisiones de pago recibidas $ 6
Otros flujos de efectivo recibidos con respecto a las participaciones retenidas 3 10

VYenta de participaciones en las cuentas por cobrar del sector mayorista

Compramos cuentas comerciales por cobrar del Intermediario de Caterpillar de Norteaménica {Cuentas por cobrar
NACD) con un descuento. El descuento es una estunacién del importe de los ingresos de financiamiento que se devengarian a
una tasa de mercado con respecto a las cuentas por pagar NACD durante su vida esperada. Durante 2009, vendimos
participaciones ¢n las cuentas por cabrar NACD a fravés de una estructura revelvente a conductos terceros de papel comercial,
a emisores de papel comercial respaldado por activos que son SPEs del banco patrocinador ¥ que no consolidamos
nosotros. Las transferencias a los conductos se contabilizaron como ventas. La ganancia, incluida en los otros ingresos, nela,
en nuestro estado de resultados consolidado, es principalmente la diferencia entre el descuento no devengado en las cuentas por
cobrar WACD vendidas a los conductos terceros de papel comercial y los costos relacionadoes en los que se incurmid durante el
plazo remanente. Se supuso que las pérdidas crediticias estimadas eran cero debido a que las cuentas por cobrar del
intcrmediario historicamente no tuvieron pérdidas v a que no se espara ninguna en el futuro. Recibimos una comisién anual
por pagos de alrededor de 0.3 por ciento del saldo promedio del capital insoluto de las participaciones en las cuentas por cobrar
NACD vendidas a los conductos lerceros de pape! comercial. En gencral, no registramos un activo o un pasivo por ol pago
dado que la comisidn del pago se considera una compensacién de mercado razonablc. Durante 2009, reconocimos una
ganancia antes de impuestos por la venta de cuentas por cobrar del sector mayorista de $9 milloncs. Al 31 de diciembre de
2009, no cxisticron cuentas por cobrar NACD vendidas a los conductos.

Las cobranzas en efectivo de las cuentas por cobrar NACD se aplican primero para cumplir cualesquier obligaciones con
Ips conductos terceros de papel comercial. Los conductos terceros de papel comercial no tienen derecho contra un obligado de
regreso con respecto a nuestros activos, ademds de las cuentas por cobrar NACD que contindan en nuestro poder.

Fiujos de efectivo de Ia venta de participaciones en las cuentas por cobrar del sector mayorista

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) 2009

Ingresos en efectivo de la venta de cuentas por cobrar a los conductos S 887
Comisiones de pago recibidas $ |
Flujos de efectivo recibidos por las participaciones que contintian en nuestro poder g 7,548

Ademss de las cuentas por cobrar NACD, compramos otras cuentas comerciales por cobrar d
Caterpillar a un descuento. El descuento es una esnmacz{m del importe de los mgmsa}s de financiamientps

los ingresos con base en ¢l rendimiento efectivo durante fa vida de las cuentas por cobrar y se rec / jte como un ingreso de
financiamiento mayorista. Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2011, 20 [ z\g@:}',gggmdes&g iA %
amortizados para las cuentas comerciales por cobrar NACD y de otre tipo fueron de $212 millofjes, $139 }lo E ? s
millones, respectivamente. En jos estados de los flujos de efcctivo consolidados, la cobranza del e ;2 )
actividades de mversion conforme se cobran las cuentas por cobrar,
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Oros activos administrados

También vendemos arrendamientos imdividuales y cuentas financieras por ¢obrar a terceros con derecho limitado contra
nosetros de regreso o sin derecho, ya sea para reducir nuesira coneentracion de los riesgos crediticios relacionados con ciertos
clientes 0 como una fuenie de tiquidez adicional. De acverdo con la contabilidad de las transferencias y el pago de fa deuda de
los acuivos fipancieros, las transferencias a tercerns se contabilizan como ventas. En 2011, 2010 y 2009, recibimos $207
mullones, 816 millones v $106 millones, respectivamente, de ingresos en efective y reconocimos ganancias antes de impuestos
de 4. cero y $3 millones respectivamente, por la venta de esos contratos. Per fo regular. mantenemos responsabilidades de
pago de estos activos de terceros, que al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, totalizaron $235 millones, $225 miliones y
3477 millones, respectivanmiente. Dado que no recibimos una cupta por el pago de la deuda de estos activos, se registra un
pasivo por pago de la deuda. Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, estos pasivos no fueron importantes.

Total de los activos administrados no regisirades en el balance general al 31 de diciembre

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Contratos de venta a plazos y arrendamientos financieros minoristas
bursatilizados

Contratos de venta a plazos bursatilizados

Arrendamientos financieros bursatilizados

Menos: Participaciones retenidas (incluidas en otros actives)

Cuentas por cobrar minoristas bursatilizadas no registradas en el balance general

Otros actives administrades

Arrendamientos financieros minoristas

Contratos de venta & plazos minoristas

Pagarés por cobrar del sector minorista
Arrendamientos operativos

Otras cuentas por cobrarfarrendamientos administrados

Total de actives administrados no registrados en ¢l balance general

2011 2014 2009

S - 8 — 5 336
— o 54
— — {102)

& — % — 3 244

3 135§ 109§ 190
48 73 =178
3 7 19
15 36 90

$ 235§ 223 3 477

5 235§ 225 5 721

NOTA 3 - EQUIPO EN ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Los componentes del equipe en arrendamientos operativos, menos la depreciacién acumulada al 31 de diciembre fueron

como si1gue.

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
Equipo con arrendamientos operativos, al costo

Mengos: Depreciacién acumulada
Equipo con arrendamientos operativos, Reto

2011 2010 2009

S 4082 S 4241 S 4562
(1,471) (1,530 (1,575)

$ 2611 S 2711 S 29%7

sigue:
2012 2013 2014 2015 2016 En 1f/sicesiv Total %
S 704 S 478 S 270§ 128§ 49 S ]| VIb3URBAA, COTANGHS
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NOTA 4 - CONCENTRACION DEL RIESGO CREDITICIO

Nuestra cartera estd integiada principalmente por cuentas por cobrar de conformidad con contratos de venta a plazos,
cuentas por cobrar derivadas de operaciones de arrendamicnio, docwmentos por cobrar y financiamiento del sector
mayorista. Los porcentajes del valor total de nuestra cartera (lotal de las cuentas financieras por cobrar netas mas ¢! equipo en
arrendamicntos operativos, menos la depreciacién acumulada} representado por cada uno de los planes de financiamiento al 31
de diciembre fueron como sigue:

20101 2010 2009

Financiamiento minorista:

Préstamos de los clientes 25% 24% 25%
Arrendamientos hinancieros {no fiscales) 20% 21% 22%
Financiamiento mayorista 18% 12% 8%
Contratos de venta a plazos 15% 18% 19%
Arrendamientos fiscales (operativo o financiero) 14% 16% 18%
Préstamos de los intermedarios 9% 8% 7%
Contratos gubermamentales de compraventa con arrendaniento 1% 1% 1%

Al 31 de diciembre dc 2001 y 2010, las cuentas por cobrar de los clientes en las industrias relacionadas con la
construccion integraron alrededor de una tercera parte de nuestra cartera total. Al 31 de diciembre de 2009, las cuentas por
cobrar de los clientes en las industrias refacionadas con la construccidn integraron alrededor de 40 por ciento de nuestra cartera
total. Al 31 de diciembre de 2011, alrededer de 40 por ciento de las cuentas por cobrar asociadas con la construccion se
relacionan con clientes en Nortgamérica. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, alrededor de 45 por ciento de las cuentas por
cobrar asociadas con la construccién se relacionan con clientes en Norteaménica Ning(n cliente o intermediario representd
una concentracion importante del riesgo crediticio, Por lo regular mantenemos un deiecho de garantia real en el equipo
minorista financiado y requerunos una cobertura de seguros conra dafios fisicos para tode ¢f equipo financiado. Consuite en la
Nota 14 informacion adicional coneerniente a los segmerntos de ncgocios

En relacion con nuestros instrumentos derivados, por lo general no se requiere una garantia real de las contrapartes o de
nuestra Compsififa. En general, la compaiifa celebra contratos maestros de compensacién de las Asocinciones Internacigonales
de Derivados y Permulas Financieras (ISDA), que permiten la liquidacién neta de los importes que se adeudan, Nucstra
exposicién a fas pérdidas crediticias en ¢l caso de incumplimiento de las contrapartes estd limitada a sélo aquellas ganancias
que hemos registrado, pero para las que atn no hemos recibido los pagos en efectivo. Los coniratos maestros de compensacidn
reducen el unporte de las pérdidas en los que la Compafia incurriria en caso de que las contrapartes no cumplieran sus
obhgaciones. Al 31 de diciembre de 2011, 2018 y 2009, la exposicidn maxima a la pérdida crediticia fue de $342 millones,
$318 mitlones y 3283 millones, respectivamente, antes de la aplicacidn de cualesquier contratos maestros de
compensacién. Consulte en la Nota § informacidn adicional eoncerniente a los derivados.

NOTA 5 - COMPROMISOS CREDITICIOS

Lineas de crédito revolvente

Tenemos tres Hneas de crédite globales con un grupo sindicado de bancos gque totalizan $8.5 mil millones {Linea de
Crédito) disponibles en conjunto tanto para Caterpillar como para nosotros a fin de apoyar nuestros programas de papel
comercial en el caso de que esos programas dejen de estar disponibles y para efectos de liguidez general, Con base en la
decisién de asignacion de la administracion, que estd sujeta a revision en cualquier momento, !a parle de la linea de crédito
disponible para nosotros al 31 de diciembre de 2011 fue de 6.5 mil nullones.

+  Lalinea de crédito a 364 dius por $2.535 mil millones vence en septiembre de 2012,

gpuﬂ EL Cogf&s_d
+  Lalinca de crédito a cinco afios por $3.86 mil millones vence en septiembre de 2016. @%\-\}9 o‘%»(y
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»  Lalinea de crédito a cuatro aiios por $2.09 mil millones vence en septiembre de 2014, é‘w )
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Al 31 de diciembre de 2011, el patrimonio neto consolidado de Caterpillar ascendia a $19.50 mil millones, lo que esta
por arriba de los $9 00 mil millones que se requieren de conformidad con la linea de crédito. El patrimonic neto consolidado se
define como el capital contable consolidado que incluye accioncs preferentes pero excluye el saldo de los beneficios de
pensiones y otros beneficios posteriores al retiro dentro de la ofra utitidad/{pérdida} integral acumulada.

Al 31 de diciembre de 201!, nuestra relacidn de cobertura de intereses conto obligacion contractual fue de 1.60 a 1. Esto
estd por arriba de la relacion minima de 1.15 a | calculada como (1) la utilidad que excluye el impuesto sobre la renta, el gasto
financiero y la ganancia/(pérdida} neta de los derivados de las tasas de interés con respecto a (2) el gasto financiero calculado al
cierre de cada uno de los trimestres calendario para ej periodo de cuatro trimestres que se actualizan y que ha concluido de
manera mas reciente,

Ademas, al 31 de diciembre de 2011, nuestra relacién de apalancamieno como obligacién contractual, tanto a seis meses
como af cierre del gjercicio, fue de 7.88 a . Esto estd por debajo de la relacion ménima de deuda a capital neto de 10 a ],
calculado {!) en forma mensual como el promedio de las relaciones de apalancamiento determinadas en e! Gltimo dia de cada
uno de los seis mescs calendario previos y (2) en cada uno de los dias 31 de diciembre que se requieren por Ja linea de crédito.

En caso de que ya sea Caterpiliar o nosotros no cumplamos una o mds de nuestras respectivas obligaciones contractuales
financieias de conformidad con la linea de crédito en el futuro {y no podamos obtener un consentimignto o dispensa), ¢ grupo
bancario puede dar por terminados los compromusos asignados a la parte que no cumpla sus obligaciones
contractuales. Ademis, en ese caso, algunos de nuestros otros acreedores de conformidad con otros contratos de préstamas en
donde sean aplicables obligaciones contractuales financieras similares o disposiciones de incumplimiento cruzado, pueden, a su
eleccidn, elegir buscar conseguir recursos de conformidad con esos contratos de préstamos, lo que incluye la aceleracién del
pago de los préstamos pendientes de pago, Al 31 de diciembre de 2011, no habia préstamos en el esquema de la linea de
crédito.

Préstamos hasearios

Las lineas de ¢rédito con los bancos al 31 de diciembre de 2011 1otalizaron $3.82 mul millones. Estas lineas de crédito
camprometidas y no comprometidas, que pueden cubrir los requisitos para renovacion en diversas fechas futuras ¢ no tener
fecha de vencimiente especificada, se utilizan principaimente por parte de nuestras subsidiarias no estadounidenses para
requerimientos de financiamiento locales. Los compromisos crediticios disponibles remanentes pueden cancelarse en cualquier
momento # discrecion de los acreedores. Al 31 de diciembre de 2011, tenfamos $2.11 mil miflones pendientes de pago contra
eslas lincas de crédito en comparacion con los $2.08 mil millones al 31 dc diciembre 2010 v estdbamos en cumplimiento de
tadas las obligaciones contractuales de deuda de conformidad con estas lineas de crédito

Pagarés a [a vistn de tasa variable vy de denominacién variable

Obtenemos financiamiento de la venta de pagarés a la vista dc tasa variable y denominacion variable, que pueden
amortizarse en cualguier momenta a opcidn del tenedor sin ninguna restriccion importante. Mo mantenemos reservas para
financiar el pago de los pagaréds exigibles. Los pagarés se ofrecen en forma continua sélo medianie un prospesto.

Pagarés por cobrar/por pagar a Caterpillar

De conformidad con nuestros confratos de préstamos de importe variable y otros pagarés por cobrar con Caterpillar,
podemos solicitar un préstamio de hasta $2.12 mil millones de Caterpillar y Caterpillar puede solicitarnos un préstame de hasta
$1.67 nul mullones. Los acuerdos estan vigenles durante periodos indefinidos ¥ pueden modificarse o darse por terminado por
cualquiera de las partes previa notificacién con 30 dias de anticipacién. Tuvimos pagarés por cobrar de $327 millones
pendientes de pago #l 31 de diciembre de 2011, en comparacion con los pagarés por pagar de 3600 millones y los pagarés por
cobrar de $278 millones al 31 de diciembre de 2010.

Ademas, durante el primer trimestre de 2011, contratarmos una linea de crédito comprometida por $2 mil millones con
Caterpillar, que vence en febrero de 2019. Recibimos una comisién de Caterpifiar basada en los importes dispuestos de la linea
de crédito ¥ una comisién de mantenimiento por los importes de la linca de crédito de los que no se disponga. Al 31 de
diciembre de 2011, no habia préstamos en el esquema de esta linea de crédito.

Préstamos garantizados

por activos, que se consolidaron et | de enero de 2010.
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NQTA 6 - PRESTAMOS A CORTO PLAZO

Los préstamos a corto plazo pendicntes de pago al 31 de diciembre estaban integrados por lo siguiente:

(Cifras expresadas en millones de 2011 2010 2009
Tasa Tasa Tasa
Saldo Promedio Saldo Promedio Saldo Promedio

Papel comercial, neto 3 2,818 1 0% S 2,710 1 5% S 2,233 1.3%
Préstamos bancarios 527 73% 479 4 9% 793 M 57%
Pagarés a la vista a tasa variable

de denominacion variable 550 0.9% 663 1.1% 695 2.0%
Total 5 3,895 $ 3,852 3 3,721

Plncluye un pagard o conto plazo de $11 millones, ncto

NOTA 7-DEUDA A LARGO PLAZO

Durante 2011, emitimos pagarés a mediano plazo por $5 647 mil millones, de los cuales $4.228 estaban a tasas de
interés fijas y $1.419 mil millones estaban a lasas de interés variables, principalmente indexadas a la tasa LIBOR. Al 31 de
diciembre de 2011, los pagarés a mediano plazo pendientes de pago tenian vencimientos remanentes que oscilaban en un rango
dc hasta 17 afios

La deuda a largo plazo pendiente de pago al 31 de diciembre estaba integrada por lo siguiente:

(Cifras expresadas en millones 2011 2010 2009
’ Tasa Tasa Tasa
Saldo Promedio Saldo Promedio Saldo Promedio

Pagarés a mediano plazo S 20,058 3.9% $ 17,690 4 6% S 20,271 4.6%
Descuento no amortizado J —(9) _J

Pagarés a mediano plazo,

netos 20,048 17,681 20,258
Préstamos bancarios [,583 3.7% 1,603 38% 1,265 5.4%
Préstamos garantizados — 78 4.9% —
Total $ 21,631 b 19,362 3 21,523

La deuda a largo plazo pendicnte de pago al 31 de diciembre de 2011, tiene los siguientes vencimientos:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2012 S 5,102

2013 5,816

2014 4,664

2015

2016

En lo sucesivo 3,287

Total 21,631

VICTORIA &. ESTANDIA

FERNANDEZ

La tabla previa incluve $220 millones dc pagarés a medianc plazo que podriamos amortizar de mane
momento en ¢l futuro a un valor a la par.



NOTA 8 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS

Nuestras utilidades y flujos de efectivo estin sujetos a fluctuaciones debido a cambios en los tipos de cambio v en las
tasas de interés. Nuestra politica de administracion de niesgos (politica) permite el uso de instrumentos financieros dcrivados
para administrar con prudencia las exposiciones de los tipos de cambio v las tasas de interés Nuestra politica especifica que
los derivados no se utilizarén para fines especulativos. Los derivados que utilizamos son principalmente contratos de opciones
de compra v contratos de divisas a término, asi como permutas financieras de tasas de interés. Nuestras actividades de los
derivados estan sujetas a la administracion. la direccién y el control de nuestros directivos principales. Las practicas de
administracion de riesgos, incluido el uso de instrumentos detivados financieros, se presentan ante el Comité de Auditoria del
Conscjo de Administracién de Caterpillar inc , por lo menos una vez al afio.

Todos los derivados se reconocen en los balances generales consolidados a su valor razonable En la fecha en la que sc
celebra el contrato del derivado, designamos el derivado como (1) una cobertura de! valer razonable de un activo o pasivo
rceconocido (cobertura del valor razonable); (2) una cobertura de la operacién pronosticada o de la vanabilidad del flujo de
efectivo relacionado con la deuda a tasa variable (cobertura del flujo de efectivo), o (3) un instrumento no designado. Los
cambios en el valor razonable de un derivado que cumple los requisitos, cstd designado v es altamente efectivo como una
cobertura del valor razonable, junto con la ganancia o la pérdida del activo o pasivo reconocido cubierto que es atribuible al
riesgo cubierto, se registran en las utilidades actuales. Los cambios en el valor razonable de un derivado que cumple los
rcquisitos, estd designado y c¢s altamente cfectivo como una cobertura del flujo de efectivo se registran c¢n la otra
utilidad/(pérdida) integral acumulada (AOCI) hasta que se reclasifican a las utilidades en los balances generales consolidados,
en el mismo periodo o periodos durante los cuales la operacién cubierta afecta las utilidades. Los cambios en el valor
razonable de los instrumentos derivados no designados y la parie ineficaz de los instrumentos derivados designados se reportan
en las utihdades del ejercicio. Los flujos de efectivo de los instrumentos financieros derivados designados se clasifican dentro
de la misma categoria que la partida que se cubre en los estados dc flujos de efectivo consolidados. Los flujos de efectivo de
ios instrumentos financieros derivados no designados se incluyen en la categoria de nversion en los estados de flujos de
efectivo consolidados.

Documentamos formalmente todas las relaciones entrc los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como el
objetivo de administracion de riesgos y la estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura. Este proceso incluye
la vinculacién de todos los derivados que estdn designados como coberturas de valor razonable con activos y pasivos
especificos en los balances generales consolidados y la vinculacién de las coberturas de flujos de efectivo con operaciones
pranosticadas especificas o con la variabitidad de! flujo de efectivo.

También cvaluamos formalmente, tanto al inicio de la cobertura como de manera continua, el si los derivados
designados que se utilizan en las operaciones de cobertura son altamente efcctivos para compensar los cambios en ¢l valor
razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas. Cuando se determina que un derivado no cs altamente efectivo
como una cobertura o que la operacidn cubierta subyacente ya no es probable, descontinuamos la contabilidad de la cobertura
dc manera prospectiva, de acuerdo con los criterios de desreconocimiento de la contabilidad de las coberturas.

Riesgo cambiario

En 1a administracion del riesgo cambiario, nuestro objetivo es minimizar la volatilidad de las utilidades resultante de la
conversion y de la remedicidn de las posiciones netas de las divisas del balance general. Nuestra politica permite el uso de
contratos de opciones y de divisas a término para compensar ¢l riesgo de una disparidad de las monedas entre nuestras cuentas
por cobrary la deuda Todos esos contratos de opciones y de divisas a término no estin designados,

Riesgo relacionado con las tasas de interés

Los movimientos en las tasas de interés crean cierto grado de riesgo al afectar e! importe de nuestros pagos de intereses
y el valor de nuestra deuda a tasa fija. Nuestra prictica es utilizar permutas financieras de tasas de interés para administrar
nuestra exposicion a los cambios en las tasas de interés y, en algunos casos, para reducir el costo de los.fondos prestados.

Tenemos una politica para empatar e! financiamiento que trata sobre los riesgos relacionados con las tasas de interés al
alinear de manera continua el perfil de la tasa de interés (tasa fija o variable) de nuestra cartcra de deuda con el perf
de interés de nuestra carfera de cuentas por cobrar dentro de rangos predetcrminados. En relacion con es t&%‘,‘
instrumentos derivados de tasas de interés para modificar la estructura de la deuda a fin de empatar los agh{y
cuentas por cobrar. Este financiamiento empatado reduce la volatilidad de los margenes entre | &, tivos que devengan
intereses y los pasivos que devengan intereses, independientemente de la direccion en la que se muev Jﬁs tasas de interés.
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Nuesira politica nos permite utilizar permutas financieras de tasas de interds de {ija a variable, de variable a fija y de
variable a variable a fin de cumplir el objetivo de empatar el financiamiento. Designamos las permulas financieras de tasas de
interés de fija a variable como coberturas del valor razonable para proteger Ia deuda contra cambios en el valor razonable
debido a cambios en la tasa de interés que sirve como punto de referencia. Designamos a la mayoria de las permutas
financieras de tasas de interés de variable a {ija como coberturas de los flujos de efectivo para proteccion contra la variabilidad
de los flujos de efectivo debido a cambios en la tasa de interés que sirve comoe punto de referencia.

Al 31 de diciembre de 2011, $4 millones de pérdidas netas diferidas, netas de impuestos, incluidas en el capital contable
{en la utilidad/{pérdida) integral acumulada ep los balances generales consolidados), relacionadas con nuestras permutas
financieras de tasas de interés de variable a fija, s¢ espera que se reclasifiquen como gasto financiero durante los siguientes
doce meses. El importe real registrado en el gasto financiero variard con base en las tasas de interés al momento en que las
operaciones cubiertas tengan inipacto en las utilidades.

£n ciertos monmentos, hemos liquidado permutas financieras de 1asas de interés de fija a variable. Durante primer
trimestre de 2009, hgquidames permutas financieras de tasas de interés que fija variable gue tuvieron como resultado ganancias
diferidas de $187 millanes, gue se incluyeron en la deuda a largo plazo en los balances generales consolidados. Las ganancias
diferidas asociadas con ecstas permutas de tasas de interés se amortizan al gasto financiero durante el plazo remanente de la
partida cubierta antes designada.

L.a ubicacion y el valor razonable de los instrumentos derivados reportados en los balances generales consolidados son
cOMo sigue:

(Cifras expresadas en millones de

délares estadounidenses) Yalor razonable del activo (pasivo)

31 de diciembre de

Ubicacién de los balances generales

consolidados 2011 2010 2009

Derivados designados

Contratos de tasas de interés Qtros activos S 243 S 2118 145

Contratos de tasas de interés Gastos acumulados (6) (18} {100}

M) 242 S 193§ 45

Derivados no designados

Contratos cambiarios Otros activos ) 7 8 § § 20

Contratos cambiarios Gastos acumulados (16) () {18)

Contratos de tasas de interés Otros activos — e 2

Contratos de tasas de interés Gastos acumulados N (1) (6)

§ gy § 4 3 (2}

Parn los ejeicicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2011, 2010 y de 2009, las ganancias (pérdidas} diferxlas
registradas on el otro resultado integral acumulado en los estados de vanaciones en el capital comable consohidados
relacionados con nuestras coberturas contractuales de tasas de interés de los flujas de efectivo son como sigue:

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
Saldo at 31 de dicicmbre de 2010, neto de impuestos de 56

O )
Ganancias {pérdidas} diferidas durante el gjercicio, netas de impuestos de 30 (?&& (1)00@
(Ganancias) pérdidas reclasificadas a utilidades, netas de impuestos de $3 é‘ 9 Cia
ici i d & 2
Saldo al 31 de dicicmbre de 2011, neto de impuestos de 83 g \q{;.{:%ﬂ A ﬁ°“f62fDiA %
2 :;gt tg l!scz §
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(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)

Saldo al 31 de dicicmbre de 2009, neto de impuestos de S21 S 4n
Ganancias (pérdidas) diferidas durante el ¢jercicio, netas de impuestos de S| (6)
{Ganancias) pérdidas reclasificadas a utilidades, netas de impuestos de $16 33

Saldo al 31 de diciembre de 2010, neto de impuestos de $6 $ (14)

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre de 2008, neto de impuestos de $38 S (70)
Ganancias (pérdidas) diferidas durante el ejercicio, netas de impuestos de $11 (26)
(Ganancias) pérdidas reclasificadas a utilidades, netas de impuestos de $28 55

Saldo al 31 de diciembre de 2009, neto de im puestos de $21 g 41)

El efecto de los derivados designados como instrumentos de cobertura en los estados de resullados consolidados es como

sigue.

Coberturas del valor razonable
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Clasificacion

Para el ejercicio que concluyd ¢l 31 de
diciembre de 2011

Ganancias (pérdida) Ganancias (pérdida)
de los derivados de los préstamos

Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos)

Clasificacion

s 39 S (44)

Para cl ¢jercicio que concluyd el 31 de
diciembre de 2010

Ganancias (pérdida) Ganancias (pérdida)
de los derivados delos préstamos

Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos)

Clasificacion

S 107 S (98)

Para el ejercicio que concluyé el 31 de
diciembre de 2009

Ganancias (pérdida} Gamancias (pérdida)
de los derivados de los préstamos

Contratos de 1asas de interés Otros ingresos (gastos)

$ (205) S 220

FERNANDEZ
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Ceoberturas de los flujos de efective

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
Para el efercicio que concluyé el 31 de diciembre de

2011
R Reclasificacion del otro
resultado integral Reconotido ¢n las
Clasificacidn de las acumulado a tas utilidades utilidades
ganancias (pérdidas) (Parte efectiva) (Parte no efeetiva)
Contratos de tasas de interés Gasto financiero S (12) S —
Contratos de tasas de inferés Otros ingresos (gastos) — {2}
$ {12} S 3]
Para el ejercicio que concluyd ¢f 31 de diciembre de
2010
Reclasificacion del otro
resultado integral Reconocido en las
Clasificacién de las acumulado a las utilidades utitidndes
ganancias (pérdidas) {Parte efectiva) {Parte no efectiva)
Contratos de tasas de interés Gasto financiero S 49) -
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) — ()
5 49 s _ (nH
Para el ¢jercicio que concluyé el 31 de diciembre de
2009
Reclasificacion del otro
resultado integral Reconocido en las
Clasificacién de las acumulado a las etilidades utilidades
ganancias (pérdidas) {Parte efectiva) (Parte no efectiva)
Contratos de tasas de interés Gasto financierc ) 83) § e
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) — 9
s 83y § 9

El efecto de los derivados no designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados consolidados es
como sigue para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre:

Derivados no designados

{Cifras expresadas en millones

de dolares estadounidenses) Clasificacion de ganancias o (pérdidas) 2011 2010 2009

Contratos cambiarios Otros ingresos (gastos) 8 (13) § 16 S (134}

Contratos de tasas de interés Orros ingresos (gastos) — p 3
) 13y 8 i3 3 (131

NOTA 9 - COMPROMISOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Ofrecemos garantins de préstamos a acreedores terceros para el financiamiento relacionado
por los clientes. Estas garantias tienen términos que varian y estdn respaldadas por la maquinaria.
cartas de crédito contingentes emitidas a terceros por cuenta de nuestros clientes. Estas cartas de 4
términos y beneficiarios que varian y que estan respaldados por los activos del cliente,



Hemos proporcionade una contrafianza limitada a un banco tercerc como resuliado de la cesion de ciertos
arrendamientos a esc banco. La contrafianza es para la posibilidad de que las aseguradoras de estos arrendamientos se
volviesen insolventes La confrafianza vence el 15 de diciembre de 2012 vy no tiene garantias.

Mo se han experimentado pérdidas ni se prevén de conformidad con cualquiera de estas garantias. Al 31 de diciembre de
2011, 2010 y 2009, el pasivo registrado para cstas garantias fue de $2 millones, 83 millones y 34 millones, respectivamente. Es
posible que estemos obligados a realizar el importe potencial maximo de los pagos futuros (no descontados y sin reduccion de
ningin importe que pudiera recuperarse posiblemente de conformidad con las disposiciones de derecho contra un obligado de
regreso o para dar garantia para el cumplimtento de una obligacidn), de conformidad con las garantfas como sigue:

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 2011 2010 2009

Garantias con los clientes S. 159 &% 139 8 157
Conrafianza hmirada 11 17 20
Total de garantias $ 170§ 136 % 177

Ofrecemos garantias para volver a comprar algunos préstamos de los intermediarios de Caterpillar a una sociedad de
objeto de especial {SPC) gque refine los requisitos de una VIE (para obtener informacién adicional ¢oncermente a los
lincanientos contables sobre la consolidacidn de las VIEs, consulie la Nota 1B). El objetivo de fa SPC es proporcionar
préstamos de capital de trabajo a corto plazo a los intermediarios de Caterpillar. Esta SPC emite papel comercial y utiliza los
ingresos resultantes para financiar su programa de préstamos Tenemos un contrato de compra de préstamos con la SPC que
nos obliga a8 comprar cicrtos préstamos que no se pagan al vencimiento. Recibimos una comisién por proporcionar esta
garantia. lo que ofrece una fuente de financiamicnto para la SPC. Somos los beneficiarios principales de la SPC dado que
nuestras garantias tienen como resultado el que tengamos tanto Ja facultad de dirigir las actividades que impactan de manera
nds importante ¢l desempefio econdmice como la obligacion de absorber pérdidas y, por consiguiente, hemos consolidado los
estados financieros de la SPC. Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 los activos de la SPC por $586 millones, $365
millones y $231 millones, respectivamente, estdn integrados principalmente por préstamos a los intermediarios, que se incluyen
en los pagarés por cobrar minoristas en los balances generales consolidados: astmismo, los pasives de la SPC por $386
millones, $365 millones y $231 millones, respectivamente, estan integrados principalmente por papel comercial, que se incluye
en los préstamos a corto plazo cn los balances generales consolidados. No sc han experimentado pérdidas ni se prevén de
conformidad con este contrato de compra de préstamos Nuestros activos no estdn disponibles para pagar a los acreedores de la
SPC, salvo en la medida en que podamos estar obligados a cumiplir de conformidad con la garantia, asimismo, los activos de fa |
SPC no estan disponibles para pagar a nuestros acreedores

Somos parte de contratos en el curso normal del negocio con clientes selectos y con los intermediarios de Caterpillar en
los que nos comprometemos a proporcionar un importe fijo de financiamiento en délares en una forma preaprobada. También
proporcionamos lineas de crédito a clientes selectos y a los intermediarios de Caterpiliar, de las cuales una parte se mantiene no
utilizada al cierre del periedo. Por lo general, los compromisos y las lineas de crédito tienen fechas de vencimiento fijadas u
otras cldusulas sobre fa tenninacion. Nuestra experiencia es que no se utilizardn todos los compromisos y las lineas de
crédite. La administracidn aplica las mismas politicas crediticias cuando realiza compromisos y otorga lineas de crédito que
con respecto a cualquier otro financiamiento. No requerimos garantias reales para estos compromisos/lineas; sin embargo, en
case de que el crédito se amplie, es posible que se requieran garantias reales al momento de otorgar el financiamiento, Al 31 de
diciembre de 2011, 2010 y 2009, el importe de los compromises y lineas de crddito no utilizados para los intermediarios fue de
$6.599 mil millones, $6.577 mil millones y $7.486 mil millones, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, el
importe de los compromisos y lineas de crédito no utilizados para los clientes fue de $2.785 mil inillenes, $2.613 mil millones
y $.089 mil millones, respectivamente,

Participamos ¢n acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinaric del negocio. La mayoria de estas
acciones no resueltas conllevan reclamaciones para recuperar las garantias reales, reclamaciones de conformidad con quiebras
de los clientes ¥ la busqueda de obtencidn de importes deficitarios. No obstante que no es posible predecir co
resultado de nuestras acciones fegales no resueltas o el rango de las pérdidas prabables, consideramo £8as aecidﬁ‘é@

nuestra posicion 0'1“{#

legales no resueltas no tendrdn un efecto negativa importante, ni en io individual nj en lo agrega
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NOTA 18- IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Los compaonentes de la utilidad antes de impuestos para los gjercicios gue concluyeron ¢l 31 de diciembre fueron como
sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 2011 2010 2009

Estados Unidos ) 49 $ {(50) § 87N
Fuera de Estados Unidos 435 379 407
Total s 504 S 329§ 320

L.a wilidad (perdida) antes del impuesto sobre la renta, como se mugstra arriba, se basa en la ubicacién de la entidad a la
que se atribuyen esas utihdades. Sin embargo, cuando fas utilidades de una enudad estan sujetas & Ia determinacion de los
impuestos, no podemaos establecer una correlacién exclusivamente con base en el lugar en ¢l que se ubica la entidad. Por lo
tanto, la provision del impuesto sobre la renla que se muestra a contiacién como estadounidense o no estadounidense puede
no corresponder a las ganancias que se muestran arriba.

Los componentes de la provision del impuesto sobre la renta fueron como sigue para los gjercicios que concluyeron el
31 de diciembre:

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 2011 2010 2069
Provisidn del impuesto sobre Ia renta causado (beneficio):
Estados Unidos s {I14) 3§ 43y § {74)
Fuera de Estados Unidos 164 109 132
Estatal (Estados Unidos) 2 (1) 5
152 65 63
Provision del impuesto sobre la renta diferido (beneficio):
Estados Unidos {35) (8) 3
Fuera de Estados Unidos {32) (14) (6)
Estatal {Estados Unidos) {4) (3) {15)
{41) {23) {1%)
Total de la provisién del impuesto sobre la renta S i1 § 40 3 43

La provision del impuesto sobre la renta causado es el importe de los impuestos sobre la renta reportados o que se espera
se reporten en nuestras declaraciones del impuesto sobre ta renta. De conformidad con nuestros contratos para compartir
impuestos con Caterpillar, hemos pagado o recibido (o pagaremos o recibiremos) de/a Caterpillar, nuestra participacidén
asignada de ciertos pasivos o benelicios del impuesto sobre la renta.

VICTORIA A, ESTANDIA
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La provisién del impuesto sobre {a renta real difiere de Ia provisidn del impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar
la tasa estadounidense prevista por ley a las utilidades antes de impuestos para los cjereicios que concluyeron el 31 de
diciembre, por las razones establecidas en la siguiente conciliacién:

{Cifras expresadas en miliones
de délares estadounidenses) 2011 2010 2009
Impuestos calculados a las tasas estadounidenses
previstas por lev 5 176 350% S 13 350% S P12 35.0%
(Dismmuciones) aumentos en los impuestos
resultantes de:
Impuesto sobre [a renta estatal, neto del impuesto
federal () (C.2)% {2} {0.6% (7 2.2%
Impuesto no estadounidense de ejercicios previos
y ajuste de intercses — Solicitud de devolucin e e {16y (30)% {6) (1.9Y%

Impuesto no estadounidense de gjercicios previos
y ajuste de intereses -~ Otros (135 (3.00% {12} {3.6)% e —

Resultados de las subsidiarias sujeto a tagas de
impuestos dsstintas a las tasas cstadounidenses

previstas por ley {46) (9.17% {47) {14 2% {48) (15.0%
Otros, neto (3) {0.6)% {4} {1. 2% {6) {1.97%
Provisidn del impuesto sobre la renta b 111 221% § 40 124% § 45 14 0%

El impueslo no estadounidense de ejercicios previos y los ajustes de intereses registrados en 2011 por $15 millones se
rclaciona con una correccion acumulativa de errores inmateriales en los importes del impuesto diferido reportados en pericdos
previos en diversas jurisdicciones fiscales no estadounidenses,

Bl impuesto no estadounidense de ejercicios previos y los ajustes de intereses registrados en 2010 por $22 millones
incluyen un beneficio de $10 nullones de una solicitud de devolucién del impuesto sobre la renta con respecto a una
declaracion de impuestos de un giercicio previo y un beneficio fiscal de $12 millones relacionados con una nivelacion de los
importes estimados wtilizados en la provision de impuestos de 2009 para las declaraciones de impuestos, seglin se presentaron
en otras jurisdicciones fiscales no estadounidenses.

Hemos registrado un gasto del impuesto sobre la renta a las tasas de impuestos estadounidenses para todas las utilidades,
salvo para las vtilidades no distribuidas de las subsidiarias no estadounidenses, quc se consideran reinvertidas de manera
indefinida, No es {actible determinar ¢l imporic del pasivo del impuesto sobre la renta diferido no reconocido relacionado con
las utihidades reinvertidas de manera indefineda.

La contabilidad del impuesto scbre la renta de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Estados Unidos requiere que las entidades individuales que pagan impuestos de la Compaitia compensen los activos v los
pasivos diferidos del impuesto sobre la renta dentro de cada una de las jurisdicciones fiscales en particular v los presenien
como un importe unico cn ef balance general consolidade Los importes en las diferentes jurisdicciones fiscales no pueden
compensarse entre si. Los importes del impuesto sobre la renta diferido el 31 de diciembre, incluidos en las siguientes lineas en
nuestro balance general consolidado fueron,

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 2011 2010 2009
Activo:
Impuestos sobre la renta diferidos ¥ reemboisables S 84 S
Pasives:
Impuesto sobre a renta diferido y otros pasivos (584) < {594) {517)
[mpusesto sobre 1a renta diferido, neto 3 (500) §7§ MISONRIS A ESTHSRA
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L.as diferencias entre Jas reglas contables y las leves del unpuesto sobre la renta provocan diferencias entre las bases de
ciertos activos y pasivos para efectos de la presentacion de informacién Financiera y del impuesto sobre Ia renta. Los efectos
del impuesto sobre la renta de estas diferencias, en la medida en que son temporales, se registran como activos y pasivos del
impuesto sobre {a renta diferido compensados por fa jurisdiccién fiscal y el contribuyente. Nuestros impuestos sobre fa renta
diferidos consolidados estuvieron integrados por los siguientes componentes al 31 de diciembre:

{Cifras expresadas cn miflones de délares estadounidenses) 2011 2010 2009

Activos por impuestos diferidos’

Reserva para pérdidas crediticias 3 114 3 81 s 78
Amortizacién de pérdidas fiscales de ejercicios anteriores 13 24 22
fmpuesto sobre 1a remta diferido de los instrumentos derivados vy las participaciones
retenidas 3 7 23
Amortizacidn de pérdidas operativas nctas de cjercicios anteriores 69 92 85
169 214 208
Pasivos del impuesto sobre 1a renta diferido - principaimente diferencias de la base de los
arrendamientos {497 (546) (538)
Estimacion para ¢l activo por el impuesto sobi¢ la renta diferido (N (8) (6)
Impuesto sobre la renta diferido del ajuste de conversién {193) (169) (96)
{699) (723) (660}
Impuesto sobre la renta diferide — neto § (500 & (309) § (45

Al 31 de diciembre de 2011, los importes y las fechas de vencimiento de las amortizaciones de las pérdidas operativas
netas (NOL) de cjercicios anteriores en las diversas jurisdicciones fiscales estatales de Estados Unidos fueron:

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)

2012 2013 2014 2015 2016-2031 Total
3 — 5 - 5 — 3 — % 195 S 195

El activo bruto del impuesto sobre la renta diferido con estas amortizaciones de pérdidas operativas netas de ejercicios
anteriores es de $3 millones al 31 de diciembre de 2011, lo que se compensa en parte por un ajuste por valuacién de §$35

millones. El ajuste por valuactdn sefiala que cs probable que las amortizaciones de pérdidas de ejercicips anterigres venzan
antes de poder utilizarlas.

En algunas jurisdicciones fiscales estatales en Estados Unidos, nos unimos con otras entidades de Caterpillar para
presentar de manera combinada las declaraciones del impuesto sobre la renta. En otras jurisdiceiones fiscales estatales en
Estados Unidos, presentamos las declaraciones por separadoe, de manera autoénoma,

Al 31 de diciembre de 2011, los importes y las fechas de vencimiento de las amortizaciones de las pérdidas operativas
netas (NOL) de ejercicios anteriores en las diversas jurisdicciones fiscales no estadounidenses fueron:

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)
2012 2013 2014 2615 2016-2027
8 — S — § i S 3 S 75 8

Se han registrado ajustes por valuacidn que totalizaron $4 millones en ciertas subsidiarias no

han demostrado remtabilidad sistemdtica y/o sustentable para respaldar 2! reconocimiento de los a
sobre Ia renta diferido. Z,

o




Al 31 de diciembre de 2011, los importes y las fechas de vencinuenio de los créditos fiscales extranjeros disponibles
para amortizarse fueron:

{Cifras expresadss en millones de ddélares estadounidenses)
2012-2018 2019 2020 20213 2022 Total

S ~ § 3 S 11 3 — § — § 14

A continuacioén se presenta una conciliacion de jos importes iniciales y finales de los beneficios brutos no reconocidos
del impuesto sobre la renta para las posiciones del impuesio sobre la renta inciertas. que incluyen posiciones que sélo tienen
impacto en los plazos de los beneficios del impuesto sobre la renta

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 2011 2019 2009

Conciliacitn de los beneficios del impuesto sobre |a renta no reconocidos'”

Saldo al inicio del gjercicio $ 7 % 7 8 21
Adiciones para las posiciones del impuesto sobre la renta relacionadas con el ejercicio

previo — o 1
Reducciones para las posiciones del impuesto sobre fa renta relacionadas con el cjercicie

previo &) - (8
Reducciones para las posiciones del impuesto sobre la renta relacionadas con las

liquidactones'™ e - (7}
Saldo al final del ejercicio & - % 73 7
Importe que, en caso de reconocerse, tendria impacto en la tasa de impuestos efectiva $ - ¥ 2 5 2

“Los impertes de la conversion cambiaria se incluyen dentro de cada una de las lineas, segitn aphique.
Pncluyye of pago de electivo v otra reduccidn de 08 activos paia liquidar el pasivo

Clasificamos los intereses y las multas del impuesto sobre la renta como un componente de Ia provisidon del impuesto
sobre la renta. Durantc el ejercicio que concluyd el 31 de diciembre de 2011, reconocemoes un beneficio de menos de §1 milldn
cn intereses y multas. Durante los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2010 y 2009, reconocimos un gasto menor
a 81 milidén vy un beneficio de $1 millén, respectivamente. Para los gjercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2011,
2010 y 2009, el importe total de los intereses acumulados y las multas fue de $5 millones, 85 millones y $5 millones,
respectivamente,

Es posible de manera razonable que ¢l importe de los beneficios del impuesto sobre la renta no reconocidos cambiard en
los siguientes 12 meses. Sin embargo, no esperamos que el cambio tenga un impacto significativo en nuestros resultados de
operaciones ni en nuestra posicion financiera.

En la actuatidad, el Servicio de Administracidn Tributaria de Estados Unidos (JIRS) esta revisando las declaraciones de
impuestos estadounidenses correspondientes al periodo 2007 a 2009 v ha concluido su evaluacion de campo para nuestras
deciaraciones del impuesto sobre la renta estadounidense correspondiente al periedo 1992 a 2006, como parte de la evaluacidn
general de Caterpillar. Para los ejercicios 1992 a 1994, Caterpillar cspera problemas de litigios no relacionados con
nosotros, En 2009, llegamos a un convenio con el IRS para los ¢jercicios fiscales 1995 a 1999, Para los ejercicios 2000 a 2006,
estamos en ¢} proceso de apelacion para 10s ajustes a los que no se ha legado un acuerdo v que se relacionan principalmente
con beneficios fiscales de exportacién no relacionados con nosotros.  En opinion de la administracion, la resolucidn ﬁnal de
todos los asuntos relacionados con cada uno de los ciclos de auditoria antes mencionados no tendrid un cle
importante en nuestra situacidn financiera, en la liquidez ni en los resultados de operaciones.

En nuestras jurisdicciones principales no estadounidenses, los ejercicios fiscales por lo general ¢8(d
para pericdos de tres a seis aflos.
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NOTA 11 - REVELACIONES DEL VALOR RAZONABLE

A. Mediciones del valor razonable

Los lineamientos sobre las mediciones del valor razonable definen ¢l valor razonable como ¢ precio de intercambio que
se¢ recibiria por un activo o que se pagaria por translerir un pasivo (un precio de salida) en €] mercado principal o en ¢l més
ventajoso para el activo o el pasivo en una operacidn ordenada entre los participantes del mercado Este lineamiento también
especifica una jerarquia del valor razonable con base en lo que se observa de los datos de entrada utilizados en las técnicas de
valuacidn. Los datos de cntrada observables (del nivel mas clevado) reflejan los datos del mercado obtenidos de fuentes
independientes, mieniras que los datos de enlrada no observables {del mds bajo nivel) reflejan supuestos del mercado
desarrollados de manera interna. De acuerdo con estos lineamientos, las mediciones del valor razonable se clasifican de
acuerdo con fa siguiente jerarquia:

= Nivel 1 - Precios cotizados para instrumentos financieros idénticos en fos mercados achivos.

= Nivel 2 — Precios cotizados para instrumentos simifares en mercados activos: precios cotizados para instrumentos
idénticos o similares en mercados que no estdn activos, y valuaciones obtenidas de modelos cuyos datos de entrada
significativos o factores determinantes del valor significativos son observables en mercados activos,

»  Nivel 3 -~ Valuaciones obtenidas a partir de modelos en las que uno o méas de los datos de entrada significativos o de
los factores determinantes del valor significativos no son abservables.

Podemos utilizar datos de entrada observables basados en el mercado para calcular el valor razonable, en cuyo caso, las
mediciones se clasifican dentro del Nivel 2. Si los precios de mercado observables o cotizados no estan disponibles, el valor
razonable se basa en modelos desarrollados de manera interna que utidizan, cuando es posible, pardmetros actuales basados en
¢l mercado como las tasas de interés, [as curvas de rendimiento y {as tasas monctarias. Estas mediciones se clasifican dentro
del Nivel 3.

L.as mediciones del valor razonable se clasifican de acuerdo con e daio de entrada o el factor determinante del valor de
més bajo nivel que es significativo para la valuacién. Por consiguiente, una medicién puede clasificarse dentro del Mivel 3
incluso a pesar de que puedan existir datos de entrada significativos que sean facilmente observables.

Los lineamientos sobre las mediciones del valor razonable ampharon la definicidn para incluir la consideracidn del
riesgo de incumplimiento. El riesgo de incumplimiento se refiere al riesgo de que una obligacidn (sea de una contraparte o de
nosotros) no vaya cumphrse. Para los activos financieros que cotizan en un mercado activo (MNivel 1) el riesgo de
incumplimiento estd inclutdo en el precic de mercado. Para cicrtos otres activos y pasivos financieros (Nivel 2 y 3), nuestros
calculos def valor razonable se han ajustado segin corresponda,

Instrumentos financieros derivados

El valor razonable dc los derivados de permutas [inancieras de tasas de interés se basa principalmente en modelos
estandares de valuacion aceptados en la industria que utilizan las curvas de las permutas financieras a plazo basadas en e)
mercado y las tasas de interés de los bonos cupén ccro adecuadas para determinar los flujos de efectivo descontados  El valor
razonable de los contratos n término de divisas se basa en un modclo de valuacion estandar aceptado en la industria que
descuenta los flujos efectivos resultantes del diferencial entre el precio contractual y la tasa a término con base en el mercado.

Participaciones retenidas bursatilizadas

Ef valor razonable de Ias participaciones retenidas bursatilizadas se baso en un modelo de valuacion que caleuld el valor
presente de los flujos de efectivo futuros esperados, que ufilizaron supuestos clave para las pérdidas crediticias, las tasas de
pago anticipado y las tasas de descuento. Estos supuestos se basaron en esta experiencia histdrica, en las tendencias del
mercado y en el cumplimiento previsto en relacién con los activos especificos bursatilizados,

Garantias

El valor razonable de las garantias se basa en nuestra estimacion de la prima que requeriamos para
garantia en una operacién autdnoma en condiciones de mercado con una parte no relacionada. Si log
observables o cotizados no estan disponibles, el valor razonable se hasa en modelos desarrollados
utifizan supuestos actuales con base en ¢l mercado.
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Los activos y Jos pasivos medidos en forma recurrente al valor razonable incluidos en nuestros balances generales

conselhidados se resumen a continuacion:

{Cifras expresadas en millones de délares
estadounidenses)

Activo
Instrumentos financieros derivados. neto
Total del activo
Pasivo
Garantias
Total del pasive

Activo
Instrumentos financieros derivados, neto
Total del activo
Pasivo
Garantias
Total del pasivo

Activo
Instrumentos financieros derivados, neto
Participaciones retenidas bursatilizadas
Totat del activo
Pasivo
Garantias
Total del pasivo

31 de diciembre de 2011

‘Fotal de actives/pasives,

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 al valor razonable
— & 232§ —§ 232
— 232 % — % 232
—  § — 5 Z 3 2
e & — 3 2 8 2

31 de diciembre do 2610

Total de activos/pasives,

Nivel | Nivel 2 Nivel 3 al valor razonable
— § i89 $ — 189
— 189 § — i89
-~ § — 5 3 8 3
e & —_ & 3 8 3

31 de diciembre de 2009

Total de activos/pasivos,

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 al valor razonable
— 5 43 3 — & 43
— — 102 102
— s 43 § 02 8 145
— 5 — 8 4 S 4
—_ % — % 4 3 4
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A continuacién se presenta la actualizacion y seguimiento de los activos y pasivoes medidos al valor razonable utilizando
datos de entrada de Nivel 3 para los gjercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009. Estos instrumentos
se valuaron utilizando modelos para la determinacidn de precios que, a criterio de la administracidn, reflejan los supuestos de
un participante del mercado.

(Cifras expresndas en millones de délares estadounidenses) Participaciones
retenidas
bursatilizadas  Garantias
Saldo al 31 de diciembre de 2008 $ 52 35 2
Ganancias o (pérdidas) meluidas en las utilidades (realizadas/no realizadas)t” Gn —
Cambios en ¢l otro resultado integral acumulado 6 —_
Compras, emisiones y liquidaciones 75 2
Saldo al 31 de diciembre de 2009 $ 102§ 4
Ajuste para adoptar la consolidacion de entidades de participacion variable (102}
Emisién de garantias e 7
Vencimiento de garantias — (8)
Salde al 31 de diciembre de 2010 S — 3
Emisidn de garantias ’ - 4
Vencimiento de garantias e (5)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 ;) e G 2

Muehudo en los otros ingresos, netos, en el estado de resultadas consolidado.

El importe de las pérdidas netas no realizadas por las participaciones retenidas bursatilizadas incluido en las utilidades
para el gjercicio que concluyd el 31 de diciembre de 2009 relacionado con los actives de los que ain se tiene el poder al 31 de
diciembre de 2009 fue de $28 millones, Estas pérdidas se reporlaron en los otros ingreses, netos, en el estado de resultados
consohdado.

Ademds de los importes arriba mencionados, tuvimos préstamos deteriorados con un valor razonable de $141 millones,
171 millones y $208 millones al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, respectivamente, Un préstamo se considera
deteriorado cuando la adnunistracidn determina que la cobranza de los importes que se adeudan de manera contractual no es
probable. En estos casos, se establece una reserva para pérdidas crediticias basada principalmente en el valor razonable de la
garantia real asoctada. Dado que el valor razonable de la garantia real se basa en los precios de mercado observables y/o en
valores estimados vigentes, los préstamos deteriorados se clasifican como mediciones de Nivel 2,

B. Valor razonable de tos instrumentos financieros

Ademids de los métodos v los supuestos que utihzamos para registrar ] valor razonable de los instrumentos financieros
como se analizé en la seccidn previa sobre las Mediciones del Valor Razonable. utilizamos los siguientes métodos y supuestos
para estimar el valor razonable de nuesiros insirumentos financieros,

Efectiva ¢ inversiones temporales — El valor razonable se aproxima al valor en libros.

Cuentas fizmancieras por cobrar, neto — El valor razonable se estimd descontando los flujos efectivos futuros
utilizando tasas actuules, representativas de las cuentas por cobrar con vencimientos remanentes similares.

Préstamos a corto plazo - El valor razonable se aproxima al valor en libros.

Deuda a largo plazo — E| valor razonable de Ia deuda a tasa fija y variable se estimd
cotizacion del mercado.




Sirvasc consultar en la tabla que se presenta a continuacion los valores razonables de nuestros instrumentos financiercs.

(Cifras expresadas en millones de
ddélares estadounidenses) 2011 2610 2009

Valor en Valor Valor en Valor Vator en Valor
libres razonable libros razonable libros razonable

Efectivo e inversiones temporales S 1,176 3 L176 S 1676 S 1,676 S 2,536 S 2,536
Contratos de divisas:
En una posicitn de cuentas por
cobrar 5 7 8 7 3 6 S 6§ § 20 5 20
En una posicion de cucntas por

pagar ) (t6) % (6) $ " s " s (18) s {18)
Cuentas financieras por cobrar,
neto (excluyendo arrendamientos
ﬁnancieros“’) s 17,431 8§ i7,1712 8 15444 S 15,311 § 14,809 § 14,952
Efectivo e inversiones
temporales restringidos™ $ 64 3 64 3 91 3 91 8 — § —
Préstamos a corto plazo 3 (3.893) 3 (3,885) § (3.852) § {3,852y $ (3,721 § {3,721
Deuda a largo plazo 3 (2Le3) § (22674 5 (19.362) S (20,364) S (21,523) & (22,296)
Permutas financieras de lasas de
interés:
En una posicion de cuentas por
cobrar neta kY 248 % 248 % 21t 3 211 3 147 § 147
En una posicidn de cuentas por
pagar neta. ) {7y § {7 8 {9 38 {19} S (1067 % (106)
Participaciones retenidas
bursatilizadas 3 - $ — — & —_ % 102§ 102
Garantias 3 2y 3 2y s (3 S 3) $ (4} § {4

AL 3L de diciembre de 2011, 2010 y 2009, representa los arrendamientos financieros con un vator en libros neto de $7.325 mitlones, $7.299 millones y
£7,780 millones, respectivamente
2 [neluido en otres activos en los balances generales consolidados,

NOTA 12 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Tenemos un Contralo de Soporte con Caterpillar, que prevé que Caterpillar (1) se mantendrd, de manera directa o
indirecta, como nuestro Onico propietario; (2) hard que mantengamos un patrimonio neto de por lo menos $20 millones y (3)
garantizard gue mantengamos una razén de utilidad antes de impuestos y gasto financiero con respecto al gasto financiero
calculado en forma anual (segin se define en el Contrato de Soporne) de no menos de 1.15 a §. En 2011, 2010 y 2009,
Caterpillar no realizd aportaciones de capital importantes, No obstante que este contrato puede modificarse o darse por
temtinado por cualquiera de fas partes, cuakjuier modificacion o termunacién que afecte de manera nepativa a los tenedores de
nuestra deuda debe recibir la aprobacion de los tenedores de 66-2/3 por ciento de la deuda pendiente de pago
agregada, Cualquier modificaciéon o terminacion que afcctase de manera negativa a las entidades crediticias de conformidad
con la linea de crédito requiere su aprobacién. |La obligacion de Caterpillar de conformidad con este contrato no es exigible de
manera directa por ninguno de nuestros acreedores y no constituye una garantia de ninguna de nugstras obligaciones. En 2011,
se pagd a Caterpillar un dividende en electivo que totalizo $600 millenes; en el primer trimestre de 2011 se pagaron $300
millones v en el tercer trimestre de 201 | se pagaron otros $300 millones. En el primer trimestre de 2010 se pagé a Caterpillar
un dividendo en efectivo de $600 millones. En 2009 no se declararon ni se pagaren dividendos en efectivo.

Las tasas/precios por nuestras operaciongs con Caterpillar s¢ establecen con base en operaciones en condiciones de
mercado.

%
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Tenemaos contratos de préstamos de importe variable y otros documentos por cobrar con Caterpillai. De conformidad
con estos contratos poedemos solicitar un préstamo de hasta $2.12 mil millones de Caterpillar y Caterpiilar puede solicitarnos un
préstamo de hasta $1 67 mil millones. Los acuerdos estdn vigentes durante perfodos indefindos y pueden modificarse o darse
por terminado por cualquicra de las partes previa notificacidn con 30 dias de anticipacién. Durante encro de 2011, contratamos
una linea de crédito comprometida por $2 0 mil milloncs con Caterpillar, que vence en febrero de 2019 De confornudad con
este contrato, recibimos una comisién de Caterpillar basada en los importes dispuestos de !a linea de crédito y una comision de
mantenimiento por los importes de la linea de crédito de los que no se disponga. La informacion concerniente a estos contratos
&8 como sigue,

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 2011 2010 2009

Documentos por pagar al 31 de diciembre, ) ) 600 $ 26
Documentos por cobrar al 31 de diciembre, s 327 % 278 S 1,004
Gasto financiero S 1 5 J 8 3
Ingresos financieros de los documentos por cobrar con Caterpillar 5 16 § 7308 93
Comisiones de la linea de crédito con Caterpillar S 40 8 — % —

Bncluide en los otros ingresns, neios, en ¢ estado de resultados consolidade,

Tenemos acuerdos con Caterpillar para comprar, con un descuento, ciertas cuentas por cobrar gencradas por las ventas
de productos a los miermediarios y los clientes de Caterpillar. De conformidad con estos programas, utilizamos una parte de
las cobranzas cada semiana para comprar cuenlas por cobrar adicionales. A continuacién se presenta informacibn
correspondiente & cstas compras:

(Cifras expresadas en milloncs de délares estadounidenses) 2011 2010 2009

Compras realizadas $ 32,068 S 18,513 S 12,497
Descuentos obtenidos b 212§ 139§ 163
Saldo al 31 de diciembre de $ 3,154 3 1815 & 1,073

Participamos en ciertos programas de mercadotecnia patrocinados por Caterpdiar a través del ofrecimiento de
financiamiento a clientes a tasas que se ubican por debajo de las tasas estdndares. Con estos programas, Caterpillar subsidia un
importe al inicio de la operacién, que después reconocemos como un ingreso durante el plazo del financiamiento. Durante
2011, 2010 y 2009, en relacién con esos programas, recibimos 3131 millones, 3117 millones ¥ $120 millones, respectivamente.

Participamos en varios planes de prestaciones, que administra Caterpillar. Estos planes incluyen planes médicos para los
empleados y planes de prestaciones posteriores al retiro. Reembolsamos a Caterpillar por estos cargos. Durante 2011, 2010 v
2009, estos cargos ascendieron a $23 millones, 823 millones y 323 millones, respectivamente. Incluidos en estos cargos se
encuentran las aportaciones a los planes de beneficios definidos en el importe de $7 millones, 38 millones v §7 millones,
respectivamente, para 2011, 2010 y 2009, Estas aportaciones se relacionan ¢on nuestro participacion en los siguientes planes
de beneficios definidos que estédn administrados por Caterpillar: el Plan de Ingresos para el Retiro de Caterpillar Inc., ef Plan de
Retiro Complementario de Caterpillar Inc. y el Programa de Prestaciones para los Jubilades de Caterpillar Inc. Ademas,
participamos en planes de incentivos a través de acciones de Caterpillar, En 2011, 2010 y 2009, Caterpillar nos asignd $8
millones, 37 millones y 35 millones, respectivamente, en gastos relacionados con la compensacién basada en
acciones Ademds, Caterpillar ofrece soporte operativo y administrativo, que es parte integral de la conduccidn de nuestro
negocio En 2011, 2010 y 2009, estos cargos operativos y de soporte que reembolsamos a Caterpillar ascendieron a $27
millones, $23 millones y $19 millenes, respectivamente.
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Cuando resulta apropiado, combinamos ciertas presentaciones de documentos relativos al impuesto sobre la renta con los
de Caterpillar. En esos casos, pagamoes o recibimos de Caterpillar nuestra participacién asignada de los impuestos sobre la
renta o de les créditos, de confermidad con nuestre acuerdo para compartir los impuestos con Caterpitlar,

En 2009. adquirimos una participacién no controladora de Caterpillar Japan Limited por $6 millones.

NOTA 13- ARRENDAMIENTOS

Arrendamos nuesiras oficinas y otros inmuebles a través de arrendamientos operatives. Ll gasto de las rentas se carga a
operaciones conforme se incurre en éste. Para 2011, 2010 v 2009, el gasto total de las remas para los arrendamientos
operativos fue de $15 mullones, $16 mullones y $15 millones, respectivamente, Al 31 de diciembre de 2011, Jos pagos minimos
de fos arrendamientos operativos con térmings iniciales o remanentes no cancelables que excedian un aflo son:

{Cifras cxpresadas en millones de délares estadounidenses)

2012 3 14
2013 (3
2014 il
2018 11
2016 10
Tn lo sucesivo 42
Total ) 101

NOTA 14 - INFORMACION POR SEGMENTO:

A. Descripadn de los segmentos

MNuestros datos por segmentos se basan en los requerimientos de revelacion de los lineamientos contables sobre la
presentacidn de informacidn por segmentos, que requieren que la mformacidn financiera se presente con la base utilizada de
manera interna para medir el desempefio de tos segmentos. De manera interna, presentamos la informacién correspondiente a
fos sepmentos operativos con base en la responsabilidad de la administracidn  Nuestros elementos operativos ofrecen
principalmenie los mismaos tipos de servicios dentro de cada uno de los scgmentos respectivos, Los segmentos operativos son
los siguientes:

»  Norteamérica: Contamos con oficinas en Estados Unidos y Canadd que atienden a los intermediarios v clientes
locales

+  Europa y Financiamiento de Energia de Caterpillar: Este segmento incluye nuestras oficinas gue atienden a Jos
intermedianos y clientes en Europa, Afrnica, Medio Oriente y 1a Comunidad Britanica de Estados Independientes. Este
segmento también mcluye {a Division de Fmanciamiento de Energia de Cawerpillar (CPF), que financia bugues
marinos con moteres de Caterpillar en todo el mundo y también ofrece financiamiento de deuda para la gencracion de
energia eléctrica de Caterpillar, la compresion de gas v los sistemas de cogeneracion, asi como el equipo que no ¢s de
Caterpillar pero que funciona a través de estos sistemas en todo el mundo.

»  Asia-Pacifico: Este segmento incluye las oficinas en Austraha, China. Japon, Corea del Sur v el sureste de Asia que
atiende a los intermediarios y clientes locales.

+  América Latina: Contamos con oficinas en Brasil, México y Chile que atienden a intermediarios y clientes locales en
Centroamérica v Sudamérica.

»  Mineria: FEste sepmento incluye a prandes clientes mineros en todo el mundo. Este seg
financiamiento de proyectos €n varios paises.

(&
HYD EIEETAOIA
ro de 2043 Nhgraos
P, 114.2002

A fin de estar alineados con nuestros cambios en las 1esponsabilidades de la administracion
nuestra estruciura de presentacion de informacién de la administracién se actualizd a partir del | de
del ejercicio previo se han revisado para cumplir con la presentacion del ejercicio de 2012,
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B. Medicién y concilinciones

La deuda y otros gastos se asignaron a los segmentos operativos con base en sus respectivos carteras. El gastoe financiero
relacionado se calculé con base en el importc de la deuda asignada y las tasas asociadas con esa deuda. La reserva para
pérdidas crediticias incluidas en la utilidad de cada uno de los segmentos se basa en la participacién de cada uno de los
segmentos en la reserva para pérdidas crediticias de la Compaitia.

Las partidas de conciliacidn se crean con base en las diferencias contables entre la presentacién de mformacién por
segnientos y nuestra presentacidn de informacion externa consolidada. Para la conciliacion de la utilidad antes del impuesto
sobre la renia, hemos agrupado las partidas de coneiliacion como sigue:

+  Noasignada: Esta partida se relaciona con los requerimienios vy las esirategias corporativas que se consideraron son
en beneficio de toda la organizacion. Aqui también se incluyen Jos resullados consolidados de la sociedad de objeto
especial (consulte informacion adicional en la Nota 9) y otras partidas varias.

+  De tiempo: Las diferencias en el tiempo en el reconocimiento de los costos entre la presentacidn de informacién por
segmentos y la presentacidn de informacién externa consolidada,

«  De metodologia:  Las diferencias metodoldgicas entre nuestra presentacidn de informacidn por segmentos y nuestra
preseniacidn de informacién externa son como sigue:

s Los activos de los segmentos incluyen otros activos administrados de los que por lo regular mantenemos
responsabilidades de pago.

o [ gasto financiero incluye puntos a término realizados con respecto a contratos a término de divisas, con los
elementos de ajuste al mercado de los contratos cambiarios 2 término incluidos como una diferencia
metodoldgica.

o La utihdad atribuible a las participaciones no controladora se considera un componente de la utilidad por
segmMentos.

Como se observd antes, la informacion por segmentos se presenta con base en la presentacion de informacidn de la
administracién. A diferencia de la presentacién de informacidn financiera, no existen lineamienios autorizados para la
presentacion de informacion de la administracion equuivalentes a los U.S GAAP

Diutos complementarios por segmentos y conciliaciones con la presentacion de informacidn externa para los ejercicios que concluyeron el
31 de diciembre de

(Cifras expresadns en miliones

de délares estndounidenses) . . Utilidad por
Deprecincién Provisiones  segmento sl
Utilidad del equipe para 31 de
2611 por Gasto arrendado a pérdidns diciembre de Inversién en
Ingresas segmento  financiero otros crediticias 2011 activo fijo
Norteamérica ) 966 S 221 $ 314 S 276 S 34 § L1778 530
Europay CPF 502 33 148 89 1035 6,601 118
Asia Pacifico 333 11l 130 16 28 4,557 42
Amética Latina 350 110 128 47 17 3.947 175
Mineria 446 76 87 260 3 2,645 321
Total de los segmentos 2,597 571 807 638 187 28,927 1.186
No asignada 70 335 22 2 2 1,350 3
De tiempo (23) {6) 12 — (13) 67 |
De metodologia — {6) (14) — e

Eliminaciones &
intersegmentos — — - — — S'(247)

2
Total $ 2645 S 3504 S 827 S 690 S 176 5 ffax30.112 $ __.Iii?&_,,%
22000 2 200 2. B2l e o 5
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(Cifras expresadas-en milloncs

de délares estadounidenses) Uiilidad por
Depreciacién  Provisiones  segmento nl
Utihdad del equipo para 31 de
por Gasio srrendado a pérdidns diciembre de Inversitn en
2040 Ingresos segments  Bnanciero otros crediticias 2010 activo fijo
Norteamérica § 983 % 46 % 380 S 302§ 120 % 1 s 312
Europay CPF 498 79 182 92 50 6,884 120
Asia Pacifico 441 96 138 133 25 4315 21
América Latina 297 101 121 29 9 3,391 109
Mineria 2352 48 62 131 {3) 1,323 156
Total de los segmentos 2473 370 883 687 201 27.224 918
No asignada 104 (19} 28 3 — 1,617 40
De tiempo (25) (30 14 — i2 FE3 H
De metodologia —_— 9 ) —_ —_ an e
[Zliminaciones
INtersegnientos — . — — — {181} —
Total § 2552 § 329 % 917 & 690 § 213§ 28,752 § 959
Utilidad por
Depreciacibn  Provisiones  segmento al
Utilidad del equipo para 3 de
per Gasto arrendado a pérdidas diciembre de [nversion en
2009 Ingresos  segmento  financiero otros crediticing 2009 activo fijo
Norteamérica 5 1,080 $% 313 429 8 347 % 139 3 11,727 $ 475
Europay CPF 591 73 229 106 73 8,176 97
Asia Pacifico ' 412 101 143 121 (10 3,870 5
América Latina 276 85 136 2 - 5 3,101 78
Mineria 233 29 68 114 10 1,842 256
Total de los segmentas 2,592 319 1,005 710 217 28,716 91l
No agignada 144 (16) 72 3 12 2,801 63
e tiempo (22) 16 o — 2 67 2
D¢ metodologia e 1 (29) - e (577 —
Elminaciones
intersegmentos — — - — — {159 o
Total § 2,714 § 320 S 1,048 3 713 S 231§ 30,648 % 976
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Dentro y fuera de Estados Uridos:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
Ingresos
Dentro de Estados Unidos
Dentro de Canada
Dentro de Australia
Todos los demas servicios.
Total

Equipo con arrendamientos operativos y no arrendado
Equipo (incluido en otros activos), nete

Dentro de Estados Unidos

Dentro de Canada

Dentro de Austratia

Todos los demds servicios
Total

2011 2010 2009
s L1128 1,138 1,338
374 362 348
259 222 188
900 830 840
S 2645 S 2552 2,714
2011 2010 2009
S 986 S 1,044 1,246
771 818 901
314 343 325
592 567 604
S 2663 S 2772 3,076

NOTA 15- DATOS FINANCIEROS TRIMESTRALES SELECTOS (NO AUDITADQS)

(Cifras expresadas en millones de délares

2011 Primer trimestre Segundo trimestre Tercer trimestre Cuarto trimestre
Ingresos totales  $ 640 § 675 668 S 662
Utilidad antes de
impuestos  § 15§ 152 126 § 111
Utilidad § 8 3 107 95 § 95
2010 Primer trimestre Segundo trimestre Tercer trimestre Cuarto trimestre
Ingresos totales $ 631 % 648 640 S 633
Utihdad antes de
impuestos S 71§ 95 89 S 74
Uunlidad S 53 0% 82 73 % 70
2009 Primer trimestre Segundo trimestre Tercer trimestre Cuarto trimestre
Ingresos totales S 681 S 700 676 § 657
Utilidad antes de
impuestos  § 71 % 122 80 3 47
Utilidad $ 51 8 89 76 S 43
LA SUSCRITA, VICTORIA ANTONIA ESTANDIA FERNANDEZ, PERITO TRADUCTOR (P.119- POR EL CONSEJO
DE LA JUDICATURA FEDERAL MEDIANTE ACUERDO 37/2001, RATIFICADO EN LA LIST, {O OFICIAL DE
LA FEDERACION EL 1 DE DICIEMBRE DE 2011, CERTIFICO QUE A MI JUICIO L CION FIEL Y

CORRECTA AL CASTELLANO DE SU ORIGINAL EN IDIOMA INGLES.

Atz Lol
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{Traduceién)
COMISION DE VALORES DE
ESTADOS UNIDOS
Washington, D.C. 20549

A
Financial

Formulario 10-Q
INFORME TRIMESTRAL DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 13 O 15(d) DE
LA LEY DEL MERCADO DE VALORES DE 1934

Paor el trimestre concluido ef 3 de septiembre de 2012

Niimero de Registro nnte fa Comisién 001-11241

CATERPILLAR FINANCIAL SERVICES CORPORATION

(Nombre exacto del Registrante seglin se especifica en su acta constitutiva)

Delaware 37-1105865

{Estado de constitucién) (No. de identificacion del empleador ante el Servicio de
Adminisiracién Tributaria de Estados Unidos {IRS])

2120 West End Ave,
Nashville, Tennessee 37203-0001
{Dircccién de las oficinas ejecutivas principales) {Cddigo postal)

Numero tefefénico del registrante, incluida la clave de targs distancia: (615) 341-1008

Indique con una marca de verificacidn si el registrante (I) ha presentade todos los informes que estd obligade a presentar de
conformidad con la Seccién 13 0 15 {d) ta Ley del Mercado de Valores de 1934 durante los dltimos 12 meses (o correspondientes 3 un
periodo menor en el que el registrante haya estado obligado o presentar esos informes) y (2) ha estado sujeto a regquerimientos de
presentacién de informacién durante los iltimos 90 dias, Si{¥'] Nel |

indique con una marca de verificacién si el registrante ha enviado de manera electronica y registrado en su sitio Web corperativo, en
su caso, cada usno de los Archivos de Datos Interaclivos gue deben eavisrse y registrarse de conformidad con ia Repla 405 de la
Reglamentacién S-T (Seccidn 232.405 de este capitule) durante los dlitimos 12 meses (o correspondiante a aque! periodo menor al que
registrante haya estado obligade & presentar y registrar esos archives). Si§v'] No[ |

Endigue con una marca de verificacidn si el registrante es una compatia de gran capitalizacién obligada a presentar su informacién
ante Iz SEC de maners acelerada, una compsaitis obligada a presentar su informacién ante la SEC de manera acelerada o una
compania obligada s presentar su informacién ante Is SEC de manera normal o bien una compaiia de menor tamafes obligada a
presentar su informacién ante {a SEC. Consulte, en la Regla 12b-2 de 13 Ley de Valores, las definiciones de “compaitia de gran
capitalizacion obligada a presentar su informacién ante la SEC de manera acelerada™, "compafia obligada a presentar su
info rnsacién ante la SEC de manera ascelerada™ o de "compsfifa de menor tamafio obligada & presentar su informaeién ante la SEC™,

Compafile de gran capitalizacion obligada a presentar su informacién ante Ja SEC de manera acelerada | |
presentar su informacién ante In SEC de manera acelerada | | Compafia obligada a presetar su inforgpgs
maners normal [ v | Compafia de mener tamafic obligada a presentar su informacitn ante la SEC | 74

Indique con una marca de verificacién si ¢l registrante es una sociedad que ha cesado actividades pero mad ol
compahias (segdn se define en |3 Regla 12b-2 de la Ley de Valores).
St} ] Nelv'}
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http:compafi.la

{CIFRAS NO AUDITADAS)

PARTE 1. INFORMACION FINANCIERA

ARTICULO 1. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (No auditados)
Ademas de los estados financieros consolidados no auditados que se anexan correspondientes a Caterpillar Financial
Services Corporation (junte con sus subsidiarias, "Cat Financial," "la Compafiia,” "nosotros,” "a nosotros” o "nuestro™), le

sugerimos lea nuestro Informe Anual 2011 en el Formulario 10-K, complementado por nuestro Informe Aciual en el
Formulario 8-K del 7 de agosto de 2012, con el fin de reflejar un cambio en los segmentos operativos. La compafiia presenta
en forma electrdnica ante la Comisién de Valores de Estados Unidos (SEC) los informes requeridos en el Formulario 8-K, el
Formulario 10-Q, el Formulario 10-K ¥ ios documentos de registro en el Formulario S$-3, asi como otros formularios o
informes, segtin se requiera. El piblico puede leer y copiar cualesquier materiales que la Compaia haya presentado ante la
SEC en Ia Sala de Consulta Pdblica de la SEC ubicada en 100 F Street, N.E., Washington, DC 20549. E! publico puede
obtener informacién sobre el funcionamiento de la Sala de Consulta Piblica llamando a fa SEC al ndmero 1-800-SEC-0330.
La SEC mantiene un sitio en Internet {www.sec.gov} que contiene informes, declaracienes financieras incluidas en las
comunicaciones formales de la emisora a sus accionistas y otras declaraciones informativas, asi como otro tipo de informacién
concerniente a las emisoras que presentan su informacion en forma electrdnica ante la SEC. Las copias de nuesiro informe
anugzl en el Formulario 10-K, de los informes trimestrales en el Formulario 10-Q, de los informes actualizados en el Formulario
8-K y cualesquier modificaciones a estes informes presentados o proporcionados ante la SEC estén disponibles sin costo
alguno g través del sitio de Internet de Caterpillar Inc (www.caterpillar.com/secfilings), tan pronto como resulte practicamente
razonable despuds de presentarse ante la 8EC. También pueden obtenerse copias gratuitas escribiendo a la siguiente direccion:
Legal Dept., Caterpillar Financial Services Corporation, 2120 West End Ave,, Nashviile, Tennessee 37203-0001. Ademas, el
piiblico puede obtener informacién mas detsllada acerca de nuestra compaflia tenedora, Caterpillar Ine. (junto con sus
subsidiarias, "Caterpillar” ¢ "Cat"), visitando su sitio en Internet {www.caterpillar.com). Observe que la informacién contenida
en cyalquier momento en nuestro sitic en Interner, en los sitios de Internet de Caterpillar o de la SEC no se incorpora al
presente documento ni se tiene aqui por reproducida como si a la letra se insertase.

A
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(CIFRAS NO AUDITADAS)

Caterpillar Financiai Services Corporation
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
(Cifras no auditadas)

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periode de tres Para el periodo de nueve
) meses concluido meses concluido
el 30 de septiembre de €1 30 de septiembre de
2012 2011 2012 2011
Ingresas: AR , S Mg ULl e T T e
Financiamiento mmon_stgx e § 341 3 326 % 995 % 966

28 s o iEsE
o 252 221
47 L A

2,014 1,983

- “ “ i II%,Hg:.
i
Deprec;acaén del equipo an-e;;dada a otros
i AT St T e e .
v‘@@:astos‘geaerales,g_pezat’zvo

Reserva para pérdxdas crediticias )
W .‘,‘ 1 ll! a’-lﬂlr‘l R -«e;pg;m :qﬁ:&ﬁga P Vﬁ’}‘i L 5 f,
C e OIS, p % A

QT % m:""‘"ﬂ?’-“"ra.mﬁ =

J.tu—ow o

Utnidad antes de de im puestos
FIEE 4“' o

283

3
"t E s rmmegarprve  Crpaorel *
S ”; TRER v Ry -J}*;f"‘-ﬂgﬂly gﬁi{a‘,

o .-EW hrn. PN

109

S
‘t.

Utilidad ambmb]e a Caterpillar Fmanclal Sewrces Corporntion.

Consulte lus notas sobre los estados financieros consclidades (ro auditados).
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{CIFRAS NO AUDITADAS)

Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADOS
{Cifras no anditadas)

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periedo de fres  Para el periodo de nucve
meses cencluido meses concluido
¢1 30 de septiembre de el 30 de septiembre de
2012 2011 2012 2011
Uiitidad o nmees T Mg w97

’@treiresﬁfta&amfé"gfgal Tﬁét(i?' aimpﬁesms*
Conversién cambiaria, neta de (gastos)/beneficios ﬁscaies de: 2012
$18 tres meses, $(1) nueve meses; 201 1-3(69) tres meses, $15 nueve
meses 89 {293) 28 42)
=N "---,,m ,.ts.;; o SRR et P S e - <
Gananmas (pérd;(ias} 61fer|das, netas de (gastos)/beneﬁcms fi scales
de: 2012-81 tres meses, $2 nueve meses; 2011-31 tres meses, $1
m_jeye me§es 3) 3 4) )
: “gg},pér;ii“g §i‘é@3gsxficadas w‘qﬁjg&ades,,uezas de = - ol - e
s %;f 632 St ,;S{l@mueve . - S P

¥, e g g
e ‘a

Total det otm resuh&do mtegral neto dg ;mpuestos 87 (294)

y“ .5

P L BTN

Utilidad o pérdida integrai . (197) 367 2690
- x% : g . : -Jm” %\&;F“ S L

P e o e S Lol
Menos: Resultada tmegrat atribuible a las parnmpamanes no

cantroiadoras

Resultado integral atribuible a Cawrplﬁar Financial Services

Curpomtlon. 3 197 § 202) 3 60 8 245
A .:-ts;*ors\.r. L. " - . (W ‘Wm:—" W W—W—
Ly el L L .....:1:@»&“ .. T DRy, - S w!"k'i{s_u U *}w.s.

Consulte las notas mbre los estados financieros onso!:dados {ro auditados).
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{CIFRAS NO AUDITADAS)

Caterpillar Financial Services Corporation
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
{Cifras no suditadas)
{Cifras expresadss en millones de dilares estadounidenses, salvo por los datos de la participacién)

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2012 de 2011
Active: vy . )
. “Efestivo: ea}vers:onewtemp{;rai@s . 3 2,188 &. - 176
. Cuentas financieras por cobrar
"Eggaéfé };”""’"l‘" iar depes Fecior mmonsfa R : ' 10:358 ) 8840
. Pzgal;fas 1335 c?a{,ar éeisggmctor maycnsm 4,60 4 363
% Anendabiéf?ggﬁsgﬁ@mm‘ciezos . 13488 © 0 TUigdne
530 - 425
Menqs. Iggresos no devengados . o ) {990) . (944)

'ﬁ”lﬁems.%ﬂeserva pa:a«,per:f@as redhxtlc

Total de las cuentas financieras por cobra,r netas

'ﬂ:'lt'! ESEIN o

i ?agarés por fcbmr? de C}ter !![Ea’rg )
R s e G S

Sty

mems

la depreclacién acumu]ada

- R TR

;pa,riéagar%ﬁaterpxlian— airese ¢

Gastos acumu!aéos
: S S BRI g
Sl i’ombmtawema nopmgar &

Cuentas - por pagar a Caterpillar - préstamo

o o ERS T it L R o uaae T
I AN BIRro s ‘ e R
Venc;msentos a corto plazo de la deuda a Eargo plazo .
et 5 ,.’!“"l -1 *_}'r Eyﬁi ‘i":L 2 ﬂlq . 5 . -, - R i ¥ v . .:.-. . _:: ~h‘d'“‘y5:i; e _A,:
etidar darg pl e : T T PR .1 (TR 10 %
’fmpuesto sobre &a ranﬁa dlfcrtdo y otros paswos 594 597
2 : T e AR ‘-; S e P R T e
S e s o —5‘3“251'* ST
Cempromnsds yaaérves confmgenfes’(?\letas Ty 9) '; BIRER T S ', A ey ;1-&*‘.?;;:'

et (1 DD, D S LT T e T
ACCIo ésﬁbmunes'g“{fglgvafo zzommafwo LA B

. Auﬁanzado_ 2,000 acciones; Emitidas y

g m;ﬂlﬂ;lﬂa.c m.una aﬂmém(allunperteapagade)
C “%ai pagada adicional

S e R e
HEhitida adesTactimuladas;

Otro resultadc: mtegrai acumulado
L R RN
BRRMIS iR TR R R

‘Suma ¢l capswi ctmmble

At ey e
L ﬁ{} ;&53 oK «»:? ;-,ldra .1 r-“,.. & e
Suma e pasxva Y el capltal contable

TR Rt T ey

U T Fayry

\: 23 34

D i v T R



mailto:eii~j@'il'!rlto)i.iiYifiJi
http:ttf':.1l

(CIFRAS NO AUDITADAS)

Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS CONSOLIDADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
(Cifras no auditadas)
{Cifras expresadas en millones de dblares estadounidenses)

Otro
Capital resultade Participaciones
Para el periodo de nueve meses concluide  Acclones adicional Resultados integral no
el 30 de 38 de segtlembm de 2011 comuncs pagado acumulados acumulado controladoras Total
S e 32 L mwwwww
SAIdoES EdedTciom brede 2T0REE : A g S A 8 s (T A
Utilidad de las compafiias consolidadas e - 283 , 12 293
Diﬁd&ﬁdbypagados_ e ‘57""**‘"‘:& = T 0T (600) IR (eno)
Convcrs;tén | cambraria, neta de lmfpucst ' o (45) 3 i (42)
*fnstrume,gtesd’ia "’,gg erghd ; : el e ot .
deditpuestos U BRI AN I e e S T e ) 7 . PR N
Saldo sl 30 ge»gept!;amggg'i?%_?}ﬂlp . 3 179 5 98 3 3,441
Para el periodo de nueve meses concluido
¢l 30 de septiembre de 2012
#‘Q’pﬁl‘%a AR S ‘“{ s rm‘{-b-’:q:u - .g.r M —-WT,W Wﬂi_‘
iR Chie T e e R LB G T e i T
Uulidad de lag compaﬁm c&nsohdadas B ) 333 .
i »-"*' SRR R T L VU e a
T)l%d&tdﬂ&flﬂgaﬁf&éa*éaﬂ?m&'w&: e P L B :“'27 - 250y Frem o AR

Conversion cambaana, neta de :mpucstos S
:;‘:‘uwop-”z 5 tf“"f St P

i % osi;ggem ,.~ 5 4 it ; : . :%; g

3& lmpaé'ﬁi?‘s"“ - ’v‘ H ixg;;} g.;.,. y £5 = S s R BB 3 ) el v hide -m’amm Be;dtfp;fw-a o y
Saldo al 30 de septiembre de 2012 g 745 % 2 % 2,595 % 43 % 1 % 3,587

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados {no auditados)
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(CIFRAS NO AUDITADAS)

Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
(Cifras no auditndas)
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(CIFRAS NO AUDITADAS)

Notas sobre los estados financieros consolidados
(Cifras no auditadas)

1. Base de presentacidn

En opinién de fa administracion, los estados financieros consolidados no auditados anexos incluyen todos 0s ajustes, que
consisten sélo en los ajustes recurrentes normales, necesarios para una presentacion razonable de; (2) el estado de resultados
consolidado para los perfodos de tres y nueve meses que concluyeron ¢l 30 de septiembre de 2012 y de 2011; (b) ¢l estado del
resultado integral consolidado para los periodos de tres y nueve meses que concluyeron el 30 de septiembre de 2012 v de
201 1; (o) el balance general consolidado al 30 de septiembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2011 (d) ¢l estado de varisciones
en el capital contable consolidade para los periedos de nueve meses que concluyeron e¢f 30 de septiembre de 2012 y de 20115 y
(€) el estado de flujos efectivos consolidado para los perfodos de nueve meses que concluyeron el 30 de septiembre de 2012 y
de 2011. Los estados financieros se han preparado de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Estados Unidos de Ameérica (U.5. GAAP) y de conformidad con las reglas y reglamentaciones de la Comisidn de Valores de
Estados Unidos {SEC).

Alguncs importes de ejercicios previos han sido reclasificados para adecuarse a la presentacion de los estados financieros
del periodo actual. Las actividades de inversion en los estados de flujos de efectivo consolidados tienen adiciones y cobranzas
relacionadas con las cuentas por cobrar de Caterpillar que se presentan en forma neta. Estas cuentas y documentos por cobrar
tienen menores duraciones con une elevada tasa de rotacién. Los flujos de efectivo de las actividades de inversidén no se han
modificado.

Los resultados a fechas intermedias no son necesariamente indicativos de los resultades de un ejercicic completo. La
informacién incluida en este Formulario 10-Q debe leerse en conjunto con el Andlisis y Discusiones de la Administracion sobre
los Resultados Operativos ¥ la Situacién Financiera y con los estados financieros auditados consolidados y las notas de &stoy
que se incluyen en nuestro Informe Anual en el Formularic 10-K para ¢! gjercicio que concluy6 ¢f 31 de diciembre de 2011,
complementade por nuestro Informe Actual en el Formulario 8-K, presentado el 7 de agosto de 2012 para reflejar un cambic en
los segmentos operativos.

Los datos de la situacidn financiera al 31 de diciembre de 2011 agui incluidos se obtuvieron de los estados financieros
consolidados auditados incluidos en nuestro informe anual en el Formulario 10-K para el gjercicio que concluyd ¢l 31 de
diciembre de 2011, complementados por nuestro Informe Actual en el Formularic 8-K, presentado el 7 de agosto de 2012 para
reflejar un cambio en los segmentos operativos; sin embargo, no incluyen todas las revelaciones requeridas por los U.S. GAAP.

Consolidamos todas las entidades de participacion variable {(VIESs) de las que somos los beneficiarios principales. Para ias
VIEs, evaluamos si somos fos beneficiarios principales, segiin lo sefialado por los lineamientos contables sobre consolidacién
de las VIEs. El beneficiario principal de una VIE es la parte que tiene tanto la facultad de dirigir las actividades que tienen ¢l
impacto mas imporiante en ¢l desempeio de la entidad como la obligacidn de absorber las pérdidas o el derecho para recibir los
beneficios que podrian ser potencialmente importantes para la entidad. Sirvase consultar més informacion en fa Nota 7.
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{CIFRAS NO AUDITADAS)

2. Otro resultado integral acumulado

El resultado int¢gral y sus componentes se presentan en los estados del resultado integral consolidados. El otro resultado
integral acumulado, neto de impuestos, incluido en los estados de variaciones en el capital contable, consistié en lo siguiente al:

{Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)
30 de septiembre 30 de septiembre

. ...i‘ o B de 2012 de 2011
VTSI CamDIAA R A E e R (T e
Instrumentos financieros derivades =~ . i L 8 7
R R T T e R S N I 7 i ST

3. Nuevos pronunciamientos contables

Revelaciones acerca de la calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar y las reservas para pérdidas
crediticias — En julio de 2010, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) publico fos lineamientos contables
sobre las revelaciones acerca de Ia calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar y la reserva para las pérdidas
crediticias. Los lineamientos amplian las revelaciones concernientes a la reserva de pérdidas crediticias y las cuentas
financieras por cobrar al exigir qué las entidades revelen informacién a niveles desagregados. Estos también requieren la
revelacion de indicadores de la calidad crediticia, informacion de vencimientos pasados y las modificaciones de las cuentas
financieras por cobrar. Asimismo, en abril de 2011, el FASB publicd los fineamientos que aclaran cudndo es que una
reestructuracién de una cuenta por cobrar debe considerarse una reestructuracién de deuda con problemas al proporcionar
lincamientos adicionales para determinar s1 la entidad ha otorgado una concesién y si el deudor estd atravesando por
dificultades financieras. Para los saldos al cierre de! periodo, las nuevas revelaciones entraron en vigor el 31 de diciembre de
2010 y no tuvieron un impacto material en nuestros estados financieros, Para la actividad durante un periodo informativo, las
revelaciones entraron en vigor el 1 de enero de 2011 y no tuvieron un impacto material en nuestros estados financieros. Las
revelaciones relacionadas con las modificaciones de las cuentas financieras por cobrar, asl como Jos lineamientos que aclaran
cudndo es gue una cuenia por cobrar reestructurada debe considerarse como una reestructuracion de deuda con problemas
entraron en vigor el | de julio de 2011 y no tuvieron un impacto material en nuestros estados financieros. Consulte fa Nota dA
para obtener informacién adicional,

Presentacion del resultado integral ~ En junio de 2011, ¢l FASB emitié lineamientos contables sobre la presentacion
del resultado integral. Los lineamientos presentan dos opciones para la presentacion del resultado neto y del ofro resultado
integral. El total del resultado integral, los componentes del resultado neto y los componentes del otro resultado integral
pueden presentarse ya sea en un estado del resulftado integral nico o en dos estados por separado pero consecutivos, Optamos
por una presentacién en dos estados por separado. Estos lineamientos entraron en vigor el | de enero de 2012,

Revelaciones acerca de la compensacidn de los activos y los pasivos — En diciembre de 2011, el FASB emitid
lineamientos contables sobre las revelaciones de la compensacién de los activos y los pasivos. El lineamiento requiere que las

entidades revelen la infomacxén tanto bruta como neta, acerca de Ios instrumentos y las operaciones que se sermittitam-ay ¢l
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(CIFRAS NO AUDITADAS)

4. Actividades de financiamiento

A. Calidad crediticia de Ias cuentas financieras por cobrar y reserva para pérdidas crediticias

Aplicamos una metodologia sistemdtica para determinar la reserva para pérdidas crediticias para las cuentas financieras
por cobrar. Con base en nuestro andlisis de las pérdidas crediticias y de los factores de riesgo, nuestros segientos de cartera
SON COmO sigue.

»  Clientes - Cuentas financieras por cobrar con los clientes minoristas.
« Intermediarios - Cuentas financieras por cobrar con los intermediarios de Caterpillar.
+  Cuentas por cobrar adquiridas de Caterpillar - Cuentas por cobrar adquiridas de las entidades de Caterpiliar.

Ademds, evaluamos nuesiros segmentos de cartera por clase de cuentas financieras por cobrar, 1o que se define como un
nivel de informacién (por debajo de un segmento de la cartera) en el que las cuentas financieras por cobrar tienen el mismo
atributo de medicidn inicial y un método similar para la evaluacidn y el monitoreo del riesgo crediticie. Por lo regular, nuestras
cuentas financieras por cobrar dentro de un drea geogréfica tienen perfiles crediticios y métodos de evaluacion vy moniforeo del
riesgo crediticio similares. Nuestras clases, que se alinean con la presentacién de informacion de la administracién con
respecto a las pérdidas crediticias, son como sigue;

*  Nerteamérica - Las cuentas financieras por cobrar originadas en Estados Unidos o Canadé.

«  Europa - Las cuentas financieras por cobrar originadas en Europa, Africa, Medio Oriente y la Comunidad
Britdnica de Estados Independientes.

*  Asia Pacifico - Las cuentas financieras por cobrar originadas en Australia, Nueva Zelanda, China, Japén, Corea
del Sur y Asia del Sureste.

+  Mineria - Las cuentas financieras por cobrar refacionadas con grandes clientes mineros en todo €] mundo.

*  América Latina - Cuentas financieras por cobrar originadas en los paises de Centroameérica y Sudamérica y en
México.

»  Financiamiento de Energia de Caterpillar - Las cuentas financieras por cobrar relacionadas con los bugques
marinos con motores de Caterpillar en todo el mundo y la generacion de energia eléctrica de Caterpillar, la
compresion de gas y los sistemas de cogeneracidn asi como el equipo que no es de Caterpillar pero que funciona
a través de ¢stos sistemas en todo el mundo,

Préstamos y arrendamiento financiero deteriorados

Para todas las clases, un préstamo o arrendamiento financiero se consideran deteriorados, con base en la informacion y fos
hechos actuales, si es probable que no vayamos a ser capaces de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los
términos contractuales del préstamo o del arrendamiento financierc. Los préstamos y el arrendamiento financiero revisados en
cuento a su deterioro incluyen préstamos y arrendamientos financieros que estaban vencidos, con problemas de recuperacién o
en quiebra, El reconocimiento del ingreso se suspende y el préstamo o arrendamiento finariciero se coloca en estado de no
contabilizacién de intereses no pagadoes cuande la administracidn determina que la cobranza de ingresos futuros no es probable
(por lo general, despuds de 120 dias de atraso). La contabilizacién se reanuda y, se reconoce el jngfostr : ]

anteriormente, cuando ¢f préstamo o ef arrendamiento financiero se vuelven vigentes en términos cez;zr yio se elim 5
@daméenta financiero

de 2011, para los segmentos de cartera de los Intermediarios ni de las Cuentas por Cobrar Add)
inversion promedio registrada para los préstamos y los arrendamientos financieros deteriorados para
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(CIFRAS NO AUDITADAS)
de los Intermediarios y de las Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar fue de cero para los periodos de tres y nueve meses
gue concluyeron el 30 de septiembre de 2012 y de 2011.

Los préstamos y los arrendamientos financieros detericrados en lo individual para el segmento de cartera de los clientes

son como sigue:

{Cifras expresadas en millones de délares

estadounidenses) Al 30 de septiembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2011
Saldo del Saldo del
Préstamos y arrendamiento financiers Inversién capital Reserva Inversidn capital Reserva
deteriorados sin una reserva registrada registrada insoluto relacionadas  registrads’’  insoluta®  relacionada
Clientes . . . . . . ,
Norteamérica. . . < - 7 % § 428 o Al § — B . 838 -80% 5
Eurcpa . :M | A4 —_ 47 46 —
s e A e L B F e
Mmem 9 — 8 8 —
abrica 7 - 9 9 e
268 o 175 170 —
375 S ATa S 8 3% S I R

Préstamos y arsendamiento ﬁganciem
deteriorados eon una rc&erva z'egistmda
IR R aﬁ?
é‘!%’g‘é‘e i il 'w‘

P TS ,.:_ "“"”"*"’"‘*&,ﬁ“"‘.

135

_América Latina 53 . 25 .
ﬁnﬁncra:hwnw«d“eﬁ” érgia detCaterpiiIar T B ;‘__ﬂ .18 9% -
Total $ 3 346 $ 75 8 249§

Total de los préstamos y arrendamientos
financieros deteriorados

Clientes
R et ﬁ*w‘»‘gwawmﬁ e - TR N SR L
"Nortegihgrica: © - = .0 - . 9 % 52§ - 144; § s
Eumpa 17 83 79, 12
S 2P0 B S o i = e g - T
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Mmeria 7 2| L2 4
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{(CIFRAS NO AUDITADAS)

{Cifras expresadas en millohes de délares estadounidenses)

Para ¢l periedo de tres meses Para e pericdo de tres meses
concluide concluido
¢! 30 de septiembre de 2012 el 30 de septiembre de 2011
Inversitn Intereses Inversién Intereses
Préstamos y arrendamientos finsncieros deteriorados sin promedic devengados promedio devengados
reserve registrada registrada recanocidos registrada® reconocidos
Clientes e . N
Noreamens "k X 18 9. & 1
_ Eurg pa e s . - 10| e
-y %sm Pastf’ c:ﬁ'ﬁ @é’i}’ﬁ’ ‘;'::'{,f 4 » T— B R T §
. Minerfa ] ) —_ 8 e
Amridaiatifis, "3 e L L I L e
_oLinanciamiento dg Energia de Catem&l!ﬂr- _._._..___24 e
G e R R et R T R N e h )
Préstamos y arrendamientos financieros deteriorados con
una reserva
Clientes R C e . . .
SR ks B AR N L R LT D -3
Europa ) 1 44 1
‘Q}Asxa}’acif co'jg_ffv&,, LETT — 9 - Lo Ly
Mineria . o 1 10 —
%%ﬁé%%mtma%gﬁ% j’f:j‘wiu ..Zf' R, REESEL s T L 40 e e
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Tl S ks U g RGBS 360 SR T 3T 1 RS e

Total de los préstamos y arrendamientos financieros
deteriorades

Clicntes .
LiNGHameica

;AsmﬁPacff’ co

Mineria . . o o
A Ren T s e el L ey T

Fmanclamremo_de Energta de Cawrplllar 330
Totaiir RO e Lo 8. 685 &

b_a,,_ S T

I
ios mnporics antes revclados se han revisado debido a errores no materiales.
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(CIFRAS NO AUDITADAS)

—
{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periode de nueve meses Para el periodo de nueve meses
! concluido concloido
el 30 de septiembre de 2012 el 30 de septiembre de 2011
Inversién Intereses Enversién Intereses
Préstamos y arrendamientos financieros deterierados sin promedio devengades promedio devengados
reserva registrada registrada reconocidos registradal’ reconocidos
Clieﬁages_‘
: T e B P o - Ln
\Grteamerican /- SR - . S 56 3 2 8 53 - 7 3
EUTORR o - : 43 — 8 -
ASRPAGT d  e 2 3 _ s < L4
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ann.nnw "T — cwrn — —‘_—X:—‘m—ﬂ' m
GERETENAg g 2 T § 356 S0 o i
Préstamos y arrendamientos financieros deteriorsdas con
una reserva registrada
Clientes . " Sl .t e
NOrtederic O g O IR S (O
Europa 42
YR T i LT T T -
ASzawEacjf co <t ‘ 24
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Fiar N s 5 e . .
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Totluea | Bihed A T R g R G T g § . 3ege B N ol

Teotal de los préstamos y arrendamientos financieros

deteriorados
Clientes B, .
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Europa
P 3 ' Sy s S
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05 importes anies revelados se hao revisado debudo a errores no matermles

Préstamos y arrendamientos financieros vencidos y que no contabilizan intereses no pagados
Para todas las clases, consideramos que un préstamo o un arrendamiento financiero estdn vencidos si

4

S prgs

(A4 Q;mstracmn dc’t&rmm@‘ "\
que la cobranza de ingresos futuros no es probable (por lo general, después de 120 dias de ath @? La contabilizacién se

reanuda vy, se reconoce €l ingrese suspendido anteriormente, cuando el préstamo o i arrendé’”to \ﬁm&sgm%&
vigenies en términos contractuales y/o se eliminan las dudas acerca de la cobranza. t FﬁRH&HDEZ
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{CIFRAS NO AUDITADAS)

Al 30 de septiembre de 2012 y €l 31 de diciembre de 2011, no habia préstamos o arrendamientos financieros en estado de
no contabilizacién de intereses no pagados para los segmentos de cartera de los Intermediarios ni de las Cuentas por Cobrar

Adquirides de Caterpillar,

La inversién en préstamos y arrendamientos financieros de los clientes en situacion de no contabilizacién de intereses no

pagados fue como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
30 de septiembre 31 de diciembre
de 2012 de 2011
SHEmeRGRAIRER SN b . - L L . : $ 7 3 12
. Europa e L e ez e - TR L 2
o ﬁsza?apfﬁ_cmu L RO & A R N ,4_{31.‘1“ T

. . 13 “3a * ';)I?z.
i ,”'=‘-rf:-~f*“isolwuw:‘ 108
286 158

R T 7%

sziena :
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{CIFRAS NO AUDITADAS)

La antigiledad de los préstamos y los arrendamientos financieros fue como sigue:

(Cifras expresadas en millones de .
délares estadounidenses) 30 de septiembre de 2012

Total 91+ Alin
31-60 61-90 91+ de cuentas contabilizando
Dfas Dias Dias Total financieras por  intereses no
Vencidos Vencidoes Vencidos Vencidos Al corriente cobrar pagados
Norteaménca FE I TTL L 8 28548 9Tl 76 % Y1200 8- L5
Europa 44 84

P i
crla . _ _ 12 14
““%n‘f'é‘?i?aiﬁma)- %{: N - 1 a5 0 186 218 °

Financiamiento de Energla de
Caterplllar 17 47 154 218 2,945 3,163 12

mAsna Pactﬁ'c-:‘o‘;qﬁﬁﬁ e
Mmerla

\EnteFmediarios: 2 - L. ; . - - LEeTT Lo
Norteamenca — — — — 2,759 2,759 —
e T T T -

i oA N PR T — — - 487 487- e

Pt ctig y
Mmenaa -ﬁw- R . — ;
América Latina ) — — — . - 892 8§92 ) —
Fmanmamlento de Energfa de L . . e . . R ;
tCatérﬁﬂiar; " '3,-4 M e e SR RN R W T e e L T e T T R

Cuentas por Cobrar Adquiridas de

Caterpillar
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(CTFRAS NO AUDITADAS)

(Cifras expresadas en millones de

délares estadounidenses) 31 de diciembre de 2011
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(CIFRAS NO AUDITADAS)

Reserva para pérdidas crediticias

En ia estimacion de la reserva para pérdidas crediticias, revisamos los préstamos y los arrendamientos financieros que
estaban vencidos, con problemas de racuperac&én o en quiebra. La reserva para perdsdas creditictas al 30 de septiembre de
2012 y al 31 de diciembre de 2011 fue como sigue:

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
30 de septiembre de 2012

Cuentas por
cobrar
adquiridas de
Reserva para pérd:das credmcms' Clientes Intermednarms Caterpillar Total
Sa do aLchm‘deI’efermcxo : w5 $ .7 360 0§ . 76 s I T 3"5’;3
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Reserva para pérdrdas credmclas N .20 ) [ — ]
o T e Gl EECLT el 4w -
= .A_}uste»dc file .awla venta de cuentas,gmcmbmr . ( 1)) - — 33}
Ajuste por convers;én cambiaria | —_— — 1
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{CIFRAS NO AUDITADAS)

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
31 de diciembre de 2011

Cuentas por

cobrar
adquiridas de
Reserva parn péré;das crediticias: Clientes Intermedisrios Catermllar Total
R i T ——— ————————— — - Ww
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L gs importes antes revelsdos para el segmento de los chentes se han revisado debido a errores no maleriales

Calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar

La calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar se revisa en forma menswal. Los indicadores de fa calidad
crediticia incluyen el cumplimiento v el gue se presenten problemas de recuperacién. El gue se presenten problemas de
recuperacion se define comno las cuentas financieras por cobrar que en la actualidad tienen més de 120 dias de vencidas yfo se
encuentran en condicidn de no contabilizacién de intereses no pagados o en quiebra. Las cuentas financieras por cobrar que no
satisfacen los criterlos arriba mencionados se consideran en cumplimiento. Las cuentas por cobrar con problemas de
recuperacion tienen la probabilidad méis elevada de pérdida crediticia. La reserva para pérdidas crediticias atribuible a las
cuentas per cobrar con problemas de recuperacion se basa en lm fuente més probable de pago, que normalmente es la
liquidacidn de la garantia real. Para determinar el valor de la garantia real, estimamos ¢l valor de mercado razonable actual de
la garantia real. Ademds, podemos considerar mejoras crediticias como las garantias reales adicionales y las parantfas
contractuales de terceros para determinar la reserva para pérdidas crediticias atribuibles a las cuentas por cobrar con problemas
de recuperacidn.
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(CIFRAS NO AUDITADAS)

La inversion registrada de las cuentas financieras por cobrar, tanto en cumplimiento como con problemas de receperacion,

fue como sigue.

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

30 de septiembre de 2012

Clientes Intermediarios

Cuentas por
cobrar
adquiridas de
Caterpillar Total
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(CIFRAS NO AUDITADAS)

{Cifras expresadas en millones de délares

estadounidenses) 31 de diciembre de 2011
Cuentas por
eobrar
adquiridas de
Chentes Intermedinrios Caterpillar Total

ey

3" R ye
“As:amPaclﬁc'ﬁ‘ i PN Ry
Mineria L , — 1473
et A 3 LT 422 3508
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Reestructuraciones de deuda con problemas

Una reestructuracién de un préstamo o cuenta por cobrar del arrendamiento financiero constituye |a reestructuracién de
una deuda con problemas (TDR} cuando el acreedor otorga a un prestatario que experimente dificultades financieras una
concesion que de otro modo no ¢onsideraria. Las concesiones otorgadas pueden incluir vencimientos contractuales prorrogados,
inclusitn de periodos en los gue sélo se consideran intereses, tasas de interés por debajo del mercado y f,)ermdm prorrogados en
los que 1o se realizan pagos.

Las reestruciuraciones de las deudas con problemas se revisan junio ¢on ofras cuentas por cobrar come parte de la
evaluaci6n continua que realiza la administraciém con respecto 2 la idoneidad de las reservas para pérdidas crediticias. La
veserva para pérdidas crediticias atribuible a las reestructuraciones de deuda con problemas se basa en la fi 12

pago, que normalmente es la liquidacion de la garantia real. Para detenninar el valor de la garantia rea
mercado razonable actual de la garantia real Ademds, podemos considerar mejoras crediticias g
adicionales y las garantias contractuales de terceros para deferminar la reserva para las pérdiday
reestructuracién de deuda con problemas. § &5

§ VICTORIAA.ESTANDIA %
g FERNANDEZ 5

Durante los periodos de tres y nueve meses que concluyeron el 30 de septiembre de 2012 y\de 2011, NS HrRSgILaron
préstamos o cuentas por cobrar del arrendamiento financiero que se hubiesen modificado como rkl §

con problemas para los segmentos de la cartera de los Intermediarios y de las Cuentas por Cobrar Add

ucturaciones de deudas
*"% &
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(CIFRAR NO AUDITADAS)

Los préstamos y las cuentas por cobrar del arrendamiento financiero en el segmento de cartera de los clientes modificados
como reestructuraciones de deudas con problemas durante los periodos de tres ¥y nueve meses que concluyeron el 30 de
septiembre de 2012 y de 2011 fueron como sigue:

(Cifras expresndas en millones de Para cf periodo de tres meses concluido Para ¢l periado de tres meses concluide
délares estadounidenses) el 30 de septiembre de 2012 el 30 de septiembre de 2011
Inversidn Inversién Inversién taversidn
registrads antes registradsa registrada antes registrada
de Ia posterior a la dela posterior s la
reestracturacidn  reestructuracién reestracturacidn  reestructoracidn
dela deuda con  de ta deuda con de la deuda con  de s denda con
problemas problepins prablemas problomas
Niémera de pendiente de pendientc de Nimere de pendiente de pendicnte de
contratos pago pago contratoes pago pago
C lientes
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Para el periodo de nueve meses concluido Para el periodo de nueve meses concluido
¢l 30 de septiembre de 2012 el 30 de septierbre de 2011
Inversién Inversién Inversin Toversién
registrads antes registrada registrada antes registradn
de la posterior a la deda posterior a la
reestructuracidn  reestructuracitn reestructuracién  reestructuracién
de la deuda con  de Iz deuda con de la deedacon  dela deuda con
problemas problemas problemas problemag
Namero de pendiente de pendiente de Namero de pendiente de penditate de
contratos pago pago contralos pago pago
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Y Cuatro clientes comprenden 5048 millones de la inversion pendienie de pago registrade por $151 millones ames de Ja recstructeracion de deudn con
problemas y después de la reestructuracidn de deuda con problemas para el periodo de rres meses que concluyé el 30 de septicmbre de 2012, Siete clientes
compreaden $180 millones de 1a inversidn pendiente de pago registrada por $183 millones antes de In reestructuracidn de deuda con problemas y después dela
reesu'uctummbn de dcuda con problemas para et penodt) de nueve meses gue concluyb e! 30 de scpiembre de 2012 Tres clientes ccmp cnds es
%?_ 315 ‘- ¥

l de $4 mt]lones Y fﬁa ‘
&Los $4 millones y los $22 A
Xon el preswtario durante los w.
arios cuyos téminos s¢ han &
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con problemas para el periodo de nueve meses que coneluyd el 30 de septiembre de 2011
® Durante fos perfodos de tres ¥ nucve meses que concluyd ¢! 30 de scptiembre de 2012, se otorgd posteriormente un préstamod
millones, respectivamenie, & un prestatario cuyos témminos se hablan modificado en una reestricturacion de deuda con problghth
millones de fondos adicionsles no se reflejan ¢n las tablas previas dedo que no se han realizado moedificaciones incrementfjt
penodos presentados. Al 30 de septiembre de 2012, los compromisos remanentes para prestar fondos adicionales a g
modificada en una reestructuracion de deuda con problemas ascendieron a $3 millones

debajo del mercado y perfodos prorrogados en los que no se realizan pagos.
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{CTFRAS NO AUDITADAS)

Las reestructuraciones de deuda con problemas con incumplimiento en el pago de la cartera de clientes durante los
periodos de tres y nueve meses que concluyeron el 30 de septiembre de 2012 y de 2011, que se habian modificado denfro dei
periodo de doce meses previos a la fecha de incumplimiento fueron como sigue:

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periode de tres meses Para el periode de tres
concluido meses concluido
€t 30 de septiembre de 2012 el 30 de septiembre de 2011
Inversign
Inversién repistrada
registrada posierior a la
posterioraln reestructuracidn
reestructuracion de la deuda con
de ia denda con problemas
Nimero de prablemas Nimero de pendiente de
contratos pendiente de pago  contratos page
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{CIFRAS NO AUDITADAS)

B. Ventasy page de las caentas financieras por cobrar

Los préstamos y los arrendamientos individuales se venden a terceros con derecho limitado contra nosotros de regreso o
sin dereche a fin de minimizar 1a concentracion del riesgo crediticio con ciertos clientes. De acuerdo con la contabilidad de las
transferencias y el pago de la deuds de los activos financieres, las transferencias a terceros se contabilizan como ventas. Por lo
regular, mantensmeos nuestras responsabilidades de pagoe para con ¢stos activos de terceros, que totalizaron $269 millones y
$235 millones ai 30 de septiembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, respectivamente, Dado que no recibimos tna cuota
por ef pago de la deuda de estos activos, se registra un pasivo por pago de la deuda. Al 30 de septiembre de 2012 y al 31 de
diciembre de 2011, estos pasivos no fueron significativos.

Ademds, de manera periddica bursatilizamos ciertas cuentas financigras por cobrar relacionadas con nuestros contratos de
venta a plazos ¥ con los arrendamientos financieros minoristas como parte de nuestro programa de bursatilizacion respaldada
por activos, Ef 25 de abril de 2011, ejercimos un derecho de readquisicion de la cartera de créditos con respecto a nuestra {inica
pperacién de bursatilizacién respaldada por activos en circulacién Como resultado, al 30 de septiembre de 2012 y al 31 de
diciembre de 2011 no teniamos activos o pasivos relacionados con nuestro programa de bursatilizacion.

Estas operaciones ofrecen una fuente de liquidez y permiten una mejor administracidn de nuestra capacidad del balance
general. Winguna de las cuentas por cobrar que se venden o se transfieren de manera directa o indirecla a terceros en
cualesquiera de las operaciones antes mencionadas esté disponible para pagar a nuestros acreedores.

C. Compras de las cuentas comerciales por pagar de las entidades de Caterpillar

Compramos cuentas comerciales por cobrar de las entidades de Caterpillar con descuento. El descuento es una estimacion
del importe de los ingresos de financiamiento que se devengarian a una tasa de mercado con respecto a estas cuentas
comerciales por pagar durante su vida esperada. El descuento se amortiza en los ingresos con base en el rendimiento efectivo
durante la vida de las cuentas por cobrar y se reconoce ¢omo un ingreso de financiamiento mayorista. Los descuentos
amaortizados correspondientes a las cuentas comerciales por cobrar fueran de $61 millones y $55 millones para el periodo de
tres meses qus concluy6 el 30 de septiembre de 2012 y de 2011, respectivamente y de $181 millones y $157 millones para el
periodo de nueve meses que concluyd ¢t 30 de septiembre de 2012 y de 2011, respectivamente. En los estados de los flujos de
efectivo consolidados, la cobranza del descuento se incluye en las actividades de inversion conforme se cobran fas cuentas por
cobrar.

5. Instrumentos financieros derivados y administracidn de riesgos

Nuestras utilidades y flujos de efectivo estan sujetos a fluctuaciones debido a variaciones en los tipos de cambio y en las
tasas de interés. Nuestra politica de administracién de riesgos (politica) permite el uso de instrumentos financieros derivados
para administrar con prudencia las exposiciones de los tipos de cambio y las tasas de interés. Nuestra polltica especifica que
los derivados no se utilizardn para fines especulativos. Los derivados que utilizamos son principaimente contratos de opciones
de compra y contratos de divisas a término, asi como permulas financieras de tasas de interés. Nuestras actividades de los
derivados estdn sujetas a Ja administracidn, la direccién y el control de nuestros directivos principales. Las pricticas de
administracion de riesgos, incluido el uso de instrumentos derivados financieros, se presentan ante el Comité de Auditoria de!
Consejo de Administracién de Caterpillar Inc., por lo menos una vez al aflo. e

s POREL {:DNS&/Q
Todos los derivados se reconocen en los balances generales consolidados a su valor razonable/A ¢™%a fecha en la que se‘?{“g’ \
celebra el contrato del derivado, desighamos ¢! derivado como (i) una cobertura del valor razo de un activo o pasivo
reconocido {cobertura del valor razonable); (2) una cobertuya de 1a operacién pronosticada o dg g aﬁf&sﬂmgwﬁ
efectivo relacionado con la deuda a tasa variable {cobertura del flujo de efectivo); o (3) un insy gevnto ncmﬁﬂﬁZLm

. « s Y \ .
cambios en ¢l valor razonable de un derivado que cumple los requisitos, estd designado v es al gmente efegt&?(?‘% una  n

cobertura del valor razonable, junto con la ganancia o la pérdida del activo o pasivo reconocido chhfSzo que es atribuible ai’@g?
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(CIFRAS NO AUDITADAS)

riesgo cubierto, se registran en las utilidades actuales. Los cambios en el valor razonable de un derivado que cumple los
requisitos, estd designado y es altamente efectivo como una cobertura del flujo de efectivo se registran en la otra
utilidad/A pérdida) integral acumulada (AQCI), en la medida en que son efectivas, hasta que se reclasifican a las utilidades en los
balances generales consclidados, en ¢ mismo periodo o periodos durante los cuales la operacién cubierta afecta las utilidades.
Los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados no designados v la parte ineficaz de los instrumentos
derivados designados se reportan en las utilidades del ejercicio. Los flujos de efectivo de los instrumentos financieros
derivados designados se clasifican dentro de la misma categoria que la partida que se cubre en los estados de flujos de efectivo
consolidados. Los flujos de efectivo de los instrumentos financieros derivados no designados se incluyen en la categoria de
inversion en los estados de flujos de efectivo consolidados.

Documentamos formalmente todas las relaciones entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asf como el
objetivo de administracién de riesgos y la estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura, Este procese incluye
la vinculacién de todos los derivados que estdn designados como coberturas de valor razonable con activos y pasivos
especificos en los balances generales consolidados y la vinculacion de las coberturas de flujos de efective con operaciones
pronosticadas especificas o con la variabilidad del flujo de efectivo.

También evaluamos formalmente, tanto al inicio de la cobertura como de manera continua, el si los derivados designados
que se utilizan en las operaciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo de las partidas cubiertas. Cuando s¢ determina que un derivado no es altamente efective como una
cobertura o que la operacién cubierta subyacente ya no es probable, descontinuamos la contabilidad de ia cobertura de manera
prospectiva, de acuerdo con los criterios de desreconocimiento de la contabilidad de las coberturas,

Riesgo cambiario

En la administracién del riesgo cambario, nuestro objetivo es minimizar la volatilidad de las utilidades resultante de la
conversién y de la remedicidn de las posiciones netas de las divisas del balance general Nuestra politica permite el uso de
contratos de opciones y de divisas a término para compensar el riesgo de una disparidad de las monedas entre nuestras cuentas
por cobrar y la deuda. Todos esos contratos de opciones y de divisas a términe no estdn designados.

Riesgo relacionado cen las tasas de interés

Los movimientos en las tasas de interés crean cierto grado de riesgo al afectar ¢l importe de nuestros pagos de intereses y
el valor de nuestra deuda a tasa fija. Nuestra practica es utilizar permutas financieras de 1asag de interés para administrar
nuestra exposicién a los cambios en Ias tasas de interés y, en algunos casos, para reducir el costo de los fondos prestados.

Tenemos una politica para empatar el financiamiento que trata sobre los riesgos relacionados con las tasas de interés al
alinear de manera continua el perfil de la tasa de interés (tasa fija o variable) de nuestra cartera de deuda con el perfil de la tasa
de interés de nuestra cartera de cuentas por cobrar dentro de rangos predeterminados. En relacidn con esa politica, utilizamos
instrumentos derivados de tasas de interés para modificar la gstructura de ia deuda a fin de empatar los activos con g cartera de
cuentas por cobrar. Este financiamiento empatado reduce la volatilidad de los mérgenes entre los activos que devengan
intereses y los pasivos que devengan intereses, independieniemente de la direccion en Ia que se muevan las tasas de interés

variable a variable a fin de cumplir el objetivo de empatar el financiamiento. Designamos las perm »: fMancieras de tasas ?6%‘-
interés de fija a variable como coberturas del valor razonable para proteger la deuda contra ca 1{ en ¢l valer razonable
debido a cambios en la tasa de interés que sirve como punto de referencia. Designamos a |

=

financieras de tasas de interés de variable a fija como coberturas de los flujos de efectivo para pr

de los flujos de efectivo debido a cambios en la tasa de interds que sirve como punto de referencia.
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Al 30 de septiembre de 2012, $3 millones de pérdidas netas diferidas, netas de impuestos, incluidas en el capital contable
{en la utihdad/{pérdida) integral acumulada en los balances generales consolidados), relacionadas con nuestras permutas
financicras de tasas de interds de variable a fija, se espera que se reclasifiquen como gasto financierc durante los siguientes
doce meses. El importe real registrado en el gasto financiero variard con base en las tasas de interés al momento en que las

operaciones cubiertas tengarn impacto en las utilidedes.

En ciertos momentos, tenemos permutas financieras de tasas de interés de fija a variable que se liquidan y tienen como
resultado ganancias diferidas al momento de la liquidacidn. Las ganancias diferidas asociadas con estas permutas de tasas de
interds se incluyen en la deuda a largo plazo en los balances generales consolidados y se amortizardn al gasto financiero

durante ¢l plazo remanente de la partida cubierta antes designada,

La ubicacién y el valor razonable de los instrumentos derivados reportados en los balances generales consolidados son

como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares
estadounidenses)

Ubicacibn de los balances
generales consolidudos

Valor razonable del activo !Ensivo!

30 de septiembre 31 de diciembre
de 2012 de 2011

Denvndosdes:gnados o I,
ﬁté"}r’é?'" S TGOS activos

_Gastos acumulados

Derwados L desugnados
BT RS T My, e E Eafhern i Aeint R

Comratos,cambmr GSp e e BT AOWos VeSSt - -

an‘

Gastos acamulados
A AR b

Contrams cambiarios
T %m e '45 L

':f*'r" T R T T L | F e R
Camra ﬂ?ﬁemfasar?&e sidetinteras; o rame T U i"{3za.stos*ac‘.t:nwtulada.sw e
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{CIFRAS NO AUDITADAS)

Para el periodo de nueve meses que concluyd el 3¢ de septiembre de 2012 v de 2011, las ganancias (pérdidas) diferidas
registradas en ¢l otro resultado integral acumulado en los estados de variaciones en el capital contable consclidados
relacionados con nuestras coberturas contractuales de tasas de interés de los flujos de efectivo fueron como sigue:

(Cifras exprasadas en mllloncs de sié!ares estadoumdenses)
Saldmai&"ﬁer@cxembre D et d%%mi'pp,gs;@s,ﬁé (et
Ganancias (pérd!das) diferidas durante ¢l periodo, netas de nmpuestcs de $2

S T T RS IR TR
Saido al 30 de septiembre de 2012, neto de impuestos de $4
” " - A : . “ w -
Gananmas (perdxdas) dlfertdas éurant;&e&!’ qercgcre z&etas de impuestos de 1 o (4).
,,%anapcjas} pé' rdidas reclasrf cadasiaxutlhflades;netasfde nmpueétos deld s e wa}l;}
Saldo al 30 de septiembre de 2011, neto de impuestos de §3 ] {7}
L 42 " . e ey i i
)itk%':‘ l.;. o by sy et ’3;:-“:;!':!-“—“ ot . i B bt £ o ot R e - -

El efecto de los derivados designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados consolidados es como

sigue:
A
Coberturas del valor razonable
{Cifras expresadas en millones de d6lares estadounidenses)
Para el periodo de tres meses Para el periodo de tres meses
conciaido el 30 de septiembre concluido el 30 de septiembre
de 2012 de 2611
Ganapeias Ganancins Ganancias Ganancias
{Pérdidas) {Pérdidas) {Pérdidas) (Pérdidas)
de los de los de los de los
Ciasiﬁcaeiﬁn derivados préstnmés derivados préstamos
Wﬁu?&liiy‘ PRI u.A Ty fm" I S T T — G
@tros mgresas (gastcs) - 7 3 < 43 8 IO G
Para el perindo de nueve meses Para ¢l periods de nueve meses
concluide el 30 de septiembre concluido el 3¢ de septiembre
de 2012 de 2011
Ganancias Ganancias Gangncias Ganancias
{Pérdidas) {Pérdidas) {Pérdidas) (Pérdidas)
de los de los de los de los
derivados pré:stamos derivados préstamos

i ’.gh iﬁ"gﬁﬁ B i ]
it 1o %s LA oy e
5 *;“wbsungrese&« ast } G

VICTORIAA, ESTANDIA

FERNANDEZ
P-119.2002

26



(CIFRAS NO AUDITADAS)

Coberturas de los flujos de efectivo
(Cifras expresadas en miltones de délares estadounidenses)

Para el periodo de tres meses conciuido ef 30 de segticmbre de 2012
Reciasificacidn del AQGCI
Clasificacién de las a lay utibidades Reconocido en las utilidades
ganancias (pérdidas) (Pormétz efectwa) (Porcién no efectiva}
Contrates;ﬁa;iasas"‘de*;nterép AGastodhnancieror -t % il M s o T 2

Contratos de tasas de interds  Otros ingresos {gastos) —
. e 2 - . EE T ~ e T s

b L T e i

Reclasificacién del AOCH
Clasificacion de las a las utilidades Reconacido en las utilidades
ganancing (pérdidas) {Porcién efectiva) {Porcion no efectiva)

-, A ————. wwnm—n
y '3.1:1 - L . T .sgr o 55 "’Ai&!’? ’me»-;m;; Tt smu [N ( ) il SR s e X

’deémterég'~3€s&sia‘§ﬁnanc1ero T R S S
Otras ingresos (gastos)

ﬁ.‘:;"f ;;f“ ! ’égx" *ﬁ%ﬂﬁ;ﬁ:%fﬁﬂtﬁ '}ia:‘a! ail permdo'«fl e:l‘y}ev& 2ﬂ1 § !:yeidgf;s?ﬁgm bFe: de
a} =" L N Py SN e B e serdZ D ln
Reclasificacién del AOCI
Clasificacion de las a las utilidades Reconocide en Ias utilidades
ganancias (pérdidas) {Parcion efectiva) (Porcién no efectiva)

LT TR TN
Colitihtos dtasds;dehitaréss - G asto (MAnciers:
Contratos de tasas de xmerés Otres ingresos (gastps)
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Reclasificacion del AOCI

Clasificacién de las a las utilidades Reconocido en las utilidades

ganancias (pérdidas) {(Porcién efectiva) {Pordibn no efectiva)
i ) MWWW W
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El efecto de los derivados no designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados consolidades fue
¢omo sigue:

Derivados go designados

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) Para el periodo de tres meses concluido
¢l 30 de sepgembre de

Clasifieacion de las
ganancias (pérdidas) Hn w1

—
v B T — — " o

Contraﬁos c&mb:i?ios S GO TETes0S (Zastos)

Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) — —

e B IR I . - wo—

B Il o . <
. Y e o v.ui ;,. LES Lwr el
) S % . . R EEe

Para el pericdo de nueve meses concleido
¢l 30 de septiembre de

Clasificacidn de las
gananclas {pérdidas)
Contrdtos cambigos. - TOROR e e
Contratos de tasas de ir_:teres Otros ingresos (gastos)

LTRSS TR

6. Informaciém por segmentos

A. Descripeién de los segmentos

MNuestros datos por segmentos se basan en los requerimientos de revelacion de los lineamientos contables sobre la
presentacion de informacién por segmentos, que requieren que la informacion financiera se presente con la base uvtilizada de
manera interna para medir el desempefio de los segmentos, De manera interna, presentamos la informacion correspondiente a
los segmentos operativos con base en la responsabilidad de la administracidn, Nuestros elementos operativos ofrecen
principalmente los mismos tipos de servicios dentro de cada uno de los segmentos respectivos. Los segmentos operativos son
los sigttientes:

«  Norteamérica - Incluye nuestras operaciones en Estados Unidos y Canad4 que atienden a los intermediarios y clientes
locales.

«  FEuropa y Financismiento de Energis de Caterpillar - Este segmento incluye nuestras operaciones que atienden a
los intermediarios y clientes en FEuropa, Africa, Medio Orieme y la Comunidad Briténica de Estados
Independientes. Este segmento también incluye la Divisién de Financiamiento de Energia de Caterpillar (CPF}, que
financia buques marinos con motores de Caterpillar en todo el mundo y también ofrece financiamiento de deuda para
la generacion de energia eléctrica de Caterpillar, la compresién de gas v los sisternas de cogeneracidn, asi como el
equipo que no es de Caterpillar pero que funciona a través de estos sistemas en todo el mundo.

Asia/Pacifico - Este segmento incluye las oficinas en Australia, China, Japén, Corea de! Sur y el sureste de Asia que
atiende a los intermediarios y clientes locales. ——

: apon ELC Comn

zgi’u% farios y che%

«  América Latina - Incluye nuestras operaciones en Brasil, México y Chile que atienden a
locales en Centroamérica y Sudamérica.

»  Mineria - Este segmento incluye a grandes clientes mineros en todo el mundo. '-'-‘ mo también ofrece o
financiamiento de proyectos en varios paises. CT'GR;A AESTANDIA &
FERNANDEZ =}
P11$.2002 Y
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A fin de estar alineados con nuestros cambios en las responsabilidades de fa administracién ejecutiva en Car Financial,
nuestra estructura de presentacion de informacién de la administracidn se actualizé a partir del 1 de enero de 2012. Los datos
del ejercicio previo se han revisado para cumplir con la presentacidn del gjercicio de 2012.

B. Medicién y conciliaciones

La deuda y otros gastos se asignaron 2 los segmentos operativos con base en sus respectivos carteras. El gasto financiero
relacionado s¢ calculd con base en el importe de la deuda asignada y las tasas asociadas con esa deuda. La reserva para
pérdidas crediticias incluidas en la utilidad de cada uno de ios segmentos operatives se basa en la participacién de cada uno de
los segmentos operatives en la reserva para pérdidas crediticias de la Compaiiia.

Las partidas de conciliacidn se crean con base en las diferencias contables entre la presentacién de informacién por
segmentos operativos y nuestra presentacion de informacidn externa consolidada. Para fa conciliacion de la utilidad antes del
impuesto sobre Ia renta, hemos agrupade las partidas de conciliacidon como sigue;

*  No asignada - Esta partida se relaciona con los requerimientos y las estrategias corporativas que se consideraron son
en beneficio de toda la organizacién. Aqui también se incluyen los resultados consolidados de la sociedad de objeto
especial (consulte informacién adicional en la Nota 7) y otras partidas varias.

*  De tiempo ~ Las diferencias en el tiempo en el reconocimiento de los costos entre la presentacion de informacidén por
segmentos operativos v la presentacién de informacién externa consolidada.

*  De metodologia ~ Las diferencias metodoldgicas entre nuestra presentacién de informacién por segmentos operativos
y nuesira presentacién de informacién externa son como sigue:

*  Los activos de los segmentos incluyen otros activos administrados de los que por lo regular mantenemos
responsabilidades de pago.

»  El gasto financiero incluye puntos a término realizados con respecto a contratos a término de divisas, con los
elementos de ajuste al mercado de los contratos cambiarios a término incluidos como una diferencia
metodoldgica.

o La utilidad atribuible a las participaciones no controladora se considera un componente de la utilidad por
segmentos.

Como ge observé antes, la informacidn por segmentos opcrativos sc presenta con base en la presentacion de informacién
de la administracién, A diferencia de la presentacién de informacion financiera, no existen lingamientos autorizados para Ia
presentacion de informacién de la administracién equivalentes a los U.8. GAAP
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Log datos complementarios por segmentos y las conciliaciones con la presentacion de informacion extema para el periodo

de tres meses que concluyd el 30 de septiembre son como sigue:

(Cifras expresadas en millones

de dblares estadounidenses) Utitidad por
Depreciacién  Provisiones  segmento al
Utilidad del equipo pars 30 de
por Gasto arrendado a pérdidas  septiembre de Inversién en
2¢}£2 ) Ingresos segmento  financiero 6tros crediticias Wi activo fijo
Noseamgea > P AT oaoE S e w4 8 & § 4 85 W% T ar
EuropayCP? A 138 27 29 19 18 1516 41
R e (R R R R SHaEg e g
América Latina 98 20 32 17 16 4,367 41
Mineriii oo 5 eiipet-Siiiew ‘?@-1 iMmﬁ%l*ﬁh 5 ‘ﬁ&&q%v“ﬁ;‘:ﬁ&:wﬁﬁm .;ar:”'f LS e 3339,@;- -..”l‘;”w A8
Total de los segmentcss‘ 6’?0 158 - 199 175 50 32,533 ] 432
N‘t’a“éggn*:“adam o ,L“Q';%su ko B ST 00 {5 gy 1,408 -
De tiempo {6y 7 | e (10} 38 ——
STEIEE R R e Y 6T T g . :
rJeDe maﬁedologm BRI, AT e R ) ’ — e {15y —
Eliminaciones
intersegmentas . . e e et e — (LEL) R
mwv#wMiﬁm&&~wm§ﬁ$§;{f T 201% B o I 3. 30 .5 Badk 5. 955
Depreciacién  Provisiones  Utilidad por
Utilidad de! equipe ara segmento al
por Gasto arrendado a pérdidas 31 de diciembre lnversién en
2{11 i Ingr&os segmente  financiero otros crediticias de2011 activo fijo
T NOEATERE s AR IS . A R IR | 60T, 5 0) S AR 8 6T
Eumpay CPF 121 {9} 38 e 22 43 6691 24
: ALY B Q""vi‘ ] v, s i -1~L"- - ‘j* e ey i '.'1’ oy “.Jf;,h S T
'-P*Asra Pactf" ICOwos £ i 134?“’#8?33 W—%ﬁ*‘“ﬁ*@ S LTI Srindt Y L Rkl S ‘4"557‘ B ‘8
América Latina ) _ 93 37 35‘ — i1 {3} 3,947 18
MineraE i “m@%%wwﬁgﬂwg?ﬁ R O P AT ST - 2 e
Total de ios segmentos 656 153 . 208 172 39w . 28927 310
R R Ry s B AR s, e
De tzem po {6) (8) 3 e 1 67 i
i;, s B . . ‘-—_v:. -t * :" B - _=a
‘?De:memdoleg;a;%%‘ o e T R 2 IR —_ 515: e
Eliminaciones
intersegmentos — — —— — — (247) —
Fotak-s 2wl LEPL T oiBh 668uaSe N26L S 21§ 173 0§ - 38 0§ 30412 %o 3l
e S el mm————
T A —
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Los datos complementarios por segmentos y las conciliaciones con la presentacion de informacién extema para el periodo
de nueve meses que concluyd el 30 de septiembre son como sigue:

(Cifras expresadas en milfones

de délares estadounidenses) Utitidad por
Depreciacién  Provisiones  segmento al
Utilidad del equipo pars 30 de
por Gasto arrendado a pérdidas septiembrede  Inversibn en
2012 Ingresos segmento f' nancicm otros erﬁdmcaas 2012 activo fijo
B Ol hos : 3 ’ _'—':'¢W
EE S e TR B R LT
Eu;‘epayCPF o N .58 C3s 36 184
Al PSR AR e T A R A { SN 7 E R
Aménca Latma B e 287 p 8§ . 96 B ) 4 23 4,367 90
aMiera,~ T R T BT S L 6 190 10 3239 477
Total de los segmentqs 1,985 530 587 515 92 32,533 1,231
“Nogsignada ISP (63): 34 — — 1,408: —
Detiempo (7 (N 3 —_ —— 38 |
1o LA R - ‘ 4 T,
Dematodologias ot AT U T -3 | S e " - R
Eliminaciongs
intersegmentos =~ — — = - — e {130} —
Totr - -0 - § o0 s 461 & 6B L. 515 5 97 5 33k 5 123
e — | e T ——— | S, T—— | e S
Depreciacidn  Provisiones  Utilidad por
Utilidad del equipo para segmento al
por Gasta arrendads a pérdidas 31 de diciembre Inversiénen
Ingresas segmento  financiero otros crediticias de 2011 sctivo fijo
e e R T T e T T S P R N T T SO T

- 372 o) oonar e '68 82 B 66{)1 L
by R e v T e O S T e asst T e
@n_épca latna 259 89 .31 B ‘ 35947 _
e T ey TS 1 TR TSI .
Total de los segmentos 1,946 517 127 28927
‘.t"lc:‘fmngnac‘f.a;u;s,;u;g R ¥ SR (33} . 15, a 3, — 180
Detie(npo - {n (i 8 e (3 67
e L N R S ¢ S — - . B
Eliminaciones
mtersegmentos L — — - — — 247
“Fotal - AR " oB03E % 60% ... 520 .5 194 'S, . 02

7. Garantias

Ofrecemos garantias de préstamos a acreedores terceros para el financiamiento relacionado con maquinaria adquirida por
los clientes. Estas garantfas tienen términos que varfan y estdn respaldadas por ia maquinaria que se financia. Ademds,
participamos en cartas de crédito contingentes emitidas & terceros por cuenta de nuestros clientes. )
contingentes tienen términos y beneficiarios que varfan y que estan respaidados por los activos del cliente, 22

Hemos proporcionado una contrafianza limitada & un banco tercero como resultado de la cesioy
a ese banco. La contrafianza es para la posibilidad de que las aseguradoms de estos arrendamie
La comrafianza vence el 15 de diciembre de 2012 y no tiene garantias,
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No se han experimentade pérdidas ni se prevén de conformidad con cualquiera de estas garantias, Al 30 de septiembre de
2012 y al 31 de diciembre de 2011, e pasivo relacionado fue de 33 millones y de 82 millones, respectivamente. Es posible que
estemos obligados a realizar el importe potencial méximo de los pagos futuros (no descontados ¥ sin reduccién de ningin
importe que pudiera recuperarse posiblemente de conformidad con las disposiciones de derecho contra un obligado de regreso
o para dar garantia para el cumplimiento de una obligacién), de conformidad con las garantias como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) 30 de septiembre 31 de diciembre
e R T T ' TR S ase
Contrafianza limitads ] S i i

ol e arnlAss i e S A L IR o

Ofrecemos garantfas para volver a comprar algunos préstamos de los intermediarios de Caterpillar a una sociedad de
objeto de especial (SPC) que reline los requisitos de una VIE (para obtener informacién adicional concerniente a los
lineamientos contables sobre la consclidacidn de las VIEs, consulte la Nota 1). El objetive de ila SPC es proporcionar
préstamos de capital de trabajo a corto plazo a los intermediarios de Caterpillar. Esta SPC emite papel comercial y utiliza los
ingresos resultantes para financiar su programa de préstamos. Tenemos un contrato de compra de préstamos con la SPC que
nos obliga a comprar ciertos préstamos que no se pagan al vencimiento. Recibimos una comisién por proporcionar esta
garantia, lo que ofrece una fuente de financiamiento para la SPC. Somos los beneliciarios principales de la SPC dado que
nuestras garantias tienen como resultade el que tengamos tanto la facultad de dirigir las actividades que impactan de manera
mas importante el desempefio econdmico como la obligacidn de absorber pérdidas y, por consiguiente, hemos consolidado los
estados financieros de la SPC Al 30 de septiembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, los activos de la SPC por $940
millones y $586 millones, respectivamente, estén integrados principalmente por préstamos a los intermediarios, que se incluyen
en los pagarés por cobrar minoristas en los balances generales consolidados; asimismo, los pasivos de la SPC por $940
millones y 3586 millones, respectivamente, estan integrados principalmente por pape! comercial, que se incluye en los
préstamos a corto plazo en los balances generales consolidados. Los activos de las SPC no estan disponibles para pagar a
nuestros acreedores. Podemos estar obligados a cumplir, de conformidad con la garantfa, si la SPC experimenta pérdidas. No
se han experimentado pérdidas ni se prevén de conformidad con este contrato de compra de préstamos.

8. Mediciones del valor razonable

A. Mediciones del valor razonable

Los lineamientos sobre las mediciones del valor razonable definen ¢l valor razonable como el precio de intercambio que se recibiria por
un active o que se pagaria por transferir un pasivo {un precio de salida} en ¢l mercado principal 0 en ¢l més ventajoso para ¢l activo o ¢l
pasivo en una operacion ordenada entre los participantes del mercado. Este lincamientlo también ¢specifica una jerarqufa def valor razonable
con base en lo que se observa de los datos de entrada utilizados en las téenicas de valuacién. Los datos de entrada observables (del nivel més
elevado) reflejan los datos det mereado obtenidos de fuentes independientes, mientras que los datos de cntvada no observables {del més bajo
nivel) reflejan supuestos del mercado desarrollados de manera mterna.  De acuerdo con estos lineamicnios, las medich del valor
razonable se clasifican de acuerdo con la siguiente jerarquia: //‘mm\\

+  Nivel 1 - Precios cotizados para instrumentos [inancieros idénticos en mercados activos.

+  Nivel 2 — Precios cotizados para instrumentes similares en mercados activos; precios ados para instrumentos

ko
]
ds MCTORIbE BSTANNA &
2 fivos, FERHANDEZ 5
= ' P-?}%—ZQ{}Z (e
nificativos o de ?é’?

£

@é;rada sig
7

idénticos ¢ similares en mercados que no estén activos; y valuaciones obtenidas de m¢

significatives o factores determinantes del valor significativos son observables en mercad
= Nivel 3 — Valuaciones obtenidas a partir de modelos en las que uno o més de los datos
los factores determinantes del valor significativos no son observables.

%
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Cuando se tienen. disponibles, utilizamos precios de cotizacién de mercado a fin de determinar el valor razonable y
clasificamos esas mediciones dentro del Nivel 1. En algunos casos, cuando no se tienen disponibles precios de mercado,
utilizamos datos de entrada observables basados en ¢l mercado para calcular el valor razonable, en cuyo caso, las mediciones se
clasifican dentro del Nivel 2. Si los precios de mercado observables o cotizados no estan disponibles, el valor razonable se
basa en modelos desarrollados de manera interna que utilizan, cuando es posible, pardmetros actuales basados en ¢l mercado
como las tasas de interés, las curvas de rendimiento y las tasas monetarias. Estas mediciones se clasifican dentro del Nivel 3.

{.as mediciones del valor razonable se clasifican de acuerdo con el dato de entrada o ¢l factor determinante del valor de
més bajo nivel que ¢s significativo para la valuacion. Por consiguiente, una medicibn puede clasificarse dentro del Nivel 3
incluso a pesar de que puedan existir datos de entrada significativos que sean facilmente observables,

La medicion del valor razonable incluye la consideracion del riesgo de incumplimiento. Ef riesgo de incumplimiento se
reficre al riesgo de que una obligacién (sea de una contraparte o de nosotros) no vaya cumplirse. Para los activos financieros
que cotizan en un mercado activo (Nivel 1} el riesgo de incumplimiento estd incluido en el precio de mercado. Para ciertos
otros activos y pasivos financieros (Nivel 2 y 3), nuestros calculos del valor razonable se han ajustado segiin corresponda,

Instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los derivados de permutas financieras de tasas de interés se basa principalmente en modelos
estandares aceptados en la industria que utilizan las curvas de las permutas financieras a término basadas en el mercado y las
tasas de interds de los bonos cupdn cero adecuadas para determinar los flujos de efectivo descontados. El valor razonable de
los contratos a término de divisas se basa en un modelo de valuacidn estandar aceptado en la industria que descuenta los flujos
efectivos resultantes del diferencial entre el precio contractual y la tasa a término ¢on base en el mercado,

Garantlas

El valor razonable de las garantias se basa en nuestra estimacién de la prima que requeriamos para emitir la misma
garantia en una operacién auténoma en condiciones de mercado con una parte no relacionada. Si los precios de mercado
observables o cotizados no estin disponibles, el valor razonable se basa en modelos desarrollados de manera interna que
utilizan supuestos actuales con base en el mercado,
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Los activos y los pasivos medidos en forma recurrente al valor razonable incluidos en nuestros balances generales
consolidados al 30 de septiembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 se resumen a continuacion:

(Cifras expresadas en millones de délares

estadounidenses) 30 de septiembre de 2012
Total del activo/pasivo,
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 al valor razonable
Activo 3 . L B )
’!*in;;fﬁmentoszf naﬁéiﬁ&?é? %J‘ f"ft_itf' W it G ‘ VST R AR ST TR L-:E'Eﬁtﬂ'a-
Total del activo . $ — 3 241§ — 3 241
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.o T O ""““f.;! L T P e et - . E
L i o e 03 ke r e .. d bdediCicibreide200). L o e o o racee s
o Total dcl activo/pasivo,
Nivel 2 Nivel 3 al valor razonable
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A continuacion se presenta |a actualizacion y seguimiento de los activos y pasivos medidos al valor razonable utilizando
datos de entrada de Nivel 3 para el periodo de nueve meses que concluyd ef 30 de septiembre de 2012 y de 2011. Estos
instrumentos se valuaron utilizando modelos para la determinacion de precios que, a criterio de la administracion, reflejan los
supuestos de un participante del mercado,

{Cilras expresadas ¢h m;ncnes’dc dolares estadoumdenses) . ] Garantias
:Siidoal 31 de-didiem bre. dsi 2011 T
Emisién de garannas
" Vemﬁml;ﬁen@;defgarantfas‘ .
Saldo al 30 de septiembre de 2012

R N A NI S D) Y
—

(leras expresaéas en mlllones de dblares estadounidenses) Garantfas

SudbE)atide. dicien brelde*f?.mﬁ R B
Emisitn de garantéas

- Pk i L+
Venc:mlentmde:garantms S : : . - R :

Salda al 30 de septzemhre de 20]1 y ) ) e L 3 2

Préstamos deteriorados
Ademas de los importes arriba mencionados, tenemos préstamos deteriorados con un valor razonable de $201 millones y

$141 millones al 30 de septiembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, respectivamente. Un préstamo se considera
deteriorado cuando ta administracién determina que la cobranza de los impories que se adeudan de manera contractual no es
probable. En estos casos, se establece una reserva para pérdidas crediticias basada principalmente en el valor razonable de la
garantla real asociada. [Jado que el valor razonable de la garantia real se basa en los precios de mercado observables y/o en
valores estimados vigentes, los préstamos deteriorados se clasifican como mediciones de Nivel 2.

B. Valor razonable de los instrumentos financieros

Ademds de los métodos y los supuestos que utilizamos para registrar ¢l valor razonable de los instrumentos financieros
como se analizd en 1a seccidn previa sobre las Mediciones del Valor Razonable, utilizamos los siguientes métodos y supuestos
para estimar el valor razonable de nuestros instrumentos financieros.

Efectivo e inversiones temporales — Ef valor razonable se aproxima al valor en libros.

Cuentas financieras por cobrar, neto — El valor razonable se estimé descontando los flujos de efectivo futuros
utilizando tasas actuales, representativas de las cuentas por cobrar con vencimientos rernanentes similares.

Efectivo e inversiones temporales restringidos — E! valor razonable se aproxima al valor en libros,

Préstamos a corto plazo — El valor razonable se aproxima al valor en libros.

Deuda a largo piazo - El valor razonable de la deuda a tasa fija y variable se estimé cop/Bisab®
cotizacidn del mercado. ‘
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Sirvase consultar en la tabla que se presenta a continuacién los valores razonables de nuestros instrumentos financieros.

{Cifras expresadas en millones de délares

30 de septiembre de 2012 31 de diciembre de 2011

estadounidenses) Yalor Valor Valor
en libros razenable en libros
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P A Srepne b s. £, m
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Participamos en acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinarie del negocio.

financiera consolidada, en la liquidez o ¢n los resultados de operaciones.

10. Impuesto sobre la renta

Al 30 de septiembre de 2012 y &l 31 de diciembre de 2011, representa ias arendamientos ﬁnanc;ms con un \mlar eh hbms neto de 37,985 mullones y ST 125

i P Il L Tt W
\;é" i 4" Y

Nota 7

TS

La mayoria de estas
acciones no resueltas conllevan reclamaciones para recuperar las garantfas reales, reclamaciones de conformidad con quiebras
de los clientes y la bisqueda de obtencion de importes deficitarios, No obstante que no es posible predecir con certidumbre el
resultado de nuestras acciones legales no resuelias o el rango de las pérdidas probables, consideramos que estas acciones
lepales no resueltas no fendran un efecto negativo importante, ni en lo individual ni en lo agregado, en nuestra posicién

La provision para el impuesto sobre la renta en el segundo trimestre de 2012 refleja una tasa de impuestos anual estimada

de 27 por ciento, en comparacidn con ¢l 25 por ciento en el tercer trimestre de 201 1.
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ARTICULO 2. DISCUSION Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y
LOS RESULTADOS DE OPERACIONES

GENERALIDADES: TERCER TRIMESTRE DE 2012 ¥vS8, TERCER TRIMESTRE DE 2011 VS,

Reportamos ingresos del tercer trimestre de 2012 por $678 millones, un incremento de $10 millones, o 1 por ciento, en
comparacion con el tercer trimestre de 2011, La utilidad después de impuestos del tercer trimestre de 2012 fue de $109
millones, un incremento de $16 millones o 17 por ciento con respecto al tercer trimestre de 2011,

«  El incremento en los ingresos se debid principalmente a un impacto favorable de $63 millones por activos redituables
que en promedio tuvieron rendimientos mayores (cuentas financieras por cobrar y arrendamientos operativos a tasas
constantes), lo que se compensd en parte por un impacto desfavorable de 344 millones por menores tasas de
financiamiento promedio en las cuentas financieras por cobrar y en los arrendamientos operativos nuevos y existentes
y un impacto desfavorable de $9 millones derivado de gananclas/pérdidas en equipo devuelto o del que se ha
recuperado (a posesién,

»  La utilidad antes del impuesto sobre ia renta fue de $153 millones para el tercer trimestre de 2012, en comparacién
con los $126 millones del tercer trimestre de 201 1. El incremento se debid principalmente a un impacto favorable de
826 miliones proveniente de activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores y un impacto
favorable de $14 millones de ajustes de valor a mercada que se registraron en Jos contratos de derivados de tasas de
interés.  Estos incrementos se compensaron en parte por un impacto desfavorable de 39 millones de
ganancias/pérdidas en equipo devuelto o del que se ha recuperado 1a posesidn,

*  La provisién para el impuesto sobre la renta en el segundo trimestre de 2012 refleja una tasa de impuestos anual
estimada de 27 por ciento, en comparacidn con el 25 por ciento en ¢l tercer trimestre de 2011,

+  El financiamiento minorista nuevo en el tercer trimestre de 2012 fue de $3.21 mil millones, un incremento de $565
millanes, 0 21 por ciento, en comparacion con el tercer trimestre de 2011, El incremento fue resultado del crecimiente
cn todos los segmentos operativos, con el mayor incremento en nuestro segmento operativo de Europa y
Financiamiento de Energia de Caterpillar.

» Al cierre del tercer trimestre de 2012, los derechos vencidos representaron 2.80 por ciento, en comparacion con 3.35
por ciento al cierre del segundo trimestre de 2012, 2.89 por ciento al cierre de 2011 y 3.54 por ciento al cierre del
tercer trimestre de 2011, Todos los segmentos operativos de Cat Financial mejoraron en cuanto a los derechos
vencidos. Las cancelaciones, netas de recuperaciones, fueron de $29 millones para el tercer trimestre de 2012, por
debajo de los $50 millones en ¢l tercer trimestre de 2011. '

« Al 30 de septiembre de 2012, nuestra reserva para pérdidas crediticias totalizé $404 millones o 1.47 por ciento de las
cuentas financieras por cobrar, en comparacién con los $369 millones o 1.47 por ciento de las cuentas financieras por
cobrar al cierre de 2011, La reserva para pérdidas crediticias al 30 de septiembre de 2011 fue de $362 millones, que
representa 1.49 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas.
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REVISION DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

PERIODO DE TRES MESES CONCLUIDO EL 3¢ DE SEPTIEMBRE DE 2012 VS. PERIODO DE TRES MESES
CONCLUIDO EL. 30 DE SEPTIEMBRE DF 2011

INGRESOS

Los ingresos minoristas y mayoristas para el tercer trimestre de 2012 ascendieron a $423 millones, un incremento de $20
millones con respecto al mismo periodo en 2011. El incremento se debié a un impacto favorable de $41 millones por activos
redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores {cuentas financieras por cobrar a tasas de interés constantes),
compensado en parte por un impacte desfavorable de 321 millones por tasas de interés menores en las cuentas por cobrar
minoristas y mayoristas, nuevas y existentes. El rendimiento promedio anualizado fue de 6.25 por ciento para el tercer
trimestre de 2012, en comparacién con el 6.51 por ciento del tercer trimestre de 2011,

Los ingresos de los arrendamientos operativos ascendieron a $218 millones tanto para el tercer trimestre de 2012 como
para el de 2011, El ympacto favorable de $16 millones de los activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos
mayores (arrendamientos operativos a tasas constantes) se compensd por un impacto desfavorable de $16 millones derivado de
tasas de financiamiento para los arrendamientos operativos, que en promedio fueron menores.

Las partidas de los otros ingresos, netos, son como sigue

Fara e! periodo de tres meses
{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) concluido
¢l 30 de septiembre de

2012 201!
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GASTOS

E! gasto financiero para el tercer trimestre de 2012 ascendié a $20] millones, una disminucidn de $10 millones con

;'cspecto al mismo periodo en 2011,  Esta disminucion se debid principalmente & una reduccién de 57 puntos base en el costo

promedio de los préstamos a 2.81 por ciento para ef tercer trimestre de 2012, que se ubica por debajo del 3.38 para el tercer
trimestre de 2011, lo que s¢ compensé en parte por ¢l impacto de un incremento de 14 por ciento en los préstamos promedio.

El cargo de la depreciacion del equipe arrendado a otros fue de $174 mitlones, $1 milldn por arriba con respecto al tercer
trimestre de 2011.

Los gastos generales, operativos y de administracién ascendieron a 3104 millonies para el ter A:-
gomparacion con los 3101 millones para el mismo periodo en 2011, f

La reserva para pérdidas crediticias fue de $39 millones para el tercer trimestre de 2012, §1 i
trimestre de 2011, La reserva para pérdidas crediticias al 30 de septiembre de 2012 representd 1.4 ~‘
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financieras por cobrar netas, en comparacién con el 1.49 por ciento al 30 de septiembre de 2011, Para consultar discusiones
adicionales, vea la Nota 4A de Jas notas sobre los estados financieros consolidados.

Los ofros gastos totalizaron 37 millones para el tercer trimestre de 2012, en comparacion con los $9 millones del tercer
trimestre de 2011,

Las partidas de Jos otros ingresos (gastos) fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de tres meses
concluido el 30 de
septiembre de

2012 2011
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La provisién del impuesto sobre la renta fue de $41 millones en el tercer trimestre de 2012, en comparacion con los
$29 millones del tercer trimestre de 2011, La provisién para el impuesto sobre la renta en ef tercer trimestre de 2012 refleja una

tasa de impuestos anual estimada de 27 por ciento, en comparacién con el 25 por ciento en el tercer trimestre de 2011,

RESULTADO
Comeo resuitado del desempefio antes analizado, las utilidades después de impuestos ascendieron a $109 millones para el
tercer irimestre de 2012, un incremento de $16 millones o |7 por ciento, con respecto al tercer trimestre de 201 1.
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PERIODO DE NUEVE MESES CONCLUIDO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 VS, PERIODO DE NUEVE MESES
CONCLUIDO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

INGRESOS

Los ingresos minoristas y mayoristas para los primeros nueve meses de 2012 ascendisron a2 $1,25 mil m:llones, un
incremente de 360 millones con respecto al mismo periodo en 2011, El incremento se debid a un impacto favorable de $93
millones por ectivos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores (cuentas financieras por cobrar 4 tasas de
interés constantes), compensado en parte por un impacto desfavorable de $33 millones por tasas de interés menores en las
cuentas por cobrar mmoristas y mayoristas, nuevas y existentes. El rendimiento promedio anualizado fue de 6.36 por ciento
para los primeros nueve meses de 2012, en comparacidn con el 6.53 por ciento parz el mismo periodo de 2011,

Los ingresos de los arrendamientos operativos para los primeros nueve meses de 2012 ascendieron a $648 millones, una
disminucion de $10 millones con respecto al mismo periodo en 2011, La disminucion se debié a un impacto desfavorable de
$25 millones por tasas de financiamiento promedio menores en los arrendamientos operativos, compensado en parte por un
impacto favorable de $15 millones por actives redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores {arrendamientos
operativos a tasas de interés constantes),

Las partidas de los otros ingresos, netos, son como sigue.

Para el pericdo de nueve meses
(Cifras expresadas en millones de dolares estadeanidenses) concluide el 30 de
septicmbre de’

2012 2011
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GASTOS

E! gasto financierc para los primeros nueve meses de 2012 ascendid a $603 millones, una disminucion de $21 millones
con respecto al mismo periodo en 2011, Esta disminucién se debid principalmente a una reduccién de 46 puntos base en el
costo promedio de los préstamos a 3.01 por ciento para los primeros nueve meses de 2012, que se ubica por debajo del 3.47
para los primeros nueve meses de 2011, lo que s¢ compensd en parte por ef impacto de un incremento de 11 por ciento en ios

préstamos promedio,

los costos laborales. Al 30 de septiembre de 2012, habia 1,708 empleadcss de tiempo completo, &
al 30 de septiembre de 2011,
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La reserva para pérdidas crediticias fue de $92 millones para los primeros nueve meses de 2012, $32 millones por debajo
de los primeros nueve meses de 2011, como resultado de una mejor salud de la cartera, compensado en parte por el impacto del
crecimiento de la cartera, La reserva para pérdidas crediticias al 30 de septiembre de 2012 representd 1.47 por ciento de las
cuentas financieras por cobrar netas, en comparacion con el 1.49 por ciento al 30 de septiembre de 2011. Para consular
discusiones adicionales, vea Ja Nota 4A de las notas sobre los estados financieros consolidades.

Los otros gastos ascendieron a $20 millones para los primeros nueve meses de 2012, §6 millones por debajo del mismo
periodo en 2011,

Las parlidas de los otros ingresos {gastos} fueron como sigue:

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) P { perindo d
ara ¢ periodo de nueve meses

concluido ef 30 de
septiembre de

2012 2011
Iy " o . . mm
Gamnc:a/(pérﬁ;ﬁa)%natatde‘los»éemadas defasas-dednterds: $ - 100 & Ty
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(é)ms mgresos vanos

La provisién para el impuesto sobre la renta ascendi a $126 millones para los primeros nueve meses de 2012, en
comparacién con los $98 millones para el mismo periodo en 2011. La provisién para el impuesto sobre la renta en el primer
semestre de 2012 refleja una tasa de impuestos anual estimada de 27 por ciento, en comparacién con el 25 por ciento para el

periodo de nueve meses que concluyd el 30 de septiembre de 2011,

RESULTADO

Como resuitado del desempefio antes analizado, las utilidades despuds de impuestos ascendieron a $333 millones para los
primeros nueve meses de 2012, un incremento de $34 millones o 18 por ciento, con respecto a 108 primeros nueve meses de
2011.

REVISION DE LOS BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

ACTIVO
El total de activos ascendid a $33.83 mil millones al 30 de septiembre de 2012, un incremento de $3.72 millones, 0 12 por
ciento, con respecto at 31 de diciembre de 2011, principalmente debido a un incremento en las cuentas financieras por cobrar

netas y 3 un incremento en nuestra sitvaci6n de liquidez.

Durante el periodo de nueve meses que concluy$ el 30 de septiembre de 2012, el nuevo financiamiento minorista totalizé
$lG 1t mil miliones, un incremento de $1.80 mil millones, o 22 por ciento, con fespecto al mismo pencdo en 201, E!

operativos de Buropa, Financiamiente de Energla de Caterpillar y Mineria.

Totzl de actives administrados no registrados en el balance general
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Los activos administrados no registrados en el balance generai fueron como sigue-

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
30 de septiembre 31 de diciembre

de 2082 de 2011
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TOTAL DE CUENTAS FOR COBRAR DE RENTAS Y FINANCIAMIENTOS VENCIDOS

Al cierre del tercer trimestre de 2012, los derechos vencidos representaron 2.80 por ciento, en comparacion con 3,35 por
ciento al clerre del segundo trimestre de 2012, 2.89 por ciento al cierre de 2011 y 3.54 por ciento al cierre del tercer trimestre
de 2011. Todos los segmentos operativos de Cat Financial mejoraron en cuanto a los derechos vencidos. Las cancelaciones,
netas de recuperaciones, fueron de §29 millones para el tercer trimestre de 2012, por debajo de los $50 millones en el tercer
trimestre de 2011,

RECURSOS DE CAPITAL Y LIQUIDEZ

Los recursos de capital ¥ la liquidez nos proporcionan la capacidad de cumplir nuestras obligaciones financieras con
oportunidad. El mantener y administrar recursos de capital y liguidez adecuados incluye 1a administracién de las fuentes de
financiamiento y su utilizacién con base en las necesidades actuales, futuras y contingentes. No generamos financiamiento
significativo a través de operaciones de financiamiento estructuradas.

En caso de que nosotros, o cualquiera de nuestros titulos de deuda, experimentemos una baja en nuestra calificacién
crediticia, esto probablemente tendria como resultado un incremento de nuestros costos de financiamiento y volveria mas dificil
nuestro acceso a ciertos mercados crediticios. En caso de que las condiciones se deteriorasen de modo que ese acceso a log
mercados de deuda dejara de estar disponible, recurririamos a los flujos de efective de nuestra cartera existente, a la utilizacion
de los saldos de efectivo existentes, al acceso a nuestras lineas de crédito revolvente v a nuestras ofras lineas de crédito y
préstamos potenciales de Caterpillar. Ademds, Caterpiliar mantiene un contrato de apoyo con nosotros, que requiere que
Caterpillar 5& mantenga como nuestro propietario exclusivo y puede, en ciertas circunstancias, obligar a Caterpillar a
realizamos pagos en caso de que no pudiésemos mantener ciertas razones financieras,

PRESTAMOS

Los préstamos consisten principalmente en pagarés a mediano plazo, papel comercial, préstamos bancarios y pagarés a la
vista de tasa variable de denominacién variable, la combinacidn de los cuales se utiliza para administrar ¢l riesgo relacionado
con las tasas de interés y los requerimientos de financiamiento.

FERNANDEZ
P-118.2602
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{Cifras expresadas ep millones de délares estadounidenses) 30 de septiembre 31 de diciembre
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Pagaréds o mediane plaze
Emitimos certificados bursétiles & mediano plazo a través de intermediarios bursdtiles o de suscriptores en Estados
Unidos, Canada, Europa, Australia, Japdn, Hong Kong, Argentina y México, tanto para inversionistas ipstitucionales como
minoristas, Estos pagarés se ofrecieron en diferenies monedas y con una diversidad de vencimientos. Estos pagarés son
obligaciones quirografarias preferentes de la Compailia. Los pagarés a mediano plazo pendientes de pago al 3¢ de septiembre
de 2012, tienen los siguientes vencimientos:

(Cifras expresadas en millones de délnres estadn&mdenses) o
B .’ﬂ,s&!g,.?i-,‘c‘\‘:“ii st '?;‘j‘, X i S - TS e =

2012 ;i}hx:E

2006 57 e L

e

Los pagarés a mediano plazo emitidos totalizaron $5.48 mil millones y los amortizados totalizaron $2.57 mil millones
para el periodo de nueve meses que concluyé el 30 de septiembre de 2012,

Papel comercial
Emitimos papel comercial quirografario en Estados Unidos, Europa y oiros mercados de capital internacionales, Estos
pagarés a corto plazo se emitieron con descuento y son exigibles al vencimiento,

Lineas de crédito revolvenie
Tenemos tres lineas de crédito globales con un grupo sindicado de bancos que totalizan $10.0 mil millones (linea de
credxto) dlspombfes en cnn}umo tanto para C‘aterpﬂlar como pam nosotrus para efectos de liquidez g_.eneral .glla

3 g% A é%gg%%“ 4

septiembre de 2013, P.116:2002
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*  En septiembre de 2012, renovamos y ampliamos la linea de erédito a cuatro aftos de 2010, El importe se incrementd
de $2.09 mil millones a $2.60 mil millones (de los cuales $1.88 mil milloncs estan a nuestra disposicién) y la linea de
crédito ahora vence en septiembre de 2015,

+  En septicmbre de 2012, renovamos y ampliamos la linea de crédito a cinco afios de 201 1. El importe se incremento de
33.86 mil millones 2 $4.40 mil millones (de fos cuales $3.19 mil millones estdn a nuestra disposicién) y la linea de
crédito ahora vence en septiembre de 2017.

Al 30 de septiembre de 2012, el patrimonio neto consolidade de Caterpillar ascendia a $24.39 mil millones, lo que estd
por arriba de los $9.00 mil millones que se requieren de conformidad con la Hnea de crédito. El patrimonio neto consolidado se
define como ¢! capital contable consclidado que incluye acciones preferentes pero excluye el saldo de los beneficios de
pensiones y otros beneficios posteriores al retiro dentro del otro resultado integral acumulado.

Al 30 de septiembre de 2012, nuestra relacion de cobertura de intereses como obligacién contractual fue de 1.69 a 1. Esto
estd por arriba de la relacion minima de 1.15 a 1 calculada como (1) la utilidad que excluye el impuesto sobre la renta, el gasto
financiero y la ganancia/(pérdida) neta de los derivados de las tasas de interés con respecto a (2) el gasto financiero caleulado al
cierre de cada uno de los wimestres calendario para ¢l periodo de cuatro trimestres que se actualizan v que ha concluido de
manera més reciente, segin lo requiere la linea de crédito,

Ademas, al 30 de septiembre de 2012, nuesira relacidn de apalancamiento como obligacién contractual fue de 8.70 a
1. Esto estd por debajo de la relacién maxima de deuda a capital neto de 10 a 1, calculado (1) en forma mensual como el
promedic de ias relaciones de apalancamiento determinadas en el tltimo dia de cada uno de los seis meses calendario previos y
{2) en cada uno de Jos dias 31 de diciembre, segin lo requiere ia linea de crédito.

En caso de que ya sea Caterpiflar o nosotros no cumplamos una o mds de nuestras respectivas obligaciones contractuales
financieras de conformidad con la linea de crédito en el futuro (y no podamos obtener un consentimiento o dispensa), el grupo
bancario puede dar por terminados log compromisos asignades a la parte que no cumpla sus obligaciones
contractuales. Ademds, en ese caso, algunos de nuesiros ofros acreedores de conformidad con otros contratos de préstamos ¢n
donde sean aplicables abligaciones contractuales financieras similares o disposiciones de incumplimiento cruzado, pueden, a su
eleccion, elegir buscar conseguir recursos de conformidad con esos contratos de préstamos, lo que incluye la aceleracion del
pago de los préstamos pendientes de pago. Al 30 de septiembre de 2012 y ai 31 de diciembre de 2011, no habia préstamos en
¢l esquema de ia linea de crédito.

Préstamos bancarlos

Las lineas de crédito con los bancos al 30 de¢ septiembre de 2012 totalizaron $3.95 mil millones. Estas lincas de crédito
comprometidas v no comprometidas, que pueden cubrir los requisitos para renovacidn en diversas fechas futuras o no tener
fecha de vepcimiento especificada, se utilizan principalmente por parte de nuestras subsidiarias no estadounidenses para
requerimientos de financiamiento locales. Los compromisos crediticios disponibles remanentes pueden cancelarse en cualquier
momento a discrecidn de los acreedores. Al 30 de septiembre de 2012, tenfamos $2.01 mil millones pendientes de pago contra
estas lineas de crédito en comparacién con los $2.11 mil millones al 31 de diciembre 2611 y estdbamos en cumplimiento de
1odas Ias obligaciones ¢ontractuales de deuda de conformidad con estas lineas de crédito.

Pagards a lq vista de tasa variable y de denominacién varlable /\é'g\
Oblenemos financiamiento de la venta de pagarés a la vista de tasa variable y denomin gfi‘ variable, que pueden
amortizarse en cualquier momento a opcidn del tenedor sin ninguna restriceion importante. N tg;}e%é&ei?ggsg fﬁ‘%am

financiar el pago de los pagarés exigibles. Los pagarés se ofrecen en forma continua solo mediant %prospectpg;@p;g&%z
el PH15.2000
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Pagarés por cobrar/por pagar a Caterpillar

De conformidad con nuestros contratos de préstamos de importe variable y otros pagarés por cobrar con Caterpillar,
podemos solicitar un préstamo de hasta $2.45 mil millones de Caterpillar ¥ Caterpillar puede solicitarnos un préstamo de hasta
$1.66 mil millones. Los acuerdos estdn vigentes durante periodos indefinidos y pueden modificarse o darse por terminado por
cualquiera de las partes previa notificacion con 30 dias de anticipacion. Tuvimos pagarés por cobrar de $372 millones y
pagarés por pagar de $209 millones, pendientes de pago de conformidad con estos contratos al 30 de septiembre de 2012, en
comparacién con los pagarés por pagar de $327 millones al 31 de diciembre de 2011,

Linea de créidito comprometidy

Ademas, durante el primer trimestre de 2011, ampliamos una linea de crédito comprometida por $2 mil millones con
Caterpillar, que vence en febrero de 2019. Recibimos una comisién de Caterpillar basada en los importes dispuestos de 12 linea
de crédito y una comisién de mantenimiento por los importes de la Hinea de crédito de los que no se disponga. Al 30 de
septiembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, no habia préstamos en el esquema de esta linea de crédito,

ACUERDOS NO REGISTRADOS EN EL BALANCE GENERAL
Arrendamos todas nuestras instalaciones. Ademds, tenemos exposicién potencial relacionada con los pagos por las
garantias emitidas a terceros que totalizan $157 millones al 30 de septiembre de 2012,

FLUJOS DE EFECTIVO
Los flujos de efectivo operativos fueron de $700 millones en los primeros nueve meses de 2012, en comparacién con los

$794 millones correspondientes al mismo periodo un afio atrds. El efectivo neto utilizado para actividades de inversion
ascendid a 53.01 mil millones para jos primeros nueve meses de 2012, en comparacidn con $1.68 mil millones para el mismo
periodo en 2011, El cambio se debe principaimente a mas efectivo neto utilizado para las cuentas financieras por cobrar v a la
inversitin en activo fijo para equipo en los arrendatnientos operativos debido a un mayor crecimiento en la cartera. El efectivo
neto proporcionade por las actividades de financiamiento ascendié a $3.42 mil millones para los primeros nueve meses de
2012, en comparacién con los $614 millones para el mismo periodo en 2011, El cambio se relaciona principalmente con
mayores requerimientos de financiamiento, un incremento en nuestra situacién de liquidez y el impacto de los préstamos
intercompailia.

VICTORIA A, ESTANDIA

FERNANDEZ
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POLITICAS CONTABLES CRITICAS

La preparacién de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados,
requiere que la administracién realice estimaciones y supueslos que afectan los importes reportados  Las estimaciones mas
importantes incluyen aquéllas relacionadas con los valores residuales de los activos arrendados ¥ nuestra reserva para pérdidas
crediticias y la reserva para el impuesto sobre la renta. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Valores residuales de los activos arrendados

Los valores residuales del arrendamiento, que se basan en el valor de mercado mayorista estimado del equipo arrendado
al momento del vencimiento del arrendamiento, se basan en un cuidadoso andlisis de los precios de venta del mercade
mayorista histdricos, proyectados a future en una linea de tendencias de nivel sin tomar en cuenta la inflacitn o las acciones de
determinacidn de precios futuras posibles. Al inicio del errendamiento, los valores residuales se obtienen a partir de la
consideracion de los siguientes factores criticos: tamafio del mercado y demanda, cualesquier tendencias de los productoside!
mercado importantes, ¢l total esperado de horas de uso, la configuracién de la maquinas, fa aplicacién, la ubicacion, fos
cambios en el modelo, las cantidades y la experiencia pasada de recomercializacion, las garant{as residuales de terceros y las
opciones de compra contractuales de los clientes. Muchos de estos factores se recopilan en una encuesta de solicitud, que se
llena previo a la cotizacidn. El contrate de arrendamiento también define con claridad las condiciones de devolucién aplicables
y los recursos en case de incumplimiento, a fin de garantizar que el equipo arrendado estard en buenas condiciones operativas
cuando se devuelva. Los cambios y las actualizaciones en el modelo, asi como la fortaleza del mercado y la aceptacion de los
productos se monitorean y se realizan ajustes a los valores residuales de acuerdo con la importancia de cualquiera de esos
cambios. El personal de ventas de recomercializacion trabaja de cerca con los clientes v los intermediarios para admyinistrar la
venta de las devoluciones de los arrendamientos y la recuperacitn de Ia exposicién residual.

Durante el plazo de los arrendamientos, se-monitorean los importes residuales. Si los valores de mercado estimados
reflejan un deterioro que no sea temporal debido a factores econdmices, obsolescencia u otras circunstancias adversas, los
residuales se ajustan a los valores estimados menores a través de un cargo a las ganancias. Para ¢l equipo en arrendamientos
operativos, ¢l cargo se reconoce a través del cargo de la depreciacion. Para los arrendamientos financieros, esto se reconoce a
través de una reduccion en los ingresos del financiamiento.

Reserva para pérdidas crediticias

La evaluacion continua que realiza la administracién con respecto a la idoneidad de la reserva para pérdidas crediticias
considera lag cuentas financieras por cobrar, tanto las no deterioradas como las deterioradas y toma en cuenta la experiencia de
pérdidas pasadas, conocidas y los riesgos inherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden afectar la capacidad de
pago del prestatario, ¢l valor estimado de la garantia real subyacente y las condiciones econdmicas actuales, En la estimacién
de las pérdidas crediticias probables, revisamos las cuentas que estén vencidas, tienen problemas de recuperacion, estan en
quiebra o de otro modo s¢ han identificado en riesgo para la pérdida crediticia potencial, lo que incluye cuentas que han sido
modificadas. Las cuentas se identifican como en riesgo para la pérdida crediticia potencial utilizando la informacion disponible
acerca del cliente, como los estados financieros, los informes noticiosos y las calificaciones crediticjas publicadas, asf como la
informacion general concerniente a las tendencias de la industria y el ambiente econémico en el que operan nuestros clientes.

normalmente ¢5 la liquidacidn de la garantia real. Para determinar el valor de la garantia real, estim
razonable actual de ia garantia real. Ademds, podemes considerar mejoras crediticias como las gg
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evaluacion de la idoneidad de las reservas para pérdidas crediticias. Estos factores cualitativos son subjetivos y requieren un
alto grado de criterio por parte de la administracién.

Si bien la administracion considera que ha ejercido un criterio prudente y ha aplicado supuestos razonables, no puede
haber garantia de que en ¢l futuro, los cambios en las condiciones econdmicas o en otros factores no provocarian cambios en la
salud financiera de nuestros chientes. Si la salud financiera de nuestros clientes se deteriora, los plazos y el nivel de pagos
recibidos podria verse impactado y, por consiguiente, tendria como resultado un cambio de nuestras pérdidas cstimadas,

Reserva para ¢l impuesto sobre la renta

Estamos sujetos a las leyes del impuesto sobre la renta de muchas de las jurisdicciones en las que tenemos operaciones.
Las leyes fiscales son complejas y la forma en la que las aplicamos a nuestros hechos algunas veces esta abierta a
interpretacién. En el establecimiento de la reserva para el impuesto sobre la renta, debemos realizar juicios acerca de la
aplicacidn de estas leyes fiscales que son compiejas de manera inherente.

No obstante nuestra creencia de que las posiciones de nuestras declaraciones de impuestos son congruentes con las leyes
fiscales aplicables, consideramos que las autoridades fiscales podrian impugnar ciertas posiciones. El arregio de cuslguier
impugnacién puede tener como resultado el que no se presente cambio alguno, un total rechazo o cieno ajuste parcial a lo que
se llega a través de negociaciones o litigios. Registramos los beneficios fiscales de las posiciones fiscales inciertas con base en
la evaluacion que realiza la administracién sobre la infermacion disponible a la fecha de la presentacion de informacion. Para
que se reconozea en los estados financieros, un beneficio fiscal debe tener muchas posibilidades de que se sustente con base en
aspectos técnicos. El beneficio para las posiciones que relinen el umbral de reconocimiento se mide como e beneficio maximo
que tiene las mayores posibilidades de realizarse en el acuerdo final ¢on una autoridad fiscal que cuente con el conocimiento
absofuto de toda Iz informacion relevante, Se requiere el ejercicio de una gran cantidad de criterio cuando se tomen estas
determinaciones y es posible gue se requieran realizar ajustes a los beneficios fiscales no reconocidos, segiin sea necesario, a
fin de reflejar los impuestos reales pagaderos al momente del acuerdo. Los ajustes relativos a las posiciones que tienen
impacto en la tasa de impuestos efectiva afectan la provision para el impuesto sobre la renta. Los ajustes relativos a las
posiciones qui¢ tienen impacto en €l momento de las deducciones afectan los activos y los pasivos por impuestos diferidos.

Nuestras posiciones y el andlisis del impuesto sobre la renta se basan en las leyes fiscales promulgadas que se encuentran
vigentes. Los cambios futuros en las leyes fiscales podrian tener impacto significativo en las reservas del impuesto sobre la
renta, el importe de los impuestos por pagar y los saldos del activo y el pasivo por impuestos diferidos. Por lo general, fos
activos por impuestos diferidos representan los beneficios fiscales para las deducciones o créditos fiscales disponibles en
declaraciones de impuestos futuras. Se requieren ciertas estimaciones y supuestos para determinar el si la totalidad o una parte
del beneficio de un activo por impuesto diferido es altamente probable gue se realice. Para realizar esta evaluacion, la
administracién analiza y estima el impacto del ingreso gravable futuro, revirtiendo las diferencias temporales y las estrategias
de planeacién fiscal factibles ¥ prudentes disponibles. En caso de que se presente un cambio en los hechos o fas circunstancias
de modo gue se dé lugar a un cambio en el criterio acerca de la capacidad de realizacidn final de un active por impuesio
diferido, registramos o levamos a cabo el ajuste por valuacitn relativo en el periodo en el que se presente el cambio en 105
hechos o las circunstancias, junto con un aumento o disminucién correspondiente en la reserva del impuesto sobre la renta.

4 mdeﬁmda ﬁzera C& ,
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podria presentarse un importante impacto negativo en la reserva del impuesto sobre la renta paga
creciente en el periodo en el que se realice €l cambio. Se reconoce sdlo un activo por impuesta ]
definitivos de generar un beneficio fiscal estadounidense a través de la repatriacion de las utilidades'gy
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DECLARACION DE ADVERTENCIA CONCERNIENTE A LAS DECLARACIONES PROSPECTIVAS

Ciertas declaraciones contenidas en este Informe Trimestral en el Formulario 10-Q pueden considerarse "declaraciones
prospectivas”, como se define el término en la Ley de Reforma de las Controversias Bursatiles Privadas de 1995, Estas
declaraciones pueden relacionarse con eventos futuros o con el desempefio financiero futuro, lo que conlleva riesgos conocidos
y desconocidos e incertidumbres y ofros factores que pueden provocar que nuestros resultados reales, niveles de actividad,
cumplimiento o logros sean materialmente distintos de aquéllos expresados o implicitos por cualquiera de los estados
financieros prospectivos. En cualquier momenta, también podemos realizar declaraciones prospectivas en presentaciones
orales al piiblico o en otros materiales que emitimos al pablico. Las declaraciones prospectivas ofrecen expectativas actuales o
prondsticos de eventos futuros acerca de la compafiia. Usted puede identificar estas declaraciones por el hecho de que no se
relacionan con hechos histfricos o actuales y que pueden utilizar palabras como "consideramos”, "esperamos”, "estimamos",
“prevemos”, "haremos”, “debemos”, “planeamos”, "proyectamos”, "pretendemos”, "podria” y palabras o frases similares. Estas
declaraciones son sélo predicciones. Los sucesos o resultados reales pueden diferir en forma sustancial debido a factores que
afectan los negocios internacionales, lo que incluye cambios en las condiciones econdémicas y desafios en los mercados
crediticios y financieros globales, asi como cambios en las leyes y reglamentaciones (incluidas las reglamentaciones
implementadas de conformidad con la Ley de Proteccion de los Consumidores v la Reforma de Wall Street Dodd-Frank) y la
estabilidad politica, al igual que factores especificos de CAT Financial y los mercados que atendemos, lo que incluye Ia
aceptacitn por parte del mercado de nuestros productos y servicios, la selvencia de nuestros clientes, las tasas de interds y las
fluctuaciones cambiarias y los valores residuales estimados del equipo arrendado. Es posible que estos factores no sean
exhaustivos, Llevamos a cabo operaciones en un ambiente de negocios que cambia de manera continua y en el que en
cualquier momento emergen nuevos factores de riesgo. No podemos pronosticar estos nuevos factores de riesgo ni podemos
evaluar el impacto, en su caso, de estos nuevos faciores de riesgo en nuestros negocios o en la medida en la que cualquier
factor, o combinacién de factores, puede provocar que los resullados reales difieran de manera sustancial de aquéllos
proyectados en cualesquiera declaraciones prospectivas. En consecuencia, las declaraciones prospectivas no deben constituir la
base de una prediccion de los resultados reales, Ademas, no asumimos responsabilidad alguna respecto de la exactitud y
totalidad de esas declaraciones. Las declaraciones prospectivas se califican en su totalidad por referencia a los factores
analizados en las secciones tituladas "Factores de riesgo™ ¥ "Discusiéon y andlisis de la administracidn sobre la situacion
financiera y los resultados de operaciones” en nuestro Formufario 10-K presentado ante la Comisidn de Valores de Estados
Unidos (SEC) el 21 de febrero de 2012, complementado por nuestro Informe Actual en el Formulario 8-K, presentado ¢l 7 de
agosto de 2012, para reflejar un cambio en los segmentos operativos y por nuestro Formulario 10-Q presentado ante la SEC el
6 de agosto de 2012 y con este Formulario 10-Q. No Hevamos a cabo la actualizacién de nuestras declaraciones prospectivas,

VICTORIA A, ESTANDIA
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ARTICULO 4. CONTROLES Y PROCEDIMIENTQS

Evaluacifn de los controles y procedimientos de revelacion

Se tlevé a cabo una evaluacion baje la supervisidn y con la participacién de nuestra administracidn, que incluyé a nuestro
Director Gengral (CEO) y a nuestro Director de Finanzas (CFQ), respecto de [a eficacia del disefio y la operacién de nuestros
controles y procedimientos de revelacion al cierre del periodo que abarca este informe trimestral. Con base en esta evaluacidn,
nuestra administracion, incluido ¢l Director General y el Director de Finanzas, concluyeron que nuestros confroles y
procedimientos de revelacidén son eficaces para garantizar que la informacién que debemos revelar en los informes que
presentamos o enviamos de conformidad con la Ley del Mercado de Valores de 1934 se registre, procese, resuma y reporte
dentro de los periodos especificados en las reglas y los formularios de la SEC.

Cambios en el control interno con respecto & la presentacién de la informacién finsncicra

No se han presentado cambios en nuestro control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera durante
el periodo de tres meses que concluyd el 30 de septiembre de 2012, que hayan afectado de manera importante o que sea
probable esperar de manera razonable gue afecten en forma significativa nuestro control interno ¢on respecto a la presentacion

de informacion financiera.
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PARTE 11, OTRA INFORMACION

ARTICULO I. PROCEDIMIENTOS LEGALES

Participamos en acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinario del negocio. La mayoria de estas
acciones no resueltas conllevan reclamaciones para recuperar las garantias reales, reclamaciones de conformidad con quiebras
de los clientes y la bisqueda de obtencién de importes deficitarios. No obstante que no es posible predecir con certidumbre el
resultado de nuestras acciones legales no resueltas o el rango de las pérdidas probables, consideramos que estas acciones
legales no resueltas no tendrdn un efecto negativo importante, ni en lo individual ni en lo agregado, en nuestra posicién
financiera consolidada, en la liquidez o en los resultados de operaciones,

ARTICULO 1A. FACTORES DE RIESGO

Para una discusion de los riesgos y las incertidumbres que pueden afectar nuestro negocio, sirvasc consultar ta Parte I
Articulo 1A, Los factores de riesgo en nuestro Informe Anual en el Formulario 10-K se presentaron ante la SEC el 21 de
febrero de 2012, para el ejercicio que concluyé el 31 de diciembre de 201 1. No se han presentado cambios materiales en esta
informacién para ¢l trimestre actual.

ARTICULO 4. REVELACIONES SOBRE LA SEGURIDAD EN LA MINERIA

No aplicable.
ARTICULO 5. OTRA INFORMACION

Ninguna,

EERNANDEY
F119.2007
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ARTICULO 6. ANEXOS

Mémero
de
Anexo

10.1

10.2

10.3

10.4

s

101.INS

101.8CH
101.CAL
101.DEF
101.LAB
101.PRE

Descripeién del Anexe

Contrato de Crédito (Contrato de Crédito a 364 dias de 2012) fechado el 13 de septiembre de 2012, celebrado
entre la Compafiia, Caterpillar Inc., Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar Finance Corporation,
algunas instituciones financioras ahi nombradas, Citibank, N.A., as Representante, Citibank Intermational ple,
como Representante Monetario Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Lid., como Representante
Monetario Local Japonés (que se acompafia al presente y que se tiene aquf por reproducido como 57 a la letra se
insertase del Anexo 99.1 del Informe Actual de la Compafifa en el Formulario §-K, presentado el 17 de
septiembre de 2012).

Apéndice de la Moneda Local, fechado el 13 de septiembre de 2012, del Contrate de Crédito a 364 dias de 2012
{que se acompaila al presente y que se tiene aqui por reproducido como s1 a la letra se insertase del Anexo 99.2
del Informe Actual de la Compafiia en el Formulario 8-K , presentado €l 17 de septiembre de 2012).

Apéndice de la Moneda Local Japonesa, fechado el 13 de septiembre de 2012, del Contrato de Crédiio a 364 dias
de 2012 {que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del
Anexo 99.3 del Informe Actual de la Compafifa en e} Formulario 8-K , presentado el 17 de septiembre de 2012).

Modificacién No. 2 al Contrato de Crédito {(Linea de Crédito a 4 afios) fechada el 16 de septiembre de 2610,
celebrado entre la Compafiia, Caterpillar inc., Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar Finance
Corporation, los Bancos ahi nombradas, los Bancos para la Moneda Local y los Bancos Japoneses para la
Moneda Local que son parte de! mismo, Citibank, N.A., as Representante, Citibank International plc, como
Representante Monetario Local ¥ The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Lid., como Representante Monetario
Local laponés (que se acompaffa al presente y que se tiene aquf por reproducido como si a Ia letra se insertase del
Anexo 99.4 del Informe Actual de la Compa#tia en el Formulario 8-K, presentade €] 17 de septiembre de 2012).

Modificacion No. 1 al Contrato de Crédito (Linea de Crédito a 5 afios) fechada el 15 de septiembre de 2011,
celebredo entre la Compafiia, Caterpillar Inc., Caterpiliar International Finance Limited y Caterpillar Finance
Corporation, los Bancos ahf nombradas, los Bancos para la Moneda Local y los Bancos Japoneses para la
Moneda Local que son parte del mismo, Citibank, N.A., as Representante, Citibank [nternational plc, como
Representante Monetaric Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario
Local Japonés {que se acompana al presente y que se fiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del
Anexo 99.5 del Informe Actual de la Compaflia en el Formulario 8-K, presentado el 17 de septismbre de 2012}
Calculo de la relacion de utilidades a cargos fijos.

Certificacion de Kent M. Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services
Corporation, segiin se requiere de conformidad con la Seccidén 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002,

Certificacion de James A. Duensing, Vicepresidente Ejecurivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial
Services Corporation, segiin se requiere de conformidad con !a Seccion 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002,

Certificaciones de Kent M, Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services
Corporation y de James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial
Services Corporation, segln se requiere de conformidad con la Seccidn 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002.
XBRL Documento de la instancia

%BRL Documento del esquerna taxondmico de extensiones

XBRL Documento de la base de vinculos de los cdlculos taxondémicos de extensiones
XBRL Documento de la base de vinculos de las definiciones taxondmicas de extensiones
XBRL Documento de 1a base de vinculos de las etiquetas taxonémicas de extensiones
XBR1 Documento de la base de vinculos de las presentaciones taxonémicas de extensiones
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Firmas
De conformidad con los requerimientos de la Ley del Mercado de Valores de 1934, el Registrante ha realizado los arreglos

necesarios y debidos para que este informe se firme por cuenta de los que suscriben, debidamente autorizados para tal motivo.

Caterpillar Financial Services Corporation

(Registrante)

Fech 2 de noviembre de 2012 Po  /firma/ Steven R. Elsesser
Steven R, Elsesser, Contralor

Fech 2 de noviembre de 2012 Po  /firma/ Kent M. Adams

Kent M. Adams, Presidente, Consejero y
Directnr Genaral

VICTORIA A, ESTANDIA
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INDICE DE LOS ANEXOS

Niamero
de
Anexo

10.1

10.2

16.3

10.4
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—
.

101.INS
101.SCH

-"101.CAL

1¢1.DEF
101.LAB
101.PRE

Descripeién del Anexo

Contrato de Crédito (Contrato de Crédito a 364 dias de 20)2) fechado el 13 de septiembre de 2012, celebrado
entre Ja Compafifa, Caterpillar Inc., Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar Finance Corporation,
algunas instituciones financieras ahi nombradas, Citibank, N.A., as Representante, Citibank International ple,
como Hepresentante Monetario Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd, como Representante
Monetario Local Japonés (que se acompafla al presente v que se tiene aqui por reproducido como si a a letra se
insertase del Anexo 99.1 del Informe Actual de la Compafifa en el Formulario 8-K, presentado el i7 de
septiembre de 2012).

Apéndice de la Moneda Local, fechado el 13 de septiembre de 2012, del Contrato de Crédito a 364 dias de 2012
{que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.2
del Informe Actua! de fa Compafiia en i Formulario 8-K , presentado el 17 de septiembre de 2012),

Apéndice de la Moneda Local Japonesa, fechado el 13 de septiembre de 2012, del Contrato de Crédito a 364 dias
de 2012 {(que se acompafia al presente ¥ que se tiene aqui por reproducido como si 2 la letra se insertase del
Anexo 99.3 del Informe Actual de la Compafiia en el Formulario 8-, presentado el 17 de septiembre de 2012),

Modificaciéon No. 2 al Contrato de Crédito (Linea de Crédito a 4 afios) fechada el 16 de septiembre de 2019,
celebrado entre la Compafiia, Caterpillar Inc., Caterpillar Intcrnational Finance Limited y Caterpillar Financc
Corporation, los Bancos ahi nombradas, los Bancos para la Moneda Local y los Bancos Japoneses para la
Moneda Local que son parte del mismo, Citibank, N.A., as Representante, Citibank International ple, como
Representante Monetario Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario
Local Japonés (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por repreducido como si a 1a letra se insertase del
Anexo 99.4 del Informe Actusal de la Compaiiia en ¢l Formulario 8-K, presentado el 17 de septiembre de 2012},

Modificacién No. | &l Contrato de Crédito (Linea de Crédito a 5 aftos) fechada el 15 de septiembre de 2011,
celebrado entre la Compafifa, Caterpillar Inc., Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar Finance
Corporation, los Bancos ahi nombradas, los Bancos para la Moneda Local y los Bancos Japoneses para la
Moneda Local que son parte del mismo, Citibank, N.A., as Representante, Citibank International plc, como
Representante Monetario Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UF}, Ltd., como Representante Monetario
Local Japonés (que se acompafia al presente ¥ que se tiene aquf por reproducido como si a la letra se insertase del
Anexo 99.5 del Informe Actual de la Compafiia en el Formuiario 8-K, presentado el 17 de septiembre de 20123,

Célculo de la relacién de utilidades a cargos fijos,

Certificacién de Kent M, Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services
Corporation, segiin se requiere de conformidad con la Seccién 302 de la Ley Sarbanes-Oxiey de 2002.

Certificacion de James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial
Services Corporation, segin se requiere de conformidad con 1a Seccidn 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002,

Certificaciones de Kent M. Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services
Corporation y de James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutive y Director de Finanzas de Caterpillar Finarncial
Services Corporation, segun se requiere de conformidad con ta Seccidén 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002.

XBRL Documento de la instancia

XBRL Documento del esquema taxondmico de extensiones

XBRL Documente de {a base de vinculos de los calculos taxondmicos de extensiones
XBRL Documente de la base de vinculos de.las definiciones taxondmicas de extensiones
XBRL Documento de la base de vinculos de las etiquetas taxonémicas de extensiones
XBRL Documento de la base de vinculos de las presentaciones taxondmicas de extensiones
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