SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores descritos en este suplemento han sido registrados en el Registro Nacional de Valores
gue lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT

The securities described in this supplement have been registered with the National Registry of Securities
(Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and Securities Commission (Comision
Nacional Bancaria y de Valores). Such securities cannot be offered or sold outside the United Mexican
States unless it is permitted by the laws of other countries.



CAT

Financial

CATERPILLAR CREDITO, S.A. DE C.V., SOFOM, E.N.R.

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR CATERPILLAR CREDITO, S.A. de C.V.,
SOFOM, E.N.R., DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE
DE HASTA $5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (UDIS) O
DOLARES, MONEDA DEL CURSO LEGAL EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (DOLARES) O CUALQUIER OTRA DIVISA, SE LLEVA A CABO
LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 8'500,000 (OCHO MILLONES QUINIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$850’000.000.00
(OCHOCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS:

Denominacién del Emisor: Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

Nimero de Emision: Primera.
Clave de Pizarra: "CATFIN 11".
Tipo de Valor: Certificados Bursatiles de largo plazo (en adelante los “Certificados Bursatiles”).

Monto Autorizado del Programa Dual Revolvente: $5,000'000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de
Inversién (UDI's) o Délares o cualquier otra divisa.

5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacién emitida por la CNBV.

$850'000,000.00 (ochocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

8'500,000 (ocho millones quinientos mil) Certificados Bursatiles.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

28 de junio de 2011.

Vigencia del Programa:

Monto de la Emision:

Numero de Certificados Bursétiles:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:
Precio de Colocacion:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Pablica:

Fecha de Construccién de Libro:

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacidn:
Mecanismo de Asignacion:

Plazo de Vigencia de la Emisién:

Recursos Netos que Obtendréa el Emisor:

Garantia:

Fecha de Emisién:

Fecha de Registro en BMV:
Fecha de Liquidacién:
Fecha de Vencimiento:
Destino de los Fondos:

29 de junio de 2011.

29 de junio de 2011.

Construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica.

1,820 (un mil ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 5 (cinco) afios.
$844'819,480.43 (Ochocientos cuarenta y cuatro millones ochocientos diecinueve mil cuatrocientos
ochenta pesos 43/100 M.N.).

Los Certificados Bursétiles que se emiten al amparo del Programa cuentan con una garantia
irrevocable e incondicional de Caterpillar Financial Services Corporation (“CFSC” o el “Garante”).
Dicha Garantia se constituyé mediante el instrumento denominado Guarantee otorgado el 23 de
mayo de 2011, y existente bajo las leyes del Estado de Delawere, Estados Unidos de América, y el
cual se regira conforme a las leyes del Estado de de Nueva York, E.U.A. y sujeto a la jurisdiccién de
los tribunales estatales o federales en la Ciudad de Nueva York, Estados Unidos de América. El
Garante garantiza en forma total, incondicional e irrevocable, en los términos y condiciones de la
referida garantia, en calidad de obligado principal y no meramente como fiador, a cada Tenedor de
Certificados Bursétiles, el pago pronto y completo, cuando se torne pagadero de los montos
presentes y futuros. La garantia se constituy6 a favor de los tenedores y esté a disposicion de los
mismos con el Representante Comun.

30 de junio de 2011.

30 de junio de 2011.

30 de junio de 2011.

23 de junio de 2016.

Los recursos netos que obtenga el Emisor como consecuencia de la Emisién de Certificados
Bursétiles, seran destinados conforme a lo sefialado en el apartado Ill. Destino de los fondos, del
presente suplemento.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la presente Emision: "mxAAA" la cual significa que la capacidad de pago, tanto de intereses como
del principal es sustancialmente fuerte. Esta calificacién es el grado més alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional —CaVal-.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V,, a la presente Emisién: "Aaa.mx" la cual significa que presenta la calidad crediticia mas alta con

relacion a otros emisores mexicanos.

Tasa de Interés: A partir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su
valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
inicio de cada periodo de intereses de 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario de pagos que se indica en el titulo que documenta la Emisién (la “Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emisién y que regira precisamente durante el periodo de intereses que inicia, y
los cdlculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adiciéon de 0.33 (cero punto treinta y tres) puntos porcentuales a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE o Tasa de Referencia), a plazo de 28 (veintiocho) dias, (0 la tasa que sustituya a ésta), capitalizada o, en su caso, equivalente



al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de interés correspondiente, dada a conocer por el Banco de México, por el medio
masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto
precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, la tasa comunicada en el dia
héabil mas préximo a dicha fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la tasa TIIE deje de existir o publicarse, el Representante
Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México como
la tasa sustituta de la tasa TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.
Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la férmula establecida el
titulo que representa la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.
Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal y/o de Intereses de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante cada periodo en que ocurra y continde el incumplimiento mas 2 (dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya
quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.
Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario que
se indica en el titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la
Emision, contra la entrega de las constancias que la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., haya expedido.
El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 28 de julio de 2011.
Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Primer Periodo de Interés: 5.18% (cinco punto dieciocho por ciento).
Amortizacion de Principal: La amortizacién de principal de los Certificados Bursétiles se hara en 9 (nueve) pagos, en las fechas y por los montos sefialados en el
calendario de pagos que se incluye en el presente suplemento y en el titulo que documenta la emision, o si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguiente Dia Habil. La primera amortizacion se efectuara precisamente el dia 28 de junio de 2012.
Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o
morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 58 y demas aplicables de la LISR vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion
para el Ejercicio Fiscal 2011 y en otras disposiciones complementarias; y (ii) para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en el articulo 195 de la LISR y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. El régimen fiscal
puede modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto
de su situacion particular.
Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal e intereses de los Certificados Burséatiles se pagaran en cada fecha de pago y al vencimiento,
respectivamente, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera
ser cubierta en las oficinas del Emisor.
Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Aumento en el Namero de Certificados Bursatiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del titulo que documenta la presente Emision, los
cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendré derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a
que se refiere el titulo que documenta la presente Emision.
Plan de distribucion: Los Certificados Bursatiles se sujetaran a un plan de distribucion que tendra como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente, este apartado se encuentra detallado en el punto IV “Plan de Distribucion”.
Obligaciones del Emisor: EI Emisor cuenta con obligaciones de Dar, de Hacer y de no Hacer, mismas que se detallan en el apartado I. “Caracteristicas de la Oferta”
especificamente en el punto Obligaciones del Emisor.
Casos de Vencimiento Anticipado: Existen casos por los cuales se puede dar por vencida la emision anticipadamente, los cuales se detallan en el apartado I.
“Caracteristicas de la Oferta” especificamente en el punto Casos de Vencimiento Anticipado.
Obligaciones del Garante: El Garante debera cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté obligado el Garante en
términos de la Ley del Mercado de Valores y de las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, conforme a lo sefialado en el apartado Obligaciones de Dar, de
Hacer y de no hacer del Garante del presente suplemento.
Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Casa de Bolsa
Bancomer

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A.DEC.V.,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se
encuentran inscritos bajo el No. 3354-4.19-2011-001-01 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de Colocacién del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, o en la pagina de Internet del Emisor: http:/mxfinance.cat.com/cda/files/2054301/7/INFORMACION PUBLICA.pdf?mode.

Prospecto de Colocacion y Suplemento a disposicién con el Intermediario Colocador.

México, D.F. a 30 de junio de 2011 Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/31017/2011 de fecha 28 de junio de 2011
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El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacion
numero 153/31017/2011 de fecha 28 de junio de 2011 por lo que debera
consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona han sido autorizadas para proporcionar informacion o
hacer cualquier declaraciéon que no esté contenida en este Suplemento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracion que no esté
contenida en este Suplemento deberd entenderse como no autorizada por el
Emisor ni por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos
en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o
en el titulo que documenta la presente Emision.

Los anexos incluidos en este Suplemento forman parte integral del mismo.



l. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. ("CAT CREDITQ", la “Compafiia” o el “Emisor”,
indistintamente), suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores segun oficio numero 153/31017/2011 de
fecha 28 de junio de 2011, cuyo monto total autorizado fue de $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs) o Délares o cualquier otra divisa,
con las siguientes caracteristicas:

CLAVE DE PIZARRA

La clave de pizarra de la presente Emision sera “CATFIN 11"

TIPO DE VALOR

Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DUAL REVOLVENTE

$5,000'000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs o Dolares o
cualquier otra divisa.

VIGENCIA DEL PROGRAMA

5 (cinco) afos, contados a partir de la fecha de autorizacion emitida por la CNBV.
NUMERO DE LA EMISION

Primera Emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

MONTO DE LA EMISION

$850'000,000.00 (ochocientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.).

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES

8'500,000 (ocho millones quinientos mil) Certificados Bursétiles.
VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

PRECIO DE COLOCACION

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA
28 de junio de 2011.

FECHA DE CONSTRUCCION DE LIBRO

29 de junio de 2011.



FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION

29 de junio de 2011.

MECANISMO DE LA OFERTA:

Construccion de libro mediante asignacién discrecional a tasa Unica.

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION

1,820 (un mil ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 5 (cinco) afos.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR

$844'819,480.43 (Ochocientos cuarenta y cuatro millones ochocientos diecinueve mil cuatrocientos
ochenta pesos 43/100 M.N.) del monto de la Emision se dedujeron los gastos relacionados con la
Emision. Ver “Gastos Relacionados con la Oferta” mas adelante.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles que se emiten al amparo del Programa cuentan con una garantia irrevocable
e incondicional de Caterpillar Financial Services Corporation (“CFSC” o el “Garante”). Dicha Garantia se
constituye mediante un instrumento denominado Guarantee regido conforme a la ley del Estado de
Nueva York y sujeto a la jurisdiccion de los tribunales estatales o federales en la Ciudad de Nueva York,
Estados Unidos de América. La garantia se constituyé a favor de los tenedores y esta a disposicion de
los mismos con el Representante Comun.

FORMA DE HACER EFECTIVA LA GARANTIA

Ante un incumplimiento de las obligaciones del Garante de conformidad con la Garantia, el
procedimiento de ejecucion de la Garantia frente al Garante sera mediante procedimiento judicial ante un
tribunal federal o estatal dentro del Distrito de Manhattan, en la Ciudad de Nueva York, Estado de Nueva
York, Estados Unidos, con competencia sobre la materia y de conformidad a la legislacién aplicable en el
Estado de Nueva York.

FECHA DE EMISION

30 de junio de 2011.

FECHA DE REGISTRO EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

30 de junio de 2011.

FECHA DE LIQUIDACION

30 de junio de 2011.

FECHA DE VENCIMIENTO

23 de junio de 2016.

CALIFICACION OTORGADA POR STANDARD & POOR’S, S.A. DE C.V.

Para la presente Emisién, el Emisor ha recibido de Standard & Poor’s, S.A. de C.V. la calificacién de
"mxAAA" la cual significa que la capacidad de pago, tanto de intereses como del principal es
sustancialmente fuerte. Esta calificacién es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala
nacional —CaVal-.



CALIFICACION OTORGADA POR MOODY’S DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Para la presente Emisién, el Emisor ha recibido de Moody’s de México, S.A. de C.V. la calificacién de
"Aaa.mx" la cual significa que muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de
pérdida de crédito con respecto a otros emisores mexicanos.

TASA DE INTERES

A partir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, segun se describe en el titulo que documenta
la presente Emisién y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursétiles.

Ver “Il. Forma de Calculo de los Intereses” mas adelante.
INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable durante cada periodo en que ocurra el incumplimiento de los Certificados Bursatiles, mas 2
(dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del
Emisor.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias,

conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

No. Fecha de Pago de No. Fecha de Pago de No. Fecha de Pago de
Intereses Intereses Intereses

1. 28 de Julio de 2011 23. 4 de Abril de 2013 45. 11 de Diciembre de 2014
2. 25 de Agosto de 2011 24. 2 de Mayo de 2013 46. 8 de Enero de 2015

3. 22 de Septiembre de 2011  25. 30 de Mayo de 2013 47. 5 de Febrero de 2015

4, 20 de Octubre de 2011 26. 27 de Junio de 2013 48. 5 de Marzo de 2015

5. 17 de Noviembre de 2011 27.  25de Julio de 2013 49. 2 de Abril de 2015

6. 15 de Diciembre de 2011 28. 22 de Agosto de 2013 50. 30 de Abril de 2015

7. 12 de Enero de 2012 29. 19 de Septiembre de 2013 51. 28 de Mayo de 2015

8. 9 de Febrero de 2012 30. 17 de Octubre de 2013 52.  25de Junio de 2015

9. 8 de Marzo de 2012 31. 14 de Noviembre de 2013 53. 23 de Julio de 2015

10.  5de Abril de 2012 32. 12 de Diciembre de 2013 54. 20 de Agosto de 2015
11. 3 de Mayo de 2012 33. 9de Enerode 2014 55. 17 de Septiembre de 2015
12. 31 de Mayo de 2012 34. 6 de Febrero de 2014 56. 15 de Octubre de 2015
13. 28 de Junio de 2012 35. 6 de Marzo de 2014 57. 12 de Noviembre de 2015
14. 26 de Julio de 2012 36. 3 de Abril de 2014 58. 10 de Diciembre de 2015
15. 23 de Agosto de 2012 37. 1de Mayo de 2014 59. 7 de Enero de 2016

16. 20 de Septiembre de 2012  38. 29 de Mayo de 2014 60. 4 de Febrero de 2016
17. 18 de Octubre de 2012 39. 26 de Junio de 2014 61. 3 de Marzo de 2016

18. 15 de Noviembre de 2012 40. 24 de Julio de 2014 62. 31 de Marzo de 2016

19. 13 de Diciembre de 2012 41. 21 de Agosto de 2014 63. 28 de Abril de 2016

20. 10 de Enero de 2013 42. 18 de Septiembre de 2014  64. 26 de Mayo de 2016

21. 7 de Febrero de 2013 43. 16 de Octubre de 2014 65. 23 de Junio de 2016

22. 7 de Marzo de 2013 44. 13 de Noviembre de 2014



En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un Dia Inhbil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE INTERES
5.18% (cinco punto dieciocho por ciento).
AMORTIZACION DE PRINCIPAL

La amortizacion de principal de los Certificados Bursatiles se hard en el domicilio de Indeval, en 9
(nueve) pagos, contra la cancelacién de titulos a prorrata, en las fechas, y por los montos sefialados en
el calendario de pagos que se incluye a continuacion, o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia
inhabil, en el siguiente Dia Habil. La primera amortizacién se efectuara precisamente el dia 28 de junio
de 2012.

Fecha de las Amortizacion
No. amortizaciones Amortizacion % en Titulos.
1 28 de Junio de 2012 11.1111058823529% 944,444
2 10 de Enero de 2013 11.1111058823529% 944,444
3 27 de Junio de 2013 11.1111058823529% 944,444
4 09 de Enero de 2014 11.1111058823529% 944,444
5 26 de Junio de 2014 11.1111058823529% 944,444
6 08 de Enero de 2015 11.1111058823529% 944,444
7 25 de Junio de 2015 11.1111058823529% 944,444
8 07 de Enero de 2016 11.1111058823529% 944,444
9 23 de Junio de 2016 11.1111529411768% 944,448

OBLIGACIONES DEL EMISOR

Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursétiles mediante asamblea de Tenedores
autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha de la Emisién y hasta que los Certificados Bursatiles
sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga, en los términos del titulo que documenta los
Certificados Bursétiles, a cumplir con las obligaciones establecidas a continuacion:

Obligaciones de Dar y de Hacer.
1. Divulgacién y Entrega de Informacién.
El Emisor se obliga a:

(i) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en las
fechas que sefialen la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV,
un ejemplar completo de los estados financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra
informacion que el Emisor deba divulgar al pablico trimestralmente conforme a dicha Ley del Mercado de
Valores y demas disposiciones.

(ii) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacién aplicable, en
las fechas que sefale la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables emitidas por la
CNBV, un ejemplar completo de los estados financieros auditados del Emisor y cualquier otra
informacion que el Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a dicha Ley del Mercado de
Valores y demas disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.



(iii) Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacién de informacion a que esté
obligado el Emisor en términos de la Ley del Mercado de Valores y de las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV.

(iv) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el
Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya o pueda constituir un Caso
de Vencimiento Anticipado conforme al titulo que documente los Certificados Bursétiles. Dicha
notificacion debera ir acompafiada de un reporte del Emisor, estableciendo los detalles del evento a que
se refiere la notificacion y estableciendo los actos que el Emisor propone llevar a cabo para remediarlo.

2. Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.
El Emisor se obliga a:

(i) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en los
parrafos segundo y cuarto de la seccion “Obligaciones de No Hacer” méas adelante.

(i) Mantener su contabilidad de conformidad con las normas de informacién financiera aplicables en
México, o cualesquier otros principios contables aplicables de conformidad con la legislacién aplicable.

(iif) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o0 autorizaciones que sean necesarios
para la realizacién de sus actividades de conformidad con la legislacién aplicable, salvo por aquellos que,
de no mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacién
financiera del Emisor.

3. Destino de Fondos.

El Emisor se obliga a usar los recursos netos que obtenga como consecuencia de la emision de
Certificados Bursétiles, satisfacer sus necesidades operativas y la refinanciacion de pasivos a su
vencimiento.

4. Inscripcion y Listado.

El Emisor se obliga a mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores y el listado en el listado de valores de la BMV, salvo que el Emisor haya pagado totalmente los
Certificados Bursatiles previamente emitidos bajo el Programa, haya cumplido con sus obligaciones al
amparo de los mismos y se cancele debidamente el Programa, con las autorizaciones que se requieran
para tal efecto.

5. Prelacién de Pagos (Pari Passu).

El Emisor hard lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles
constituyan obligaciones directas y validas del Emisor y que tengan la misma prelacién de pago sobre
sus demas obligaciones directas y validas.

Obligaciones de No Hacer.

1. Giro del Negocio.

El Emisor se obliga a no modificar el giro preponderante y principal de sus negocios.

2. Fusiones; Escisiones.

El Emisor se obliga a no fusionarse o escindirse (o consolidarse de cualquier otra forma con cualquier
tercero), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusién o escisién asuma las obligaciones



del Emisor conforme a los Certificados Bursétiles, (i) con motivo de dicha fusiéon o escisién no tuviere
lugar un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o
mediante notificacion o ambos, resultare en un Caso de Vencimiento Anticipado, (iii) se entregue al
Representante Comudn una opinién legal, emitida por una firma de abogados de reconocido prestigio, en
el sentido que la operacion de que se trate no modifica los términos y condiciones de los Certificados
Bursdtiles, o (iv) la fusion o escision se lleve a cabo por el Emisor con alguna o algunas empresas
subsidiarias o afiliadas, subsistiendo el Emisor con capacidad para cumplir los términos y condiciones de
los Certificados Bursétiles.

3. Gravamenes.

El Emisor se obliga a no otorgar ninguna garantia sobre sus activos a efecto de garantizar cualesquier
valores que sean objeto de oferta publica, sin que al mismo tiempo otorgue a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles un derecho equivalente y proporcional respecto de dicha garantia u otra garantia
equivalente, en el entendido que la presente obligacion no aplicard respecto de garantias que deban
otorgarse de conformidad con la legislacion aplicable o que sean requisito para autorizaciones
gubernamentales y respecto del otorgamiento de garantias por un monto total igual o menor al 5 %
(cinco por ciento) de los activos consolidados del Emisor.

4. Ventas de Activos.

El Emisor se obliga a no vender, enajenar o de cualquier otra manera transmitir a terceros, en una o en
una serie de operaciones relacionadas, activos de su propiedad fuera del curso ordinario de sus
negocios, entendiéndose, de manera enunciativa y no limitativa, que son parte del curso ordinario de su
negocio, (i) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se realicen entre afiliadas del Emisor,
(i) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que realice el Emisor en el contexto de cualquier
financiamiento estructurado (incluyendo bursatilizaciones publicas o privadas), y (iii) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos realizadas a fideicomisos de administracion, de garantia u
otros. Las restricciones establecidas en la oraciéon anterior no aplicardn respecto de (A) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que representen un monto total igual o menor al 5% (cinco por
ciento) de los activos totales consolidados del Emisor, (B) ventas, enajenaciones o transmisiones de
activos que no resulten en un Caso de Vencimiento Anticipado (C) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar cumplimiento a compromisos contractuales
contraidos con anterioridad a la fecha de la Emisidn, y (D) ventas, enajenaciones o transmisiones que,
junto con otras ventas, enajenaciones o transmisiones realizadas fuera del curso ordinario de sus
negocios, en un mismo ejercicio, no tengan un efecto adverso significativo sobre la solvencia del Emisor.

CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles en los términos y
condiciones establecidos méas adelante:

(a) Falta de Pago Oportuno de Intereses y Principal. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a
su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses y/o principal pagadera al amparo de los Certificados
Bursdtiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
debid realizarse, salvo tratdndose del ultimo pago de interés y principal, mismos que deberan efectuarse
en la Fecha de Vencimiento.

(b) Incumplimiento de Obligaciones conforme al titulo que documenta los Certificados Bursatiles. Si el
Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el titulo que documenta los
Certificados Bursétiles, si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a la fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o se le haya
notificado por escrito dicho incumplimiento, lo que sea anterior.



(c) Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad judicial
competente mediante una resolucién que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento

(d) Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare, mediante un
procedimiento iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados
Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a
los Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier
Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos la mayoria de los Certificados Bursatiles,
entregue una notificacion al Representante Comun que solicite declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, y el Representante Comun entregue al Emisor un aviso por el que declare
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso, desde el momento en que el Emisor
reciba el aviso del Representante Comun, se hara exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las
demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

El Representante Comun dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la
BMV determine) y a la CNBV e Indeval por escrito, en cuanto se tenga conocimiento y se decrete algun
Caso de Vencimiento Anticipado y de cualquier aviso que el Representante Comun entregue al Emisor y
que sea recibido por el Emisor respecto del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles al
amparo del parrafo inmediato anterior.

OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER DEL GARANTE

El Garante debera cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a
que esté obligado el Garante en términos de la Ley del Mercado de Valores y de las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV.

Asi mismo el Garante se obliga a cumplir todas y cada una de las obligaciones que se derivan del
instrumento denominado Guarantee, otorgado el 23 de mayo de 2011, bajo las leyes del Estado de
Delawere, de los Estados Unidos de América.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles, se
encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en el articulo 58 y demas aplicables de la LISR vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2011 y en otras disposiciones complementarias; y (i) para las
personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo
195 de la LISR y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos
en el futuro por otros. El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursétiles. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES
El principal e intereses de los Certificados Bursatiles se pagaran en cada fecha de pago y al vencimiento

respectivamente, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de la S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,



06500, México D.F. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en
las oficinas del Emisor o del Representante Comun, segln sea el caso.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emisién de los Certificados Bursétiles a que hace referencia este Suplemento ha
quedado depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

POSIBLES ADQUIRENTES
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
LEY APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES.

Para el conocimiento de todas las cuestiones que se susciten con motivo de la interpretacion y ejecucion
de los Certificados Bursatiles consignados en el titulo que se emite con base en la misma, el Emisor se
somete expresamente a los tribunales de la Ciudad de México, Distrito Federal, por lo que renuncia al
fuero de cualquier otro domicilio que tenga actualmente o que pueda adquirir en lo futuro.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
REPRESENTANTE COMUN

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero.
AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/31017/2011 de fecha 28 de junio
de 2011, autoriz6 la publicacion del suplemento informativo relativo a la primera emision de Certificados
Bursétiles que CAT CREDITO emita al amparo del Programa en el Registro Nacional de Valores, asi
como la oferta publica de los mismos.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores,
solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente
Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las
leyes.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA
EMISION

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Burséatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento (los
“Certificados Bursétiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que
forman parte de la emisién de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones
que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de
interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los Certificados Bursétiles Adicionales devengaran
intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisioén y oferta publica
de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerird la autorizacion de los tenedores de los
Certificados Bursatiles Originales. La emisién de Certificados Bursétiles Adicionales se sujetara a lo
siguiente:



(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

)

El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales (ya
sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién o
por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones.

El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del Programa
(incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto
Total Autorizado del Programa.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursétiles Originales (depositado en la S.D. Indeval
Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.) por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursétiles Originales mas los Certificados Bursétiles Adicionales, y depositar dicho
titulo en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. Dicho titulo hara
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emisién (que sera igual a la
suma de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursatiles Originales), (ii) el
namero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que serd igual al nUmero de
Certificados Bursatiles Originales méas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la
fecha de emisién (que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y se
sefialard adicionalmente la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales), y (iv) el
plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho Titulo sera la misma
fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursétiles Originales.

La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que
inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo, el precio de los Certificados
Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio
el periodo de intereses vigente, en el entendido de que los Certificados Bursatiles Originales
continuardn devengando intereses en el periodo de intereses que se encuentren en vigor a la
fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursatiles
Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el periodo de intereses vigente de
los Certificados Bursétiles Originales.

Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emisién de Certificados Bursétiles Originales a que se refiere este Suplemento, siempre y
cuando no se rebase el monto total autorizado en el Programa.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.
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I. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

CALCULO DE INTERESES PARA LA EMISION

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
inicio de cada periodo de intereses de 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario de pagos que
aparece en el titulo que documenta esta Emision y en el presente Suplemento (la “Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emisién y que
regira precisamente durante ese periodo de intereses, y los céalculos para determinar el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 0.33
(cero punto treinta y tres) puntos porcentuales a la tasa de interés anual de los Certificados de la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE o Tasa de Interés de Referencia), a plazo de 28 (veintiocho) dias,
(o la que sustituya a ésta), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de interés correspondiente, dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro
medio electrénico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente
por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda
0, en su defecto, la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la tasa TIIE deje de existir o publicarse, el Representante
Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la tasa TIIE aplicable
para el plazo mas cercano al plazo citado.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, de la tasa TIIE al plazo antes mencionado,
el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TR PL 36000
TC=||{1+——=xPL —1|x|——
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al
namero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de interés
correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya en dias.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de interés

correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computard a partir de su fecha de emision y los
célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender el nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de interés correspondiente. Los calculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.
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Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran en las fechas sefialadas en el
calendario de pagos que se incluye en la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” (es
decir, cada 28 (veintiocho) dias, 0, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia
Habil.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo de intereses que tenga lugar mientras

los Certificados Bursatiles no sean amortizados totalmente, el Representante Comun utilizara la siguiente
férmula:

|=VN(TBXNDEJ

36,000
En donde:
I = Interés bruto del periodo de intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles por el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no
sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de
pago de intereses que corresponda, dara a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, el importe de los
intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.
Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV
determine) a més tardar con Dos Dias Hébiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses, el importe
de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de
intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha de vencimiento, siempre
que el Emisor haya liquidado los intereses y las amortizaciones correspondientes, en las oficinas del
Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los Certificados

Bursétiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida el Indeval.
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Il. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtenga CAT CREDITO como consecuencia de la Emision de Certificados
Bursétiles, mismos que ascienden a $844'819,480.43 (Ochocientos cuarenta y cuatro millones
ochocientos diecinueve mil cuatrocientos ochenta pesos 43/100 M.N.), serdn destinados por CAT
CREDITO para satisfacer sus necesidades operativas y la refinanciacién de pasivos a corto plazo a su
vencimiento con forme a la siguiente tabla.

Monto del Monto a
pasivo acorto Tasa refinanciar
plazo pactada Vencimiento
Préstamo
Bancario 1 $600,000,000[ 5.85%| 30-Jun-11 $600,000,000.00
Préstamo
bancario 2 $244,000,000{ 5.85%| 30-Jun-11 $244,000,000.00

* Cifras en Pesos.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisién representa los gastos y comisiones
pagados por CAT CREDITO en relaciéon con la Emision de los Certificados Bursatiles. Ver “Gastos
Relacionados con la Oferta”.

Como se sefiala en la Seccién “Funciones del Representante Comuan”, el Representante Comdn tiene la

obligacién de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos, mediante las certificaciones que CAT
CREDITO le entregue de conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo
Financiero BBVA Bancomer, como Intermediario para que ofrezca los Certificados Bursatiles que se
emitan en términos de la presente Emisién, conforme a la modalidad de mejor esfuerzo, de conformidad
con el contrato de colocacion correspondiente. El Intermediario Colocador no celebrard contratos de
subcolocacién o contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

El objetivo primordial del Intermediario Colocador sera acceder a una base de inversionistas diversa,
personas fisicas y/o morales de nacionalidad mexicana y/o extranjera, incluyendo instituciones de
crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas,
sociedades de inversion, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, fondos de
pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, conforme a la legislacion aplicable. Asimismo, y
dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles podran colocarse entre otros
inversionistas, tales como inversionistas considerados como banca patrimonial e inversionistas
extranjeros, participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles el Intermediario Colocador, junto con el Emisor,
podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar via telefénica
a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con dichos inversionistas.

Para la formacién de demanda, el Intermediario Colocador utilizara los medios comunes para recepcion
de demanda, es decir, via telefénica, en los teléfonos (55) 5621-9148, (55) 5621-9977, (55) 5621-9994,
(55) 5621-9132, (55) 5621-9729 y (55) 5621-9106 a través de los cuales los inversionistas que asi lo
deseen podran ingresar sus érdenes de compra a partir de las 9:00 A.M. en la fecha de Construccién de
libro.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer, coloco el 100% de
esta Emision.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni méaximos por
inversionista, ni tampoco se tiene la intencién de utilizar el concepto de primero en tiempo primero en
derecho. Los Certificados Bursatiles se colocarén a través del mecanismo de construccion de libro
mediante asignacién a tasa Unica. La asignacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo a
discrecion del Emisor, para lo cual tomard en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion,
busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de Certificados
Bursdtiles, entre otros. Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccion del
libro se someten a las practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacién discrecional por parte
del Emisor y del Intermediario Colocador. Asimismo, tanto el Emisor como el Intermediario Colocador se
reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursétiles y la consecuente
construccion del libro. El mecanismo de asignacion de los Certificados Bursatiles se llevé a cabo a través
de cierre de libro tradicional.

Con un Dia Habil de anticipacion a la fecha de construccion del libro de los Certificados Bursatiles, el
Emisor, a través de los Intermediarios Colocadores enviara al puablico en general, via EMISNET (Sistema
Electrénico de comunicacion de Emisoras de Valores de la BMV) el aviso de oferta en el que se
describiran las caracteristicas de la Emision y oferta de los Certificados Bursatiles a que se refiere este
Suplemento. Asimismo, a mas tardar en la Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles, el Emisor,
por conducto de los Intermediarios Colocadores, enviara al publico en general, a través del EMISNET
(Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores), para su publicacion en la seccion
“Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV, en la
siguiente direccion www.bmv.com.mx el aviso de oferta.

14



Finalmente y a més tardar en la fecha de Emision de los Certificados Bursétiles, a través del mencionado
sistema, se publicard un aviso con fines informativos respecto de la colocacion de los Certificados
Bursétiles.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer, asi como sus afiliadas
mantienen y podran continuar manteniendo ciertas relaciones de negocios con el Emisor, les prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion
de los Certificados Bursatiles). El Intermediario Colocador no tiene conflicto de interés alguno con el
Emisor respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados
Bursétiles.

Salvo por lo establecido en el parrafo anterior, hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen
conocimiento, los principales accionistas, directivos o0 miembros del consejo de administracién del Emisor
no pretender suscribir Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision. Adicionalmente, hasta
donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona suscribira mas del
5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles materia de la presente Emision, en lo individual o en
grupo. En relacion con lo anterior, el Intermediario Colocador no tiene conocimiento de que los
Certificados Bursatiles seran colocados entre Personas Relacionadas (segun dicho término se define en
la Ley del Mercado de Valores) del Intermediario Colocador o de CAT CREDITO.

La actuacioén del Intermediario Colocador en la presente Emisién no representa ni resulta en conflicto de
interés alguno respecto de la colocacion de los Certificados Bursétiles en términos de la fraccion V del
articulo 138 de la LMV. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos
36, 97 y 102 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa”, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 6 de septiembre de 2004 vy, por lo tanto, el Intermediario Colocador se
encuentran plenamente facultados para actuar como tales en la presente Emision.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor estima que obtendrd en la Emision $850°000,000.00 (Ochocientos cincuenta millones de
Pesos 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision, que ascienden
a aproximadamente a $5'180,519.57 (Cinco millones ciento ochenta mil quinientos diecinueve Pesos
57/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $844'819,480.43 (Ochocientos cuarenta y cuatro
millones ochocientos diecinueve mil cuatrocientos ochenta Pesos 43/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se
desglosan de la siguiente manera:

Intermediacion y Colocacién $3,400,000.00
Impuesto al Valor Agregado: $544,000.00
Inscripcién en el Registro Nacional $595,000.00
de Valores

Listado de Valores en Bolsa: $400,534.11
Impuesto al Valor Agregado: $64,085.46
Representante Comun $25,000.00
Impuesto al Valor Agregado: $4,000.00
Agencias Calificadoras $127,500.00
Impuesto al Valor Agregado: $20,400.00
Total de Gastos Relacionados con la Oferta: Hasta $5'180,519.57

No se tienen contemplados gastos por impresién del presente suplemento.
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado del Emisor, considerando la Emisién
contemplada en el presente Suplemento:

Cifras al 31 de Antes de la Después de la
diciembre de 2010* Oferta Oferta

Pasivo Circulante:
Corto Plazo
Pasivo Bancario $ 10,571,846 |$ 9,721,846
Pasivo Bursatil $ - $ -
Largo Plazo
Pasivo Bancario $ 2,494,850 |$ 2,494,850
Pasivo Bursatil $ - $ 850,000
Otros Pasivos $ 1,007,599 |$ 1,007,599
Total de Pasivos $ 14,074,295 |$ 14,074,295
Capital Contable $ 2,647,903 |$ 2,647,903

Total Pasivo y Capital
Contable $ 16,722,198 |$ 16,722,198

*Cifras en miles de pesos
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VIl.  FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario seré el representante
comun de los Tenedores (el “Representante Comun”) y, mediante su firma en el Titulo que documenta la
presente Emisién de Certificados Bursatiles, ha aceptado dicho cargo asi como sus obligaciones y
facultades y declara haber comprobado la constitucién de la garantia sobre las emisiones que se emitan
al amparo del Programa.

El Representante Comun tendré los derechos y obligaciones que se contemplan en el titulo, en la Ley del
Mercado de Valores y en lo no previsto y/o conducente por lo dispuesto en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Entre dichas funciones se sefalan las siguientes:

(@)

(b)
(©

(d)

(e)
®
)

(h)

)

(k)

Suscribir este titulo habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

Verificar la existencia de la Garantia y mantener la misma a disposicion de los Tenedores;

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la Emisién de Certificados
Bursétiles;

Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursétiles y
ejecutar sus decisiones;

Representar a los tenedores de Certificados Bursatiles ante el Emisor o ante cualquier autoridad;
Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los tenedores;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursétiles y previa aprobacion de la
asamblea general de Tendedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con el Emisor;

Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal efecto,
asimismo, notificar al Emisor, a la CNBV, la BMV y al INDEVAL, por escrito, las tasas de
intereses aplicables a cada periodo de los Certificados Bursétiles, asi como los avisos de pago
de intereses de los mismos;

Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal efecto,
asimismo, notificar al Emisor, a la CNBV, la BMV y al INDEVAL, por escrito, los avisos de pago
de amortizaciones o, en su caso, la amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles;

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el Titulo, en el Prospecto y
en las disposiciones aplicables;

Previa instruccion por escrito del Emisor o de los tenedores que representen cuando menos el
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién, convocar a una asamblea de
tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacion y/o designacién de un
nuevo Representante Comun, en caso de que por cualquier circunstancia no ejerza o pueda
ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los tenedores de
los Certificados Bursétiles; y
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0] En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
Ley del Mercado de Valores, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a
los sanos usos y practicas bursétiles, a fin de salvaguardar los derechos de los tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
tenedores, en los términos del Titulo que documente los Certificados Bursatiles o de la legislacion
aplicable, seran obligatorios para y se consideraran como aceptados por los tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de tenedores, en
el entendido que dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles
sean pagados en su totalidad (incluyendo en su caso, para estos efectos, los intereses moratorios y las
demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario

o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles o la legislacién aplicable.
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VIII.

ASAMBLEAS DE TENEDORES

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones legitimamente adoptadas por los
Tenedores que individual o conjuntamente acrediten la mayoria en valor nominal de los Certificados
Bursdtiles, seran validas respecto de todos los Tenedores, alun de los ausentes y disidentes. Las
decisiones se tomaran por los Tenedores que individual o conjuntamente acrediten la mayoria de los
Certificados Bursétiles, tomando en consideracion que cada Tenedor tendrd un voto por cada Certificado
Bursétil que acredite en los siguientes casos:

1.

Las asambleas generales de los Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones de
este Suplemento, la Ley del Mercado de Valores, y en lo no previsto y/o conducente, por las
disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC"), siendo validas
sus resoluciones respecto de todos los Tenedores.

La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Coman, en el domicilio del Representante Comin o en su caso, en el lugar que sefale la
convocatoria respectiva.

Los Tenedores que acrediten en lo individual o conjuntamente un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la
asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se retna dentro del
término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
el Representante Comun no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas generales de Tenedores se publicard una vez, por lo menos,
en cualquier periédico de mayor circulacidon a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

Para que una asamblea general de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
seflalados en el inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar presentes los Tenedores que acrediten individual o conjuntamente
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes,
tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursétiles.

Si la asamblea general de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente, habra quérum con cualesquiera
que sea el nimero de Tenedores en ella presentes y sus decisiones serdn validas si son
tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal
de los Certificados Bursétiles.

Se requerira que esté presentes en la asamblea general de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos los Tenedores que acrediten individual o conjuntamente el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones
sean aprobadas por la mitad més uno de los votos de los Tenedores presentes en la asamblea,
en los siguientes casos:
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10.

11.

12.

a. cuando se trate de designar Representante Comun de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles;

b. cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comun de los Tenedores de
los Certificados Bursétiles; y

c. Cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas a la sociedad emisora o de
introducir cualesquiera otras modificaciones en el titulo.

Si la asamblea general de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso 6 (a) y (b) anteriores, se requerira que
estén presentes los Tenedores que acrediten individual o conjuntamente la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran vélidas si son tomadas por mayoria
de votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados
Bursatiles presentes. En caso de que se trate de cualesquiera de los asuntos mencionados en el
inciso 6 (c) anterior, se requerira que estén presentes en la asamblea general de Tenedores, los
Tenedores que acrediten individual o conjuntamente cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién y las decisiones seran aprobadas por la mitad
mas uno de los votos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes, tomando como
base el valor nominal de los Certificados Bursétiles.

Para concurrir a las asambleas generales de Tenedores mientras se encuentren depositados los
Certificados Bursatiles en Indeval, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito
que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el
caso, respecto de los Certificados Bursétiles de las cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la
fecha en que la asamblea general de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos
testigos.

En ningln caso podran ser representados en la asamblea general de Tenedores, los Certificados
Bursétiles que el Emisor, el Garante o cualquier persona relacionada con el Emisor o el Garante
haya adquirido en el mercado.

De cada asamblea general de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y
demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas generales de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo,
ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La asamblea general de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursétiles que individual o conjuntamente acrediten, computandose un voto por cada Certificado
Bursatil en circulacion; y

No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea
general por unanimidad de los Tenedores que individual o conjuntamente acrediten la totalidad
de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA
OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la realizacién de la Emisién descrita en el presente Suplemento:

Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. como Emisor
Caterpillar Financial Services Corporation, como Garante

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, como intermediario
colocador.

Banco Invex, Sociedad Andénima, Institucibn de Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero, como
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Baker & McKenzie Abogados, S.C., como asesor legal del Emisor.

PricewaterhouseCoopers, S.C., como auditores del Emisor.

Standard & Poor’s, S.A. de C.V. y Moody’s de México, S.A. de C.V. como agencias calificadoras de la
Emision.

Dentro del Emisor la Lic. Laura Romero Rojas es la persona encargada de las relaciones con los
Tenedores y podra ser localizado en las oficinas de la Compafiia ubicadas en Blvd. Diaz Ordaz No. 140
Pte. Torre 2 Piso 9, Col. Santa Maria, Monterrey, N.L. C.P. 64650, o al teléfono (81) 8040 5454 o al
correo electronico Laura.Romero@cat.com.

La pagina de Internet del Emisor es: http://mxfinance.cat.com/cda/files/2054301/7/INFORMACION
PUBLICA.pdf?mode. La informacién sobre el Emisor contenida en dicha pagina de Internet no es parte
ni objeto de este Suplemento, ni de ningun otro documento utilizado por el Emisor en relacién con
cualquier oferta publica o privada de valores.
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR STANDARD & POOR'S, S.A DE C.V.
Y MOODY’S DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Standard & Poor’s, S.A de C.V. la calificacion de
"MxAAA". "mxAAA" la cual significa que la capacidad de pago, tanto de intereses como del principal es
sustancialmente fuerte. Esta calificacién es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala
nacional —CaVal-.

Por parte de Moody’s de México, S.A. de C.V. el Emisor ha recibido la calificacion de "Aaa.mx" la cual
significa que muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito
con respecto a otros emisores mexicanos.

Estas calificaciones se adjuntan al presente suplemento como Anexo 2.
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Xl. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el presente suplemento, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida
o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

Pedro Fede\'icLU\feﬂ,ce_‘s.laD-??ﬁrfguez Giacintj
Director General

Laura Romero Rojas v
Director de Administracién y Finanzas

5 /

Pedro Federwfgigglgi:_, driguez Giacinti
Cargo: Director General

como funcionario equivalente al
Director Juridico del Emisor




Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi
como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender,
dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplementc o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concretar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado el sentido y alcance de las responsabilidades
que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en
Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer

S A ,7/) /4

Angel EWarcia Luis Enrique de la Pefia Gonzalez
(3

Ap Apoderado
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Xll.  ANEXOS
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1. Titulo que ampara la Emision.
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TITULO UNICO AL PORTADOR

Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.
CERTIFICADOS BURSATILES

(“CATFIN 117)

VALOR DE ESTE TiTULO UNICO AL PORTADOR: $850'000,000.00 (OCHOCIENTOS
CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), REPRESENTADO POR 8'500,000°
(OCHO MILLONES QUINIENTOS MIL) - CERTIFICADOS BURSATILES (LOS
“Certificados Bursatiles” o “CERTIFICADOS BURSATILES”), CON VALOR NOMINAL
DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

El presente titulo se emite para su depédsitc en administracion en S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval” o “INDEVAL?"), justificando asi la
tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha Institucion y la realizacion de todas las
actividades que le han sido asignadas a las Instituciones para e! Deposito de Valores, y
gue de conformidad con la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones
para el Depésito de Valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida
en la Ley del Mercado de Valores.

Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. {la “Emisora” o “Emisor”), expide el
presente titulo, por el que pagara a los Tenedores de los Certificados Bursatiles (los
“Tenedores™) el valor nominal de $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.), asi como los
intereses que generen los mismos, de acuerdo al procedimiento que mas adelante se
menciona.

Este titulo ampara 8'500,000 (ocho millones quinientos mil) Certificados Bursatiles con
valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, que son la totalidad de los
Certificados Bursatiles emitidos por la Emisora y representan el crédito colectivo con valor
total de $850°000,000.00 (ochocientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.)
constituido a cargo de dicha institucton.

Los Certificados Bursatiles se emiten al amparo del programa dual de Certificados
Bursatiles de corto y largo plazo con caracter revolvente, con un monto total autorizado de
$5,000°000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o
Dolares moneda del curso legal en los Estados Unidos de América o cualquier otra divisa
(el "Programa’).

DENOMINACION DE LA EMISION.

La presente emision de Certificados Bursatiles se denomina: Emision de Certificados
Bursatiles con clave de pizarra “CATFIN 11",

OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA,

1. Celebrar en forma habitual y profesional, contratos de arrendamiento financiero; asi
como la adquisicion de bienes, para darlos en arrendamiento financiero.



10.

1.

Adquirir bienes del futuro arrendatario, con el compromiso de darlos a este en
arrendamiento financiero.

Celebrar en forma habitual y profesional contratos de factoraje financiero,
entendiéndose como tal, toda actividad en la que mediante contrato que celebre la
Sociedad con sus clientes, personas morales o personas fisicas, la Sociedad
adquiera de sus clientes derechos de crédito por un precio determinado o
determinable en Moneda Nacional o extranjera, independientemente de la fecha y
forma en que se pague.

Prestar servicios de administracién y cobranza de derechos de crédito.

Otorgar créditos o efectuar descuentos en forma habitual y profesional, asi como, en
su caso, recibir las garantias reales o personales para garantizar dichos créditos.

La adquisicién, enajenacion, cesion, traspaso, compra, venta o administracion de
cartera de créditos directamente relacionados con su objeto social.

Obtener prestamos y créditos de instituciones de crédito, de seguros y de fianzas del

pais o de entidades financieras del exterior para su posterior colocacion a traves del
otorgamiento de créditos, arrendamiento financiero y factoraje financiero a personas
fisicas o morales; y para destinarlos a la realizacién de las operaciones que se
autorizan como parte del objeto social de la Sociedad y las operaciones de los
proveedores, fabricantes o constructores autorizados por la Sociedad para el
desempefio de su objeto social.

Captar recursos del publico exclusivamente mediante la colocacion de valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores.

Descontar, dar en garantia o negociar los titulos de crédito y afectar los derechos
provenientes de los contratos de arrendamiento financiero, factoraje financiero o
crédito, con las personas de las que reciban financiamiento, asi como afectar en
fideicomiso irrevocable que los titulos de crédito y los derechos provenientes de los
contratos de arrendamiento financiero, crédito o factoraje financiero a efecto de
garantizar el pago ya sea del los créditos recibidos o de las emisiones a que se
refiere el parrafo anterior.

Adquirir, bajo cualquier titulo legal, acciones, intereses, participaciones o pairtes
sociales de cualquier tipo de sociedades mercantiles, civiles o asociaciones civiles, ya
sea formando parte de su constitucién o mediante adquisicion posterior, asi como
enajenar, disponer y negociar tales acciones, participaciones y partes sociales.

Contraer o conceder toda clase de prestamos, créditos o financiamientos, otorgando
o recibiendo las garantias correspondientes; emitir obligaciones con o sin garantia
especifica; expedir, aceptar, girar, suscribir, librar, operar, negociar, endosar, avalar,
adquirir 0 enajenar en cualquier forma legal, toda clase de titulos de crédito, titulos
valores y valores en general,



12. Otorgar toda clase de garantias para responder por las obligaciones o titulos de
crédito a cargo de la sociedad, pudiendo constituirse en fiador, deudor solidario,
avalista o garante de cualesquier tercero.

13. Realizar, supervisar o contratar, por cuenta propia o de terceros, toda clase de
construcciones, edificaciones o instalaciones para oficinas o establecimientos.

14, tlevar a cabo, por cuenta propia o de terceros, programas de capacitacion y
desarrollo, asi como trabajos de investigacion.

15. Dar o tomar en arrendamiento o en comodato; adquirir, poseer, permutar, enajenar,
transmitir, disponer o gravar la propiedad o posesién de toda clase de bienes
muebles e inmuebles, asi como otros derechos reales o personales sobre ellos, que
sean necesarios 0 convenientes para su objeto social o para las operaciones u
objetos sociales de las sociedades mercantiles, civiles o asociaciones civiles, en las
que la sociedad tenga interés o participacion de cualquier naturaleza.

18. Producir, transformar, adaptar, importar, exportar, arrendar y comprar por cualquier
titulo, maquinaria, refacciones, materiales, materias primas, componentes, productos
industriales, efectos y mercaderias de todas clases.

17. En general, celebrar y realizar todos los actos, contratos y operaciones conexos,
accesorios 0 accidentales, que sean necesarios o convenientes para la realizacion de
los objetos anteriores.

DOMICILIO DE LA EMISORA.

La Emisora tiene su domicilio social en Monterrey, Nuevo Leén y sus oficinas principales
est4n ubicadas en Bivd. Diaz Ordaz No. 140 Pte., Torre 2 Piso 9, Col. Santa Maria,
Monterrey, Nuevo Ledn. C.P. 64650.

VIGENCIA.

La vigencia (plazo) de los Certificados Bursatiles es de 1,820 (un mil ochocientos veinte)
dias, que empezara a correr y a contarse a partir del dia 30 de junio de 2011, y concluira
en consecuencia, el dia 23 de junio de 2016.

FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

El 23 de junio de 2016.

GARANTIA.

Los Certificados Bursatiles que se emiten al amparo del Programa cuentan con una
garantia irrevocable e incondicional de Caterpillar Financial Services Corporation ("CFSC”
o el “Garante”). Dicha Garantia se constituyd mediante el instrumento denominado

Guarantee otorgado el 23 de mayo de 2011, y existente bajo las leyes del Estado de
Delawere, Estados Unidos de América, y el cual se regird conforme a las leyes del Estado



de Nueva York, E.U.A. y sujeto a ia jurisdiccion de los tribunales estatales o federales en
ta Ciudad de Nueva York, Estados Unidos de América.

El Garante garantiza en forma total, incondicional e irrevocable, en los términos y
condiciones de la referida garantia, en calidad de obligado principal y no meramente como
fiador, a cada Tenedor de Certificados Bursatiles, el pago pronto y completo, cuando se
torne pagadero de los montos presentes y futuros.

La garantia se constituy6 a favor de los Tenedores y esta a disposicién de los mismos con
el Representante Comun.

INTERESES.

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada
“PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES", y en tanto no sean amortizados
totalmente, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el
Representante Comun (segln dicho término se define mas adelante) calculara 2 (dos)
Dias Habiles (cualquier dia, que no sea sabado o domingo, en el que los bancos
comerciales no estén autorizados o sean requeridos a cerrar en la Ciudad de México,
Distrito Federal, “Dia_HA&bil") antericres al inicio de cada periodo de intereses de 28
(veintiocho) dias, {la “Fecha de Determinacion de la Tasa de interés Bruto Anual’), que
regird precisamente durante el periodo de intereses que inicia, y los calculos para
determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la
adicion de 0.33 (cero punto treinta y tres) puntos porcentuales a la Tasa de Interés
interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de 28
(veintiocho) dias, (0 la tasa que sustituya a ésta), capitalizada o, en su caso, equivalente
al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente, dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo
de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de
cémputo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda o, en su defecto, la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha
fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual . En caso de que la tasa TIIE
deje de existir o publicarse, el Representante Comun (segun dicho término se define mas
adelante) utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursatiles, aguella que dé a conocer el Banco de México como la tasa
sustituta de la tasa TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente
al numero de dias efectivamente franscurridos hasta la fecha de pago de interés
correspondiente, el Representante Comun {(segun dicho téermino se define mas adelante}
utilizara ta siguiente formuta:



En donde:

TC: Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capttalizada o equivalente al
numero de dias efectivamente transcumidos hasta la fecha de pago de interes
comrespondiente.

TR: Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya.

PL: Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya en dias.

NDE: Numero de dias efectivamente transcumidos hasta la fecha de pago de interés
correspondiente.

Los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender el
numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de interés
correspondiente. Los cdlculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran en las fechas
sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada
“PERIODICIDAD EN EL PAGQ DE INTERESES", es decir, cada 28 (veintiocho) dias, o, si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo de intereses que tenga
lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados totaimente, el
Representante Comiin (segun dicho término se define mas adelante) utilizara la siguiente
formula:

I=VN 1B x NDE
36,000
En donde:
I Interés bruto del periodo de intereses que comresponda.
VN: Valor nominal de los Certificados Bursatiles por el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion.
TB: Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE: Numero de dias efectivamente transcumidos hasta la fecha de pago de intereés
comespondiente.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
periodo no sufrira cambios durante el mismo. El Representante Comun (segun dicho
término se define mas adelante), 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de
intereses que corresponda, dard a conocer por escrito a la Comision Nacionat Bancaria y
de Valores (la “CNBV") y al INDEVAL el importe de los intereses a pagar asi como la Tasa
de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses. Asimismo, dara a
conocer a la Boisa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la "BMV") a través del Sistema



Electronico de Envio y Difusion de Informacién ("SEDI") (o cualesquiera otros medios que
la BMV determine) a mas tardar con dos Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago
de intereses, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha de
vencimiento, siempre que la Emisora haya liquidado los intereses y las amortizaciones
correspondientes del pago de principal, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las
1100 a.m. de ese dia.

En los términos det articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para
todos los efectos legales, las constancias que expida el INDEVAL.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE
INTERESES.

5.18% (cinco punto dieciocho por ciento).
PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se lquidaran cada 28
{veintiocho) dias, conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

No Fecha de Pago de No Fecha de Pago de No Fecha de Pago de
Intereses . Intereses . Intereses

1. 28 de Julio de 2011 23. 4 de Abril de 2013 45. 11 de Diciembre de 2014
2. 25 de Agosto de 2011 24, 2 de Mayo de 2013 46. 8 de Enero de 2015

3. 22 de Septiembre de 2011 25. 30 de Mayo de 2013 47. 5de Febrero de 2015

4, 20 de Qctubre de 2011 26. 27 de Junio de 2013 48. 5 de Marzo de 2015

5. 17 de Noviembre de 2011 27. 25 de Julio de 2013 49, 2 de Abril de 2015

6. 15 de Diciembre de 2011 28, 22 de Agosto de 2013 50. 30 de Abrilde 2015

7. 12 de Enero de 2012 29. 19 de Septiembre de 2013 S1. 28 de Mayo de 2015

8. 9 de Febrero de 2012 30. 17 de Octubre de 2013 52. 25 de Junio de 2015

9. 8 de Marzo de 2012 31. 14 de Noviembre de 2013 53. 23 de Julio de 2015

10. 5de Abril de 2012 32. 12 de Diciembre de 2013 54. 20 de Agosto de 2015
1. 3 de Mayo de 2012 33. 9de Enerode 2014 55. 17 de Septiembre de 2015
12. 31 de Mayo de 2012 34. 6 de Febrero de 2014 56. 15 de Oclubre de 2015
13. 28 de Junio de 2012 35. 6de Marzo de 2014 57. 12 de Noviembre de 2015
14. 26 de Julio de 2012 36. 3 de Abril de 2014 58. 10 de Diciembre de 2015
15. 23 de Agosto de 2012 37. 1de Mayo de 2014 59. 7 de Enero de 2016

16. 20 de Septiembre de 2012  38. 29 de Mayo de 2014 60. 4 de Febrero de 2016
17. 18 de Octubre de 2012 39. 26 de Junic de 2014 61. 3 de Marzo de 2016

18. 15 de Noviembre de 2012 40. 24 de Julio de 2014 62. 31 de Marzo de 2016

19. 13 de Diciembre de 2012 41. 21 de Agosto de 2014 63. 28 de Abril de 2016
20. 10 de Enero de 2013 42 18 de Septiembre de 2014 64, 26 de Mayo de 2016
21. 7 de Febrero de 2013 43. 16 de Octubre de 2014 65. 23 de Junio de 2016
22. 7 de Marzo de 2013 44. 13 de Noviembre de 2014




En el caso de que cualguiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago correspondiente y en consecuencia, el sigutente periodo de intereses se disminuira
en el numero de dias en el que se haya aumentado el pericdo de intereses anterior.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 28 de julio de 2011.
INTERESES MORATORIOS.

En caso de incumplimiento en el pago de principal y/o de intereses de los Certificados
Bursatites, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante cada periodo en que ocurra
y continte el incumplimiento de los Certificados Bursatiles mas 2 (dos) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que ia suma principal haya quedado integramente
cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el
domicilio de la Emisora.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL.

La amortizacion de principal de los Certificados Bursatiles se hara en el domicilioc de
indeval, en 9 (nueve) pagos, contra la cancelacién de titulos a prorrata, en las fechas, y
por los montos sefnalados en el calendario de pagos que se incluye a continuacion, o, si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil. La primera
amortizacion se efectuara precisamente el dia 28 de junio de 2012.

Amortizacion en

No. Fecha de las amortizaciones Amortizacion % Titulos.
1 28 de Junio de 2012 11.1111058823529% 944 444
2 10 de Enero de 2013 11.1111058823529% 944 444
3 27 de Junio de 2013 11.1111058823529% 944,444
4 09 de Enero de 2014 11.1111058823528% 944 444
5 26 de Junio de 2014 11.1111058823529% 944,444
6 08 de Enero de 2015 11.1111058823529% 944 444
7 25 de Junio de 2015 11.1111058823529% 944 444
8 07 de Enerc de 2016 11,1111058823528% 944,444
9 23 de Junio de 2016 11.1111529411768% 944 448

OBLIGACIONES DEL EMISOR.

Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles mediante asamblea
de Tenedores autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha de la emision y hasta
que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga, en ios



términos del titulo que documenta los Certificados Bursatiles, a cumplir con las
obtigaciones establecidas a continuacion:

Obligaciones de Dar y de Hacer.
1. Divulgacion y Entrega de Informacion.
Ei Emisor se obliga a:

(i) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legistacion
aplicable, en las fechas que sefialen ia Ley del Mercado de Valores y las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los estados financieros del
Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al
plblico trimestralmente conforme a dicha Ley del Mercado de Valores y demas
disposiciones.

(ii) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion
aplicable, en las fechas que sefiale la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los estados financieros
auditados del Emisor y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al publico
anuatmente conforme a dicha Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV.

(iiiy Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a
que esté obligado el Emisor en términos de la Ley del Mercado de Valores y de las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

(iv) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que
constituya o pueda constituir un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al presente
titulo. Dicha notificaciéon debera ir acompafiada de un reporte del Emisor, estableciendo
los detalles del evento a que se refiere la notificacion y estableciendo los actos gque el
Emisor propone llevar a cabo para remediarlo.

2. Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.

El Emisor se obliga a:

(i) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo
permitido en los parrafos segundo y cuarto de la seccién "Obligaciones de No Hacer" mas
adelante.

(ii) Mantener su contabilidad de conformidad con las normas de informacion financiera
aplicables en México, o cualesquier otros principios contables aplicables de conformidad
con la legislacion apticable.

(i) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que
sean necesarios para la realizacion de sus actividades de conformidad con la legislacién




aplicable, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no afecten en forma
adversa y significativa las operaciones o la situacion financiera del Emisor.

3. Destino de Fondos.

El Emisor se obliga a usar los recursos netos que obtenga como consecuencia de la
emision de Certificados Bursatiles, para satisfacer sus necesidades operativas, ei
financiamiento de sus operaciones activas y la refinanciaciéon de pasivos a corto plazo.

4. Inscripciéon y Listado.

El Emisor se obliga a mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores y el listado en el listado de valores de la BMV, salvo que el Emisor
haya pagado totalmente los Certificados Bursatiles previamente emitidos bajo el
Programa, haya cumplido con sus obligaciones al amparo del mismo y se cancele
debidamente el Programa, con las autorizaciones que se requieran para tal efecto.

5. Prelacion de Pagos (Pari Passu).

El Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles constituyan obligaciones directas y validas del Emisor y que tengan la misma
prelacion de pago sobre sus demas obligaciones directas y validas.

Obligaciones de No Hacer.

1. Giro del Negocio.

El Emisor se obliga a no modificar el giro preponderante y principal de sus negocios.
2. Fusiones; Escisiones.

E! Emisor se obliga a no fusionarse o escindirse o consolidarse de cualquier otra forma
con cualquier tercero, salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusion o
escision asuma las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, {ii) con
motivo de dicha fusidn o escision no tuviere lugar un Caso de Vencimiento Anticipado, (iii)
se entregue al Representante Comun una opinién legal, emitida por una firma de
abogados de reconocido prestigio, en el sentido que la operacion de que se trate no
modifica los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles, o (iv) !a fusion o
escision se lleve a cabo por el Emisor con alguna o algunas empresas subsidiarias o
afiliadas, subsistiendo el Emisor con capacidad para cumplir los términos y condiciones de
los Certificados Bursatiles.

3. Gravamenes.

El Emisor se obliga a no otorgar ninguna garantia sobre sus activos a cualquier tercero, a
efecto de garantizar cualesquier valores que sean objeto de oferta publica, sin que al
mismo tiempo otorgue a los Tenedores de los Certificados Bursatiles un derecho
equivalente y proporcional respecto de dicha garantla u otra garantia equivalente, en el
entendido que la presente obligacidn no aplicara respecto de garantias que deban




otorgarse de conformidad con la legislacion aplicable o que sean requisito para
autorizaciones gubernamentales y respecto del otorgamiento de garantias por un monto
total igual o menor al 5% (cinco por ciento) de los activos consolidados det Emisor.

4. Ventas de Activos.

El Emisor se obliga a no vender, enajenar o de cualquier otra manera transmitir a
terceros, en una o en una serie de operaciones relacionadas, activos de su propiedad
fuera del curso ordinario de sus negocios, entendiéndose, de manera enunciativa y no
limitativa, que son parte del curso ordinario de su negocio, (i) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que se realicen entre afiliadas del Emisor, (ii) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que realice el Emisor en el contexto de
cualquier financiamiento estructurado (incluyendo bursatilizaciones publicas o privadas), y
(i) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas a fideicomisos de
administracién, de garantia u otros. Las restricciones establecidas en la oracion anterior
no aplicardn respecto de (A) ventas, enajenaciones ¢ transmisiones de activos que
representen un monto total igual o menor al 5% (cinco por ciento) de los activos totales
consolidados del Emisor, (B) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que no
resulten en un Caso de Vencimiento Anticipado (C) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar cumplimiento a compromisos
contractuales contraidos con anterioridad a la fecha de la emision, y (D) ventas,
enajenaciones o fransmisiones que, junto con ofras ventas, enajenaciones o
transmisiones realizadas fuera del curso ordinaric de sus negocios, en un mismo ejercicio,
no tengan un efecto adverso significativo sobre la solvencia del Emisor.

CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso
de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatites en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

(a) Faita de Pago Oportuno de Intereses y Principal. Si el Emisor dejare de realizar el
pago oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses y/o principal
pagadera al amparo de los Certificados Bursatiles, y dicho pago no se realizare dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse, salvo tratandose
del dltimo pago de interés y principal, mismos que deberan efectuarse en la Fecha de
Vencimiento.

(b) Incumplimiento de Obligaciones conforme al presente titulo. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente titulo, si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito
dicho incumplimiento, lo que sea anterior.

(c) Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una

autoridad judicial competente mediante una resolucion que no admita recurso alguno, ¢ si
el Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.
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{(d) Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacion aplicabie, la validez o
exigibitidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores
{y hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por
el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que
represente cuando menos la mayoria de los Certificados Bursatiles, entregue una
notificacién al Representante Comun que solicite declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, y el Representante Comun entregue al Emisor un aviso por el que
dectare vencidos anticipadamente los Certifficados Bursatiles, en cuyo caso, desde el
momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comun, se hara exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas cantidades que
se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

El Representante ComUn dara a conocer a la BMV a través del SED! (o cualesquiera
otros medios que la BMV determine) y a la CNBV e Indeval por escrito, en cuanto se
tenga conocimiento y se decrete algin Caso de Vencimiento Anticipado y de cualquier
aviso que el Representante Comun entregue al Emisor y que sea recibido por el Emisor
respecto del vencimiento anticipado de fos Certificados Bursatiles al amparo del parrafo
inmediato anterior.

AUMENTO EN EL NL:JMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL
AMPARO DE LA EMISION.

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles
adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles a que
se refiere el presente titulo (los "Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados
Bursatiles Adicionales: (i) se consideraran que forman parte de la emision de los
Certificados Bursatiles Originales (por o cual, entre otras cosas, tendran la misma clave
de pizarra asignada por la BMV), y (i) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa
de interés y valor nominal de cada Certificado Bursatif). Los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de
intereses en curso en su fecha de emision a |a tasa aplicable a los Certificados Bursatiles
Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores de los mismos han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles
Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerira la autorizacién de tos Tenedores de los Certificados Bursatiles
Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
Adicionales, siempre y cuando: (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles
Adicionales sean las mismas (o0 al menos no inferiores) que las calificaciones
otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales (ya sea como consecuencia del
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(@)

aumento en el numero de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier
otra causa), y (i) la Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones.

El monto maximo de Certificados Burséatiles Adicionales que ta Emisora podra
emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al
amparo del Programa de colocacion de! que es objeto esta emisién (incluyendo la
emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total
autorizado de dicho Programa de colocacion.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora
deberd canjear el titulo que representa los Ceriificados Bursatiles Originales
(depositado en INDEVAL) por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho
titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emisidén de los Certificados Bursatiles Adicionates,
es decir, (i) el monto total de la emision (que serd igual a la suma de los
Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursatiles Originales), (ii} e!
ntimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual at
numero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados
Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emision (que sera la fecha de emision de
los Certificados Bursatiles Adicionales_y se sefialara adicionalmente la fecha de
emisién de los Certificados Burséatiles Originales), y (iv) el plazo de vigencia de la
emisién, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera
la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente
titulo, el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los
intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses
vigente de los Certificados Bursatiles Originales, en el entendido de que los
Certificados Bursatiles Qriginales continuaran devengando intereses en el periodo
de intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursétiles Adicionales devengaran
intereses desde la fecha en que inicie el periodo de intereses vigente de los
Certificados Bursatiles Originales.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni e} aumento en el monto
en circulacion de los Certificados Bursatiles COriginales derivado de la misma
constituiran novacion.

La Emisora podrd realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles
Adicionales sobre la emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere
el presente titulo, siempre y cuando no se rebase el monto total autorizado en el
Programa.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su




valor nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

LUGAR DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES.

El principal e intereses de los Certificados Bursatiles se pagaran en cada fecha de pago y
al vencimiento, respectivamente, mediante transferencia electronica, en el domicilio de
INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Delegacion
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. La suma gue se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta en las oficinas de ta Emisora.

AUTORIZACION.

La presente emisién fue autorizada mediante oficio numero 153/31017/2011 de fecha 28
de junio de 2011, expedido por la CNBV, y se encuentra inscrita en el Registro Nacional
de Valores de la CNBV bajo el nimero 3354-4.19-2011-001-01, y en el listado de la BMV.

OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER DEL GARANTE

El Garante debera cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divuigacion de
informacién a que esté obligado el Garante en términos de la Ley del Mercado de Valores
y de las disposiciones aplicables emitidas por ta CNBV.

Asi mismo el Garante se obliga a cumplir todas y cada una de las obligaciones que se
derivan del instrumento denominado Guarantee, otorgado el 23 de mayo de 2011, bajo las
leyes del Estado de Delawere, de los Estados Unidos de América.

ASAMBLEA DE TENEDORES.

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto
de los Tenedores de los Cenrificados Bursatiles en circutacién y sus decisiones
legitimamente adoptadas por los Tenedores que individual o conjuntamente acrediten la
mayoria en valor nominal de los Certificados Bursétiles, seran validas respecto de todos
los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. Las decisiones se tomaran por los
Tenedores que individual o conjuntamente acrediten la mayoria de los Certificados
Bursatiles, tomando en consideracién que cada Tenedor tendrd un voto por cada
Certificado Bursatil que acredite en los siguientes casos:

1. Las asambleas generales de los Tenedores se regiran, en todo caso, por las
disposiciones de este titulo, ta Ley del Mercado de Valores, y en lo no previsto y/o
conducente, por las disposiciones de la Ley General de titulos y Operaciones de
Crédito ("LGTOC"), siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores;

2. La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun, en el domicilio del Representante Comun o en su caso, en
el lugar que senale la convocatoria respectiva,

3. Los Tenedores que acrediten en lo individual o conjuntamente un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante
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Comun que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora
en que deberd celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término de 15
(quince) dias naturales contados a partir de ta fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticién de tos Tenedores solicitantes, debera
expedir la convocatoria para la reunidn de la asamblea;

La convocatoria para las asambleas generales de Tenedores se publicara una vez,
por lo menos, en el cualquier periddico de mayor circulacion a nivel nacional, con
cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse;

Para que una asamblea general de Tenedores reunida para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada
en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes los Tenedores que
acrediten individual o conjuntamente por io menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como base
el valor nominal de los Certificados Bursatiles;

Si la asamblea general de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente,
habrd quérum con cualesquiera gue sea el numero de Tenedores en ella
presentes y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de
los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados
Bursatiles.

Se requerird que esté presentes en la asamblea general de Tenedores, en virtud
de primera convocatoria, cuando menos los Tenedores que acrediten individual o
conjuntamente el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los
votos de los Tenedores presentes en la asamblea, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de designar Representante Comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles;

b. Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comun de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles; y

c. Cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas ¢ esperas a la sociedad
emisora o de introducir cualesquiera otras modificaciones en el titulo.

Si la asamblea general de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior

convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso 6 (a) y
(b) anteriores, se requerird que estén presentes los Tenedores que acrediten
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individual o conjuntamente la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de
los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados
Bursatiles. En caso de que se trate de cualesquiera de los asuntos mencionados
en el inciso 6 (c) anterior, se requerira que estén presentes en la asamblea general
de Tenedores, los Tenedores que acrediten individual o conjuntamente cuando
menos e 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion y las decisiones seran aprobadas por la mitad mas uno de los votos de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes, tomando como base el
valor nominal de los Certificados Bursatiles;

8. Para concurrir a las asambleas generales de Tenedores, mientras se encuentren
depositados los Certificados Bursatiles en Indeval, los Tenedores deberan
depositar las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado gque al
efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por 1o menos el Dia Habil anterior a la
fecha en que la asamblea general de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos;

9. En ningln caso podran ser representados en la asamblea general de Tenedores,
los Certificados Bursatiles que el Emisor, el Garante o cualquier persona
relacionada con el Emisor o el Garante haya adquirido en el mercado;

10. De cada asamblea general de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes
hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas generales de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;,

11. La asamblea generat de Tenedores sera presidida por el Representante Comin y
en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursétiles que individual o conjuntamente acrediten,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion; y

12. No obstante lo estipulado en la presente clausula , las resoluciones tomadas fuera
de asamblea general por unanimidad de los Tenedores que individual o
conjuntamente acrediten la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a
voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez gque si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de io contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTQOC.




REPRESENTANTE COMUN.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario sera
el representante comun de los Tenedores (el "Representante Comun”) y, mediante su
firma en el titulo que documenta la presente emision de Certificados Bursatiles, ha
aceptado dicho cargo asi como sus obligaciones y facultades y declara haber
comprobado la constitucién de la garantia sobre las emisiones que se emitan al amparo
del Programa.

El Representante Com(n tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en ef
presente titulo, en la Ley del Mercado de Valores y en {o no previsto y/o conducente por lo
dispuesto en |la Ley General de titulos y Operaciones de Credito.

Entre dichas funciones se sefalan las siguientes:

(a)

(b)

(©

(@

(e

(g

(h

(i)

@

Suscribir este titulo habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones
legales aplicables,

Verificar la existencia de la Garantia y mantener la misma a disposicion de los
Tenedores,

Vigilar el cumplimiento de! destino de los fondos captados mediante ta emision de
Certificados Bursatiles;

Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Certificados
Bursatiles y ejecutar sus decisiones,

Representar a los Tenedores de Certificados Bursatiles ante el Emisor o ante
cualquier autoridad,

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursétiles y previa
aprobacion de la Asambiea general de Tendedores, los documentos o contratos que
deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Calcular y publicar a través del sistema SEDI o de los medios que la BMV determine
para tal efecto, asimismo, notificar al Emisor, a la CNBV, 1a BMV y al INDEVAL, por
escrito, las tasas de intereses aplicables a cada periodo de los Certificados
Bursatiles, asi como los avisos de pago de intereses de los mismos,

Calcular y publicar a través del sistema SEDI o de los medios que la BMV determine
para tal efecto, asimismo, notificar al Emisor, a la CNBV, la BMV y al INDEVAL, por
escrito, los avisos de pago de amortizaciones o, en su caso la amortizacion
anticipada de los Certificados Bursatiles;

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo, en el
Prospecto y en ias disposiciones aplicables;
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(k) Previa instruccion por escrito del Emisor o de los Tenedores que representen cuando
menos el 10% (diez por ciento} de los Certificados Bursatiles en circulacion, convocar
a una asambiea de Tenedores cuyc orden del dia incluya un punto relativo a la
ratificacion y/o designacion de un nuevo Representante Comun, en caso de que por
cualquier circunstancia no ejerza o pueda ejercer los actos que sean necesafrios a
efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

y

() En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al presente titulo, a la Ley del Mercado de Valores, la LGTOC y a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o
por cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo que documente los Certificados
Bursatiles o de ia legislacion aplicable, seran obligatorios para y se consideraran como
aceptados por los Tenedores.

E! Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocién soélo tendra efectos a partir de la fecha en
que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y
haya tomado posesion del mismo.

E! Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo en su caso, para estos
efectos, los intereses ordinarios, moratorios y las demas cantidades pagaderas conforme
a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Com(n en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los
actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo que documente los
Certificados Bursétiles o |a legislacion aplicable.

POSIBLES ADQUIRENTES.
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
LEY APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES.

Los Certificados Bursatiles seran regidos por las leyes aplicables de los Estados Unidos
Mexicanos. Para el conocimiento de todas las cuestiones que se susciten con motive de
la interpretacién y ejecucion de esta declaracién y para resolver cualguier controversia
relacionada con los Certificados Bursatiles,_asamblea de Tenedores y/o cualquier
documento relacionado con los Cerificados Bursatiles, ta Emisora, el Representante
Comun y, por la adquisicion de los Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten
expresamente a los tribunales de la Ciudad de México, Distrito Federal, por lo que
renuncia al fuero de cualquier otro domicilio que tenga actualmente o que pueda adquirir
en lo futuro.

[PAGINA DE FIRMAS SIGUIENTE]
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El presente titulo consta de 19 paginas, incluyendo firmas, y se expide en la Ciudad de
Meéxico, Distrito Federal, el dia 30 del mes de junio de 2011.
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La presente hoja de firmas forma parte integrante del titulo de Certificados Bursatiles
identificados con clave de pizarra “CATFIN 11" de fecha 30 de junio de 2011.
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Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero Fiduciario.
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La presente hoja de firmas forma parte integrante del titulo de Certificados Bursatiles
identificados con clave de pizarra “CATFIN 11" de fecha 30 de junio de 2011.
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Y Moody's de México SA de C\
Mooby’s e
INVESTORS SERVICE e Paso d 4

24 DE MAYO DE 2011
MDYSMX/CE/940

FEDERICO RODRIGUEZ

CATERPILLAR CREDITO, S.A. DE C.V., SOFOM, E.N.R.
BoULEVARD Diaz ORDAZ 140 PTE., TORRE 2, P1S0 9
CoL STA. MARIA

MONTERREY, NUEVO LEON 64650

ASUNTO: CALIFICACION Y FUNDAMENTO DE
LA CALIFICACION DE DEUDA PARA LA
PRIMERA EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE LARGO PLAZO HASTA POR
UN MONTO DE $850 MILLONES DE PESOS DE
CATERPILLAR CREDITO, S.A. DEC.V,,
SOFOM, E.N.R. AL AMPARO DEL
CORRESPONDIENTE PROGRAMA DUAL DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y
LARGO PLAZO cON CARACTER
REVOLVENTE POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE $5,000 MILLONES DE
PESOS O SU EQUIVALENTE EN UDIS o
DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O
CUALQUIER OTRA DIVISA, CALIFICADO CON
ANTERIORIDAD.

ESTIMADO Lic. RODRIGUEZ:

Por medio de la presente nos permitimos informarle que las calificaciones de deuda que
Moody's asigna a la Primera Emision de Certificados Bursatiles de largo plazo de
Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. (Caterpillar Crédito) al amparo del
correspondiente Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo con
Caracter Revolvente por un monto total autorizado de $5,000,000,000.00 Pesos (cinco mil
millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS o Ddlares moneda del curso
legal de los Estados Unidos de América o cualquier otra divisa, el cual fue calificado con
anterioridad por Moody'’s, son las siguientes:

Primera emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo que Caterpillar Crédito pretende
colocar entre el publico inversionista, denominados en pesos mexicanos, hasta por la
cantidad de $850,000,000.00 (Ochocientos cincuenta millones de pesos 00/100 MN) y con
un vencimiento de hasta 5 afios (Clave de pizarra: CATFIN 11) al amparo del programa
antes mencionado;



» Calificacion de deuda en escala global, moneda local de largo plazo: A2

e Calificacion de deuda en Escala Nacional de México de largo plazo: Aaa.mx

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacion de inversion, y las mismas
pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las
metodologias de Moody’s de México, S.A. de C.V., Institucion Calificadora de Valores.

FUNDAMENTO DE LA CALIFICACION

Las calificaciones de deuda de Caterpillar Crédito se basan en la garantia irrevocable e
incondicional otorgada por su casa matriz Caterpillar Financial Services Corporation que
tiene una calificacién de emisor de A2, con perspectiva estable. Estas calificaciones también
destacan las conexiones financieras y de negocio que Caterpillar Crédito comparte con su
casa matriz.

Caterpillar Crédito tiene su sede en Monterrey, Nuevo Leén y reportd activos totales por
$16,722 millones de pesos, una cartera de crédito de $14,810 millones de pesos, capital
contable de $2,647 millones de pesos y una utilidad neta de $722 millones de pesos al
cierre de 2010.

Las calificaciones de Moody’s de México, S.A. de C.V. en la Escala Nacional (.mx) son
opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de
México. Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx presentan la capacidad
crediticia mas alta con relacién a otros emisores mexicanos.

La calificacién de Moody's en su Escala Global permite a los inversionistas comparar la
calidad crediticia de la empresa con la de otras companias del mundo.

Moody's espera mantener las calificaciones de Caterpillar Crédito actualizadas, lo cual
requerird hacer la revision de estados financieros trimestrales y anuales, e informacion de
deuda directa y contingente. Le agradeceremos enviar esta informacion en forma
electronica a Moody's cuando esté disponible, especialmente debido a su estatus como
entidad no regulada. Moody's solicitara documentos o informacién adicional en caso de ser
necesario en el momento de revisar la calidad crediticia de Caterpillar Crédito.

Como siempre, Moody's podra en cualquier tiempo revisar, suspender o retirar estas
calificaciones en caso de considerarlo necesario o apropiado, si existe alguna informacion (o
ausencia de informacion) que a discrecion de Moody's, asi lo justifique.

Es un placer poder servirles. Gracias por elegir los servicios de calificacion de Moody's de
México, S.A. de C.V. Si Ud. requiere de informacion adicional, favor de comunicarse con

nosotros.
Sin otro particular, reciba un cordial saludo.

ATENTAMENTE,

/
DAVID OLIVARES VILLAGOMEZ

VICE PRESIDENT — SENIOR CREDIT OFFICER
FINANCIAL INSTITUTIONS GROUP
MoobY’s DE MEXico, S.A. DE C.V.




ANALISTA RESPONSABLE:

FELIPE CARVALLO MENDOZA

ASSISTANT VICE PRESIDENT — ANALYST
FINANCIAL INSTITUTIONS GROUP
MoobY’s DE MExico, S.A. DE C.V.

C.c.p. Act. Carlos Quevedo Lépez.- Vicepresidente de Supervision Bursatil, CNBV.- Para su conocimiento
C.P. Ricardo Pifia Gutiérrez.-Director de Vigilancia de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Rafael Colado.- Supervisor en Jefe de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
L.C. M® de Lourdes Aban Sanchez — Director General de Emisiones Bursétiles, CNBV.- Mismo fin
Lic. Alberto S. Jones Tamayo — Director General, Moody's de México.- Mismo fin
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STAN DARD Torre A Piso 15, Santa Fé

01376 México, D.F.

SPOORS 0 = gyl
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Meéxico, D.F., 25 de mayo de 2011

Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.
Blvd. Diaz Ordaz 140 Pte.

Torre 2 Piso 9

Col. Santa Maria

Monterrey, N.L. 64650

Estimados Sefiores, en atencién a su solicitud para la calificacion de:

e Laprimera emisién de Certificados Bursatiles de largo plazo con clave de pizarra CATFIN 11;

e Porun monto de hasta $850,000,000.00 (Ochocientos cincuenta millones de pesos 00/100 moneda nacional);

¢  Con un plazo de cinco afios;

e Que se encuentran bajo el amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo plazo con cardcter
revolvente por un monto total autorizado de $5,000,000,000.00 (Cinco mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su
equivalente en Unidades de Inversién (UDIs), o délares moneda del curso legal de los Estados Unidos de América o cualquier
otra divisa, con vigencia de cinco afios a partir de la fecha de autorizacién por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores;

e Que pretenden registrar en el Registro Nacional de Valores para que sean objeto de oferta publica e intermediacién en el
mercado de valores, y en cumplimiento de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros

- Participantes del Mercado de Valores.

" Les comunicamos lo siguiente:

Caterpillar Crédito, S.A. de C.V. SOFOM, E.N.R. es una sociedad mexicana legalmente constituida bajo la denominacién Caterpillar
Crédito, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado, Grupo Financiero Caterpillar México el 31 de octubre de 1995, segun
consta en la Escritura Publica No. 1948, otorgada ante la fe del Lic. José Luis Villavicencio Castafieda, titular de la Notaria Piblica 218 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio
mercantil No. 204436 de fecha 11 de diciembre de 1995; asi como en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio con residencia
en Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el nimero 9850, volumen 4, Libro Primero, Registro Publico de comercio, Primer Distrito de fecha 7 de
octubre de 2003. Cambid su razén social a Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. el 30 de marzo de 2007, ante la fe del Lic.
Eduardo Adolfo Manautou Ayala, Titular de la Notaria Publica 123 con ejercicio en el primer Distrito Registral del Estado de Nuevo Ledn,
mediante Escritura Publica No. 22157, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Estado de Nuevo Leén mediante
el folio mercantil electrénico 86297*1 el 30 de abril de 2007.

Del anélisis que efectuamos sobre la informacién que nos presentaron para tal fin y con base en la garantia incondicional e irrevocable
emitida por su casa matriz Caterpillar Financial Services Corp., se concluye que la calificacién asignada a la primera emision de
certificados bursatiles de largo plazo es de ‘mxAAA’, es decir, que la capacidad de pago, tanto de intereses como del principal, es
sustancialmente fuerte. Esta calificacion es el grado mds alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional -CaVal-. La calificacién
del garante en escala global es de ‘A’ con perspectiva ‘Estable’, tal y como se describe en el fundamento anexo.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de la institucidn calificadora de valores.

Atentamente,
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Eduardo Uribe Angélica Bala
Director
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Fecha: Mayo de 2011
Fundamento de la Calificacion

Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

Contactos analiticos:
Barbara Carredn, México (52) 55-5081-4483, barbara_carreon@standardandpoors.com
Arturo Sanchez, México (52) 55-5081-4468, arturo_sanchez@standardandpoors.com

Calificaciones de deuda:

Certificados Bursétiles de Largo Plazo mxAAA/Estable

Fundamento

Standard & Poor’s asigné su calificacién en escala nacional —CaVal—- de ‘mxAAA’ a la primera
emision de certificados bursatiles de largo plazo de Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM,
E.N.R. (Caterpillar Crédito) por un monto de hasta $850 millones de pesos (MXN), con clave de
pizarra CATFIN 11 y con un plazo de hasta cinco afios. Dicha emisién se encuentra bajo el amparo
del programa dual de certificados bursétiles de corto y largo plazo con caracter revolvente por un
monto acumulado por hasta MXN5,000 millones o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs)
o ddlares moneda del curso legal de los Estados Unidos de América, o cualquier otra divisa, y con
vigencia de cinco afios a partir de la fecha de autorizacién por parte de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV). La perspectiva es estable.

La calificacion de ‘mxAAA’, asignada a la primera emisién de certificados bursétiles de largo plazo
de Caterpillar Crédito, se basa en la garantia incondicional e irrevocable otorgada por su casa
matriz, con base en Estados Unidos, Caterpillar Financial Services Corporation (Cat Financial;
A/Estable/A-1).

Las calificaciones de Cat Financial reflejan las de su casa matriz, Caterpillar Inc. (Caterpillar;
A/Estable/A-1). Standard & Poor’s considera a estas unidades en conjunto como una sola entidad
econdmica, dada su importancia estratégica mutua, la capacidad de Caterpillar para influir en las
acciones de Cat Financial, asi como la probabilidad de que, si Caterpillar se declarara en
bancarrota, Cat Financial estaria incluido.

Las calificaciones de Caterpillar se basan en la fuerte posicion competitiva de negocios de la
empresa en el ciclico mercado global de equipo para la construccién, su solida generacién de flujo
de efectivo, y nuestra expectativa de que tendra un desempefio aceptable, incluso en la parte baja
del ciclo econémico. Esperamos que el repunte econémico global ayude al continuo incremento de
la demanda de los productos de Caterpillar en 2011 a diferencia de su nivel mas bajo en 2009.

Los indicadores crediticios de Caterpillar han mejorado y se encuentran cercanos a los niveles que
Standard & Poor’s espera para la actual calificacion, después de que éstos se deterioraron
significativamente en 2009. Esperamos que el plan de pensiones sub-fondeado se incremente para
el cierre de afio, pero los indicadores crediticios estan en una trayectoria consistente con nuestras
expectativas para la calificacion en el corto plazo. La adquisicion parcialmente financiada con
deuda de Bucyrus International Inc. (BB+/Rev. Esp. Positiva/--) probablemente causara un
deterioro moderado en los indicadores crediticios en 2011. Aun asi, creemos que Bucyrus
representa una buena integracion estratégica para Caterpillar porque expande su oferta de
productos mineros, presenta oportunidades para sinergias y agrega un negocio con margenes
operativos (antes de depreciacion y amortizacion) por encima del 16%. Ademas, esperamos que
Caterpillar pueda regresar sus indicadores crediticios a niveles apropiados en 2012 (incluyendo un
indice de flujo de operaciones ajustado a deuda ajustada de entre 45% y 50%), mientras se
beneficia de una tendencia econémica favorable y una estructura mejorada de costos debido a las
acciones tomadas en los Ultimos dos afios. En 2011, esperamos que las ventas de maquinaria y
motores crezcan mas del 25% si Caterpillar cierra la adquisicion de Bucyrus en la primera mitad del
afo, y que la rentabilidad continte siendo buena, con una mejora en el margen ajustado de
operacion antes de depreciacion y amortizacion, del nivel actual del 15%. Esta combinacién
deberia limitar el deterioro de los indicadores crediticios de Caterpillar en 2011.



Caterpillar es el productor mundial mas grande de equipo de construccién y un fabricante lider de
motores a diesel. Su perfil de negocios se beneficia de su amplia diversidad geogréafica y de una
razonable diversidad en sus mercados finales. La empresa continta fortaleciendo su posicion de
negocios mediante la introduccién de nuevos productos y la expansién de su presencia en las
economias emergentes, mientras los mercados de Norteamérica y Europa occidental maduran y
las necesidades de infraestructura en los paises emergentes crecen. En nuestra opinién, este
hecho deberia reforzar los prospectos de crecimiento a largo plazo de Caterpillar. La empresa ha
expandido su negocio de proveedor de logistica externo y parece estar bien posicionada para
aprovechar la amplia y fragmentada industria de re-manufactura.

El desempefio operativo de Caterpillar es muy ciclico, reflejo de la volatilidad de sus importantes
mercados finales. En 2009, sus resultados se deterioraron de manera significativa en medio de las
débiles condiciones econémicas mundiales; y las ventas de maquinaria y motores disminuyeron
alrededor del 40%. Una mejora en la economia global, particularmente en las economias en
desarrollo, ayudaron a que los ingresos de venta de motores y maquinaria incrementaran en mas
del 20% durante los primeros nueve meses de 2010. Las calificaciones de Caterpillar incorporan
nuestra expectativa de volatilidad en el desempefio operativo. Consideramos que la companiia
tiene la capacidad financiera para sortear los periodos de desaceleracién a la vez que mantiene su
calidad crediticia general. Ademas, Caterpillar mejoré su rentabilidad significativamente en 2010,
beneficiAndose de un mejor volumen y de las acciones que tomé en 2009 para reducir costos.

Esperamos que los indicadores crediticios de Caterpillar fluctien con el ciclo econémico. Ajustados
por el método de financieras cautivas de Standard & Poor’s (y permitiendo un indice de deuda a
capital de 10 veces (x) en las operaciones de servicios financieros de Caterpillar), los indicadores
crediticios se deterioraron en 2009, con un indice de flujo de operaciones (FFO) a deuda total
alrededor del 20% al cierre de 2009. Sin embargo, este indicador mejoré continuamente y excedié
40% al tercer trimestre de 2010, incluso mientras los saldos excedentes de caja disminuian.
Esperamos que Caterpillar mantenga un apalancamiento comparable con los de empresas
industriales en niveles similares de calificacion, incluyendo un indice de FFO a deuda total de
alrededor de 45%-50%. Estos indicadores podrian variar de manera considerable durante el curso
del ciclo operativo.

La deuda ajustada para las operaciones de equipo de Caterpillar incluye considerables
obligaciones por pensiones y retiro que no estan fondeadas, alrededor de US$4,800 millones,
ajustado por impuestos, al 31 de diciembre de 2009. Estas podrian incrementarse al cierre de afio
por la continua disminucion en las tasas de descuento. La compaiiia planea contribuir con
US$1,000 millones adicionales en efectivo al plan de pensiones en 2010, lo que parcialmente
mitigaria lo anterior. Consideramos que las necesidades en efectivo de la compafiia para fondear
sus pensiones y otros beneficios para el retiro son manejables, dada su capacidad de generacion
de efectivo.

Factores crediticios de corto plazo

La liquidez de Caterpillar es fuerte. Esperamos que las fuentes de recursos sean mayores que sus
usos. Al 30 de septiembre de 2010, el efectivo y las inversiones de corto plazo sumaron alrededor
de US$2,300 millones de forma consolidada, por debajo de los casi US$5,000 millones al cierre de
2009. Las lineas de crédito disponibles para las operaciones de equipo y servicios financieros para
respaldar los programas de papel comercial sumaban US$7,200 millones. Esto incluye US$1,620
millones de una linea a cinco afios que expira en septiembre de 2012; otra linea por US$2,090
millones que expira en 2014 y una linea de 364 dias por US$3,520 millones que expira en
septiembre de 2011. La compafiia cuenta también con cerca de US$4,000 millones en otras lineas
de crédito. El papel comercial en circulacion es manejable, de US$2,300 millones al cierre del
tercer trimestre de 2010, y la disponibilidad de sus lineas de crédito era sustancial.

La subsidiaria financiera de Caterpillar emite activamente papel comercial, bursatilizaciones
respaldadas por activos y notas de mediano plazo. Los niveles de cuentas por cobrar vencidas han
declinado desde su punto mas alto, a menos del 5% a septiembre de 2010. Los castigos netos
anualizados como proporcién de las cuentas por cobrar eran cerca del 1%, pero también parecen
haber alcanzado su punto mas alto.

Los vencimientos de deuda de Caterpillar son manejables, y los sustanciales vencimientos de
deuda de corto plazo de Caterpillar Financial estan calzados en gran parte con los ingresos de las
cuentas por cobrar. La empresa maneja la exposicion a tasas de interés fijas y variables mediante
swaps y la emision de bonos de mediano plazo a tasas fijas y variables. No existen factores
detonantes de calificacion (rating triggers) ni obligaciones contingentes que pudieran afectar la
liquidez de Caterpillar de manera importante.



Perspectiva

La perspectiva estable de la primera emisién de certificados bursatiles de largo plazo de Caterpillar
Crédito es reflejo de la garantia incondicional e irrevocable de Cat Financial, su casa matriz.
Ademas, la perspectiva incorpora el hecho de que la calificaciéon de ‘mxAAA’ de la emisién bajaria
sélo en caso de que la calificacion de Cat Financial en escala global se ubique debajo de ‘BBB’.

La perspectiva es estable. Los indicadores crediticios mejoraron en 2010 respecto a sus niveles
bajos, impulsados por un mejor ambiente operativo y por la reduccién de los costos de Caterpillar.
Esperamos que la empresa dé prioridad a la recuperacién de sus indicadores crediticios después
de la adquisicién de Bucyrus este afio.

Podriamos bajar las calificaciones si se revierte la tendencia operativa favorable, o si la empresa
se involucra en nuevas adquisiciones financiadas con deuda o en la recompra de acciones que
debilitarian de manera importante sus indicadores. Si, por ejemplo, esperamos un indice FFO a
deuda total que se ubique por debajo de 30% al cierre de 2011, y no anticipamos una rapida
recuperacion, o si es poco probable que este indicador regrese a un nivel adecuado para la
calificacién, entre 45% a 50% en los siguientes afios, podriamos bajar las calificaciones. Un alza
de las calificaciones, aunque poco probable, requeriria que Caterpillar adopte una politica
financiera mas conservadora.

Criterios y Andlisis Relacionados

e Industry Economic And Ratings Outlook: The Outlook For The U.S. Capital Goods Sector
Looks Stable As Growth Returns, 7 de octubre de2010.

e Methodology And Assumptions: Standard & Poor's Standardizes Liquidity Descriptors For
Global Corporate Issuers, 2 de julio de 2010.

e 2008 Corporate Criteria: Analytical Methodology, 15 de abril de 2008.
2008 Corporate Criteria: Ratios And Adjustments, 15 de abril de 2008.

e Criterios de Calificacion de Instituciones Financieras, 2 de septiembre de 2010.
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