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| PARTE I |

Algunas declaraciones contenidas en este Informe Anual en el Formulario 10-K pueden considerarse "declaraciones
prospectivas", como se define el término en la Ley de Reforma de las Controversias Bursatiles Privadas de 1995. Estas
declaraciones pueden relacionarse con eventos futuros o con el desempefio financiero futuro, lo que conlleva riesgos conocidos
y desconocidos e incertidumbres y otros factores que pueden provocar que nuestros resultados reales, niveles de actividad,
cumplimiento o logros sean materialmente distintos de aquéllos expresados o implicitos por cualquiera de los estados
financieros prospectivos. En cualquier momento, también podemos realizar declaraciones prospectivas en presentaciones orales
al publico o en otros materiales que emitimos al piblico. Las declaraciones prospectivas ofrecen expectativas actuales o
prondsticos de eventos futuros acerca de la compafiia. Usted puede identificar estas declaraciones por el hecho de que no se
relacionan con hechos histéricos o actuales y que pueden utilizar palabras como "consideramos”, "esperamos", "estimamos",
"prevemos", "haremos", "debemos", "planeamos”, "proyectamos", "pretendemos", "podria" y palabras o frases similares. Estas
declaraciones son sélo predicciones. Los sucesos o resultados reales pueden diferir en forma sustancial debido a factores que
afectan los negocios internacionales, lo que incluye cambios en las condiciones econdémicas y trastornos en los mercados
crediticios y financieros globales, asi como cambios en las leyes y reglamentaciones (incluidas las reglamentaciones
implementadas de conformidad con la Ley de Proteccion de los Consumidores y la Reforma de Wall Street Dodd-Frank) y ia
estabilidad politica, al igual que factores especificos de CAT Financial y los mercados que atendemos, lo que incluye la
aceptacion por parte del mercado de nuestros productos y servicios, la solvencia de nuestros clientes, la tasa de interés y las
fluctuaciones cambiarias y los valores residuales estimados del equipo arrendado. Es posible que estos factores no sean
exhaustivos. Llevamos a cabo operaciones en un ambiente de negocios que cambia de manera continua y en el que nuevos
factores de riesgo emergen en cualquier momento. No podemos prever estos nuevos factores de riesgo ni podemos evaluar el
impacto, en su caso, de estos nuevos factores de riesgo en nuestros negocios o en la medida en la que cualquier factor, o
combinacién de factores, puede provocar que los resultados reales difieran de manera sustancial de aquéllos proyectados en
cualesquiera declaraciones prospectivas. En consecuencia, las declaraciones prospectivas no deben constituir la base de una
prediccion de los resultados reales. Ademas, no asumimos responsabilidad alguna respecto de la exactitud y totalidad de esas
declaraciones. Todas las declaraciones prospectivas estén calificadas en su totalidad mediante referencia a los factores
discutidos en las secciones "Factores de riesgo" y "Discusion y analisis de la administracién sobre la situacién financiera y los
resultados de operaciones” en este Formulario 10-K y podrian provocar que los resultados difiriesen en forma sustancial de
aquéllos proyectados en los estados financieros prospectivos. Cat Financial no asume obligacién alguna de actualizar de manera
publica las declaraciones prospectivas, sea como resultado de nueva informacion, de sucesos futuros o de otra forma. Sin
embargo, usted puede consultar cualesquiera revelaciones relacionadas que podamos hacer en nuestros siguientes informes en el
Formulario 10-Q y en el Formulario 8-K presentados ante la SEC.

Articulo 1. El Negocio.

Generalidades

Caterpillar Financial Services Corporation se constituyé en el afio 1981 en el Estado de Delaware (junto con sus
subsidiarias, "Cat Financial," "la Compaiiia”, "nosotros" o "nuestro(s)"). Somos una subsidiaria financiera de participacion
absoluta de Caterpillar Inc. (junto con sus otras subsidiarias, "Caterpillar”" o "Cat") y nuestras oficinas corporativas se ubican en
Nashville, Tennessee.

Naturaleza de las operaciones

Nuestro negocio principal es ofrecer alternativas de financiamiento minorista y mayorista para los productos de Caterpillar
a los clientes e intermediarios en todo el mundo. El financiamiento minorista estd integrado principals
financiamiento de equipo, maquinaria y motores de Caterpillar. Ademas, también proporcionamos BH3 :
vehiculos, instalaciones de generacién de energia y buques maritimos que, en 1a mayoria de los cas /@corporan productosgq
Caterpillar. También ofrecemos financiamiento mayorista a los intermediarios de Caterpillar y cozp RPamos las cuentas por CYV
cobrar a corto plazo de Caterpillar. Los diversos planes de financiamiento ofrecidos por Cat l /ﬁancial estan disefiados
principalmente para incrementar la oportunidad de ventas de los productos Caterpillar y generar H ShesO PO BeacEBTAND A
para Cat Financial. Una parte importante de nuestras actividades se lleva a cabo en Norteamérica. lg embarg550‘3)‘16@&1’1:1@152:119-2002 on
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oficinas y subsidiarias en la regién Asia Pacifico, en Europa y en América Latina. Contamos con mas de 30 afios de experiencia
en ofrecer financiamiento para los productos de Caterpillar, lo que contribuye a nuestro conocimiento de los valores de los
activos, las tendencias de la industria, la estructuracion de los productos y las necesidades de los clientes.

Los contratos de ventas a plazos y los arrendamientos minoristas (que totalizan 52 por ciento®) incluyen:

+  Los arrendamientos fiscales se clasifican ya sea como arrendamientos financieros u operativos para efectos de
la contabilidad financiera, en funcién de las caracteristicas del arrendamiento. Para efectos fiscales, se nos
considera los propietarios del equipo (15 por ciento®).

+  Los arrendamientos financieros (no fiscales), en los que para efectos fiscales el arrendatario se considera el
duefio del equipo durante el plazo del arrendamiento, que ya sea requieren o permiten al cliente comprar el
equipo por un precio fijo al final del plazo (18 por ciento™®).

+  Los contratos de ventas a plazos, que son préstamos para equipo que permiten a los clientes comprar el equipo
con un pago inicial o con la entrega de un equipo usado como pago parcial y pagos estructurados durante
cierto periodo (18 por ciento*).

+  Planes gubernamentales de compraventa con arrendamiento en los Estados Unidos que ofrecen tasas de interés
bajas y plazos flexibles para dependencias gubernamentales no federales que retnen ciertos requisitos (1 por

ciento*®).

Los documentos por cobrar mayoristas, los arrendamientos financieros y los contratos de ventas a plazos de la Compafiia
(que totalizan 15 por ciento*) incluyen:

+ Los programas de inventarios/rentas, que ofrecen asistencia a los intermediarios a través del financiamiento de
su nuevo inventario de Caterpillar y flotilias para renta (5 por ciento*).

«  Las cuentas por cobrar a corto plazo que compramos a Caterpillar con una tasa de descuento (10 por ciento*).
Los documentos por cobrar minoristas de la Compaiiia (33 por ciento*) incluyen:

"« Los préstamos que permiten a los clientes e intermediarios utilizar su equipo Caterpillar u otros activos como
garantia real para obtener financiamiento.

*Indica el porcentaje de la cartera total al 31 de diciembre de 2014. Definimos la cartera total como el total de las cuentas
financieras por cobrar netas mas el equipo en arrendamiento operativo, menos la depreciacion acumulada.

Ambiente competitivo

Nuestras operaciones se realizan en un ambiente sumamente competitivo, en donde el financiamiento para los usuarios del
equipo de Caterpillar esta disponible a través de diversas fuentes, principalmente bancos comerciales y compafifas financieras y
de arrendamiento. Nuestros competidores incluyen a Wells Fargo Equipment Finance Inc., General Electric Capital Corporation
y a diversos otros bancos y compaiiias financieras. Ademas, muchos de los fabricantes que compiten con Caterpillar también son
propietarios de subsidiarias financieras como Volvo Financial Services, Komatsu Financial L.P. y John Deere Capital
Corporation, que utilizan programas con tasas de interés por debajo del mercado (subsidiados por el fabricante) para ayudar a la
venta de maquinaria. Trabajamos con Caterpillar para ofrecer una amplia gama de programas de financiamiento para la
comercializacién en todo el mundo a fin de ofrecer tasas de interés por debajo del mercado.

Ofrecemos financiamiento sélo cuando se cumplen los criterios aceptables. Las decisiones crediticias se basan entre otros
factores, en el historial crediticio del cliente, su fortaleza financiera y el uso que pretende dar al equ1
mantenemos un derecho de garantia real en el equipo minorista financiado y requerimos una cobertura de s
fisicos para el equipo financiado. Continuamos financiando una parte importante de las ventas de
Caterpillar y del inventario de los productos Caterpillar en todo el mundo (consulte la Nota 15 de las Q?as sobre los Estados
Financieros Consolidados para obtener mas informacion concerniente a nuestros segmentos y areas g graﬁcas) Participamos
en ciertos programas de mercadotecnia patrocinados por Caterpillar y/o los intermediarios de Ca §1Hé:‘ QEORM ANEBTENDIA
ofrecer financiamiento a los clientes a tasas de interés que se encuentran por debajo de las tasap| gel mercAdORNANDERDS
programas, Caterpillar o el intermediario financian un importe al inicio de la operacion, que despud &
ingreso durante el plazo del financiamiento. Estos programas de mercadotecnia nos ofrecen una impoy




en el financiamiento de los productos Caterpillar.

En algunos casos, nuestras operaciones estan sujetas a la supervision y reglamentacion de las autoridades estatales,
federales y de diversos gobiernos extranjeros y pueden estar sujetas a diversas leyes y decisiones judiciales y administrativas que
imponen diversos requerimientos y restricciones, que, entre otras cosas, (i) regulan las actividades de otorgamiento de créditos y
la administracién de los créditos; (ii) establecen niveles maximos para las tasas de interés, los cargos por financiamiento y otros
cargos; (iii) requieren divulgaciones a los clientes y los inversionistas; (iv) rigen las operaciones garantizadas; (v) establecen las
practicas de cobranza, venta judicial, recuperacion de la posesion y otras practicas comerciales; y (vi) reglamentan el uso y la
presentacion de informacion relativa a la experiencias crediticia de un prestatario. Nuestra capacidad de cumplimiento de estos
requerimientos y restricciones legales y gubernamentales afecta nuestras operaciones.

También tenemos contratos con Caterpillar que son importantes para nuestras operaciones. Estos contratos nos ofrecen
ciertos tipos de apoyo operativo y administrativo de Caterpillar como la administracion de los planes de prestaciones para los
empleados, apoyo financiero, apoyo de financiamiento y varias formas de servicios corporativos que son integrales para la
conduccion de nuestros negocios Para obtener mas informacion sobre estos contratos, sirvase consultar la Nota 13 de las Notas
sobre los Estados Financieros Consolidados.

Empleo

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia tenia 1,802 empleados de tiempo completo, un incremento de 2 por ciento con
respecto al 31 de diciembre de 2013.

Informacion disponible

La Compaiiia presenta en forma electronica ante la Comisién de Valores de Estados Unidos (la "SEC") los informes
requeridos en el Formulario 8-K, el Formulario 10-Q, el Formulario 10-K y los documentos de registro en el Formulario S-3,
asi como otros formularios o informes segun se requiera. El plblico puede leer y copiar cualesquier materiales que la
Compafiia haya presentado ante la SEC en la Sala de Consulta Plblica de la SEC ubicada en 100 F Street, N.E., Washington,
DC 20549. El piblico puede obtener informacion sobre el funcionamiento de la Sala de Consulta Publica llamando a la SEC al
ntimero 1-800-SEC-0330. La SEC mantiene un sitio en Internet (www.sec.gov) que contiene informes, declaraciones
informativas para los accionistas (proxies) y otras declaraciones informativas, asi como otro tipo de informacion concerniente a
las emisoras que presentan su informacién en forma electrénica ante la SEC. Las copias de nuestro informe anual en el
Formulario 10-K, de los informes trimestrales en el Formulario 10-Q, de los informes actualizados en el Formulario 8-K y
cualesquier modificaciones a estos informes presentados o proporcionados ante la SEC estan disponibles sin costo alguno a
través del sitio de Internet de Caterpillar (www.caterpillar.com/secfilings), tan pronto como resulte razonablemente practico
después de presentarse ante la SEC. También pueden obtenerse copias gratuitas escribiendo a la siguiente direccion: Legal
Dept., Caterpillar Financial Services Corporation, 2120 West End Ave., Nashville, Tennessee 37203-0001. Ademas, el publico
puede obtener informacion mas detallada acerca de nuestra compailia tenedora, Caterpillar, visitando su sitio en Internet
(www.caterpillar.com). Observe que la informacion contenida en cualquier momento en nuestro sitio en Internet, en los sitios
de Internet de Caterpillar o de la SEC se incorpora al presente documento y se tiene aqui por reproducida como si a la letra se
insertase.

Articulo 1A, Factores de riesgo. - ; - ]

Las declaraciones en esta seccién describen los riesgos mdas importantes para nuestro negocio y pueden incluir
"declaraciones prospectivas" que estan sujetas al rubro "DECLARACION DE ADVERTENCIA CONCERNIENTE A LAS
DECLARACIONES PROSPECTIVAS" que se present6 antes del Articulo 1 de este informe. Las declaraciones en esta seccion
también deben considerarse con cuidado en conjunto con la "Discusién y analisis de la administracién sobre la situacion
financiera y los resultados de operaciones" y con las "Notas sobre los Estados Financieros Consolidados" de este Formulario

en lo individual o en lo agregado, consideramos podrian hacer que nuestros resultados reales difieran
respecto a los resultados esperados o pasados. Debido a que es imposible pronosticar o identificar
siguientes factores no deben considerarse como una discusion completa de los riesgos y las incertidumbye3
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Los trastornos o la volatilidad en los mercados financieros globales podrian afectar de manera negativa las industrias y los
mercados que atendemos y en los que operamos

Las condiciones econémicas globales pueden provocar volatilidad y trastornos en los mercados de capital y crediticios. Si
las condiciones econdmicas globales se deterioraran o el acceso a los mercados crediticios se redujera, experimentariamos
niveles reducidos de liquidez y mayores diferenciales crediticios en los mercados que atendemos. El continuar satisfaciendo
nuestros requerimientos de efectivo en el largo plazo podria requerir de liquidez sustancial y de acceso a las fuentes de fondos,
lo que incluye los mercados de capital y de crédito. Hemos continuado manteniendo el acceso a mercados globales clave de
papel comercial y de documentos a mediano plazo; sin embargo, no puede haber garantia de que esos mercados continuaran
representando una fuente de financiamiento confiable. Si las situaciones econémicas globales se deteriorasen, enfrentariamos
costos de financiamiento sustancialmente mas elevados, lo que harfa que se volviera inaccesible para nosotros el acceso a un
financiamiento adecuado para operar y crecer nuestro negocio y/o para cumplir nuestras obligaciones de pago de deuda
conforme éstas venzan y nos veriamos obligados a recurrir a acuerdos de préstamos, que nos comprometieran
contractualmente, proporcionados principalmente por bancos globales y/o tendriamos que buscar otras fuentes de
financiamiento. Sin embargo, en condiciones de mercado extremas, no habria garantia de que ese tipo de contratos u otras
fuentes de financiamiento estuviesen disponibles o fuesen suficientes. Cualquiera de estos hechos podria tener un impacto
negativo en nuestro negocio, en los resultados de nuestras operaciones o en nuestra situacion financiera.

El grado de cualquier impacto en nuestra capacidad para satisfacer nuestras necesidades de financiamiento o liquidez
dependeria de varios factores, que incluyen nuestros flujos de efectivo operativos, la duracion de cualesquier trastornos en el
mercado, los cambios en el riesgo crediticio de nuestras contrapartes, el impacto de la intervencién gubernamental en los
mercados financieros, incluidos los efectos de cualesquier programas o de la legislacion disefiada para incrementar o restringir
la liquidez para ciertas areas del mercado, las condiciones crediticias generales, la volatilidad de los mercados de deuda y de
capitales, nuestras calificaciones crediticias y nuestra capacidad crediticia y el costo de financiamiento y otras condiciones
generales econdémicas y del negocio. Los trastornos en el mercado y la volatilidad también pueden dar lugar a otros riesgos en
relacion con estos sucesos, que incluyen de manera enunciativa mas no limitativa:

«  Acontecimientos en el mercado que pueden afectar los niveles de confianza de los clientes y pueden provocar
descensos en la demanda de financiamiento y cambios negativos en los patrones de pago, provocando incrementos en
las tasas de morosidad y de incumplimiento en los pagos; esto podria tener impacto en nuestras cancelaciones y en las
provisiones para las pérdidas crediticias;

« El proceso que utilizamos para estimar las pérdidas inherentes a nuestra exposicion crediticia requiere un elevado
grado de criterio por parte de la administracion en lo concerniente a diversos factores cualitativos y subjetivos, que
incluyen los pronosticos de las condiciones economicas y el como es que los factores predictivos economicos pueden
deteriorar la capacidad de nuestros prestatarios de pagar sus préstamos. Si se experimentan trastornos y volatilidad en
los mercados financieros, la exactitud de estos criterios puede verse afectada.

»  Nuestra capacidad para participar en operaciones de financiamiento rutinarias o para contratar préstamos con otras
instituciones financieras en términos aceptables o en su totalidad podria verse afectada de manera negativa por los
trastornos en los mercados de capitales o por otros sucesos, incluidas acciones por parte de las agencias calificadoras y
el deterioro en las expectativas de los inversionistas; y

«  Debido a que nuestras contrapartes son las instituciones financieras, su capacidad de cumplimiento de conformidad
con cualquiera de nuestros contratos subyacentes podria verse afectada de manera negativa por la volatilidad y/o los
trastornos en los mercados crediticios y de capital.

Los cambios en las politicas fiscales o monetarias gubernamentales pueden tener un impacto negativo en nuestros resultados

La mayoria de los paises han establecido bancos centrales para regular los sistemas monetarios e influir en las actividades
econdmicas, por lo general, a través de ajustes en las tasas de interés. Los cambios en las tasas de interés afectan el crecimiento
econdmico global, lo que a su vez afecta las ventas de Caterpillar y nuestras actividades de financiamiento. Los cambios en las
tasas de interés también afectan las capacidades de los clientes para financiar las compras de maquinaria, pueden cambiar el
momento 6ptimo para conservar maquinarias en una flotilla y pueden tener impacto en la capacidad de los proveedores de
Caterpillar para financiar la produccién de partes y componentes necesarios para fabricar y apoyar los productos Caterpillar. Un

negativo en nuestros negocios, nuestros resultados de operaciones y nuestra situacion financiera.

Los bancos centrales y otras divisiones politicas de muchos paises pueden tomar acciones para Vgy
y la cantidad de crédito disponible en una economia. Los cambios en las politicas de liquidez y/ffe
impacto en los clientes y en los mercados que atendemos o en nuestros proveedores, lo que podria afpcfar MaEag e gBETARDIA

nuestros negocios, nuestros resultados de operaciones y nuestra situacién financiera. 3 F g?ﬁgfgo%ﬂ
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Las politicas gubernamentales sobre los impuestos y el gasto también afectan a nuestro negocio. En todo el mundo, el
gasto gubernamental financia una parte importante del desarrollo de infraestructura, como carreteras, aeropuertos, sistemas
hidraulicos y de alcantarillado y presas. Las reglamentaciones fiscales determinan las vidas de los activos para efectos de la
depreciacién y la cantidad de dinero que los usuarios de nuestros productos pueden retener, ambos elementos influyen en las
decisiones de inversién. Los acontecimientos poco favorables, como las disminuciones en los ingresos gubernamentales, las
decisiones de reducir el gasto publico o los incrementos en los impuestos pueden tener un impacto negativo en nuestros
resultados.

Nuestras operaciones globales estdn expuestas a riesgos politicos y econdmicos, a inestabilidad comercial y a hechos que
estdn fuera de nuestro control en los paises en los que operamos.

Nuestras operaciones globales dependen de que los productos se fabriquen, compren, vendan y financien en Estados
Unidos y en el &mbito internacional, lo que incluye en paises con inestabilidad politica y econdmica. En algunos casos, estos
paises tienen mayor volatilidad econdmica y politica y mayor vulnerabilidad a trastornos laborales y en la infraestructura en
comparacion con nuestros otros mercados. La operacién y la bisqueda de expansion del negocio en diferentes regiones y
paises nos exponen a diversos riesgos, que incluyen:

+  Requerimientos legales y normativos miltiples y potencialmente en conflicto que estan sujetos a cambios,
lo que incluye de manera enunciativa mas no limitativa aquellos requerimientos legales y normativos descritos en el
Articulo 1 del presente informe en la seccion titulada Ambiente Competitivo;

»  Una mayor exposicion a las fluctuaciones cambiarias y la imposicién de restricciones monetarias, restricciones a la
repatriacion de las ganancias u otras restricciones similares;

+  Dificultad para hacer cumplir contratos y cobrar las cuentas por cobrar a través de los sistemas legales extranjeros;

»  Dificultad en la dotacion de personal y la administracién (lo que incluye garantizar el cumplimiento de las politicas
internas y de los controles) de operaciones con una amplia dispersion geografica y la aplicacion de reglamentaciones
laborales extranjeras;

«  Desastres naturales, embargos, eventos catastréficos y conflictos nacionales e internacionales, incluidos actos de
terrorismo; y

+  Lainestabilidad politica y econdmica o el descontento social que pueden trastornar gravemente la actividad
econdmica en los paises afectados, en particular en los mercados emergentes.

El que se presente uno o mas de estos hechos podria tener un impacto negativo en nuestro negocio, en los resultados de
nuestras operaciones o en nuestra situacion financiera.

La incapacidad para mantener nuestras calificaciones crediticias incrementaria nuestro costo de los préstamos y podria
afectar de manera negativa nuestro acceso a los mercados de capital

Los costos de los préstamos de Caterpillar y de Cat Financial y su capacidad para tener acceso a los mercados de capital
se ven afectados no solo por las condiciones del mercado sino también por las calificaciones de deuda a corto y largo plazo
asignadas a nuestra deuda respectiva por parte de las principales agencias calificadoras de crédito. Estas calificaciones se basan,
en una parte importante, en el desempefio de Caterpillar y de Cat Financial medido a través de métricas financieras como las
razones de cobertura de intereses y apalancamiento, asi como por la transparencia con las agencias calificadoras y la
oportunidad en la presentacion de informacién. No puede haber garantia de que Caterpillar o Cat Financial vayan a poder
mantener sus calificaciones crediticias. No obstante que Caterpillar y Cat Financial han comprometido lineas de crédito para
ofrecer liquidez, cualesquier disminuciones en nuestras calificaciones crediticias podrian incrementar nuestro costo de los
préstamos y podrian afectar nuestra liquidez, posicién competitiva y acceso a los mercados de capital, lo que incluye la
restriccién, en su totalidad o en parte, de nuestro acceso al mercado del papel comercial. No puede haber garantia de que el
mercado del papel comercial continuara siendo una fuente confiable de financiamiento a corto plazo para Cat Financial o una
fuente disponible de financiamiento a corto plazo para Caterpillar. La incapacidad para tener acceso a los mercados de capital
podria tener un efecto negativo importante en nuestros flujos de efectivo, en los resultados de operaciones y en nuestra
situacién financiera.

manera negativa nuestras utilidades y/o flujos de efectivo.

Los cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio y en las condiciones de liquidez del
efecto negativo importante en nuestras utilidades y flujos de efectivo. Debido que nuestros resultados
délares estadounidenses, no obstante que nuestras operaciones se realizan en el ambito internaci , los tippg RIK/QADBRD
pueden tener un impacto significativo en nuestros resultados. Ademas, en virtud de que un numerg #mportantePdd #aéteos
préstamos se realizan a tasas de interés fijas, nuestro negocio esta sujeto a fluctuaciones en las tasas da\{Bterés. Los cambios en
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las tasas de interés del mercado pueden influir en nuestros costos de financiamiento, en los rendimientos de las inversiones
financieras y en la valuacion de los contratos de derivados y podrian reducir nuestras utilidades y/o flujos de efectivo. Ademas,
dado que realizamos un nimero importante de préstamos en monedas distintas al dolar estadounidense, las fluctuaciones en los
tipos de cambio también podrian reducir nuestras utilidades y flujos de efectivo. También dependemos de diversos mercados de
capital de deuda globales diversificados y de programas de financiamiento para ofrecer liquidez a nuestras operaciones
globales, incluidos los mercados de papel comercial, documentos a mediano plazo, pagarés minoristas, pagarés a la vista a tasa
variable de denominacion variable y préstamos bancarios. Los cambios importantes en las condiciones de liquidez del mercado
podrian tener impacto en nuestro acceso al financiamiento y al costo de financiamiento asociado y reducir nuestras utilidades y
flujos de efectivo.

A pesar de que administramos los riesgos relativos a las tasas de interés, los tipos de cambio y la liquidez del mercado
con diversas técnicas, incluido un programa de financiamiento por contrapartida, el uso selectivo de derivados y un programa
de financiamiento ampliamente diversificado, no puede haber garantia de que las fluctuaciones en las tasas de interés, en los
tipos de cambio y en las condiciones de liquidez del mercado no tendran un efecto negativo importante en nuestras utilidades y
flujos de efectivo. Si cualquiera de la variedad de instrumentos y estrategias que utilizamos para cubrir nuestra exposicion a
estos diversos tipos de riesgo es ineficaz, podemos incurrir en pérdidas.

Nuestro negocio tiene una influencia significativa del riesgo crediticio relacionado con nuestros clientes y un incremento en
las morosidades, las recuperaciones de la posesion o las pérdidas netas podrian afectar de manera negativa nuestros
resultados

Nuestro negocio tiene una influencia significativa del riesgo crediticio relacionado con nuestros clientes. La solvencia de
cada uno de los clientes y la tasa de morosidad, de recuperaciones de la posesion y las pérdidas netas con respecto a las
obligaciones de los clientes se ven afectadas de manera directa por varios factores, que incluyen de manera enunciativa mas no
limitativa, las condiciones econdmicas e industriales relevantes y la disponibilidad de capital. Cualquier incremento en las
morosidades, las recuperaciones de la posesion y las pérdidas netas con respecto a las obligaciones de los clientes podria tener
un efecto negativo importante en nuestras utilidades y flujos de efectivo.

Ademas, no obstante que con periodicidad evaluamos y ajustamos nuestra reserva para pérdidas crediticias relacionadas
con las cuentas por cobrar vencidas y con problemas de recuperacion, las condiciones econdmicas adversas u otros factores que
podrian provocar deterioro de la salud financiera de nuestros clientes podrian cambiar los plazos y el nivel de pagos recibidos
y, por lo tanto, necesitar un incremento en nuestras pérdidas estimadas, lo que también tiene un efecto negativo importante en
nuestras utilidades y flujos de efectivo.

Una disminucion en el valor residual del equipo que financiamos podria afectar de manera negativa nuestros resultados

Las reducciones en el valor residual del equipo financiado por nosotros pueden disminuir nuestras utilidades. El valor
residual del equipo arrendado se determina con base en su valor de mercado estimado al cierre del plazo, es decir, al momento
del vencimiento del plazo del arrendamiento. Estimamos el valor residual del equipo arrendado al inicio del arrendamiento con
base en varios factores, que incluyen los precios de venta histéricos del mercado mayorista, la experiencia de
recomercializacién pasada y cualesquier tendencias importantes de los productos/del mercado. Si los valores de mercado
estimados al cierre del plazo disminuyen significativamente debido a factores econdémicos, obsolescencia u otras circunstancias
negativas, no podemos realizar ese valor residual, lo que podria reducir nuestras utilidades, ya sea a través de un incremento en
el gasto por depreciacién o en una disminucion en los ingresos por financiamiento.

El éxito de nuestro negocio depende de la demanda de los productos de Caterpillar

Nuestro negocio principal consiste en ofrecer alternativas de financiamiento minorista y mayorista para los productos de
Caterpillar a los clientes e intermediarios y, por consiguiente, depende en gran medida de la demanda de los productos de
Caterpillar y de la disposicion de los clientes a celebrar contratos de financiamiento o arrendamiento, lo que podria verse
afectado de manera negativa por las condiciones econémicas globales desafiantes. Como resultado, una disminucion

nuestros productos y servicios se ve influida por diversos factores, que incluyen:

«  Las condiciones econdmicas mundiales generales y el nivel de la actividad minera, de constfj
»  Los cambios e incertidumbres en las politicas monetaria y fiscal de varias entidades norma(](
»  Las fluctuaciones en la demanda y los precios de ciertos bienes fungibles;
+ Las fluctuaciones en los tipos de cambio y las tasas de interés;

«  Los cambios politicos, econdmicos y legislativos;




+  Lacapacidad de Caterpillar de fabricar productos que satisfagan las necesidades de los clientes;
»  La capacidad de Caterpillar de mantener las relaciones con los intermediarios clave;

«  La capacidad de los intermediarios de Caterpillar para vender los productos de Caterpillar y sus practicas en lo
concerniente al control de inventarios; y

+  Los cambios en las politicas de precios por parte de Caterpillar o sus competidores.

Cualesquier cambios negativos importantes en estos factores podrian tener un impacto negativo en nuestros resultados.

Los cambios en el apovo de mercadotecnia, operativo o administrativo que recibimos de Caterpillar podrian afectar de
manerq negativa nuestros resultados

Participamos en ciertos programas de mercadotecnia patrocinados por Caterpillar y/o los intermediarios de Caterpillar que
nos permiten ofrecer financiamiento a los clientes a tasas de interés que se encuentran por debajo de las tasas del mercado.
Estos programas de mercadotecnia nos ofrecen una importante ventaja competitiva en el financiamiento de los productos
Caterpillar. Cualquier cambio en estos programas de mercadotecnia o cualquier reduccion en nuestra capacidad para ofrecer
financiamiento a precios competitivos a los clientes podrian reducir el porcentaje de los productos de Caterpillar financiados
por nosotros, lo que tendria un efecto negativo importante en nuestro negocio, en nuestra situacion financiera, en los resultados
de operaciones y en los flujos de efectivo. Caterpillar también nos ofrece otros tipos de apoyo operativo y administrativo, como
la administracién de los planes de prestaciones para los empleados, que forman parte integral de la conduccién de nuestro

negocio. Cualesquier cambios en los niveles de apoyo de Caterpillar también podrian tener un impacto negativo nuestros
resultados.

El éxito de nuestro negocio depende de nuestra capacidad para desarrollar, producir y comercializar productos y servicios de
calidad que satisfagan las necesidades de nuestros clientes

Nuestras operaciones se realizan en un ambiente sumamente competitivo, en donde el financiamiento para los usuarios
del equipo de Caterpillar esta disponible a través de diversas fuentes, principalmente bancos comerciales y compafiias
financieras y de arrendamiento. La competencia creciente puede afectar de manera negativa nuestro negocio si no podemos
empatar los productos y servicios de nuestros competidores. Asimismo, como se mencioné antes, cualesquier cambios en los
programas de mercadotecnia patrocinados por Caterpillar y/o los intermediarios de Caterpillar, lo que nos permite ofrecer

financiamiento a los clientes a tasas de interés que se encuentran por debajo de las tasas de mercado, podrian tener un efecto
negativo importante en nuestro negocio.

Las nuevas reglamentaciones o los cambios en la reglamentacion de los servicios financieros podrian tener un impacto
negativo en nuestros resultados de operaciones y en nuestra situacion financiera

Nuestras operaciones estdn sumamente reglamentadas por las autoridades gubernamentales en los lugares en los que
operamos, lo que puede imponer considerables costos adicionales y/o restricciones para nuestro negocio. En Estados Unidos,
por ejemplo, algunas de nuestras operaciones estan sujetas a la Reforma de Wall Street Dodd-Frank y a la Ley de Proteccion al
Consumidor ("Dodd-Frank"). La iniciativa Dodd-Frank se volvid ley en julio de 2010 y es una ley de reforma financiera
integral que incluye amplias disposiciones que regulan la industria de los servicios financieros. Algunos aspectos de la ley
Dodd-Frank quedan pendientes de implementarse de acuerdo con la autoridad normativa y facultada para expedir reglas de la
Comision de Valores de Estados Unidos, la Comision del Comercio de Futuros de Mercancias y los organismos reguladores
bancarios federales. Por consiguiente, nos hemos vuelto y podriamos continuar siendo objeto de costos normativos adicionales,
tanto directos como indirectos, a través de mayores costos para hacer negocios con mas intermediarios de comercializacidn que
ahora estan sujetos a una vasta reglamentacion de acuerdo con la ley Dodd-Frank y otras iniciativas normativas. Por ejemplo,
los intermediarios de derivados pueden buscar transferirnos el costo de cualesquier requerimientos de margen, capital u otros
requerimientos normativos que estén sujetos a la ley Dodd-Frank o a otras reformas normativas. Dado que el régimen
normativo aun est4 en desarrollo y que el proceso de emision de reglas ha avanzado con lentitud, los costos y el impacto finales
de la ley Dodd-Frank y de otras iniciativas normativas en nuestro negocio se mantiene incierto y es posible que no se conozca
durante afios. Sin embargo, dichos costos podrian ser importantes y podrian tener un efecto negativo en nuestros resultados de
operaciones y en nuestra situacion financiera. Las reglamentaciones adicionales en Estados Unidos o que ep—et-mhito
internacional tengan impacto en la industria financiera también podrian agregar importantes costos o rest "s" 6&)81%
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Nuestras operaciones globales estdn sujetas a amplias leyes y reglamentaciones comerciales y en contra de la corrupcion

Debido al alcance internacional de nuestras operaciones, estamos sujetos a un complejo sistema de leyes y
reglamentaciones, lo que incluye las reglamentaciones estadounidenses emitidas por la Oficina de Control de Activos en el
Extranjero. Cualesquiera violaciones presuntas o reales podrian someternos al escrutinio gubernamental, investigacién y
sanciones civiles y penales y pueden limitar nuestra capacidad para proporcionar financiamiento fuera de Estados Unidos y/o
potencialmente requerir que retiremos nuestras inversiones en partes de nuestra cartera existente en ciertas circunstancias.
Ademas, los embargos y sanciones impuestas por el gobierno estadounidense y otros gobiernos que prohiben ofrecer
financiamiento a personas o paises especificos nos exponen a sanciones penales y civiles. No podemos predecir la naturaleza,
alcance o efecto de los requerimientos normativos futuros a los que estarian sujetas nuestras operaciones o la forma en la que
podrian administrarse o interpretarse las leyes existentes.

Ademas, la Ley contra Practicas de Corrupcién en el Extranjero de Estados Unidos y otras leyes extranjeras similares en
contra de la corrupcion, por lo general, prohiben a las compatfiias y sus intermediarios realizar pagos indebidos u ofrecer
cualquier elemento de valor para influir de manera incorrecta en los funcionarios gubernamentales extranjeros con el fin de
obtener o de conservar negocios o de obtener una ventaja injusta. En los afios recientes se ha visto un incremento sustancial en
la forma en que se hacen cumplir las leyes en contra de la corrupcion en el mbito global. Nuestras operaciones continuas y la
expansion fuera de Estados Unidos, lo que incluye en paises en desarrollo, podrian tener como resultado un incremento en el
riesgo de incurrir en esas infracciones. Las infracciones de estas leyes pueden tener como resultado diversas sanciones penales
o civiles, podrian trastornar nuestro negocio y tener como resultado un efecto negativo en nuestro prestigio, negocio y
resultados de operaciones o en nuestra situacion financiera.

Podemos incurrir en gastos fiscales adicionales o volvernos sujetos a exposicion fiscal adicional.

Estamos sujetos a impuestos sobre la renta en Estados Unidos y en diversos lugares en el extranjero y nuestros pasivos
fiscales nacionales e internacionales dependen de la distribucién del ingreso entre estos diferentes lugares. Nuestra provision
del impuesto sobre la renta y los pagos de impuestos relacionados en el futuro podrian verse afectados de manera negativa por
diversos factores, que incluyen, de manera enunciativa mas no limitativa, el que el impuesto sobre la renta sea menor que lo
previsto en paises con tasas de impuestos previstas por ley menores y mayores a lo previsto en paises con tasas de impuestos
previstas por ley mayores, cambios en la valuacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y cambios en las leyes y
reglamentaciones fiscales. Por ejemplo, nuestra tasa de impuestos efectiva se reduce debido a una disposicién de la legislacion
fiscal estadounidense que difiere la aplicacion de impuestos estadounidenses a ciertos ingresos por servicios financieros activos
hasta que el ingreso es repatriado a Estados Unidos como un dividendo. Esta disposicion, que tiene vencimiento a fines de
2014, ha sido prorrogada por el Congreso en multiples ocasiones desde 1999; sin embargo, no existe garantia de que esto
continuard prorrogandose. Si esta disposicién no se prorroga, esperamos que nuestra tasa de impuestos efectiva se incremente
de manera considerable después de 2015. También estamos sujetos a una evaluacion continua de nuestras declaraciones del
impuesto sobre la renta por parte del Servicio de Administracién Tributaria de Estados Unidos [IRS] y de otras autoridades
fiscales. Los resultados de las auditorfas y las evaluaciones de las declaraciones de impuestos antes presentadas y las
determinaciones continuas de nuestras exposiciones fiscales pueden tener un efecto negativo en la provisién del impuesto sobre
la renta y los pagos de impuestos relacionados de la Compaiiia.

Los acuerdos restrictivos en nuestros contratos de deuda podrian limitar nuestra flexibilidad financiera y operativa

Cat Financial y nuestras subsidiarias tienen contratos de conformidad con los cuales pedimos prestado o tenemos la
capacidad de prestar fondos para uso en nuestros respectivos negocios, mismos que se utilizan principalmente para fines
corporativos generales. Algunos de estos contratos incluyen obligaciones relativas a nuestro desempefio financiero y nuestra
situacién financiera. Las dos obligaciones financieras mas importantes incluidas en estos contratos son: (1) Una obligacion
sobre la razén de apalancamiento que nos exige mantener una razén de deuda consolidada con respecto al patrimonio neto
consolidado no mayor a 10 a 1, calculada (i) en forma mensual como el porcentaje de las razones de apalancamiento
determinadas en el dltimo dia de cada uno de los seis meses calendario previos, y (ii) en cada 31 de diciembre; y (2) una razén
de cobertura de intereses que nos exige mantener una razén de (i) la utilidad excluyendo impuesto sobre la renta, gasto
financiero y ganancia/(pérdida) neta provenientes de los derivados de tasas de interés con respecto a (ii) el g «-u
no menos de 1.15 a 1, en cada caso, calculado al final de cada uno de los trimestres calendario par o %odo de cuaﬁt‘o 5
trimestres con actualizaciones moéviles que haya concluido de manera mds reciente para nosotros y #(é8tras subsidiarias en <
forma consolidada de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados. Adema gStamos restringidos en
varios de nuestros contratos para terminar, modificar o cambiar nuestro contrato de apoyo con Ca , lar Tamblen estamos
restringidos en nuestra capacidad para incurrir en endeudamientos garantizados o consolidar, fus'@r DlA
manera similar, también estamos obligados en diversos contratos en los que participa Caterpillar y |§obllg301op Mgner
un patrimonio neto consolidado de no menos de $9 mil millones en todo momento durante cada uno dg d:os ejercmlos fiscales.
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Aunque no creemos que ninguna de estas clausulas en la actualidad restringe de manera importante nuestras operaciones,
nuestra capacidad para cumplir una clausula financiera en particular puede verse afectada por hechos que podrian estar mas alla
de nuestro control que podrian tener como resultado consecuencias adversas importantes que afectaran de manera negativa
nuestro negocio, los resultados de las operaciones y la situacion financiera. Estas consecuencias pueden incluir la aceleracion
del pago de los montos pendientes en algunos de nuestros contratos de crédito, el desencadenamiento de una obligacion de
amortizar ciertos titulos de deuda, la terminacién por parte de nuestros acreedores de los compromisos de crédito existentes no
utilizados, la negativa por parte de nuestros acreedores de ampliar mas un crédito de conformidad con uno o mas de nuestros
contratos de crédito o la baja o modificacion de nuestras calificaciones crediticias, incluidas aquéllas de cualquiera de nuestras
subsidiarias. No podemos ofrecer garantia de que continuaremos cumpliendo con cada una de las cldusulas de crédito, en
particular, si nos enfrentdsemos a condiciones de mercado volatiles y desafiantes.

Los cambios en los lineamientos contables podrian tener un efecto negativo en nuestros resultados de operaciones, segin se
reporta en nuestros estados financieros

Nuestros estados financieros consolidados estan sujetos a la aplicaciéon de principios de contabilidad generalmente
aceptados en Estados Unidos de Ameérica, mismos que se revisan y/o amplian de manera periddica. En consecuencia, en
cualquier momento estamos obligados a adoptar lineamientos contables nuevos o revisados y las interpretaciones relacionadas
emitidas por los organismos autorizados reconocidos, incluido el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera y la SEC.
Las condiciones de mercado han impulsado a los encargados de establecer las normas de contabilidad a emitir nuevos
lineamientos, que ademas interpretan o buscan revisar los pronunciamientos contables relativos a varias operaciones, asi como
a emitir nuevos lineamientos que amplian las revelaciones. El impacto de los pronunciamientos contables que han sido
emitidos pero ain no se han implementado se revela en nuestros informes anuales y trimestrales en el Formulario 10-K y en el
Formulario 10-Q. No se proporciona una evaluacion de los lineamientos propuestos, dado que esas propuestas estdn sujetas a
cambios a través del proceso de exposicion y, por lo tanto, sus efectos en nuestros estados financieros no pueden evaluarse de
manera significativa. Es posible que los lineamientos contables futuros que estamos obligados a adoptar podrian modificar el
tratamiento contable actual que aplicamos en los estados financieros consolidados y que esos cambios pudieran tener un efecto
negativo importante en nuestro negocio, en los resultados de operaciones y en nuestra situacion financiera.

Las crecientes amenazas a la seguridad de la tecnologia de la informacion y los delitos informdticos mds sofisticados
plantean un riesgo para nuestros sistemas, redes, productos y servicios

Dependemos de sistemas de tecnologia de la informacion y de redes en relacion con diversas actividades de negocios,
algunos de los cuales son administrados por terceros. Ademads, recabamos y almacenamos datos que son confidenciales, tanto
para nosotros como para nuestros clientes. La operacion segura de estos sistemas y redes de tecnologia de la informacion y el
procesamiento y mantenimiento de estos datos es critica para nuestras operaciones y estrategia de negocios. Las amenazas a la
seguridad de la tecnologia de la informacion —que van desde errores de los usuarios hasta ataques disefiados para obtener
acceso no autorizado a nuestros sistemas, redes y datos— se estan incrementando en frecuencia y sofisticacion. Los ataques
pueden oscilar desde intentos aleatorios hasta ataques coordinados y dirigidos, que incluyen amenazas persistentes y
avanzadas y delitos informaticos sofisticados. Estas amenazas representan un riesgo para la seguridad de nuestros sistemas y
redes y para la confidencialidad, disponibilidad e integridad de nuestros datos. Si un ataque en nuestra contra tuviera éxito, nos
expondria y expondria a clientes, intermediarios y proveedores al mal uso de la informacion o de los sistemas, se pondria en
peligro la informacién confidencial, habria manipulacién y destruccion de datos, productos defectuosos y trastornos en las
operaciones. El que se presente cualquiera de estos sucesos podria afectar de manera negativa nuestro prestigio, posicion
competitiva y nuestros negocios y resultados de operaciones. Ademas, esas fallas en la seguridad podrian tener como resultado
litigios, acciones normativas y pasivos y costos potenciales, asi como consecuencias operativas por la implementacion de
medidas adicionales para la proteccion de los datos.

Hemos determinado que existe una debilidad material en nuestro control interno respecto de la presentacion de
informacion financiera que podria, en caso de no corregirse, tener un impacto negativo material en nuestra capacidad
para generar estados financieros de manera oportuna y exacta.

financiera, segin se define en la Regla 13a-15(f) de conformidad con la Ley del Mercado de Valores de / :
Bursatil"). Como se reportd antes en nuestro Informe Anual modificado de 2013 en el Formulario 1044 &
comenté en el Articulo 9A mas adelante, identificamos una debilidad material en nuestro contrg
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Una debilidad material se define como una deficiencia, o combinacion de deficiencias, en el control interno con respecto a
la presentacion de informacion financiera, de modo que existe una posibilidad razonable de que no vaya a evitarse 0 a
detectarse con oportunidad un error material en nuestros estados financieros anuales o a fechas intermedias. Si bien hemos
tomado diferentes acciones y continuamos dedicando una importante cantidad de tiempo y atencién para corregir la debilidad
material identificada en el control interno respecto de la presentacion de informacién financiera (consulte el Articulo 9A para
ver una descripcion de la debilidad material identificada y el plan de correccion relacionado), alin estamos en proceso de
implementar y probar estos procesos y procedimientos y se requiere tiempo adicional para concluir la implementacién y para
evaluar y garantizar la sustentabilidad de estos procedimientos y, por lo tanto, hemos concluido que nuestros controles
internos respecto de la presentacion de informacion financiera y nuestros controles y procedimientos de revelacién no fueron
eficaces al 31 de diciembre de 2014. Sin embargo, si no concluimos nuestra correccién de manera oportuna o si nuestro plan
de correccién es inadecuado, continuard existiendo un mayor riesgo de errores materiales futuros en nuestros estados
financieros anuales o a fechas intermedias.

Articulo 1B. Comentarios del personal no resueltos

Ninguno.

Articulo 2. Inmuebles

Nuestras oficinas corporativas principales estan ubicadas en Nashville, Tennessee. Mantenemos cuarenta y seis oficinas
en total, de las cuales nueve estan localizadas en Norteamérica (ocho en Estados Unidos y una en Canadé) veintiuno estén
ubicadas en Europa, una se localiza en el Medio Oriente, nueve se encuentran en la region Asia-Pacifico y seis estan ubicadas
en América Latina (consulte la Nota 15 de los Estados Financieros Consolidados para obtener mas informacién concerniente a
nuestros segmentos y areas geograficas). Todas nuestras oficinas son arrendadas.

Articulo 3. Procedimientos legales

Participamos en acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinario del negocio. No obstante que no es
posible predecir con certidumbre el resultado de nuestras acciones legales no resueltas, consideramos que estas acciones legales
no resueltas no tendran un efecto negativo importante, ni en lo individual ni en lo agregado, en nuestra posicién financiera
consolidada, en la liquidez o en los resultados de operaciones.

Articulo 4. Revelaciones sobre la seguridad en la mineria

No aplicable.

[ ; PARTE II. ]

Artsculo 5. Mercado para las acciones comunes del registrante, asuntos relacionados
, _ con los accionistas y compras de titulos de participacion del emisor

Nuestras acciones se cotizan de manera piblica. Caterpillar Inc. es el propietario de nuestras acciones en circulacién. En
2014, 2013 y 2012, se pagaron a Caterpillar dividendos en efectivo por $400 millones, $200 millones y $250 millones,
respectivamente.
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. Discusion y andlisis de la administracion sobre la s

GENERALIDADES: 2014 VS. 2013

Reportamos ingresos por $2.89 mil millones en 2014, un incremento de $100 millones, o 4 por ciento, en comparacién
con 2013. Las utilidades después de impuestos fueron de $535 millones, un incremento de $22 millones o 4 por ciento con
respecto a 2013.

*  Elincremento en los ingresos se debi6 principalmente a un impacto favorable de $110 millones por activos redituables
que en promedio tuvieron rendimientos mayores, compensado en parte por un impacto desfavorable de $20 millones
por tasas de financiamiento que en promedio fueron menores.

* La utilidad antes del impuesto sobre la renta fue de $753 millones para 2014, en comparacién con los $694 millones
para 2013. El incremento se debié principalmente al impacto neto favorable de $49 millones de activos redituables que
en promedio tuvieron rendimientos mayores y a una mejora de $40 millones en el rendimiento neto de los activos
redituables promedio, compensado en parte por un incremento de $38 millones en la provisién para pérdidas
crediticias (en gran parte, como resultado de la ausencia de un ajuste favorable que se presenté durante el cuarto
trimestre de 2013).

* La provisién del impuesto sobre la renta refleja una tasa de impuestos anual de 28 por ciento para 2014, en
comparacion con el 25 por ciento en 2013. La tasa de impuestos anual estimada para 2013 de 25 por ciento excluye un
beneficio de $7 millones, que refleja el impacto de la Ley Estadounidense de Ayuda al Contribuyente. El incremento
en la tasa de impuestos anual se debe principalmente a una mezcla geogréfica desfavorable de las utilidades, desde una
perspectiva fiscal.

*  El volumen de nuevos negocios minoristas para 2014 fue de $12.68 mil millones, una disminucién de $414 millones,
o 3 por ciento, en comparacioén con 2013. La disminucion se relacion6 principalmente con un menor volumen en el
sector mineria en Asia, compensado en parte por incrementos en Norteamérica.

Al final de 2014, los derechos vencidos fueron de 2.17 por ciento en comparacién con 2.81 por ciento al cierre del
tercer trimestre de 2014 y con
2.47 por ciento al cierre de 2013.

*  Las cancelaciones, netas de recuperaciones, fueron de $99 millones para 2014, en comparacién con los $124 millones
para 2013. Las cancelaciones de todo el ejercicio 2014, netas de recuperaciones, representaron 0.35 por ciento de la
cartera minorista promedio anual, en comparacioén con el 0.46 por ciento en 2013.

* Al cierre de 2014, nuestra reserva para pérdidas crediticias totaliz6 $401 millones o 1.36 por ciento de las cuentas
financieras por cobrar netas, en comparacién con los $387 millones o 1.33 por ciento de las cuentas financieras por
cobrar netas al cierre de 2013. El incremento general de $14 millones en la reserva para pérdidas crediticias durante el
ejercicio refleja un incremento de $9 millones asociado con una tasa mas elevada de la reserva y un incremento de $5
millones en la reserva debido a un incremento en nuestra cartera de cuentas financieras por cobrar netas. La tasa mas
elevada en la reserva refleja un aumento en la reserva vinculado a acontecimientos politicos y econémicos adversos en
varios mercados a los que atendemos actualmente, compensado en parte por las cancelaciones que se presentaron en
2014.
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2014 VS. 2013

REVISION DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

INGRESOS

Los ingresos minoristas para 2014 fueron de $1.37 mil millones, una disminucién de $21 millones con respecto a 2013,
La disminucién se debid a un impacto desfavorable de $64 millones por menores tasas de interés de las cuentas financieras por
cobrar minoristas, que se compensé en parte por un impacto favorable de $43 millones debido a los activos redituables que en
promedio tuvieron rendimientos mayores. Para el ejercicio que concluyé el 31 de diciembre de 2014, los activos minoristas
redituables promedio totalizaron $24.93 mil millones, un incremento de $752 millones con respecto a 2013. El rendimiento
promedio anualizado fue de 5.48 por ciento para 2014, en comparacion con 5.74 por ciento en 2013.

Los ingresos de los arrendamientos operativos para 2014 fueron de $1.06 mil millones, un incremento de $109 millones
con respecto a 2013. El incremento en los ingresos de los arrendamientos operativos se debi¢ a un impacto favorable de $122
millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores, compensado en parte por un impacto
desfavorable de $13 millones por tasas de financiamiento que en promedio fueron menores para los arrendamientos operativos.

Los ingresos mayoristas para 2014 fueron de $311 millones, un incremento de $5 millones con respecto a 2013. El
incremento se debié a un impacto favorable de $9 millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos
mayores, compensado en parte por un impacto desfavorable de $4 millones por tasas de interés menores en las cuentas por
cobrar mayoristas. Para el ejercicio que concluyé el 31 de diciembre de 2014, los activos mayoristas redituables promedio
totalizaron $4.75 mil millones, un incremento de $127 millones con respecto a 2013. El rendimiento promedio anualizado fue
de 6.54 por ciento para 2014, en comparacion con 6.62 por ciento en 2013,

Las partidas de los otros ingresos, netos, son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

2014 2013

Comisiones de las cuentas financieras por cobrar y de los arrendamientos operativos $ 743 76
(lo que incluye intereses moratorios) ~ '

Comisiones por lineas de crédito comprometidas otorgadas a Caterplllar 41 41
Intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar 18 19
Pérdida neta del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesién 3) (14;
Otros ingresos varios, netos 21 , 22
Total de otros ingresos, netos $ 151 $ 144

GASTOS

El gasto financiero para 2014 fue de $631 millones, una disminucion de $103 millones con respecto a 2013. Esta
disminucion se debi6 principalmente a una reduccién de 38 puntos base en el costo promedio de los préstamos a 2.07 por
ciento para 2014, que se ubica por debajo del 2.45 por ciento para 2013, lo que se compensé en parte por el impacto de un
incremento de 2 por ciento en los préstamos promedio.

El cargo de la depreciacion del equipo arrendado a otros fue de $870 millones, $100 millones por arriba de 2013, debido a
un incremento en la cartera promedio del arrendamiento operativo.

Los gastos generales, operativos y administrativos fueron de $433 millones para 2014, en comparacién con los $427
millones para 2013.

disminucion en las cancelaciones, netas de recuperaciones. Este incremento se compens6 en parte pg

‘&na disminucién en el
« ey . P
gasto de la provision para las cuentas por cobrar diversas.
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Al final de 2014, los derechos vencidos fueron de 2.17 por ciento en comparacién con 2.81 por ciento al cierre del tercer
trimestre de 2014 y con 2.47 por ciento al cierre de 2013. Las cancelaciones, netas de recuperaciones, fueron de $99 millones
para 2014, en comparacién con los $124 millones para 2013. El total de las cuentas financieras por cobrar en incumplimiento,
que representan las cuentas financieras por cobrar que en la actualidad tienen mas de 120 dias de vencimiento y/o se encuentran
en estado de no contabilizacion de intereses no pagados o en quiebra, fue de $472 millones y $456 millones al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, respectivamente. El total de cuentas financieras por cobrar en incumplimiento como porcentaje de las cuentas
financieras por cobrar totales fue de 1.60 por ciento y 1.57 por ciento al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

La reserva para pérdidas crediticias al 31 de diciembre de 2014 represent6 $401 millones o 1.36 por ciento de las cuentas
financieras por cobrar netas, en comparacién con los $387 millones o 1.33 por ciento al 31 de diciembre de 2013. La tasa mas
elevada en la reserva refleja un aumento en la reserva vinculado a acontecimientos politicos y econdmicos adversos en varios
mercados a los que atendemos actualmente, compensado en parte por las cancelaciones que se presentaron en 2014. La reserva
estd sujeta a una evaluacion continua con base en muchos factores cuantitativos y cualitativos, lo que incluye la experiencia de
pérdidas pasadas, los riesgos conocidos e inherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden afectar la capacidad de
pago del prestatario, el valor estimado de la garantia real subyacente y las condiciones econdmicas actuales. Consideramos que

nuestra reserva es suficiente para prever las pérdidas inherentes en nuestra cartera de cuentas financieras por cobrar existente al
31 de diciembre de 2014,

Los otros gastos, que consisten principalmente en gastos relativos a la recuperacion de la posesion de bienes, ascendieron
a $37 millones para 2014, en comparacion con $24 millones para 2013,

Las partidas de los otros ingresos {gastos) fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013
Pérdida neta de los derivados de tasas de interés g ) $ )
Pérdida cambiaria neta, incluidos puntos de los contratos a plazo (16) (33)
iTotal de otros ingresos (gastos) , 5 @22) 8% (35

ST

La provisién del impuesto sobre la renta fue de $209 millones para 2014, en comparacién con los $167 millones para
2013. La provision del impuesto sobre la renta refleja una tasa de impuestos anual de 28 por ciento para 2014, en comparacion
con el 25 por ciento en 2013. La tasa de impuestos anual estimada para 2013 de 25 por ciento excluye un beneficio de $7
millones, que refleja el impacto de la Ley Estadounidense de Ayuda al Contribuyente. El incremento en la tasa de impuestos
anual se debe principalmente a una mezcla geografica desfavorable de las utilidades, desde una perspectiva fiscal.

UTILIDAD

Como resultado del desempefio antes analizado, la utilidad antes de impuestos ascendié a $535 millones para 2014, un
incremento de $22 millones, o 4 por ciento, con respecto a 2013.

REVISION DE LOS BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

ACTIVO
El total de activos ascendid a $35.18 mil millones al 31 de diciembre de 2014, un incremento de $62 millones con
respecto al 31 de diciembre de 2013, principalmente debido a un incremento en las cuentas financieras por cobrar netas y a un

incremento en el equipo con arrendamientos operativos, neto, compensado en parte por una disminucién en nuestra posicién
del efectivo..

Volumen de los nuevos negocios
El ﬁnanmamlento minorista nuevo para 2014 fue de $11.12 mll mll]ones una dlsmmucmn de $247 millones, o 2 por

2013. La actividad de los arrendamientos operativos nuevos disminuyé principalmente debido a un )
equipo de Cat. La actividad del financiamiento mayorista nuevo para 2014 fue de $39.43 mil millone ,Qg?n incremento de $4.34

mil millones, o 12 por ciento, en comparacién con 2013. El nuevo financiamiento mayorista se fierementd Erincipgw%‘ A
debido a mayores compras de cuentas comerciales por cobrar de Caterpillar. VICTORI
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Total de activos administrados no registrados en el balance general

Administramos y pagamos cuentas por cobrar y arrendamientos que han sido vendidos a terceros con derecho limitado
contra nosotros de regreso o sin derecho a fin de minimizar la concentracion del riesgo crediticio con ciertos clientes. Estas
cuentas por cobrar/arrendamientos no estan disponibles para pago a nuestros acreedores.

Los activos administrados no registrados en el balance general al 31 de diciembre fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013
Pagarés por cobrar del sector minorista $ 121 % 126
Arrendamientos operativos 93 61
Arrendamientos financieros minoristas 59 103
Contratos de venta a plazos minoristas 43 32
‘Total de activos administrados no registrados en ¢l balance general $ 3i6 § 322
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CUARTO TRIMESTRE DE 2014 VS. CUARTO TRIMESTRE DE 2013

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Ingresos:

Arrendamientos financieros minoristas
Arrendamientos operativos
Einanciamiento mayorista
Otros, neto

Total de ingresos

Egresos:
Intereses

Depreciacion del equipo arrendado a otros
Gastos generales, operativos y de administracion
Provision para pérdidas crediticias
Otros
Total expenses
Otros ingresos (gastos)
Utilidad antes del impuesto sobre 1a renta
Provision del impuesto sobre la renta
Utilidad de las compaiias consolidadas

Menos: Utilidad atribuible a la participacion no controladora

Utilidad !

Para el periodo de tres
meses concluido el
31 de diciembre de

2014 2013
$ 335 8§ 345
260 259
77 17
31 30

703 Ty

156 177
217 212
112 110
33 10
13 8

531 517

G
166 204

56 41

110 - 163
2 2

$ 108§ 158

! Utilidad atribuible a Caterpillar Financial Services Corporation.
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PERIODO DE TRES MESES CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 VS. PERIODO DE TRES MESES
CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

REVISION DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

INGRESOS

Los ingresos minoristas para el segundo trimestre de 2014 ascendieron a $335 millones, una disminucién de $10 millones
con respecto al mismo periodo en 2013. La disminucién se debi6 a un impacto desfavorable de $14 millones por menores tasas
de interés de las cuentas financieras por cobrar minoristas, que se compens6 en parte por un impacto favorable de $4 millones
de los activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores. Para el trimestre que concluy6 el 31 de diciembre
de 2014, los activos minoristas redituables promedio totalizaron $24.78 mil millones, un incremento de $246 millones con
respecto al mismo periodo en 2013. El rendimiento promedio anualizado fue de 5.41 por ciento para el cuarto trimestre de
2014, en comparacién con el 5.62 por ciento del cuarto trimestre de 2013.

Los ingresos de los arrendamientos operativos para el cuarto trimestre de 2014 ascendieron a $260 millones, un
incremento de $1 millén con respecto al mismo periodo en 2013. El incremento se debié a un impacto favorable de $14
millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores, compensado en parte por un impacto
desfavorable de $13 millones por tasas de financiamiento que en promedio fueron menores para los arrendamientos operativos.

Los ingresos mayoristas para el cuarto trimestre, tanto de 2014 como 2013, ascendieron a $77 millones. El impacto
favorable de $3 millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores se compens6 en parte por un
impacto desfavorable de $3 millones debido a tasas de interés menores en las cuentas por cobrar mayoristas. Para el trimestre
que concluyd el 31 de diciembre de 2014, los activos mayoristas redituables promedio totalizaron $4.69 mil millones, un
incremento de $212 millones con respecto al mismo periodo en 2013. El rendimiento promedio anualizado fue de 6.51 por
ciento para el cuarto trimestre de 2014, en comparacion con el 6.84 por ciento del cuarto trimestre de 2013.

Las partidas de los otros ingresos, netos, fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) Para el periodo de tres

meses concluido el
31 de diciembre

2014 2013

Comisiones de las cuentas financieras por cobrar y de los arrendamientos operativos $ 18 % 17
(lo que incluye intereses moratorios)

Comisiones por lineas de crédito comprometidas otorgadas a Caterpillar 11 11
Intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar 4 5
Pérdida neta del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesmn @) )
Otros ingresos varios, netos ‘ ‘ ~ ; — , 6

0
Total de otros ingresos, netos $ 31 §$ 30
GASTOS

El gasto financiero para el cuarto trimestre de 2014 ascendi6 a $156 millones, una disminucién de $21 millones con
respecto al mismo periodo en 2013. Esta disminucién se debié a una reduccion de 26 puntos base en el costo promedio de los
préstamos a 2.04 por ciento para el cuarto trimestre de 2014, que se ubica por debajo del 2.30 por ciento para el cuarto trimestre
de 2013.

El cargo de la depreciacion del equipo arrendado a otros fue de $217 millones, $5 millones por arriba con respecto al
cuarto trimestre de 2013.

- . I 3 3
medida, un resultado de la ausencia de un ajuste favorable que se presenté en el cuarto trimestre de 20 compeﬁ:?a‘a
por una disminucion en las cancelaciones, netas de recuperaciones. Las cancelaciones, netas de recupaf c1ones flfér




Los otros gastos, que consisten principalmente en gastos relativos a la recuperacion de la posesién de bienes, totalizaron
$13 millones para el cuarto trimestre de 2014, en comparacién con los $8 millones del cuarto trimestre de 2013.

Las partidas de los otros ingresos (gastos) fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses) Para el periodo de tres

meses concluido el
31 de diciembre

2014 2013
Pérdida neta de los derivados de tasas de interés , ~ -3 2% @
Ganancia/(pérdida) cambiaria neta, incluidos puntos a plazo @ 14
Total de otros ingresos (gastos) ~ ; ~ 8 _® 8 10

La provision del impuesto sobre la renta fue de $56 millones para el cuarto trimestre de 2014, en comparacién con los $41
millones del cuarto trimestre de 2013. La provisién del impuesto sobre la renta refleja una tasa de impuestos anual de 28 por
ciento para el cuarto trimestre de 2014, en comparacién con el 25 por ciento en 2013. El incremento en la tasa de impuestos
anual se debe principalmente a una mezcla geografica desfavorable de las utilidades, desde una perspectiva fiscal.

UTILIDAD
Como resultado del desempefio antes analizado, tuvimos utilidades después de impuestos de $108 millones para el cuarto
trimestre de 2014, una disminucién de $50 millones, o 32 por ciento, con respecto al cuarto trimestre de 2013.
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2013 VS. 2012

REVISION DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

INGRESOS

Los ingresos minoristas y mayoristas para 2013 fueron de $1.69 mil millones, un incremento de $16 millones con
respecto a 2012. El incremento se debié a un impacto favorable de $139 millones por activos redituables que en promedio
tuvieron rendimientos mayores, compensado en parte por un impacto desfavorable de $123 millones por tasas de interés
menores en las cuentas por cobrar minoristas y mayoristas. El rendimiento promedio anualizado fue de 5.88 por ciento para
2013, en comparacion con 6.31 por ciento en 2012.

Los ingresos de los arrendamientos operativos para 2013 fueron de $948 millones, un incremento de $88 millones con
respecto a 2012. El incremento en los ingresos de los arrendamientos operativos se debid a un impacto favorable de $121
millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores, compensado en parte por un impacto
desfavorable de $33 millones por tasas de financiamiento que en promedio fueron menores para los arrendamientos operativos.

Las partidas de los otros ingresos, netos, son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

2013 2012
Comisiones de las cuentas financieras por cobrar y de los arrendamientos operativos (lo que 5 76 3 70
Comisiones por lineas de crédito comprometidas otorgadas a Caterpillar 41 41
Intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar ; 19 21
Pérdida neta del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesién (14) —
Otros ingresos varios, netos ~ ‘ 2 24
Total de otros ingresos, netos m

GASTOS

El gasto financiero para 2013 fue de $734 millones, una disminucién de $67 millones con respecto a 2012. Esta
disminucion se debié principalmente a una reduccién de 48 puntos base en el costo promedio de los préstamos a 2.45 por
ciento para 2013, que se ubica por debajo del 2.93 por ciento para 2012, lo que se compenso en parte por el impacto de un
incremento de 9 por ciento en los préstamos promedio.

El cargo de la depreciacion del equipo arrendado a otros fue de $770 millones, $82 millones por arriba de 2012, debido a
un incremento en la cartera promedio del arrendamiento operativo.

Los gastos generales, operativos y administrativos fueron de $427 millones para 2013, en comparacién con los $416
millones para 2012. El incremento se debié principalmente a incrementos en los costos del personal. Al 31 de diciembre de
2013 habia 1,767 empleados de tiempo completo, en comparacién con los 1,745 al 31 de diciembre de 2012.

La provision para pérdidas crediticias fue de $101 millones para 2013, en comparacion con los $163 millones para 2012.
La disminucion se debi6 principalmente a una reduccion en el gasto de la provision para cuentas financieras por cobrar (el
resultado de una disminucién en la tasa de la provisién y a un menor crecimiento en la cartera, compensado en parte por un
incremento en las cancelaciones, netas de recuperaciones). La reserva para pérdidas crediticias al 31 de diciembre de 2013
representé 1.33 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas, en comparacién con el 1.50 por ciento al 31 de diciembre
de 2012. La tasa menor de la reserva refleja las cancelaciones tomadas en 2013, relacionadas principalmente con nuestra
cartera europea marina que antes habia sido provisionada en las reservas para pérdidas crediticias, los cambios favorables en
nuestras probabilidades estimadas de incumplimiento (debido a una mejor salud financiera de nuestros clientes), los continuos
refinamientos de los periodos emergentes de pérdidas estimadas y la mejora en general en las condiciones econémi las
industrias a las que servimos.

Los otros gastos ascendieron a $24 millones para 2013, en comparacién con $29 millones para 20
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Las partidas de los otros ingresos (gastos) fueron como sigue:




(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012
Ganancia/(pérdida) neta de los derivados de tasas de interés . ... 5 oy s 6
Pérdida cambiaria neta, incluidos puntos de los contratos a plazo (33) (18)
~ Total de otros ingresos (gastos) ‘ ‘ ‘ $ = 7

La provision del impuesto sobre la renta fue de $167 millones para 2013, en comparacién con los $145 millones para
2012. La provision del impuesto sobre la renta tanto para 2012 como para 2013 refleja una tasa de impuestos anual de 25 por
ciento. La tasa de impuestos anual estimada para 2013 de 25 por ciento excluye un beneficio de $7 millones, que refleja el
impacto de la Ley Estadounidense de Ayuda al Contribuyente.

UTILIDAD

Como resultado del desempefio antes analizado, tuvimos utilidades de $513 millones para 2013, $85 millones por arriba, o
20 por ciento, con respecto a 2012,

REVISION DE LOS BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

ACTIVO

El total de activos ascendié a $35.11 mil millones al 31 de diciembre de 2013, un incremento de $379 millones, o 1 por
ciento, con respecto al 31 de diciembre de 2012, principalmente debido a wun incremento en
el equipo con arrendamientos operativos, neto, y a un incremento en las cuentas financieras por cobrar netas, compensado en
parte por una disminucién en nuestra posicion del efectivo.

Durante 2013, el financiamiento minorista nuevo fue de $13.09 mil millones, una disminucién de $868 millones, o 6 por
ciento, en comparacion con 2012. El financiamiento minorista nuevo disminuyd en todos los segmentos operativos, con
excepcion de Norteamérica, en donde se incrementé.

Total de actives administrados no registrados en el balance general

Administramos y pagamos cuentas por cobrar y arrendamientos que han sido vendidos a terceros con derecho limitado
contra nosotros de regreso o sin derecho a fin de minimizar la concentracién del riesgo crediticio con ciertos clientes. Estas
cuentas por cobrar/arrendamientos no estan disponibles para pago a nuestros acreedores.

Los activos administrados no registrados en el balance general al 31 de diciembre fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

2013 2012
Pagarés por cobrar del sector minorista _ ‘ ‘ _ 126 8 49
Arrendamientos financieros minoristas 103 116
Arrendamientos operativos : ~ = 61 60
Contratos de venta a plazos minoristas 32 66
Total de activos administrados no registrados en el balance general ' $ 322§ @ 291

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR DE RENTAS Y FINANCIAMIENTOS VENCIDOS

Al cierre de 2013, los derechos vencidos fueron de 2.47 por ciento en comparacién con 2.51 por ciento al cierre del tercer
trimestre de 2013 y con 2.31 por ciento al cierre de 2012. Las cancelaciones, netas de recuperaciones, fueron de $124 millones
para 2013, en comparaciéon con los $103 millones para 2012. Las cancelaciones de todo el ejercicio 2013, netas de

recuperaciones, representaron 0.46 por ciento de la cartera minorista promedio anual, en comparacién con el 0.42 pg

en la reserva para pérdidas crediticias.

RECURSOS DE CAPITAL Y LIQUIDEZ

VICTORIAA. ESTANDIA

Los recursos de capital y la liquidez nos proporcionan la capacidad de cumplir nuestras obli%iones fifiR AN RBE
oportunidad. El mantener y administrar recursos de capital y liquidez adecuados incluye la adminis agion de Io5- Hi8R00%e
financiamiento y su utilizacién con base en las necesidades actuales, futuras y contingentes.\¥& lo largo de 2014,



experimentamos condiciones favorables en cuanto a la liquidez. Concluimos 2014 con $857 millones de efectivo, una
disminucién de $463 millones con respecto al cierre de 2013. Nuestros saldos en efectivo se tienen en diversas ubicaciones en
todo el mundo con alrededor de $536 millones en subsidiarias no estadounidenses. Los importes que se tienen fuera de Estados
Unidos estan disponibles para uso corporativo general y podrian utilizarse en Estados Unidos sin incurrir en impuestos
estadounidenses adicionales importantes. Esperamos satisfacer nuestras necesidades de financiamiento en Estados Unidos sin
necesidad de repatriar utilidades no distribuidas que se reinvierten de manera indefinida fuera de Estados Unidos. No
generamos financiamiento significativo a través de operaciones de financiamiento estructuradas.

En caso de que nosotros, o cualquiera de nuestros titulos de deuda, experimentemos una baja en nuestra calificacion
crediticia, esto probablemente tendria como resultado un incremento de nuestros costos de financiamiento y volveria mas dificil
nuestro acceso a ciertos mercados crediticios. En caso de que las condiciones se deteriorasen de modo que ese acceso a los
mercados de deuda dejara de estar disponible, recurririamos a los flujos de efectivo de nuestra cartera existente, a la utilizacion
de los saldos de efectivo existentes, el acceso a nuestras lineas de crédito revolvente y a nuestras otras lineas de crédito y
préstamos potenciales de Caterpillar. Ademas, Caterpillar mantiene un contrato de apoyo con nosotros, que requiere que
Caterpillar se mantenga como nuestro propietario exclusivo y que puede, en ciertas circunstancias, obligar a Caterpillar a
realizarnos pagos en caso de que no pudiésemos mantener ciertas razones financieras.

PRESTAMOS

Los préstamos consisten principalmente en pagarés a mediano plazo, papel comercial, préstamos bancarios y pagarés a la
vista de tasa variable de denominacion variable, la combinacion de los cuales se utiliza para administrar el riesgo relacionado
con las tasas de interés y los requerimientos de financiamiento. (Sirvase consultar las Notas 6, 7, 8 y 9 de los Estados
Financieros Consolidados para una discusion adicional).

El total de los préstamos pendientes de pago al 31 de diciembre de 2014 fue de $30.38 mil millones, un incremento de
$271 millones con respecto al 31 de diciembre de 2013, debido principalmente a mayores saldos de la cartera. Los préstamos
pendientes de pago al 31 de diciembre consistieron en:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013
Pagarés a mediano plazo, netos del descuento no amortizado ‘ . $ 23090 $ 23846
Papel comercial, neto del descuento no amortizado 3,688 2,502
Préstamos bancarios — largo plazo ; 1484 1483
Préstamos bancarios — corto plazo 411 545
Pagarés a la vista de tasa variable y-de denominacion variable 600 616
Pasivos por pagar a Caterpillar 1,108 1,118
- Total de préstamos pendientes de pago ; $ 30381 8§ 30,110

Pagarés a mediano plazo

Emitimos pagarés quirografarios a mediano plazo a través de intermediarios bursatiles o de suscriptores en Estados
Unidos, Canada, Europa, Australia, Japén, Hong Kong, Argentina y México, tanto para inversionistas institucionales como
minoristas. Estos pagarés se ofrecieron en diferentes monedas y con una diversidad de vencimientos. Estos pagarés son
obligaciones quirografarias preferentes de la Compafiia. Los pagarés a mediano plazo pendientes de pago al 31 de diciembre de
2014, tienen los siguientes vencimientos:

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses) ’ , o
2015 ‘ ‘ ~ ‘ - 5 5,796
2016 | 5,010
2017 ‘ ~ ; 5,228
2018

2019

En adelante

Total

Q

g
Los pagarés a mediano plazo emitidos totalizaron $5.84 mil millones y la amortizacién totalizd %96 mil milbHRLPoR el
ejercicio que concluyoé el 31 de diciembre de 2014.
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Papel comercial
Emitimos papel comercial quirografario en Estados Unidos, Europa y otros mercados de capital internacionales. Estos
pagarés a corto plazo se emitieron con descuento y son exigibles al vencimiento.

Lineas de crédito revolvente
Tenemos tres lineas de crédito globales con un grupo sindicado de bancos que totalizan $10.50 mil millones (linea de
crédito) disponibles en conjunto tanto para Caterpillar como para nosotros para efectos de liquidez general. Con base en la
decision de asignacion de la administracién, que esta sujeta a revisién en cualquier momento, la parte de la linea de crédito
disponible para nosotros al 31 de diciembre de 2014 fue de $7.75 mil millones.
*  Lalinea de crédito a 364 dias por $3.15 mil millones (de los cuales $2.33 mil millones estan disponibles para nosotros)
vence en septiembre de 2015.

* Lalinea de crédito a cuatro afios contratada en 2010, segiin se modific6 en septiembre de 2014, por $2.73 mil millones
(de los cuales $2.01 mil millones estan disponibles para nosotros) vence en septiembre de 2017.

+ Lalinea de crédito a cinco afios contratada en 2011, segtin se modifico en septiembre de 2014, por $4.62 mil millones
(de los cuales $3.41 mil millones estan disponibles para nosotros) vence en septiembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio neto consolidado de Caterpillar ascendia a $22.23 mil millones, lo que est4 por
arriba de los $9.00 mil millones que se requieren de conformidad con la linea de crédito. El patrimonio neto consolidado se
define en la linea de crédito como el capital contable consolidado que incluye acciones preferentes pero excluye el saldo de los
beneficios de pensiones y otros beneficios posteriores al retiro dentro del otro resultado integral acumulado.

Al 31 de diciembre de 2014, nuestra relacion de cobertura de intereses como obligacién contractual fue de 2.19 a 1. Esto
esta por arriba de la relacién minima de 1.15 a 1 calculada como (1) la utilidad que excluye el impuesto sobre la renta, el gasto
financiero y la ganancia/(pérdida) neta de los derivados de las tasas de interés con respecto a (2) el gasto financiero calculado al
cierre de cada uno de los trimestres calendario para el periodo de cuatro trimestres que se actualizan y que ha concluido de
manera mas reciente, segiin lo requiere la linea de crédito.

Ademas, al 31 de diciembre de 2014, nuestra relacién de apalancamiento a seis meses, como obligacién contractual, fue
de 7.79 a 1 y nuestra relacién de apalancamiento al cierre del afio, como obligacion contractual, fue de 7.83 a 1. Esto esta por
debajo de la relacion méaxima de deuda a capital neto de 10 a 1, calculado (1) en forma mensual como el promedio de las
relaciones de apalancamiento determinadas en el ultimo dia de cada uno de los seis meses calendario previos y (2) en cada uno
de los dias 31 de diciembre, segtn lo requiere la linea de crédito.

En caso de que ya sea Caterpillar o nosotros no cumplamos una o mas de nuestras respectivas obligaciones contractuales
financieras de conformidad con la linea de crédito en el futuro (y no podamos obtener un consentimiento o dispensa), el grupo
sindicado de bancos puede dar por terminados los compromisos asignados a la parte que no cumpla sus obligaciones
contractuales. Ademas, en ese caso, algunos de nuestros otros acreedores de conformidad con otros contratos de préstamo en
donde sean aplicables obligaciones contractuales financieras similares o disposiciones de incumplimiento cruzado, pueden, a su
eleccion, elegir buscar conseguir recursos de conformidad con esos contratos de préstamo, lo que incluye la aceleracion del
pago de los préstamos pendientes de pago. Al 31 de diciembre de 2014, no habia préstamos en el esquema de la linea de
crédito.

Préstamos bancarios

Las lineas de crédito con los bancos al 31 de diciembre de 2014 totalizaron $4.06 mil millones. Estas lineas de crédito
comprometidas y no comprometidas, que pueden cubrir los requisitos para renovacién en diversas fechas futuras o no tener
fecha de vencimiento especificada, se utilizan principalmente por parte de nuestras subsidiarias no estadounidenses para
requerimientos de financiamiento locales. Los compromisos crediticios disponibles remanentes pueden cancelarse en cualquier
momento a discrecion de los acreedores. Al 31 de diciembre de 2014, teniamos $1.90 mil millones pendientes de pago contra
estas lineas de crédito en comparacion con los $2.03 mil millones al 31 de diciembre de 2013 y estuvimos en
todas las obligaciones contractuales de deuda de conformidad con estas lineas de crédito.

Pagarés a la vista de tasa variable y de denominacién variable
Obtenemos financiamiento de la venta de pagarés a la vista de tasa variable y denommacn@ variable, que pueden
amortizarse en cualquier momento a opcién del tenedor sin ninguna restriccion importante. No ahten@&g@%ﬁﬁvaﬁ
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Pagarés por cobrar/por pagar a Caterpillar

De conformidad con nuestros contratos de préstamo de importe variable y otros pagarés por cobrar con Caterpillar,
podemos solicitar un préstamo de hasta $2.31 mil millones de Caterpillar y Caterpillar puede solicitarnos un préstamo de hasta
$1.29 mil millones. Los acuerdos estan vigentes durante periodos indefinidos y pueden modificarse o darse por terminado por
cualquiera de las partes previa notificacion con 30 dias de anticipacién. Tuvimos pagarés por cobrar de $414 millones y
pagarés por pagar de $1.11 mil millones, pendientes de pago de conformidad con estos contratos al 31 de diciembre de 2014,

en comparacion con los pagarés por cobrar de $345 millones y los pasivos por pagar de $1.12 mil millones al 31 de diciembre
de 2013.

Linea de crédito comprometida
Otorgamos a Caterpillar una linea de crédito comprometida por $2 mil millones, que vence en febrero de 2019.
Recibimos una comisién de Caterpillar basada en los importes dispuestos de la linea de crédito y una comisién de compromiso

por los importes de la linea de crédito de los que no se disponga. Al 31 de diciembre de 2014, no habia préstamos en el
esquema de esta linea de crédito.

ACUERDOS NO REGISTRADOS EN EL BALANCE GENERAL

Arrendamos todas nuestras instalaciones. Ademas, tenemos exposicién potencial relacionada con los pagos por las
garantias emitidas a terceros que totalizan $42 millones al 31 de diciembre de 2014. Para obtener informacion adicional, sirvase
consultar las Notas 10 y 14 de los Estados Financieros Consolidados.

Transferencias de cuentas por cobrar

Algunas cuentas financieras por cobrar y equipos con arrendamientos operativos se venden a terceros con derecho
limitado contra nosotros de regreso o sin derecho a fin de minimizar la concentracién del riesgo crediticio con ciertos clientes.
En 2014, recibimos $244 millones de ingresos en efectivo por la venta de esos activos. Por lo regular, mantenemos
responsabilidades de pago de deuda por estos activos de terceros.

OBLIGACIONES CONTRACTUALES

Hemos comprometido salidas de efectivo relativas a la deuda a largo plazo, los contratos de arrendamiento operativo y las
obligaciones de compra. Los pagos minimos para estas obligaciones son:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2015 2016 2017 2018 2019 Después de Total

—e E—) . E—
Deuda a largo plazo $§ 6283 $§ 5507 $ 5487 § 2411 $ 2381 §$ 2,505 § 24,574
Arrendamientos operativos 16 13 12 11 10 21 83
Obligaciones de compra™” 21 3 — - - Lo 24
Intereses por pagar con respecto a la 496 421 331 241 123 256 1,868
deuda a largo plazo
Total de las obligaciones $ 6816 $§ 5944 § 5830 § 2663 $§ 2514 § 278 § 26,549
contractuales ‘ ‘

(DRepresenta las obligaciones contractuales a corto plazo realizadas en el curso ordinario del negocio para los servicios contratados al 31 de diciembre de 2014,

Estas obligaciones contractuales no incluyen los compromisos no utilizados ni las lineas de crédito para los intermediarios
y los clientes que se comentaron en la Nota 10 de los Estados Financieros Consolidados.

FLUJOS DE EFECTIVO

Los flujos de efectivo operativos para 2014 fueron de $1.34 mil millones, en comparacion con los $1.10 mil millones para
2013. El efectivo neto utilizado para las actividades de inversién en 2014 fue de $2.56 mil millones, en comparacién con los
$2.53 mil mlllones para 2013 El efectivo neto utlllzado para las actmdades de financiamiento en 2014 fue de $835 millones,

incremento en los dividendos pagados a Caterpillar.
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POLITICAS CONTABLES CRITICAS

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Estados Unidos, requiere que la administracidn realice estimaciones y supuestos que afectan los importes reportados. Las
estimaciones mas importantes incluyen aquéllas relacionadas con los valores residuales de los activos arrendados y nuestra
reserva para pérdidas crediticias y el impuesto sobre la renta. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Valores residuales de los activos arrendados

Los valores residuales del arrendamiento son una estimacion del valor de mercado del equipo arrendado al momento del
vencimiento del arrendamiento y se basan en un andlisis de los precios de venta del mercado mayorista histéricos, proyectados
a futuro en una linea de tendencias de nivel sin tomar en cuenta la inflacion o las posibles acciones de determinacién de precios
futuras. Al inicio del arrendamiento, los valores residuales se obtienen a partir de la consideracién de los siguientes factores
criticos: tamafio del mercado y demanda, cualesquiera tendencias conocidas de los productos/del mercado importantes, el total
esperado de horas de uso, la configuracién de las maquinas, la aplicacion, la ubicacién, los cambios en el modelo, las
cantidades y la experiencia pasada de recomercializacion, las garantias residuales de terceros y las opciones de compra
contractuales de los clientes. Muchos de estos factores se recopilan en una encuesta de solicitud, que se llena previo a la
cotizacion. El contrato de arrendamiento también define con claridad las condiciones de devolucion aplicables y los recursos en
caso de incumplimiento, a fin de garantizar que el equipo arrendado estard en buenas condiciones operativas cuando se
devuelva. Los cambios y las actualizaciones en el modelo, asi como la fortaleza del mercado y la aceptacién de los productos se
monitorean y se realizan ajustes a los valores residuales de acuerdo con la importancia de cualquiera de esos cambios. El
personal de ventas de recomercializacién trabaja de cerca con los clientes y los intermediarios para administrar la venta de las
devoluciones de los arrendamientos y la recuperacioén de la exposicién residual.

Durante el plazo de los arrendamientos, se monitorean los valores residuales. Si los valores de mercado estimados al
cierre del plazo del equipo arrendado reflejan un deterioro no temporal debido a factores econémicos, obsolescencia u otras
circunstancias adversas, el valor residual del equipo arrendado se ajusta de modo que el valor en libros al cierre del plazo del
arrendamiento se aproximard a valor de mercado estimado al cierre del plazo. Para el equipo en arrendamientos operativos, se
realizan ajustes con base en el método de linea recta durante el plazo restante del arrendamiento a través del gasto de
depreciacion. Para los arrendamientos financieros, los ajustes se reconocen al momento de una evaluacién, a través de una
reduccion en los ingresos del financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2014, el valor residual agregado del equipo en arrendamientos operativos fue de $1.98 mil
millones. Sin consideracién de otros factores como las garantias residuales de terceros o las opciones de compra contractuales
de los clientes, una disminucién no temporal de 10 por ciento en el valor de mercado de nuestro equipo sujeto a arrendamientos
operativos reduciria las estimaciones del valor residual y tendria como resultado el reconocimiento de alrededor de $80
millones de gasto adicional por la depreciaciéon anual.

Reserva para pérdidas crediticias

La reserva para pérdidas crediticias es una estimacién de las pérdidas inherentes en nuestra cartera de cuentas financieras
por cobrar e incluye la consideracion de cuentas que se han identificado en lo individual como deterioradas, asi como grupos de
cuentas financieras por cobrar en donde es probable que ciertas cuentas por cobrar en el conjunto se deterioren pero las cuentas
individuales no puedan aln identificarse. En la identificacion y medicion del deterioro, la administracién toma en cuenta la
experiencia de pérdidas pasadas, los riesgos conocidos e inherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden afectar la
capacidad de pago del prestatario, el valor estimado de la garantia real subyacente y las condiciones econdmicas actuales. En la
estimacion de las pérdidas crediticias probables, revisamos las cuentas que estin vencidas, tienen problemas de recuperacion,
estan en quiebra o de otro modo se han identificado en riesgo para la pérdida crediticia potencial, lo que incluye cuentas que
han sido modificadas. Las cuentas se identifican como en riesgo para la pérdida crediticia potencial utilizando la informacién
disponible acerca del cliente, como los estados financieros, los informes noticiosos y las calificaciones crediticias publicadas,
asi como la informacién general concerniente a las tendencias de la industria y al ambiente econdmico en el que operan
nuestros clientes.

normalmente es la liquidacién de la garantia real. Para determinar el valor de la garantia real, estima
razonable actual de la garantia real menos los costos de venta. También consideramos las mejoras credy
reales adicionales y las garantias contractuales de terceros. La reserva para pérdidas crediticias/Affibuibles a las cuentas
remanentes que atn no se han identificado en lo individual como deterioradas se estima uti @ndwcp‘r’ﬁlﬁlﬁlida@%g;ﬁ\ém;\
incumplimiento y la pérdida estimada dado el incumplimiento. Ademas, los factores cualitativos qug¢ %o puedeﬁ%‘%%ﬁ_gét% en
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su totalidad en andlisis previos que incluyen las tendencias de la industria, los factores macroeconémicos y las imprecisiones de
los modelos se consideran en la evaluacion de la idoneidad de las reservas para pérdidas crediticias. Estos factores cualitativos
son subjetivos y requieren un alto grado de criterio por parte de la administracion.

Si bien la administracion considera que ha ejercido un criterio prudente y ha aplicado supuestos razonables, no puede
haber garantia de que en el futuro, los cambios en las condiciones econémicas o en otros factores no provocarian cambios en la
salud financiera de nuestros clientes. Si la salud financiera de nuestros clientes se deteriora, los plazos y el nivel de pagos
recibidos podria verse impactado y, por consiguiente, tendria como resultado un cambio de nuestras pérdidas estimadas.
Sirvase consultar en el articulo 9A una discusion sobre una debilidad material en nuestro control interno respecto de la
presentacion de informacién financiera en relacion con la reserva para pérdidas crediticias, asi como nuestro plan de correccion
correspondiente.

Impuestos sobre la renta

Estamos sujetos a las leyes del impuesto sobre la renta de muchas de las jurisdicciones en las que tenemos operaciones.
Las leyes fiscales son complejas y la forma en la que las aplicamos a nuestros hechos algunas veces estd abierta a
interpretacion. En el establecimiento de la reserva para el impuesto sobre la renta, debemos realizar juicios acerca de la
aplicacién de estas leyes fiscales que son complejas de manera inherente.

No obstante nuestra creencia de que las posiciones de nuestras declaraciones de impuestos son congruentes con las leyes
fiscales aplicables, consideramos que las autoridades fiscales podrian impugnar ciertas posiciones. El arreglo de cualquier
impugnacién puede tener como resultado el que no se presente cambio alguno, un total rechazo o cierto ajuste parcial a lo que
se llega a través de negociaciones o litigios. Registramos los beneficios fiscales de las posiciones fiscales inciertas con base en
la evaluacion que realiza la administracion sobre la informacion disponible a la fecha de la presentacion de informacion. Para
que se reconozca en los estados financieros, un beneficio fiscal debe casi con seguridad poder sustentarse con base en aspectos
técnicos. El beneficio para las posiciones que retinen el umbral de reconocimiento se mide como el beneficio maximo que tiene
las mayores posibilidades de realizarse en el acuerdo final con una autoridad fiscal que cuente con el conocimiento absoluto de
toda la informacion relevante. Se requiere el ejercicio de una gran cantidad de criterio cuando se toman estas determinaciones y
es posible que se requieran realizar ajustes a los beneficios fiscales no reconocidos, segin sea necesario, a fin de reflejar los
impuestos reales pagaderos al momento del acuerdo. Los ajustes relativos a las posiciones que tienen impacto en la tasa de
impuestos efectiva afectan la provisién del impuesto sobre la renta. Los ajustes relativos a las posiciones que tienen impacto en
el momento de las deducciones afectan los activos y los pasivos por impuestos diferidos.

Nuestras posiciones y el anélisis del impuesto sobre la renta se basan en las leyes fiscales promulgadas que se encuentran
vigentes. Los cambios futuros en las leyes fiscales podrian tener impacto significativo en las reservas del impuesto sobre la
renta, el importe de los impuestos por pagar y los saldos del activo y el pasivo por impuestos diferidos. Por lo general, los
activos por impuestos diferidos representan los beneficios fiscales para las deducciones o créditos fiscales disponibles en
declaraciones de impuestos futuras. Se requieren ciertas estimaciones y supuestos para determinar el si la totalidad o una parte
del beneficio de un activo por impuesto diferido es altamente probable que no se realice. Para realizar esta evaluacion, la
administracion analiza y estima el impacto del ingreso gravable futuro, revirtiendo las diferencias temporales y las estrategias
de planeacion fiscal factibles y prudentes disponibles. En caso de que se presente un cambio en los hechos o las circunstancias
de modo que se dé lugar a un cambio en el criterio acerca de la capacidad de realizacién final de un activo por impuesto
diferido, registramos o llevamos a cabo el ajuste por valuacién relativo en el periodo en el que se presente el cambio en los
hechos o las circunstancias, junto con un aumento o disminucion correspondiente en la reserva del impuesto sobre la renta.

No se ha registrado una reserva para el impuesto sobre la renta estadounidense con respecto a las utilidades no
distribuidas de nuestras subsidiarias no estadounidenses, mismas que hemos determinado reinvertir de manera indefinida fuera
de Estados Unidos. Si las intenciones de la administracion o la legislacién fiscal estadounidense se modifican en el futuro,
podria presentarse un importante impacto negativo en la reserva del impuesto sobre la renta para registrar un pasivo fiscal
creciente en el periodo en el que se realice el cambio. Se reconoce s6lo un activo por impuesto diferido si tenemos planes
definitivos de generar un beneficio fiscal estadounidense a través de la repatriacion de las utilidades en el futuro previsible.
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debido a los resultados de las subsidiarias no estadounidenses sujetas a tasas de impuestos previstas
son menores a la tasa estadounidense de 35%. VICTORIAA, ESTANDIA
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_Revelaciones cuantitativas y cualitativas acerca del riesgo de mercado.

Utilizamos instrumentos financieros derivados para administrar con prudencia la exposicién relacionada con las tasas de
interés y los tipos de cambio que enfrentamos como parte de nuestro negocio normal. Nuestra Politica sobre la Administracién
de Riesgos nos impide utilizar estos instrumentos para fines especulativos.

Riesgo relacionado con las tasas de interés

Tenemos una politica para empatar el financiamiento que trata sobre los riesgos relacionados con las tasas de interés al
alinear de manera continua el perfil de la tasa de interés (tasa fija o variable) de nuestra cartera de deuda con el perfil de la tasa
de interés de nuestra cartera de cuentas por cobrar dentro de rangos predeterminados. En relacién con esa politica, utilizamos
instrumentos derivados de tasas de interés para modificar la estructura de la deuda a fin de empatar los activos con la cartera de
cuentas por cobrar. Este financiamiento empatado reduce la volatilidad de los margenes entre los activos que devengan
intereses y los pasivos que devengan intereses, independientemente de la direccién en la que se muevan las tasas de interés.

A fin de administrar de manera correcta nuestra sensibilidad a los cambios en las tasas de interés, medimos el impacto
potencial de diferentes supuestos de tasas de interés en las utilidades antes de impuestos. Todas las posiciones incluidas en el
balance general, incluso los instrumentos financieros derivados, estan contenidas en el analisis. Los supuestos principales
utilizados en el andlisis son que no hay nuevos activos o pasivos a tasa fija, la proporcion de la deuda a tasa fija con respecto a
los activos a tasa fija se mantiene sin cambios y el nivel de los activos y de la deuda a tasa variable se mantiene constante. Un
andlisis del balance general al 31 de diciembre de 2014, utilizando estos supuestos, estima el impacto de un cambio adverso
inmediato y sostenido de 100 puntos base en las tasas de interés a fin de tener un impacto potencial negativo de $5 millones en
las utilidades antes de impuestos. El afio pasado, supuestos y calculos similares arrojaron un impacto potencial minimo en las
utilidades antes de impuestos.

Este analisis no necesariamente representa nuestro panorama actual de los movimientos futuros en las tasas de interés del
mercado ni considera cualesquiera acciones que la administracion podria llevar a cabo en respuesta a los cambios en las tasas
de interés. En consecuencia, no se puede garantizar que los resultados reales serian congruentes con los resultados de nuestro
analisis.

Riesgo cambiario

En la administracién del riesgo cambiario, nuestro objetivo es minimizar la volatilidad de las utilidades resultante de la
conversién y de la remedicion de las posiciones cambiarias netas del balance general y las operaciones futuras denominadas en
divisas. Nuestra politica permite el uso de contratos a plazo de divisas, de opciones y de monedas cruzadas para compensar el
riesgo de una disparidad de las monedas entre nuestros activos y pasivos y el riesgo cambiario relacionado con las operaciones
futuras esperadas denominadas en divisas. Un analisis del balance general al 31 de diciembre de 2014 estima el impacto de un
cambio de 10 por ciento en el valor del délar estadounidense en relacion con todas las otras monedas, lo que tendria un impacto
para las utilidades antes de impuestos de menos de $1 millén. El mismo anélisis realizado con el balance general al 31 de
diciembre de 2013 tuvo como resultado un impacto estimado para las utilidades antes de impuestos de menos de $1 millén.

Este andlisis no necesariamente representa nuestra perspectiva actual para el dolar estadounidense en relacién con todas
las demds monedas ni considera cualesquiera acciones que la administracion podria llevar a cabo en respuesta a los cambios en
los mercados cambiarios. En consecuencia, no se puede garantizar que los resultados reales serian congruentes con los
resultados de nuestro andlisis.

Articulo 8. Estados financieros y datos complementarios.

La informacion requerida en el Articulo 8 se incluye después del Informe de la Firma de Contadores Publicos Registrados
Independientes.
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Evaluacién de los controles y procedimientos de revelacién

Se llevo a cabo una evaluacion bajo la supervisién y con la participacién de nuestra administracién, que incluy6 a nuestro
Director General (CEO) y a nuestro Director de Finanzas (CFO), respecto de la eficacia del disefio y la operacién de nuestros
controles y procedimientos de revelacion, segin se define dicho término en la Regla 13a-15(e) de la Ley Bursatil, al 31 de
diciembre de 2014. Con base en esa evaluacion, nuestro Director General y nuestro Director de Finanzas concluyeron que
nuestros controles y procedimientos de revelacion no fueron eficaces al 31 de diciembre de 2014 debido a la debilidad material
en nuestro control interno respecto de la presentacién de informacion financiera relativa a nuestra reserva para pérdidas
crediticias, segln se comenta a continuacién. No obstante la debilidad material, la administracién ha concluido que nuestros
estados financieros consolidados para los periodos cubiertos e incluidos en este Formulario 10-K se presentan de manera
razonable en todos los aspectos materiales conforme a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados
Unidos de América.

Informe de la administracién sobre el control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera

La administracién de Cat Financial tiene la responsabilidad de establecer y mantener un control interno adecuado respecto
de la presentacion de informacién financiera, segiin se define dicho término en la Regla 13a-15(f) de la Ley Bursatil Nuestro
control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera es un proceso disefiado para ofrecer una garantia
razonable concerniente a la confiabilidad de nuestra presentacion de informacién financiera y a la preparacion de los estados
financieros para efectos externos, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados. Nuestro control
interno con respecto a la presentacién de informacién financiera incluye aquellas politicas y procedimientos que (i) se
relacionan con el mantenimiento de registros que, con el detalle razonable, reflejan de manera precisa e imparcial las
operaciones y disposiciones de nuestros activos; (ii) ofrecen garantia razonable de que las operaciones se registran segun se
necesita para permitir la preparacion de los estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados y que nuestros ingresos y gastos se realizan sélo de acuerdo con las autorizaciones de nuestra administracién y de
nuestros consejeros; y (iii) ofrecen garantia razonable en lo concerniente a la prevencién o deteccion oportuna de adquisiciones,
usos o disposiciones no autorizados de nuestros activos, lo que podria tener un efecto material en los estados financieros.

Debido a sus limitaciones inherentes, es posible que el control interno con respecto a la presentacién de informacién
financiera no evite ni detecte errores. Asimismo, las proyecciones de cualquier evaluacion de la eficacia en periodos futuros
estan sujetas al riesgo de que los controles pudiesen volverse inadecuados debido a cambios en las condiciones o a que el grado
de cumplimiento con las politicas o con los procedimientos pueda deteriorarse.

La administracion evalué la eficacia de nuestro control interno con respecto a la presentacion de informacién financiera al
31 de diciembre de 2014. Para realizar esta evaluacion, utilizamos los criterios establecidos por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (COSO) en el Marco Integrado del Control Interno (2013). Con base en nuestra
evaluacion, concluimos que la debilidad material relativa a nuestra reserva para pérdidas crediticias afn existe al 31 de
diciembre de 2014 y, como resultado, no mantuvimos un control interno eficaz respecto de la presentacion de informacion
financiera al 31 de diciembre de 2014,

Descripcidn de la debilidad material

Una debilidad material es una deficiencia, o combinacion de deficiencias, en el control interno con respecto a la
presentacion de informacion financiera, de modo que existe una posibilidad razonable de que no vaya a evitarse o a detectarse
con oportunidad un error material en nuestros estados financieros anuales o a fechas intermedias. Como se reportd antes en
nuestro Informe Anual modificado en el Formulario 10-K/A correspondiente al ejercicio que concluyé el 31 de diciembre de
2013, la administracion identifico la debilidad material que se menciona a continuacion en nuestro control interno respecto de
la presentacion de informacion financiera, misma que atin existe al 31 de diciembre de 2014.

No disefiamos y mantenemos controles internos eficaces respecto de la exactitud y totalidad de la informacion acerca de
los préstamos identificados como deteriorados, que se utilizan en la evaluacién de la idoneidad de nuestra reservg
crediticias. De manera especifica, no disefiamos ni implementamos los controles necesarios para monitor
controles a nivel de las subsidiarias relativos al camplimiento de las politicas y procedimientos de la Copp
préstamos en cuanto a su deterioro.




debilidad material no tuvo como resultado un error material en nuestros estados financieros consolidados y revelaciones
correspondientes a los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2013, 2012 o0 2011. Ademas, esta debilidad material
podria tener como resultado un error en los saldos de las cuentas por revelaciones antes mencionadas, mismo que tendria como
consecuencia un error material en nuestros estados financieros consolidados anuales o a fechas intermedias que podria no ser
evitado detectado.

La eficacia de nuestro control interno con respecto a la presentacion de informacién financiera al 31 de diciembre de 2014
ha sido auditada por PricewaterhouseCoopers LLP, una firma de contadores publicos registrados independiente., segin lo
estipulado en su dictamen, mismo que aparece aqui.

Plan de correccion de la debilidad material en el control interno con respecto a Ia presentacién de informacion

financiera

En respuesta a la debilidad material relativa a nuestra reserva para pérdidas crediticias, la Compafiia ha desarrollado y esta
ejecutando un plan de correccién con la supervision de nuestro Director General y Director de Finanzas como se describe a
continuacion.

Se han tomado las siguientes medidas para fortalecer nuestros controles internos y estructura organizacional:

* La Compafifa ha reemplazado a un miembro de la administracion, responsable de garantizar el cumplimiento de las
politicas y procedimientos de la Compafiia en relacion con la identificacién y evaluacion de los préstamos en cuanto a
su deterioro, en el lugar de la subsidiaria en donde se identificé la falla en el control.

* La administracién corporativa de Cat Financial llevé a cabo una revision a nivel de las subsidiarias a fin de identificar
cualesquier otras subsidiarias que no estuviesen en cumplimiento de las politicas y procedimientos relativos a la
identificacion y evaluacion de los préstamos en cuanto su deterioro. Como resultado de esta revisién, descubrimos que
una subsidiaria internacional adicional estaba proporcionando informacion incompleta sobre las pérdidas crediticias
como resultado de una deficiencia del control en esa subsidiaria. El impacto de esta deficiencia del control se ha
incluido en la evaluacién y conclusiones arriba documentadas. No se identificaron otras deficiencias de ese tipo en el
control.

* La Compaiiia ha llevado a cabo sesiones de capacitacién para los responsables de la administracion de nuestra
subsidiaria local a fin de reforzar la comprension de nuestras politicas y procedimientos que tienen impacto en la
reserva para pérdidas crediticias en las subsidiarias en las que se identificaron deficiencias en el control.

Asimismo, la Compafiia esté en proceso de implementar y someter a prueba lo siguiente:

+ Elfortalecimiento de nuestros controles de supervision para garantizar el cumplimiento a nivel de la subsidiaria de las
politicas y procedimientos de la Compafiia que tienen impacto en la reserva para pérdidas crediticias. Esos controles
de supervision se disefiaran para operar con un nivel de precision suficiente para detectar un error resultante de una
falla en un control relativo a nivel de la subsidiaria antes de que esto tenga como resultado un error material en
nuestros estados financieros consolidados; y

+ El fortalecimiento de nuestras pruebas de los controles disefiados para garantizar el cumplimiento a nivel de las
subsidiarias de las politicas y procedimientos de la Compafifa que tienen impacto en la reserva para pérdidas
crediticias a fin de proporcionar una identificacién eficaz y oportuna de las deficiencias en el control.

Si bien se ha realizado un avance importante para mejorar los controles internos respecto de la presentacién de
informacion financiera en relacién con nuestra reserva para pérdidas crediticias como se describe arriba, atn estamos en
proceso de implementar y someter a prueba estos procesos y procedimientos y se requiere tiempo adicional para concluir la
implementacién y evaluar y garantizar la sustentabilidad de estos procedimientos. Consideramos que las acci arriba
descritas seran eficaces en la correccion de la debilidad material arriba descrita y continuaremos dedica
de tiempo y atenci6n a estos esfuerzos de correccion. Sin embargo, la debilidad material no puede congif
hasta que los controles correctivos aplicables operen durante un periodo suficiente y la administracio
de las pruebas, que estos controles estan funcionando con eficacia.
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Cambios en el control interno con respecto a la presentacién de la informacién financiera

Durante el cuarto trimestre de 2014, en respuesta a la debilidad material relativa a nuestra reserva para pérdidas
crediticias, la Compafifa comenz6 a implementar cambios en su control interno respecto de la presentacion de informacién
financiera, segin se describe arriba. No se han presentado cambios en el control interno con respecto a la presentacion de
informacion financiera de la Compafiia durante el cuarto trimestre cubierto por este Informe Anual en el Formulario 10-K que
hayan afectado en forma material, o que sea razonablemente probable que afecten de forma material, el control interno con
respecto a la presentacion de informaci6n financiera

Articulo 9B. Otra informacion.

Ninguna.
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Como una subsidiaria en participacién absoluta de Caterpillar Inc, nuestros honorarios y servicios contables principales
estan sujetos a las politicas y procedimientos de preaprobacién por parte del Comité de Auditoria de Caterpillar Inc. que se
describen en esta declaracién informativa para los accionistas. La presente declaracion informativa para los accionistas puede
encontrarse en el sitio de Internet de Caterpillar Inc. (www.caterpillar.com), en la seccién titulada Inversionistas, Informacion
Financiera, Declaracion Financiera. Aparte de estas politicas y procedimientos, la informacién contenida en el sitio de Internet
no se considera incorporada por referencia en esta presentacion de informacion. Durante 2014, todos los servicios prestados por
el auditor externo recibieron la preaprobacion del Comité de Auditoria de Caterpillar, de acuerdo con esa politica.

Los honorarios por los servicios profesionales prestados por nuestros auditores incluyen lo siguiente:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013
Honorarios de auditoria® - = . . , $ A5 8 39
Honorarios relacionados con la auditoria® ; 2 —
Honorarios de impuestos® ; . ' ' ‘ . ; Al 4
Total $ 48 § 43

) Los "honorarios de auditoria" incluyen principalmente la auditoria y revision de los estados financieros (lo que incluye el control interno con respecto a la

presentacién de informacién financiera), las auditorfas previstas por ley y de las subsidiarias, las declaraciones de registro presentadas ante la SEC, las cartas

de cumplimiento y los consentimientos.

® Los "honorarios relacionados con la auditorfa” incluyen principalmente consultas contables y larevisidn previa y posterior a la implementacién de procesos o
sistemas.

™ Los "honorarios de impuestos" incluyen, entre otras cosas, la preparacion de las declaraciones de impuestos previstas por ley y la revisién y asesoria sobre

el impacto de los cambios en las leyes fiscales locales.
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PARTE IV - l

5. Anexosy apéndices de los estados financieros

(a) Los siguientes documentos se presentan como parte de este informe.
1 Estados Financieros

Informe del Despacho Independiente de Contadores Publicos Registrados
Estados de resultados consolidados

Estados del resultado integral consolidados

Balances generales consolidados

Estados de variaciones en el capital contable consolidados

Estados de flujos de efectivo consolidados

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(b) Anexos
3.1 Certificado de Constitucion de la Compafifa, vigente (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido

como si a la letras se insertase del Anexo 3.1 del Formulario 10 de la Compafiia para el ejercicio que concluyé el 31 de
diciembre de 1984).

3.2 Estatutos de la Compaiifa, vigentes (que se acompafian al presente y que se tienen aqui por reproducidos como si a la
letras se insertasen del Anexo 3.2 del Formulario 10-Q de la Compafifa para el trimestre que concluyé el 30 de junio de
2005.)

4.1 Contrato Indentado, fechado el 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compaiiia y Morgan Guaranty Trust Company of

New York, como Fiduciario (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se
insertase del Anexo 4.1 de la Declaracion de Registro de la Compaiiia en el Formulario S-3, Namero de Registro ante la
Comision 33-2246).

4.2 Primer Contrato Indentado Complementario, fechado el 22 de mayo de 1986, que modifica el Contrato Indentado con
fecha del 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compafiia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como
Fiduciario (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo
4.1 del Informe Trimestral en el Formulario 10-Q de la Compafiia, para el trimestre que concluyé el 20 de junio de
1986).

43 Segundo Contrato Indentado Complementario, fechado el 15 de marzo de 1987, que modifica el Contrato Indentado
con fecha del 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compafiia y Morgan Guaranty Trust Company of New York,
como Fiduciario (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del
Anexo 4.3 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, fechado el 24 de abril de 1987).

4.4 Tercer Contrato Indentado Complementario, fechado el 2 de octubre de 1989, que modifica el Contrato Indentado con
fecha del 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compafiia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como
Fiduciario (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo
4.3 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, fechado el 16 de octubre de 1989).

4.5 Cuarto Contrato Indentado Complementario, fechado el 1 de octubre de 1990, que modifica el Contrato Indentado con
fecha del 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compafiia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como
Fiduciario (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo
4.3 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, fechado el 29 de octubre de 1990).

4.6 Contrato Indentado, fechado el 15 de julio de 1991, celebrado entre la Compafiia y Continental Bank, National
Association, como Fiduciario (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la ietra se
insertase del Anexo 4.1 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, fechado el 25 de julio de 1991).

4.7 Primer Contrato Indentado Complementario, fechado el 1 de octubre de 2005, que modifica el Contrato Indentado con
fecha del 15 de julio de 1991 celebrado entre la Compafifa y U.S. Bank Trust National Association (como
causahabiente del Fiduciario anterior) (que se acomparfia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la
letra se insertase del Anexo 4.3 a la Modificacion No. 5 de la Declaracion de Registro de la Compaiiia en el Formulario
S-3, presentado el 20 de octubre de 2005, Numero de Registro ante la Comisién 333-114075).

4.8 Contrato de Apoyo, fechado el 21 de diciembre de 1984, celebrado entre la Compatiia y Caterpilla
al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo Lga¢
modificado de la Compaiiia para el ejercicio que concluy6 el 31 de diciembre de 1984).

49 Primera Modificacién al Contrato de Apoyo, fechado el 14 de junio de 1995, celebrado e
(que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insgfta

Actual en el Formulario 8-K de la Compaiifa, fechado el 14 de junio de 1995).
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Por este acto, el registrante se compromete a proporcionar a la Comisién una copi
respecto a la deuda a largo plazo en el que el importe total de los titulos autorizados de ¢p
10% de los activos totales del registrante y sus subsidiarias en forma consolidada.




10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

10.11

10.12

Contrato de Impuestos Compartidos, fechado el 21 de junio de 1984, celebrado entre la Compafiia y Caterpillar (que se
acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 10.3 del Formulario
10 modificado de la Compafiia para el ejercicio que concluy6 el 31 de diciembre de 1984).

Contrato de Crédito a Cuatro Afios, fechado el 16 de septiembre de 2010 (Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010),
celebrado entre la Compaiifa, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited, Caterpillar Finance Corporation,
algunas otras instituciones financieras ahi nombradas y Citibank, N.A., The Bank of Tokyo-Mitsubishi UF]J, Ltd,,
Citibank International plc, Bank of America Securities LLC, J.P. Morgan Securities LLC y Citigroup Global Markets
Inc. (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo

99.4 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, presentado el 21 de septiembre de 2010).

Apéndice de la Moneda Local de Japén del Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 celebrado entre la Compaiiia,
Caterpillar Finance Corporation, los Bancos de Monedas Locales Japoneses ahi nombrados, Citibank, N.A. y The Bank
of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se

insertase del Anexo 99.6 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 21 de septiembre de
2010).

Apéndice de la Moneda Local del Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar
International Finance Limited, los Bancos de Monedas Locales ahi nombrados, Citibank, N.A. y Citibank International
plc (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.5 del
Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, presentado el 21 de septiembre de 2010).

Modificacion No. 1 del Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar, Caterpillar
Finance Corporation, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos ahi nombrados, los Bancos de Monedas
Locales, los Bancos de Monedas Locales Japoneses, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citibank International
plc y Citibank, N.A. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del
Anexo 99.7 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 16 de septiembre de 2011).

Modificacion No. 2 del Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 celebrado entre la Compafifa, Caterpillar, Caterpillar
Finance Corporation, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos ahi nombrados, los Bancos de Monedas
Locales, los Bancos de Monedas Locales Japoneses, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citibank International
plc y Citibank, N.A. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del
Anexo 99.4 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 17 de septiembre de 2012).

Modificacion Miscelanea No. 3, fechada el 12 de septiembre de 2013, al Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 y
Modificacion No. 1 al Apéndice de la Moneda Local de la Linea de Crédito a Cuatro Afios de 2010, celebrado entre la
Compafiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar Finance Corporation, los Bancos ahi
nombrados, los Bancos para la Moneda Local y los Bancos Japoneses para la Moneda Local que son parte del mismo,
Citibank, N.A., como Representante, Citibank International plc, como Representante Monetario Local y The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario Local Japonés (que se acompafia al presente y que se tiene
aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.4 del Informe Actual de la Compaiiia en el Formulario
8-K, presentado el 17 de septiembre de 2013).

Modificacion Miscelanea No. 4, fechada el 11 de septiembre de 2014, al Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 y
Modificacion No. 2 al Apéndice de la Moneda Local de la Linea de Crédito a Cuatro Afios de 2010, celebrado entre la
Compafiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar Finance Corporation, los Bancos ahi
nombrados, los Bancos para la Moneda Local y los Bancos Japoneses para la Moneda Local que son parte del mismo,
Citibank, N.A., como Representante, Citibank International plc, como Representante Monetario Local y The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario Local Japonés (que se acompafia al presente y que se tiene
aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.4 del Informe Actual de la Compafiia en el Formulario
8-K, presentado el 16 de septiembre de 2014).

Contrato de Crédito a 364 Dias fechado el 11 de septiembre de 2014 (Contrato de Crédito a 364 Dias de 2014) celebrado
entre la Compaiiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited, Caterpillar Finance Corporation, algunas
instituciones financieras ahi nombradas, Citibank, N.A., como Representante, Citibank International plc, como
Representante Monetario Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario Local
Japonés (que se acompaila al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.1
del Informe Actual de la Compafifa en el Formulario 8-K, presentado el 16 de septiembre de 2014).

Apéndice de la Moneda Local, fechado el 11 de septiembre de 2014, del Contrato de Crédito a 364 Dias de 2014
celebrado entre la Compailia, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos de Monedas Locales ahi nombrados,
Citibank, N.A. y Citibank International plc (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a
la letra se insertase del Anexo 99.2 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 16 de
septiembre de 2014).

Apéndice de la Moneda Local de Japoén, fechado el 11 de septiembre de 2014, del Contrato de
2014 celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar Finance Corporation, los Bancos de Monedgs
nombrados, Citibank, N.A. y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. (que se acompafia //e:u
por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.3 del Informe Actual en el Bgfgtulario 8-K de |
presentado el 16 de septiembre de 2014). >

'3
Contrato de Crédito a Cinco Afios, fechado el 15 de septiembre de 2011 (Contrato d g
celebrado entre la Compaifiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited
algunas instituciones financieras ahi nombradas y Citibank, N.A., Citibank Inter A
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Anexo 99.4 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 16 de septiembre de 2011).

Apéndice de la Moneda Local del Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011 celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar
International Finance Limited, los Bancos de Monedas Locales ahi nombrados, Citibank, N.A. y Citibank International
plc (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.5 del
Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compatfiia, presentado el 16 de septiembre de 2011).

Apéndice de la Moneda Local de Japén del Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011 celebrado entre la Compafiia,
Caterpillar Finance Corporation, los Bancos de Monedas Locales Japoneses ahi nombrados, Citibank, N.A. y The Bank
of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se
insertase del Anexo 99.6 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 16 de septiembre de
2011).

Modificacion No. 1 del Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011 celebrado entre la Compafifa, Caterpillar, Caterpillar
Finance Corporation, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos ahi nombrados, los Bancos de Monedas
Locales, los Bancos de Monedas Locales Japoneses, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citibank International
plc y Citibank, N.A. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del
Anexo 99.5 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 17 de septiembre de 2012).

Modificacion Miscelanea No. 2, fechada el 12 de septiembre de 2013, al Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011 y
Modificacion No. 1 al Apéndice de la Moneda Local de la Linea de Crédito a Cinco Afios de 2011, fechado el 15 de
septiembre de 2011, celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar
Finance Corporation, los Bancos ahi nombrados, los Bancos para la Moneda Local y los Bancos Japoneses para la
Moneda Local que son parte del mismo, Citibank, N.A., como Representante, Citibank International plc, comio
Representante Monetario Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario Local
Japonés (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.5
del Informe Actual de la Compaiiia en el Formulario 8-K, presentado el 17 de septiembre de 2013).

Modificacion Miscelanea No. 3, fechada el 11 de septiembre de 2014, al Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011 y
Modificacion No. 2 al Apéndice de la Moneda Local de la Linea de Crédito a Cinco Afios de 2011, fechado el 15 de
septiembre de 2011, celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar
Finance Corporation, los Bancos ahi nombrados, los Bancos para la Moneda Local y los Bancos Japoneses para la
Moneda Local que son parte del mismo, Citibank, N.A., como Representante, Citibank International plc, como
Representante Monetario Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario Local
Japonés (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.5
del Informe Actual de la Compaiiia en el Formulario 8-K, presentado el 16 de septiembre de 2014).

Célculo de la relacion de utilidades a cargos fijos.
Consentimiento de la firma de contadores piblicos registrados independiente

Certificacién de Kent M. Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services
Corporation, segun se requiere de conformidad con la Seccién 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002.

Certificacion de James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial Services
Corporation, segin se requiere de conformidad con la Seccidn 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002,

Certificaciones de Kent M. Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services
Corporation y de James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial Services
Corporation, segiin se requiere de conformidad con la Seccién 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002.

101.INS XBRL Documento de la Instancia

101.SCH XBRL Documento del esquema taxondémico de extensiones.

101.CAL XBRL Documento de la base de vinculos de los calculos taxondmicos de extensiones.

101.DEF XBRL Documento de la base de vinculos de las definiciones taxondmicas de extensiones.

101.LAB XBRL Documento de la base de vinculos de las definiciones taxondmicas de extensiones.

101.PRE XBRL Documento de la base de vinculos de la presentacidn taxondmica de extensiones.
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FIRMAS

De conformidad con los requerimientos de la Ley del Mercado de Valores de 1934, Seccién 13 o 15(d), el registrante ha’
realizado los arreglos necesarios y debidos para que este informe se firme por cuenta de quien suscribe, debidamente autorizado
para tal motivo.

Caterpillar Financial Services Corporation
(Registrante)

Fecha: 17 de febrero de 2015 Por: /firma/ Leslie S. Zmugg

Leslie S. Zmugg, Secretaria

De conformidad con los requerimientos de la Ley del Mercado de Valores de 1934, este informe ha sido firmado a
continuacion por las siguientes personas por cuenta del registrante y con las facultades y en las fechas sefialadas.

Fecha Firma Cargo

Presidente, Consejero y
17 de febrero de 2015 /firma/ Kent M. Adams Director General

Kent M. Adams

17 de febrero de 2015 /firma/ Bradley M. Halverson Consejero
Bradley M. Halverson

Vicepresidente Ejecutivo y
Director de Finanzas
17 de febrero de 2015 /firma/ James A. Duensing (Director de Finanzas Principal)

James A. Duensing

Contralor
17 de febrero de 2015 /firma/ Jeffry D. Everett (Director de Contabilidad Principal)

Jeffry D. Everett
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Informe del despacho independiente de contadores publicos registrados . .

Al Consejo de Administracién y los Accionistas de Caterpillar Financial Services Corporation:

En nuestra opinién, los balances generales consolidados y los estados de resultados consolidados, asi como los estados del
resultado integral, los estados de cambios en el capital contable y de los flujos de efectivo que se anexan presentan de manera
razonable, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Caterpillar Financial Services Corporation y de sus
subsidiarias (la "Compafiia") al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo para los ejercicios que concluyeron entonces, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Estados Unidos de América. Asimismo, en nuestra opinién, la Compafiia no mantuvo, en todos los aspectos
materiales, un control interno eficaz respecto de la presentacion de informacién financiera al 31 de diciembre de 2014, con base
en los criterios establecidos en el Marco Integrado del Control Interno (2013) publicado por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (COSO) debido a una debilidad material en el control interno respecto de la
presentacion de informacién financiera relativa a la exactitud y totalidad de la informacién acerca de los préstamos
identificados como deteriorados, que se utilizé en la evaluacion de la idoneidad de la reserva para pérdidas crediticias de la
Compafiia a esa fecha. Una debilidad material es una deficiencia, o una combinacién de deficiencias, en el control interno con
respecto a la presentacion de informacion financiera, de modo que existe una posibilidad razonable de que no vaya a evitarse o
a detectarse con oportunidad un error material en nuestros estados financieros anuales o a fechas intermedias. La debilidad
material a la que se hace referencia arriba se describe en el Informe de la Administracién sobre el Control Interno con respecto
a la Presentacién de Informacion Financiera que se muestra en el Articulo 9A. Consideramos que esta debilidad material en la
determinacion de la naturaleza, los tiempos y el alcance de las pruebas de auditoria aplicadas en nuestras auditorias de los
estados financieros consolidados de 2014 y nuestra opinién concerniente a la eficacia del control interno de la Compafiia
respecto de la presentacién de informacion financiera no afecta nuestra opinién sobre esos estados financieros consolidados. La
administracion de la Compaiifa es la responsable de estos estados financieros, del mantenimiento de un control interno eficaz
con respecto a la presentacion de informacion financiera y de su evaluacion de la eficacia del control interno con respecto a la
presentacion de informacion financiera, incluida en el informe de la administracién antes mencionado. Nuestra responsabilidad
es expresar opiniones sobre estos estados financieros y sobre el control interno con respecto a la presentacion de la informacién
financiera de la Compaiiia, con base en nuestras auditorias integradas. Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con
las normas del Consejo de Vigilancia de la Contabilidad de Compafifas Publicas (Estados Unidos). Esas normas requieren que
las auditorias sean planeadas y realizadas de tal manera que se permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes y de que en todos los aspectos importantes se mantuvo un control interno eficaz
con respecto a la presentacion de informacion financiera. Nuestras auditorias de los estados financieros consisten en el examen,
con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo,
incluye la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la
administracion y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Nuestra auditoria del control interno con
respecto la presentacion de informacion financiera incluyd la obtencién de una comprensién del control interno con respecto a
la presentacion de informacion financieras, la evaluacion del riesgo de que exista una debilidad material y las pruebas y
evaluacioén del disefio y la eficacia operativa del control interno con base en el riesgo evaluado. Nuestras auditorias también
incluyeron la realizacion de aquellos otros procedimientos que consideramos necesarios dadas las circunstancias.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

El control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera de una compafiia es un proceso disefiado para
ofrecer una garantia razonable concerniente a la confiabilidad de la presentacién de informacién financiera y a la preparacion
de los estados financieros para efectos externos, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados. El
control interno con respecto de la presentacion de informacion financiera de una compaifiia incluye aquéllas politicas y
procedimientos que (i) se relacionan con el mantenimiento de registros que, con el detalle razonable, reflejan con exactitud y de
manera razonable las operaciones y disposiciones de los activos de la compafifa; (ii) ofrecen garantia razonable de que las
operaciones se registran segun se necesita para permitir la preparacion de los estados financieros de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados y que los ingresos y gastos de la compaiiia se realizan solo de acuerdo con
las autorizaciones de la administracion y de los consejeros de la compaifiia; y (iii) ofrecen garantia razonable en lo concerniente
a la prevencién o deteccion oportuna de adquisiciones, usos o disposiciones no autorizados de los activos de la compaiiia, lo
que podria tener un efecto material en los estados financieros.

. L . . . o OR E- CONg
Debido a sus limitaciones inherentes, es posible que el control interno con respecto a la presentacion de yif cion finar 2
no evite ni detecte errores. Asimismo, las proyecciones de cualquier evaluacién de la eficacia en periglte$ Tuturos estan sujetaség
al riesgo de que los controles pudiesen volverse inadecuados debido a cambios en las condicighfigd o a que el grado de %,
cumplimiento con las politicas o con los procedimientos pueda deteriorarse. <
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17 de febrero de 2015
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Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Ingresos:
‘ Financiamiento minorista
Arrendamiento operativo
. Financiamiento mayorista
Otros, neto
Ingresos totales

Egresos:
Intereses

Depreciacion del equipo arrendado a otros
Gastos generales, operativos y administrativos
Reserva para pérdidas crediticias
Otros
- Total de gastos
Otros ingresos (gastos)
Utilidad antes de impuestos
_ Provision para el impuesto sobre larenta

Utilidad de las compaiiias consolidadas

Menos: Utilidad atribuible a la participacion no controladora

Utilidad'

2014 2013 2012
$ 1,366 $ 1387 § 1342
1,057 948 860
3t 306 335
151 144 156
2,885 2785 2693

i

631 734 801
870 770 688
433 427 416
139 101 163

37 24 29
110 2056 2,097
(22) _(35) U
753 694 584
209 167 145

544

3

535

527 439

14 11

$ 513 §$ 428

'Utilidad atribuible a Caterpillar Financial Services Corporation.

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados.
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Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADOS
Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013 2012
Utilidad de las compafiias consolidadas 3 544 § 527 § 439
Otro resultado integral, neto de impuestos:
Conversion cambiaria, neta de (gastos)/beneficios fiscales de:
2014-$(119); 2013-$41; 2012-$19 (481) (59) 62
Instrumentos financieros derivados;

Ganancias (pérdidas) diferidas, netas de (gastos)/beneficios fiscales de:
2014-$2;2013-$1;2012-%0

Gy M 1

(Ganancias) pérdidas reclasificadas a utilidades; netas de gastos /(beneficios) fiscales de:

2014-8(2); 2013-8(2); 2012-81 4 4 3)
Total del otro resultado integral, neto de impuestos (481) (56) 60
Utilidad (pérdida) integral 63 471 499

“Menos: Resultado integral atribuible a las participaciones no controladoras 9 .13 .11

Resultado integral atribuible a Caterpillar Financial Services
Corporation.

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados.
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Caterpillar Financial Services Corporation
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses, salvo por los datos de la participacién)

2014 2013 2012
Activo:
Efectivo e inversiones temporales $ 857 § 1,320 % 2.080
Cuentas financieras por cobrar (Nota 3)
Pagarés por cobrar del sector minorista 11,005 10,858 10,990
Pagarés por cobrar del sector mayorista 4,514 4,153 4,238
Arrendamientos financieros y contratos dé venta a plazos - 14,455 14,551 13,695
Sector minorista ;
Arrendamientos financieros y contratos de venta a plazos - 384 480 643
Sector mayorista
. ; 30358 30042 29566
Menos: Ingresos no devengados (883) (976) (998)
Menos: Reserva para pérdidas crediticias 401) _ (3871 . (429)
Total de las cuentas financieras por cobrar netas 29,074 28,679 28,139
Documentos por cobrar de Caterpillar (Nota 13) 414 345 360
Equipo con arrendamientos operativos,
menos la depreciacion acumulada (Nota 4) 3,624 3,544 2,970
‘Impuestos sobre 1a renta diferidos'y reembolsables (Nota 11) 206 166 115
Otros activos 1,001 1,060 1,071
Total de activo $ 35176 % 35114 $ 34735
Pasivo y capital contable ; ~
Cuentas por pagar a intermediarios y otros $ 113§ 118 § 109
Cuentas por pagar a Caterpillar — otros 69 ~ 80 ‘ 73
Gastos acumulados 212 251 267
Impuesto sobre la renta por pagar 66 52 70
Documentos por pagar a Caterpillar - prestamos {(Nota 13) 1,108 1,118 208
_ Préstamos a corto plazo (Nota 7) , o 4,699 3,663 4,651
Porcién circulante de la deuda a largo plazo (Nota 8) 6,283 6,592 5,991
Deuda a largo plazo (Nota 8) 18,291 18,737 19.098
Impuesto sobre la renta diferido y otros pasivos (Nota 11) 681 512 548
Total de pasivo 31,522 ‘31,123 31015
Compromisos y pasivos contingentes (Nota 10)
Acciones comunes - $1 valor nominativo
Autorizado: 2,000 acciones; Emitidas y
en circulacion: una accién (al importe pagado) 745 745 745
Capital adicional pagado 2 2 2
Utilidades retenidas 3,139 3,004 2,691
Otro resultado integral acumulado (364) 117 176
Participaciones no controladoras 132 123 106
Total del capital contable 3,654 3,991 3,720

Total del pasivo y el capital contable 35,176 §

¢
<

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados. "%
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Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADOS
Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Capital Otro resultado
adicional Utilidades integral Participaciones
Acciones comunes  pagado retenidas _acumulado _no controladoras Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 ~ $ 745 § 2.8 2513 % 116 $ 95 8§ 3471
Utilidad de las compafiias consolidadas 428 11 439
Dividendos pagados a Caterpillar L ;, ; @250) . ... (s
Conversidn cambiaria, neta de impuestos 62 — 62
Instrumentos financieros derivados, - ; ; o - : @
netos de impuestos ‘ ; . ; f . : o .
Saldo al 31 de diciembre de 2012 $ 745 $ 2 3 2,691 § 176 § 106 § 3,720
Saldo al 31 de diciembre de 2012 $ 745 $ 2 3 2,691 § 176 $ 106 § 3,720
Utilidad de las compafiias consolidadas - .. s = u. sy
Dividendos pagados a Caterpillar (200) (200)
Conversion cambiaria, neta de impuestos ; 2 -3 (59)
Instrumentos financieros derivados, 3 3
netos de impuestos
Saldo al 31 de diciembre de 2013 $ 745§ 2 3 3,004 § 117 § 123 § 3,991
Saldo al 31 de diciembre de 2013 s 745 8§ 2 8 3004 § 117 % 123 § 3991
Utilidad de las compafiias consolidadas 535 9 544
Dividendos pagados a Caterpillar ; {400) : (400)
Conversion cambiaria, neta de impuestos (481) — (481)

Instrumentos financieros derivados, ; ‘ — —
-netos de impuestos ‘

Saldo al 31 de diciembre de 2014 $ 745 $ 2 3 3,139 § (364) $

132§ 3,654

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados.
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Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

2014 2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de operacion: ; - - .
Utilidad de las compaiiias consolidadas $ 544 % 527 $ 439
Ajustes de partidas que no requieren el desembolso de efectivo: ~ - ‘
Depreciacién y amortizacién 883 790 707
Amortizacion del descuento sobre la compra de las cuentas por cobrar 243) (233) . @4
Reserva para pérdidas crediticias 139 101 163
(anancia en las ventas de cuentas por cobrar 35) “4) 3)
Otros, neto @ 77 1
_ Cambios en activos y pasivos: ‘ ...
Cuentas por cobrar de otros ‘ . 10 ... 0y
Otras cuentas por cobrar/por pagar con Caterpillar , 23 1 11
Cuentas por pagar a intermediarios v otros 26) 95 B
Intereses por pagar acumulados (60) (22) (13)
Gastos acumulados y otros pasives, neto 108 ) (18
Impuesto sobre la renta por pagar (33) (65) 48
_ Pagos de las permutas financieras de tasas de interés ‘ . , 2 ~ o “
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,338 1,096 1,034
Flujos de efectivo de las actividades de inversion: ‘ ...
Inversidn en activo fijo para el equipo en arrendamientos operatlvos y (1,627) (1,822) (1,660)
otra inversién en activo fijo
* Ingresos de 1a enajenacion del equipo - , . o 681 . 875
Adiciones a las cuentas financieras por cobrar (14,396) (14,075) (18,750)
. Cobranza de las cuentas financieras por cobrar ~ 12608 127256 14789
Cambios netos en las cuentas por cobrar adquiridas de Caterplllar 10 181 250
Ingresos de la venta de cuentas por cobrar : , 179 27 144
Cambio neto en los préstamos a tasa variable a Caterpillar — 32 (32)
‘Adiciones a otros pagarés por cobrar con Caterpillar (103) 45 07
Cobranza de otros pagarés por cobrar con Caterpillar 34 29 103
Actividad restringida del efectivo ¢ inversiones temporales, neta 6 2 45
Otros, neto (40) 3 4)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversion ; ‘ 2.558) (2531 (4,347)
Flujos de efectivos derivados de actividades de financiamiento:
Cambio neto en los préstamos a tasa variable de Caterpillar ; — (65 203
Ingresos de los préstamos con Caterpillar — 1,000 —
Ingresos de la deuda emitida (vencimientos originales mayores a tres meses) ‘ 8655 9.133 13,806
Pagos de la deuda emitida (vencimientos originales mayores a tres meses) (8,463) 9,101) (9,935)
© Préstamos a corto plazo, netos (vencimientos originales de tres meses o menos). 1043 g0 480
Dividendos pagados a Caterpillar ‘ (400 (200) (250)
Efectivo neto generado por (utilizado en) las actividades de financiamiento , .. s 697 4304
Efecto de los cambios en el tipo de cambio en el efectivo e inversiones temporales (78) (22) (87)
Incremento/(reduccion) en el efectivo e inversiones temporales ‘ - @6y  (760) o4
Efectivo e inversiones temporales al inicio del periodo 1,320 2,080 1,176
Efectivo e inversiones temporales al final del periodo . 5 857 $ 130 § @ 7080
Efectivo pagado por las participaciones $ 674 § 713§ 797

Impuestos pagados en efectivo $ 175 % 192§ 101

Todas las inversiones a corto plazo, que consisten: principalmente en inversiones de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 mepo
como inversiones temporales.
OO

g.consideran

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

A. Naturaleza de las operaciones

Caterpillar Financial Services Corporation una sociedad constituida en el afio 1981 en el Estado de Delaware (junto con
sus subsidiarias, "Cat Financial," "la Compafifa," "nosotros" y "nuestro(s)"), es una subsidiaria en participacién absoluta de
Caterpillar Inc. (junto con sus otras subsidiarias, "Caterpillar" o "Cat"). Nuestro negocio principal es ofrecer alternativas de
financiamiento minorista y mayorista para los productos de Caterpillar a los clientes e intermediarios en todo el mundo. El
financiamiento minorista esté integrado principalmente por el financiamiento de equipo, maquinaria y motores de Caterpillar.
Ademas, también proporcionamos financiamiento para vehiculos, instalaciones de generacion de energia y buques maritimos
que, en la mayoria de los casos, incorporan productos Caterpillar. También ofrecemos financiamiento mayorista a los
intermediarios de Caterpillar y compramos las cuentas por cobrar a corto plazo de Caterpillar.

B. Bases de la consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Cat Financial. Las inversiones en compafiias que se tienen
en propiedad en 20 por ciento a 50 por ciento o con una titularidad menor a 20 por ciento y para las que tenemos influencia
significativas se contabilizan a través del método de participacién. Las inversiones en compafiias que se tienen en propiedad en
menos de 20 por ciento y para las que no tenemos influencia significativa se contabilizan a través del método de costos. Todos
los saldos intercompafiia materiales se han eliminado.

Consolidamos todas las entidades de participacion variable (VIEs) de las que somos los beneficiarios principales. Para
las VIEs, evaluamos si somos o no los beneficiarios principales, seglin lo sefialado por los lineamientos contables sobre
consolidacion de las VIEs. El beneficiario principal de una VIE es la parte que tiene tanto la facultad de dirigir las actividades
que tienen el impacto mas importante en el desempefio de la entidad como la obligacion de absorber las pérdidas o el derecho
para recibir los beneficios que podrian ser potencialmente importantes para la entidad. Sirvase consultar mas informacién en la
Nota 10.

C. Reconocimiento del ingreso devengado

» Los ingresos del financiamiento del sector minorista por los arrendamientos financieros y los contratos de venta a
plazos se reconocen durante el plazo del contrato a una tasa de rendimiento constante que se aplica al saldo insoluto
programado del capital. Los ingresos de los pagarés del sector minorista se reconocen con base en el saldo diario de
las cuentas por cobrar del sector minorista pendientes de pago y la tasa de interés real aplicable.

*  Los ingresos provenientes del arrendamiento operativo se registran con base en el método de linea recta en el periodo en
que se devengaron durante la vida del contrato.

* Los ingresos de financiamiento del sector mayorista y los contratos de venta a plazos relacionados con el
financiamiento de inventario de los intermediarios y con las flotillas para renta se reconocen durante el plazo del
contrato a una tasa de rendimiento constante que se aplica al saldo insoluto programado del capital. Los ingresos de
los pagarés del sector mayorista se reconocen con base en el saldo diario de las cuentas por cobrar del sector mayorista
pendientes de pago y la tasa de interés efectiva aplicable.

+  Las comisiones de originacién y compromiso de los préstamos se difieren y después se amortizan al ingreso utilizando
el método de interés durante la vida de las cuentas financieras por cobrar.

El reconocimiento del ingreso se suspende y el préstamo o arrendamiento financiero se coloca en estado de no
contabilizacion de intereses no pagados cuando la administracion determina que la cobranza de ingresos futuros no es probable
(por lo general, después de 120 dias de atraso, excepto en ubicaciones en donde los requerimientos normativos locales dictan
un método diferente o en los casos en los que se conozca informacion relevante que garantice el colocar el préstamo o el
arrendamiento financiero en situacién de no contabilizaciéon de intereses no pagados ). La acumulaci
reconoce el ingreso suspendido anteriormente, cuando el préstamo o el arrendamiento financiero , o vigent’ﬂeq'é~~
términos contractuales y/o se eliminan las dudas acerca de la cobranza. Las entradas netas de efegf® con respecto a los™€,
préstamos o el arrendamiento financiero deteriorados se registran contra las cuentas por cobrar y, a / inuacion, en cualquier ‘¢
ingreso no reconocido. Un préstamo o arrendamiento financiero se consideran deteriorados, con :{s’ en la informacién y los %
hechos actuales, si es probable que no vayamos a ser capaces de cobrar todos los importes que se cﬁudﬁ(ﬁ%l&ﬁdcﬁ&%%@m 2
¢ iSnto




Los ingresos se presentan netos de las ventas y de otros impuestos relacionados.
D. Depreciacion

La depreciacion del equipo con arrendamientos operativos se reconoce a través del método de linea recta durante el plazo
del arrendamiento, por lo general, de uno a siete afios. La base sujeta a depreciacion es el costo original del equipo menos el
valor residual estimado del equipo al final del plazo del arrendamiento.

E. Valores residuales

Los valores residuales para los arrendamientos clasificados como arrendamientos operativos se incluyen en el rubro
Equipo con arrendamientos operativos. Los valores residuales para los arrendamientos clasificados como rendimientos de
capital, de acuerdo con la contabilidad de los arrendamientos, se incluyen en los arrendamientos financieros y los contratos de
venta a plazos.

Durante el plazo de los arrendamientos, se monitorean los valores residuales. Si los valores de mercado estimados al
cierre del plazo del equipo arrendado reflejan un deterioro no temporal debido a factores econdmicos, obsolescencia u otras
circunstancias adversas, el valor residual del equipo arrendado se ajusta de modo que el valor en libros al cierre del plazo del
arrendamiento se aproximard a valor de mercado estimado al cierre del plazo. Para el equipo en arrendamientos operativos, se
realizan ajustes con base en el método de linea recta durante el plazo restante del arrendamiento a través del gasto de
depreciacién. Para los arrendamientos financieros, los ajustes se reconocen al momento de una evaluacién, a través de una
reduccién en los ingresos del financiamiento.

F. Costos de emision de la deuda

Los costos de emision de 1a deuda se capitalizan y amortizan a los gastos financieros durante el plazo contractual de la
emisién de deuda.

G. Instrumentos financieros derivados

Nuestras utilidades y flujos de efectivo estdn sujetos a fluctuaciones debido a cambios en los tipos de cambio de las
divisas y en las tasas de interés. Nuestra politica de administracion de riesgos permite el uso de instrumentos financieros
derivados para administrar con prudencia las exposiciones de los tipos de cambio y las tasas de interés y no con el fin de crear
posiciones especulativas. Los derivados que utilizamos son principalmente contratos de divisas a término, contratos de
opciones y contratos de monedas cruzadas y permutas financieras de tasas de interés. Todos los derivados se registran al valor
razonable. Consulte la Nota 9 para obtener informacion adicional.

H. Reserva para pérdidas crediticias

La reserva para pérdidas crediticias es una estimacion de las pérdidas inherentes en nuestra cartera de cuentas financieras
por cobrar e incluye la consideracién de cuentas que se han identificado en lo individual como deterioradas, asi como grupos de
cuentas financieras por cobrar en donde es probable que ciertas cuentas por cobrar en el conjunto se deterioren pero las cuentas
individuales no puedan aun identificarse. En la identificacion y medicion del deterioro, la administracién toma en cuenta la
experiencia de pérdidas pasadas, los riesgos conocidos e inherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden afectar la
capacidad de pago del prestatario, el valor estimado de la garantia real subyacente y las condiciones econdmicas actuales. En la
estimacion de las pérdidas crediticias probables, revisamos las cuentas que estdn vencidas, tienen problemas de recuperacion,
estan en quiebra o de otro modo se han identificado en riesgo para la pérdida crediticia potencial, lo que incluye cuentas que
han sido modificadas. Las cuentas se identifican como en riesgo para la pérdida crediticia potencial utilizando la informacién
disponible acerca del cliente, como los estados financieros, los informes noticiosos y las calificaciones crediticias publicadas,
asi como la informacién general concerniente a las tendencias de la industria y el ambiente econémico en el que operan
nuestros clientes.

La reserva para pérdidas crediticias atribuible a cuentas especificas se basa en la fuente mas ff le de pago, qlféoo&
normalmente es la liquidacion de la garantia real. Para determinar el valor de la garantia real, estimg % &3 el valor de mercado <?v
razonable actual de la garantia real menos los costos de venta. También consideramos las mejoras cre lﬁéias como las garantias
reales adicionales y las garantias contractuales de terceros. La reserva para pérdidas crediticiag éﬁriﬁdﬁlﬁ@ﬁlﬁlm EETHASDIA
remanentes que ain no se han identificado en lo individual como deterioradas se estima utiligando prétEBNEMREZde
incumplimiento y la pérdida estimada dado el incumplimiento. Ademas, los factores cualitativos qug'go puedert‘3 c‘aﬁt@g% en

su totalidad en analisis previos que incluyen las tendencias de la industria, los factores macroeconém RG8Y las imprecisiones de

T w008

L



los modelos se consideran en la evaluacion de la idoneidad de las reservas para pérdidas crediticias. Estos factores cualitativos
son subjetivos y requieren un alto grado de criterio por parte de la administracién.

Los saldos de las cuentas por cobrar incobrables, incluidos los intereses acumulados, se cancelan contra la reserva para
pérdidas crediticias cuando se recupera la posesion de la garantia real subyacente o cuando determinamos que es probable qué
la cuenta por cobrar sea incobrable. Las recuperaciones posteriores, en su caso, se acreditan a la reserva para pérdidas
crediticias cuando se reciben.

L. Impuestos sobre la renta

La provisién del impuesto sobre la renta se determina utilizando el enfoque de los activos y los pasivos. Las leyes
requieren la inclusion de algunas partidas en los documentos fiscales que se presentan en momentos diferentes a los de las
partidas que se reflejen en los estados financieros. Se reconoce un pasivo circulante por los impuestos estimados por pagar para
el afio en curso. Los impuestos diferidos representan las consecuencias fiscales futuras que se espera se presenten cuando los
importes reportados de los activos y los pasivos se recuperen o se paguen. Los impuestos diferidos se ajustan para reflejar los
cambios promulgados en las tasas de impuestos y las leyes fiscales. Los ajustes por valuacion se registran para reducir el activo
por impuestos diferidos cuando lo mas probable es que no vaya a realizarse un beneficio fiscal.

Nos unimos a Carterpillar en la presentacién de una declaracion consolidada del impuesto sobre la renta federal
estadounidense y en ciertas declaraciones del impuesto sobre la renta estatal. De acuerdo con nuestro contrato para compartir
impuestos con Caterpillar, por lo general pagamos o recibimos de Caterpillar nuestra participacion asignada del impuesto sobre
la renta o los créditos reflejados en estas presentaciones de impuestos consolidadas. Este importe se calcula para cada una de
las declaraciones por separado, tomando el ingreso gravable multiplicado por la tasa de impuestos prevista por ley aplicable.

J. Resultado cambiario

Los activos y los pasivos de las subsidiarias extranjeras (la mayoria de las cuales utilizan la moneda local como su
moneda funcional) se convierten a los tipos de cambio actuales. Los efectos de los ajustes de conversion se reportan como un
componente separado del otro resultado integral acumulado titulado "Conversién cambiaria". Las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion de los importes en moneda extranjera a la moneda funcional se incluyen en los otros ingresos
(gastos) en el estado de resultados consolidado.

K. Uso de estimaciones en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Estados Unidos, requiere que la administracion realice estimaciones y supuestos que afectan los importes reportados. Las
estimaciones importantes incluyen aquéllas relacionadas con la reserva para pérdidas crediticias, los valores residuales de los
activos arrendados, la reserva para el impuesto sobre la renta y los supuestos utilizados para determinar el valor razonable de
los derivados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

L. Nuevos pronunciamientos contables

Contabilidad de la matriz para el ajuste por conversiéon acumulativo al momento del desreconocimiento de ciertas
subsidiarias o grupos de activos dentro de una entidad extranjera o de una inversién en una entidad extranjera — En
marzo de 2013, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) emiti6 lineamientos contables sobre la contabilidad
de la matriz para el ajuste por conversién acumulativo (CTA) al momento del desreconocimiento de ciertas subsidiarias o
grupos de activos dentro de una entidad extranjera o de una inversién en una entidad extranjera. La nueva norma aclara los
lineamientos existentes concernientes al momento en que el ajuste por conversion acumulativo debe ser liberado en las
utilidades al momento de realizar diversas operaciones de desconsolidacion y consolidacién. El lineamiento entré en vigor el
1 de enero de 2014 y no tuvo un impacto importante en nuestros estados financieros.

por impuestos diferidos por una amortizacién de pérdidas netas operativas, una perdlda fiscal similsg o la améi
crédito fiscal en los estados financieros, si esto estd disponible de conformidad con la compex%la ﬁsca] %ﬁlféﬁﬁ@z El



Presentacién de informacion de operaciones discontinuadas y revelaciones de las enajenaciones de los
componentes de una entidad — En abril de 2014, el FASB emiti6 lineamientos contables para determinar qué enajenaciones
pueden presentarse como operaciones discontinuadas y modificé los requerimientos de revelacién relacionados. Los
lineamientos definen una operacion discontinuada como la enajenacién de un componente o grupo de componentes del que se
dispone o se clasifica como de tenencia para venta y representa un cambio estratégico que tiene (o tendra) un efecto mayor en
las operaciones y los resultados financieros de una entidad. Estos lineamientos entran en vigor el 1 de enero de 2015. No
esperamos que la adopcion tenga un impacto importante en nuestros estados financieros.

Reconocimiento de los ingresos — En mayo de 2014, el FASB emitié un nuevo lineamiento sobre el reconocimiento de
los ingresos para proporcionar un modelo de reconocimiento de ingresos tnico e integral para todos los contratos con los
clientes. De conformidad con el nuevo lineamiento, una entidad reconocera los ingresos para representar la transferencia de los
bienes o servicios prometidos a los clientes a un importe al que la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o
servicios. Se ha introducido un modelo de cinco pasos para que una entidad lo aplique cuando reconoce los ingresos. El nuevo
lineamiento también incluye requerimientos de revelacién mejorados y entra en vigor el 1 de enero de 2017. Las entidades
tienen la opcidn de aplicar el nuevo lineamiento de conformidad con un enfoque retrospectivo para cada uno de los periodos de
presentacion previos presentados o un enfoque retrospectivo modificado con un efecto acumulativo de la aplicacion inicial del
nuevo lineamiento reconocido a la fecha de la aplicacion inicial dentro del Estado de Variaciones en el Capital Contable
Consolidado. Estamos en proceso de evaluar la aplicacién e implementacion del nuevo lineamiento.

NOTA 2 - OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO

El resultado integral y sus componentes se presentan en los estados del resultado integral consolidados. Los cambios en

el otro resultado integral acumulado, neto de impuestos, incluidos en los estados de variaciones en el capital contable,
consistieron en lo siguiente:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) Instrumentos
Conversion financieros
cambiaria derivados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 0§ 184 § 8) $ 176
_ Otro resultado integral antes de reclasificaciones (62) 1) (63)
Importes reclasificados del otro resultado integral acumulado — 4 4
Otro resultado integral ~ (62) ey
Saldo al 31 de diciembre de 2013 ; $ 122§ (5) § 117
_ Ofro resultado integral antes de reclasificaciones . _ 481 @ . (489)
Importes reclasificados del otro resultado integral acumulado R 4 4
Otro resultado integral ~ ‘ . “@81) ; — (48D
Saldo al 31 de diciembre de 2014 $ (359) § OR (364)

El efecto de las reclasificaciones fuera del otro resultado integral acumulado en los estados de resultados consolidados
durante los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Clasificacién del

Ingreso (gasto) 2014 2013
Contratos cambiarios Otros ingresos (gastos)  $ — § e
Contratos de tasas de interés Gasto financiero 6) 6)

Reclasificaciones antes de impuestos
(Provision) beneficio fiscal

Total de las reclasificaciones del otro resultado integral acumulado
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NOTA 3 - ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

A. Vencimientos contractuales de las cuentas financieras por cobrar

Los vencimientos contractuales y los pagos programados futuros de las cuentas por cobrar pendientes de pago, al 31 de
diciembre de 2014, fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Contratosde  Contratos de Arrendamientos Arrendamientos

venta a plazos venta a plazos financieros financieros Pagarés Pagarés
Importes exigibles en m_i:a_c:ristas -mayoristgs minoristas mayoristas minoristas mayoristas Total
2015 $ 2420 % 88 $ 2,999 5 67 § 3984 $§ 4033 §$ 13,591
2016 1,828 17 2,096 54 2,238 262 6,495
2017 1,246 8 1,184 33 1.896 . 202 4,569
2018 623 3 524 16 1,069 17 2,252
2019 o 189 —— 213 3 848 = 1253
En adelante 13 — 132 2 970 — 1,117
‘ 6,319 ‘ 116 7,148 175 11,005 4514 29277
Valor residual garantizado — — 352 69 e — 421
Valor residual - — . — 636 24 - — 660
no garantizado ‘ - ~ . - '
Menos: (113) — (639) 20) 87 (24) (883)
Ingresos no devengados
Tata; . . % 6706 & 116 $ 7497 $ o4 $ 10918 S 4490 $ 29475
Menos: Reserva para pérdidas crediticias 401
Total de cuentas financieras por cobrar netas ‘ - - _ $29474

Por lo general, las cuentas por cobrar pueden pagarse o refinanciarse sin penalizacién antes del vencimiento contractual
y también podemos vender las cuentas por cobrar. En consecuencia, esta presentacién no debe considerarse como un
prondstico de las cobranzas futuras de efectivo.

B. Calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar y reserva para pérdidas crediticias

Aplicamos una metodologia sistematica para determinar la reserva para pérdidas crediticias para las cuentas financieras por
cobrar. Con base en nuestro anélisis de las pérdidas crediticias y de los factores de riesgo, nuestros segmentos de cartera son
como sigue:

*  Clientes - Cuentas financieras por cobrar con los clientes minoristas.
* Intermediarios - Cuentas financieras por cobrar con los intermediarios de Caterpillar.

»  Cuentas por cobrar adquiridas de Caterpillar - Cuentas comerciales por cobrar adquiridas de las entidades de
Caterpillar.

Ademas, evaluamos nuestros segmentos de cartera por clase de cuentas financieras por cobrar, lo que se define como un
nivel de informacién (por debajo de un segmento de la cartera) en el que las cuentas financieras por cobrar tienen el mismo
atributo de medicion inicial y un método similar para la evaluacion y el monitoreo del riesgo crediticio. Por lo regular, nuestras
cuentas financieras por cobrar dentro de un 4rea geografica tienen perfiles crediticios y métodos de evaluacién y monitoreo del
riesgo crediticio similares. Nuestras clases, que se alinean con la presentacién de informacién de la administracién con
respecto a las pérdidas crediticias, son como sigue:
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*  Norteamérica - Cuentas financieras por cobrar originadas en Estados Unidos o Canada.

Europa - Cuentas financieras por cobrar originadas en Europa, Africa, Medio Oriente y la Comunidad Britanica de
Estados Independientes.

*  Asia Pacifico - Las cuentas financieras por cobrar originadas en Australia, Nueva Zelanda, China, Jap6n, Corea del Sur
y el Sureste de Asia.

*  Mineria - Las cuentas financieras por cobrar relacionadas con grandes clientes mineros en todo el mundo.

*  América Latina - Cuentas financieras por cobrar originadas en los paises de Centroamérica y Sudamérica y en México.

*  Financiamiento de Energia de Caterpillar - Las cuentas financieras por cobrar relacionadas con los buques marinos
con motores de Caterpillar en todo el mundo y la generacion de energia eléctrica de Caterpillar, la compresion de gas
y los sistemas de cogeneracidén asf como el equipo que no es de Caterpillar pero que funciona a través de estos
sistemas en todo el mundo.

Préstamos y arrendamiento financiero deteriorados

Para todas las clases, un préstamo o arrendamiento financiero se considera deteriorado, con base en la informacion y los
hechos actuales, si es probable que no vayamos a ser capaces de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los
términos contractuales del préstamo o del arrendamiento financiero. Los préstamos y el arrendamiento financiero revisados en
cuanto a su deterioro incluyen préstamos y arrendamientos financieros que estaban vencidos, con problemas de recuperacion o
en quiebra. El reconocimiento del ingreso se suspende y el préstamo o arrendamiento financiero se coloca en estado de no
contabilizacion de intereses no pagados cuando la administracién determina que la cobranza de ingresos futuros no es probable
(por lo general, después de 120 dias de atraso, excepto en ubicaciones en donde los requerimientos normativos locales dictan
un método diferente o en los casos en los que se conozca informacién relevante que garantice el colocar el préstamo o el
arrendamiento financiero en situaciéon de no contabilizaciéon de intereses no pagados ). La acumulacién se reanuda y, se
reconoce el ingreso suspendido anteriormente, cuando el préstamo o el arrendamiento financiero se vuelven vigentes en
términos contractuales y/o se eliminan las dudas acerca de la cobranza. Las entradas netas de efectivo con respecto a los
préstamos o el arrendamiento financiero deteriorados se registran contra las cuentas por cobrar y, a continuacién, en cualquier
ingreso no reconocido.

No se presentaron préstamos o arrendamientos financieros deteriorados al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 para los
segmentos de cartera de los Intermediarios ni de las Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar. La inversion promedio
registrada para los préstamos y los arrendamientos financieros deteriorados para el segmento de cartera de Cuentas por Cobrar
Adquiridas de Caterpillar fue de $0 durante 2014, 2013 y 2012.

Los préstamos y los arrendamientos financieros deteriorados en lo individual para el segmento de cartera de los clientes
fueron como sigue:
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(Cifras expresadas en millones de

délares estadounidenses) Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013

Préstamos y arrendamientos financieros Saldo del Saldo del

deteriorades sin reserva registrada Inversion capital Inversion Inversidn capital Inversién

registrada insoluto registrada registrada insoluto registrada

Clientes

_ Norteamérica $ 14 $ 14 3 — 3 238 2 3 —
Europa 44 43 — 48 47 —
Asia/Pacifico ‘ 2 2 — 7 ] —
Mineria 29 29 —_ 134 134 —
América Latina 34 34 ' i . 11 s
Financiamiento de 129 128 —— 223 222 e
Energia de Caterpillar

e T T e

Préstamos y arrendamientos financieros
deteriorados con una reserva registrada

Clientes . : ‘
Norteamérica $ 6 $ 6 $ 1 $ 13 % 13 % 4
Europa . 12 s 4 20 19 ~ 7
Asia/Pacifico 29 29 8 17 17 2
Mineria , . 138 ) 9 - ~ = —
América Latina 42 42 12 33 33
Financiamiento de o 135 - 134 41 110 106 5l
Energia de Caterpillar . ~ ‘ . .

Total $ 362 § 360 $ 75 8 193 § 188 §$ 73

Total de los préstamos y arrendamientos
financieros deteriorados

Clientes

Norteamérica 5 20 % 20 § 1 § 36 % 35 & 4
Europa 56 55 4 68 66 7
Asia/Pacifico 31 ; 31 8 24 24 2
Mineria 167 166 9 134 134 —
América Latina ‘ 76 76 12 44 44
Financiamiento de 264 262 41 333 328 51
Energia de Caterpillar

Total ; $ 614 5 610 § B 58 639 § 631 8 2 73




(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)
Al 31 de diciembre de 2012

Préstameos y arrendamientos financieros deteriorados sin reserva registrada Saldo del
Inversidn capital Reserva
_registrada insoluto relacionada
Clientes
Norteamérica ‘ , - $ 28 § 27§ .
Europa 45 45 —
Asia/Pacifico = ... ... 5 @ 5 .
Mineria 1 1 —
Ameérica Latina o . ; - g -
Financiamiento de Energia de Caterpillar 295 295 —
Total ‘ : ~ $ 38 % 377 % @
Préstamos y arrendamientos financieros deteriorados con una reserva registrada
Clientes ; . - ‘ - ‘
Norteamérica $ 25 $ 23§
Europa , ~ 28 26 1
Asia/Pacifico 19 19 4
Mineria ‘ ‘ . e o - —
América Latina 36 36 10
Financiamiento de Energia de Caterpillar - ~ 113 109 o
Total 3 221 § 213§ 56
Total de los préstamos y arrendamientos financieros deteriorados ' ‘ . =
Clientes ,
Norteamérica = , S 53§ 50 § 7
Europa ; 73 71 11
Asia/Pacifico . .= __ . ___ _ _ = = _ _ __ = _ i @
Mineria 1 1 —
América Latina . ... % . s 1)
Financiamiento de Energia de Caterpillar 408 404 24
Total : ‘ ~ $ 599 § 500 § 56
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(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)

Préstamos y arrendamientos
financieros deteriorados sin reserva
registrada

Clientes

Norteamérica

Europa

Asia/Pacifico

Mineria

América Latina

Financiamiento de

Energia de Caterplllar
Total

Préstamos y arrendamientos
financieros deterioradoes con una
reserva registrada

Norteamérica
Europa
Asia/Pacifico
Mineria
América Latina
Financiamiento de
Energia de Caterpillar
Total
Total de los préstamos y
arrendamientos financieros
deteriorados
Clientes
Norteamérica
Europa
Asia/Pacifico
Mineria
~ Ameérica Latina
Financiamiento de
Energia de Caterpillar

Total

Ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2014

Ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2013

Ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2012

Inversién Ingreso por Inversién Ingreso por Inversién Ingreso por
promedio intereses promedio intereses promedio intereses
registrada reconocidos registrada reconocidos registrada reconocidos
$ 20 % - 8 25 8 3 % 50 § 3
47 49 1 45 |
3 — 4 — 3 —
69 3 61 3 8 —
30 = 11 o 6 -
164 6 271 5 220 2
$ 333 § 11 8 421 § 12 % 332 § 6
9 8 — 3 18 3 1$ 25 3 1
21 1 22 1 27 |
23 1 18 1 15 1
90 7 1 — = —
36 1 52 2 32 2
96 2 135 1 94 —
$ 275 8§ 12 8 246 $ 6 § 193 § 5
$ 29 § 1 8 43 3 4 8 755 4
68 2 71 2 72 2
26 1 22 i 18 1
159 10 62 3 8 —
66 1 63 2 . 38 2
260 8 406 6 314
$ 608 $ 23 § 667 § 18 8 @ 558 1

Préstamos y arrendamientos financieros vencidos y que no contabilizan intereses no pagados

Para todas las clases, consideramos que un préstamo o un arrendamiento financiero estdn vencidos si cualquier parte del
pago contractual esta vencido y no pagado por mas de 30 dias. El reconocimiento del ingreso se suspende y el préstamo o
arrendamiento financiero se coloca en estado de no contabilizacién de intereses no pagados cuando la administracion determina
que la cobranza de ingresos futuros no es probable (por lo general, después de 120 dias de atraso, excepto en ubicaciones en
donde los requerimientos normativos locales dictan un método diferente o en los casos en los que se conozca informacion
relevante que garantice el colocar el préstamo o el arrendamiento financiero en situacién de no contabilizacion de intereses no
pagados ). La acumulaciéon se reanuda y, se reconoce el ingreso suspendido anteriormente, cuando el prestamo o el
arrendamiento financiero se vuelven vigentes en términos contractuales y/o se eliminan las dudas acerca de la cobem
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Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, no habia préstamos o arrendamientos financieros en estado de no
contabilizacion de intereses no pagados para el segmento de cartera de los Intermediarios. Al 31 de diciembre de 2014, se
tuvieron $4 millones en préstamos o arrendamientos financieros en estado de no contabilizacién de intereses no pagados del
segmento de la cartera de cuentas por cobrar adquiridas de Caterpillar, todo lo cual se clasifica como cuentas financieras por
cobrar de Europa. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no habia préstamos o arrendamientos financieros en estado de no
contabilizacién de intereses no pagados del segmento de la cartera de cuentas por cobrar adquiridas.

La inversion en préstamos y arrendamientos financieros de los clientes en el estado de no contabilizacién de intereses no

pagados al 31 de diciembre fue como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013 2012
Clientes
M
Norteamérica 27 ‘ 26 . 59
Europa 28 28 38
Asia/Pacifico 54 50 36
Mineria 62 23 12
América Latina 201 210 163
Financiamiento de Energfa de Caterpillar 96 119 220
Total ' $ 468 $ 456 § 528
La antigiiedad de los préstamos y los arrendamientos financieros fue como sigue:
(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)
31 de diciembre de 2014
Total de 91+ Adn
cuentas  coptabilizan
31-60 Dias  61-90 Dias  91+Dias Total financieras  do intereses
Clientes Vencidos  Vencidos  Vencidos Vencidos Al corriente por cobrar  no pagados
Norteameérica $ 46 8 8 8 27 % 81-%8 7291 % 7,372 8 4
Europa 16 23 29 68 2,607 2,675 6
Asia/Pacifico 29 22 69 120 2,773 2,893 16
Mineria 28 — 11 39 2,084 2,123 —
América Latina 55 23 196 274 2,583 2.857 8
Financiamiento de 1 4 64 69 3,079 3,148 1
Energia de Caterpillar
Intermediarios
Norteamérica — — — — 3,209 3,209 —
Europa — — — — 467 467 e
Asia/Pacifico — — — — 637 637 —
Mineria o — — — 3 3 s
América Latina — — — — 853 853 —
Financiamiento:de e - — e = - ——
Energia de Caterpillar
Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar
Norteamérica 23 5 1 29 1,916 1,945 1
Europa 4 1 5 10 429 439 1
Asia/Pacifico — — — —= 401 40 =
Minerfa — — — — — - POR ONSSJO
América Latina 6 5 - 11 420 V431 - "e(y
Financiamiento de — — 1 1 21 é‘ 22 1 Z
Energia de Caterpillar f;
Total ~ $ 208 $ 91 $ 403 $ 702 § 28773 [Bo VGADRIMA ESIARDA Z
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(Cifras expresadas en millones de

dodlares estadounidenses) 31 de diciembre de 2013

Total de 91+ Adn
cuentas contabilizan

31-60 Dias 61-90 Dias  91+Dias Total financieras do intereses

Clientes Vencidos  Vencidos  Vencidos  Vencidos Al corriente por cobrar no pagados
Norteamérica $ 37 % 12 8 24 % 73 8% 6507 % 6580 % 6
Europa 26 15 29 70 2,805 2,875 8
Asia/Pacifico o 55 46 59 160 3,158 3318 11
Mineria 3 — 12 15 2,128 2,143 —

 América Latina - - 54 25 196 - 275 2438 2713 5
Financiamiento de 55 30 60 145 2,946 3,091 [
Energia de Caterpillar

Intermediarios : . ~
Norteamérica e — — — 3,034 - 3,034 —
Europa ~ - - — — 569 569 —
Asia/Pacifico — — e e 706 706 —
Mineria e - e i 5 5 e
América Latina e — — e 940 940 —
Financiamiento de S e B e e — o
Energia de Caterpillar

Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar
Norteamérica ; ' 26 5 2 33 1,539 1.572 2
Europa 2 1 1 4 423 427 —
Asia/Pacifico - - = = 468 468 e
Mineria — — — — —_ — —
Ameérica Latina — — — — 616 616 =
Financiamiento de — - 1 1 8 9 1
Energia de Caterpillar

Total . ~ 8 258 § 134 $§ 384 $§ 776 $28290 $ 29066 $ 33"
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(Cifras expresadas en millones de

délares estadounidenses) 31 de diciembre de 2012

Total de 91+ Atn
cuentas contabilizan

31-60 Dias 61-90 Dias  91+Dias Total financieras  do intereses

Clientes Vencidos  Vencidos  Vencidos  Vencidos Al corriente por cobrar ne pagados
Norteamérica 3 35 % 3 5 52 8 95 $ 5889 § 5984 § 2 3
Europa 23 9 36 68 2,487 2,555 9

_ Asia/Pacifico - - 53 19 54 . 126 3343 3469 18
Minerfa —_ 1 12 13 1,960 1,973 —_
Ameérica Latina o 62 19 153 234 2,481 2,715 —
Financiamiento de 15 14 126 155 3,017 3,172 4
Energia de Caterpillar

Intermediarios

. Norteamérica - — — e 2,931 2,931 —
Europa s — e —_ 652 . 652 —
Asia/Pacifico — - — - 945 945 —
Mineria ‘ — - . - 1 1 o

- América Latina — R —_ — 1,057 1,057 —_

Financiamientode — . i - ..
Energia de Caterpillar ‘ ‘
Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar

Norteamérica , 17 3 2  » 134 @ i13% @ 9
Europa 1 — — 1 331 332 —
Asia/Pacifico —— — — — 868 868 o
Mineria — . — — e — —

_ América Latina ‘ - - - L 547 47
Financiamiento de — e 1 1 10 11 1
Energia de Caterpillar

Total ; ; ‘ $ 206 8§ 73 B8 436 § 715 $ 27853 8§ 28568 § 37
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Reserva para pérdidas crediticias
El andlisis de la reserva para pérdidas crediticias fue como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
31 de diciembre de 2014

Cuentas por cobrar
adquiridas de

Reserva para pérdidas crediticias: Clientes Intermediarios Caterpillar Total
Saldo al inicio del ejercicio $ 374§ 10 8§ 3 8% 387
Cuentas por cobrar canceladas (146) —_ — (146)
Recuperaciones en las cuentas por cobrar antes canceladas ; 47 — - 47
Reserva para pérdidas crediticias 136 — — 136
Ajuste debido a la venta de cuentas por cobrar ‘ ~ - 3) — —_ )
Ajuste por conversion cambiaria (20) — o 20)
Saldo al final del ejercicio ' 3 101
Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro $ 75 8 — 8 e § 75
Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 313 10 3 326
Saldo final - ; ; . ; $ 388§ 108 3 8§ 4]

Inversion kegiSti‘ada en las cuentas financieras por cobrar:

Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro $ 614 § — $ — 3 614
Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 20,454 5,169 3,238 28.861

Saldo final $ 21,068 $§ 5169 § 3,238 § 29,475

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

31 de diciembre de 2013

Cuentas por cobrar
adquiridas de

Reserva para pérdidas crediticias: Clientes Intermediarios  Caterpillar Total
Saldo al inicio del ejercicio $ 417 § 9 % 3 8 429
Cuentas por cobrar canceladas (180) — — (180)
- Recuperaciones en las cuentas por cobrar antes canceladas 56 e — 56
Reserva para pérdidas crediticias 90 1 — 91
Ajuste debido a la venta de cuentas por cobrar 3) — — 3)
Ajuste por conversion cambiaria (6) — . (6)
Saldo al final del ejercicio $ 3714 % 10§ 3 8 387
Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro ~ $ 73 8 — 3 - — 8 73
Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 301 10 3 314
_Saldo final ‘ . 8% 34 8 108 3 85 387

Inversiéri 'regiStrada en lask cuentas financieras por cobrar: . - . : ,
Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro $ 639 $ — § — 3 639

Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro ‘ 20,081 57254 3092 28427

Saldo final $ 20720 § 5254 § 3,092 § 29,066




(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
31 de diciembre de 2012

Cuentas por cobrar
adquiridas de

Reserva para pérdidas crediticias: Clientes __Intermediarios ___Caterpillar Total
Saldo al inicio del ejercicio $ 362 §$ 6 $ 3 35 M
Cuentas por cobrar canceladas (150) —_— — (150)
Recuperaciones en las cuentas por cobrar antes canceladas 47 - A 47
Reserva para pérdidas crediticias 159 3 — 162
Ajuste debido a la venta de cuentas por cobrar @ — e @)
Ajuste por conversién cambiaria 1 — - 1
Saldo al final del ejercicio $ 417 $ 9 3 3 8 49
; $ 5% § — 3 -~ 8 56
Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 361 9 3 373
Saldo final . ~ - 8 417 5 9 § 3

Inversion registrada en las cuentas financieras por cobrar:

Evaluado en lo individual en cuanto al deterioro | $ 599 3 — 8 — $ 59
‘Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro ' o 19269 5586 - 3114 27969
Saldo final $§ 19,868 $§ 5,586 § 3,114 ' § 28,568

Calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar

La calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar se revisa en forma mensual. Los indicadores de la calidad
crediticia incluyen el cumplimiento y el que se presenten problemas de recuperacion. El que se presenten problemas de
recuperacion se define como las cuentas financieras por cobrar que en la actualidad tienen mas de 120 dias de vencidas y/o se
encuentran en condicién de no contabilizacion de intereses no pagados o en quiebra. Las cuentas financieras por cobrar que no
satisfacen los criterios arriba mencionados se consideran en cumplimiento. Las cuentas por cobrar con problemas de
recuperacién tienen la probabilidad méas elevada de pérdida crediticia. La reserva para pérdidas crediticias atribuible a las
cuentas por cobrar con problemas de recuperacion se basa en la fuente mas probable de pago, que normalmente es la
liquidaci6n de la garantia real. Para determinar el valor de la garantia real, estimamos el valor de mercado razonable actual de
la garantia real menos los costos de venta. Ademas, se consideran mejoras crediticias como las garantias reales adicionales y las
garantias contractuales de terceros para determinar la reserva para pérdidas crediticias atribuibles a las cuentas por cobrar con
problemas de recuperacién.
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La inversion registrada de las cuentas financieras por cobrar, tanto en cumplimiento como con problemas de recuperacion,
fue como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
31 de diciembre de 2014

Cuentas por
cobrar

Interme  adquiridas de
Clientes diarios Caterpillar Total
En cumplimiento
Norteamérica ; ~ ; $ 7345 § 3209 § 1945 § 12499
Europa 2,647 467 435 3,549
Asia/Pacifico - 2,839 637 401 3,877
Mineria 2,061 3 — 2,064
Ambérica Latina 2,656 853 431 3940
Financiamiento de Energia de Caterpillar 3,052 — 22 3,074

S 20,600 $ 5169 $ 3234 § 29,003

e ity

Total en cumplimiento

Con problemas de recuperacion

Norteamérica ‘ ' ; $ 278 . — % — $ 27
Europa 28 — 4 32
Asia/Pacifico ~ , , ~ 54 — . = 54
Mineria 62 — — 62
América Latina ~ . - -y
* Financiamiento de Energia de Caterpillar 96 — — 96
Total con problemas de recuperacion ‘ ... % 48 - $ = 435 4D
Total en cumplimiento y con problemas de recuperacion
Norteamérica ; $ 7372 § 3209 $§ 1,945 § 12,526
Europa 2,675 467 439 3,581
_ Asia/Pacifico . , - ; 2893 637 401 3,931
Minerfa 2,123 3 — 2,126
Ameérica Latina 2,857 853 431 4,141
Financiamiento de Energia de Caterpillar 3,148 — 22 3,170
Total ; $ 21068 § 5,169 § 3,238 $;29,475

e e R S




(Cifras expresadas en millones de d6lares estadounidenses)

31 de diciembre de 2013

Cuentas por cobrar
adquiridas de

Clientes Intermediarios Caterpillar Total
En cumplimiento
Norteamérica $ 6554 8§ 3034 § 1572 % 11,160
Europa 2,847 569 427 3,843
Asia/Pacifico . ‘ - - 3268 2 706 468 4442
Mineria 2,120 5 — 2,125
América Latina . - .. 92503 940 616 4,059
Financiamiento de Energia de Caterpillar 2,972 — 9 2,981
Total en cumplimiento ‘ ~ % 20264 $ 5254 $ 3092 $ 28610
Con problemas de recuperacién
Norteamérica ~ ~ $ 26 % = 5 — 8 26
Europa 28 — — 28
- Asia/Pacifico : £ 50 — — 50
Mineria 23 — — 23
América Latina 210 e S 2210
Financiamiento de Energia de Caterpillar . 119 - . —— 119
Total con problemas de recuperacion $ 456 § — 3 — § 45
Total en cumplimiento y con problemas de recuperacion
Norteamérica ‘ ‘ $ 6580 % 303 $ 1572 % 11186
Europa 2,875 569 427 3,871
Asia/Pacifico : - 3318 706 468 449
Mineria 2,143 5 — 2,148
_ América Latina ‘ 2,713 940 616 4,269
Financiamiento de Energia de Caterpillar 3,091 — 9 3,100
Total . . % 920720 8 5254 $ 3092 $ 29066 .
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lCdras expresaaas en mlllones ae aolares esfaaoumdenses)
31 de diciembre de 2012

Cuentas por cobrar
adquiridas de

Clientes Intermediarios Caterpillar Total
En cumplimiento
Norteamérica , - $ 5925 § 2931 § 1,356 $ 10212
Europa 2,517 652 332 3,501
Asia/Pacifico - ~ : . 34w Gus 868 55
Mineria ‘ 1,961 1 — 1,962
América Latina ‘ 2,552 1,067 547 4,156
Financiamiento de Energia de Caterpillar 2,952 . 11 2,963
Total en cumplimiento ~ ‘ % 19340 $ 558 $ 3,114 $ 28040
Con problemas de recuperaclon
~ Norteamérica ... __ % 8 5§ 5
Europa 38 — — 38
 Asia/Pacifico , : - . 36 - 36
Mineria 12 — — 12
_ América Latina ~ - ~ o 163 — , — 163
Financiamiento de Energia de Caterpillar 220 e — 220
Total con problemas de recuperacién ~ $ 528 % — 8 — $ 528
Total en cumplimiento y con problemas de recuperacién
Norteamérica - $ 5984 $ 2931 $§ 1,356 $ 10271
Europa 2,555 652 332 3,539
Asia/Pacifico ; o 3,469 945 868 5,282
Mineria 1,973 1 — 1,974
América Latina , - ; 2,715 10s7 547 4319
Financiamiento de Energia de Caterpillar 3,172 — 11 3,183
Total ‘ ‘ ' $ 1988 $ 558 $ 3114 § 28568

Reestructuraciones de deuda con problemas

Una reestructuracion de un préstamo o cuenta por cobrar del arrendamiento financiero constituye la reestructuracion de
una deuda con problemas (TDR) cuando el acreedor otorga a un prestatario que experimente dificultades financieras una
concesion que de otro modo no consideraria. Las concesiones otorgadas pueden incluir vencimientos contractuales
prorrogados, inclusién de periodos en los que solo se consideran intereses, tasas de interés por debajo del mercado, periodos
prorrogados en los que no se realizan pagos y reduccién del capital y/o de los intereses acumulados.

Las reestructuraciones de las deudas con problemas se revisan junto con otras cuentas por cobrar como parte de la

evaluacion continua que realiza la administracion con respecto a la idoneidad de las reservas para pérdidas crediticias. La
reserva para pérdidas credmuas atnbulble a las reestructuramones de deuda con problemas se basa en la fuente més probab

atribuibles a las cuentas por cobrar con problemas de recuperacion.

Durante los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, no se presen gow@p@mmﬁo Gt
por cobrar del arrendamiento financiero que se hubiesen modificado como reestructuraciones de deulla con proBE!
segmentos de la cartera de los Intermediarios y de las Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar. 2 p.A1e-




Los préstamos y las cuentas por cobrar del arrendamiento financiero en el segmento de cartera de los clientes modificados
como reestructuraciones de deudas con problemas durante los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2014, 2013 y
2012 fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) Ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2014

Inversiones
registradas Inversiones registradas

Nimero de

pendientes de pago
antes de las
reestructuraciones de

pendientes de pago
después de las
reestructuraciones de

contratos deuda con [_)roblemas deuda con problemas

Norteamérica 34 $ 12 $ 7
Europa 8 7 7
Asia/Pacifico 2 - .
Mineria 51 185 176
Latinoamérica 35 31 30
Financiamiento de Energia de Caterpillar 18 137 139
Total® . 148 $  3m 5 359
Ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2013
Inversiones
registradas Inversiones registradas
pendientes de pago pendientes de pago
antes de las después de las
Niimero de reestructuraciones de reestructuraciones de
contratos deuda con problemas deuda con problemas
Norteamérica 62 3 9 8 9
Europa 51 7 7
Asia/Pacifico 3 1 1
Mineria 45 123 123
Latinoamérica 32 3 3
Financiamiento de Energia de Caterpillar’ 17 153 157
Total® 210 $ 296 $ 300
Ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2012
Inversiones
registradas Inversiones registradas
pendientes de pago pendientes de pago
antes de las después de las
Numero de reestructuraciones de reestructuraciones de
contratos deuda con problemas deuda con problemas
Norteamérica 98 $ 15 $ 15
Europa 21
Asia/Pacifico 12
Latinoamérica 41
Financiamiento de Energia de Caterpillar 27 253 253
Total® 19 8§ 284 $ 284

% Durante el perfodo que concluyé el 31 de diciembre de 2014, no se tuvieron fondos adicionales prestados posteriormente a un pry
hubiesen modificado en una reestructuracién de deuda con problemas. Durante los ejercicios que concluyeron el 31 de dlclemb
posteriormente un préstamo adicional de $25 millones y $24 millones, respectivamente, a un prestatario cuyos términos/#

ablan modlﬁcado en una

YCuyos térmings LN
y 2012, se otorgd <‘\




Las reestructuraciones de deuda con problemas con incumplimiento en el pago de la cartera de clientes durante los
ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, que se habian modificado dentro del periodo de doce meses
previos a la fecha de incumplimiento fueron como sigue:

. . Ejercicio concluido el EJETCICIO concluido el Ejercicio concluido el
(Cifras expresadas en millones 310 giciembre de 2014 31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
de ddlares estadounidenses)
Inversion Inversion Inversion
registrada registrada registrada
después de la después de la después de la
reestructuracion reestructuracion reestructuracion .
Numero de de deuda con Numero de de deuda con Numero de de deuda con
contratos problemas contratos problemas contratos problemas
Clientes
_ Norteamérica ; i 8 1 e
Europa 46 2 5 — — —
 Asia/Pacifico ‘ - — — — 2 1
Ameérica Latina 11 1 — — — —_
_ Financiamientode = - 2 3 16 . 9]
Energia de Caterpillar ~ - ~ . _____
e e
Total 68 $ 4 26 $ 7 67 $ 26

C. Transferencias de cuentas por cobrar

Activos administrados no registrados en el balance general

Algunas cuentas financieras por cobrar y equipos con arrendamientos operativos se venden a terceros con derecho
limitado contra nosotros de regreso o sin derecho a fin de minimizar la concentracidn del riesgo crediticio con ciertos clientes
y, por lo general, se contabilizan como ventas. En 2014, 2013 y 2012, recibimos $244 millones, $243 millones y $206 millones,
respectivamente, de ingresos en efectivo y reconocimos ganancias antes de impuestos de $7 millones, $4 millones y $3
millones respectivamente, por la venta de esos activos. Por lo regular, mantenemos nuestras responsabilidades de pago para con
estos activos de terceros, que totalizaron $316 millones, $322 millones y $291 millones al 31 de diciembre de 2014, 2013 y
2012, respectivamente. Dado que no recibimos una cuota por el pago de la deuda de estos activos, se registra un pasivo por
pago de la deuda. Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, el pasivo relacionado fue de $1 millén, $2 millones y $1 millén,
respectivamente. Estos activos no estén disponibles para pago a nuestros acreedores.

El total de activos administrados no registrados en el balance general al 31 de diciembre fue como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013 2012
[ Pagarés por cobrar del sector minorista ‘ $ 121 § 126 % 49
Arrendamientos operativos 93 61 60
_ Arrendamientos financieros minoristas ... - 59 w3 1l6
Contratos de venta a pklazos minoristas 43 32 66
Total de activos administrados no registrados en el balance general 8 316 & @ 377 § 291

D. Compras de las cuentas comerciales por pagar de las entidades de Caterpillar
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Compramos cuentas comerciales por cobrar de las entidades de Caterpillar con descuento. El descu
del importe de los ingresos de financiamiento que se devengarian a una tasa de mercado con 1
comerciales por cobrar durante su vida esperada. El descuento se amortiza en los ingresos con base
durante la vida de las cuentas por cobrar y se reconoce como un ingreso de financiamiento mayori
concluyeron el 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, los descuentos amortizados para las cuentas
millones, $233 millones y $241 millones, respectivamente. En los estados de los flujos de efectiv
del descuento se incluye en las actividades de inversién conforme se cobran las cuentas por cobrar. A\



NOTA 4 - EQUIPO EN ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Los componentes del equipo en arrendamientos operativos, menos la depreciacién acumulada al 31 de diciembre fueron
como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013 2012
~EQuipo con arrendamientos operativos; al costo 5 5273 % 5127 . %8 4421
Menos: Depreciacion acumulada (1,649) (1,583) (1,451
Equipo con arrendamientos operativos, neto o ~ 3 36248 3544 § 2970

Al 31 de diciembre de 2014, los pagos de renta minimos programados para los arrendamientos operativos fueron como

sigue:
2015 2016 2017 2018 2019 En lo sucesivo Total
$ 904 $ 587 § 333 $ 166 3 63 3 15 % 2,068

NOTA 5 - CONCENTRACION DEL RIESGO CREDITICIO

Los instrumentos financieros con riesgo crediticio potencial consisten principalmente en cuentas financieras por cobrar.
Ademas, en una menor medida, tenemos riesgo crediticio potencial asociado con contrapartes de los contratos de derivados.

Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, las cuentas por cobrar de los clientes en las industrias relacionadas con la
construccion integraron alrededor de una tercera parte de nuestra cartera total. Al 31 de diciembre de 2014, alrededor de 50 por
ciento de las cuentas por cobrar asociadas con la construccion se relacionan con clientes en Norteamérica. Al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, alrededor de 40 por ciento de las cuentas por cobrar asociadas con la construccién se relacionan con clientes en
Norteamérica. Ninglin cliente o intermediario representd una concentracién importante del riesgo crediticio. Por lo regular
mantenemos un derecho de garantia real en el equipo minorista financiado y requerimos una cobertura de seguros contra dafios
fisicos para todo el equipo financiado. Consulte en la Nota 15 informacion adicional concerniente a los segmentos de negocios.

En relacion con nuestros instrumentos derivados, por lo general no se requiere una garantia real de las contrapartes o de
nosotros. Celebramos contratos maestros de compensacién de las Asociaciones Internacionales de Derivados y Permutas
Financieras (ISDA) que permiten la liquidacion neta de los importes que se adeudan de conformidad con sus respectivos
contratos de derivados. De conformidad con estos contratos maestros de compensacion,en general, la liquidacion neta nos
permite o permite a la contraparte determinar el importe neto pagadero por los contratos que se adeudan en la misma fecha y en
la misma moneda para tipos similares de operaciones de derivados. En general, los contratos maestros de compensacion
también prevén la liquidacién neta de todos los contratos pendientes de pago con una contraparte en caso de incumplimiento o
terminacién. Nuestra exposicion a las pérdidas crediticias en el caso de incumplimiento de las contrapartes est4 limitada a sélo
aquellas ganancias que hemos registrado, pero para las que ain no hemos recibido los pagos en efectivo. Los contratos
maestros de compensacién reducen el importe de las pérdidas en los que la Compafiia incurrirfa en caso de que las contrapartes
no cumplieran sus obligaciones. Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, la exposicién méaxima a la pérdida crediticia,
incluidos los intereses acumulados fue de $123 millones, $178 millones y $306 millones, respectivamente, antes de la
aplicacion de cualesquier contratos maestros de compensacién. Consulte en la Nota 9 informacion adicional concerniente a los
derivados.
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NOTA 6 - COMPROMISOS CREDITICIOS

Lineas de crédito revolvente

Tenemos tres lineas de crédito globales con un grupo sindicado de bancos que totalizan $10.50 mil millones (linea de
crédito) disponibles en conjunto tanto para Caterpillar como para nosotros para efectos de liquidez general. Con base en la
decision de asignacion de la administracion, que esta sujeta a revisién en cualquier momento, la parte de la linea de crédito
disponible para nosotros al 31 de diciembre de 2014 fue de $7.75 mil millones.

» Lalinea de crédito a 364 dias por $3.15 mil millones (de los cuales $2.33 mil millones estan disponibles para nosotros)
vence en septiembre de 2015.

+ Lalinea de crédito a cuatro afios contratada en 2010, segin se modifico en septiembre de 2014, por $2.73 mil millones
(de los cuales $2.01 mil millones estan disponibles para nosotros) vence en septiembre de 2017.

* Lalinea de crédito a cinco afios contratada en 2011, segiin se modifico en septiembre de 2014, por $4.62 mil millones
(de los cuales $3.41 mil millones estan disponibles para nosotros) vence en septiembre de 2019,

Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio neto consolidado de Caterpillar ascendia a $22.23 mil millones, lo que esta por
arriba de los $9.00 mil millones que se requieren de conformidad con la linea de crédito. El patrimonio neto consolidado se
define en la linea de crédito como el capital contable consolidado que incluye acciones preferentes pero excluye el saldo de los
beneficios de pensiones y otros beneficios posteriores al retiro dentro del otro resultado integral acumulado.

Al 31 de diciembre de 2014, nuestra relacion de cobertura de intereses como obligacién contractual fue de 2.19 a 1. Esto
estd por arriba de la relacién minima de 1.15 a 1 calculada como (1) la utilidad que excluye el impuesto sobre la renta, el gasto
financiero y la ganancia/(pérdida) neta de los derivados de las tasas de interés con respecto a (2) el gasto financiero calculado al
cierre de cada uno de los trimestres calendario para el periodo de cuatro trimestres que se actualizan y que ha concluido de
manera mas reciente, segun lo requiere la linea de crédito.

Ademas, al 31 de diciembre de 2014, nuestra relacion de apalancamiento a seis meses, como obligacién contractual, fue
de 7.79 a 1 y nuestra relacion de apalancamiento al cierre del afio, como obligacion contractual, fue de 7.83 a 1. Esto esta por
debajo de la relacion maxima de deuda a capital neto de 10 a 1, calculado (1) en forma mensual como el promedio de las
relaciones de apalancamiento determinadas en el ultimo dia de cada uno de los seis meses calendario previos y (2) en cada uno
de los dias 31 de diciembre, segtin lo requiere la linea de crédito.

En caso de que ya sea Caterpillar o nosotros no cumplamos una o mas de nuestras respectivas obligaciones contractuales
financieras de conformidad con la linea de crédito en el futuro (y no podamos obtener un consentimiento o dispensa), el grupo
sindicado de bancos puede dar por terminados los compromisos asignados a la parte que no cumpla sus obligaciones
contractuales. Ademas, en ese caso, algunos de nuestros otros acreedores de conformidad con otros contratos de préstamo en
donde sean aplicables obligaciones contractuales financieras similares o disposiciones de incumplimiento cruzado, pueden, a su
eleccion, elegir buscar conseguir recursos de conformidad con esos contratos de préstamo, lo que incluye la aceleracion del

pago de los préstamos pendientes de pago. Al 31 de diciembre de 2014, no habia préstamos en el esquema de la linea de
crédito.

Préstamos bancarios

Las lineas de crédito con los bancos al 31 de diciembre de 2014 totalizaron $4.06 mil millones. Estas lineas de crédito
comprometidas y no comprometidas, que pueden cubrir los requisitos para renovacion en diversas fechas futuras o no tener
fecha de vencimiento especificada, se utilizan principalmente por parte de nuestras subsidiarias no estadounidenses para
requerimientos de financiamiento locales. Los compromisos crediticios disponibles remanentes pueden cancelarse en cualquier
momento a discrecion de los acreedores. Al 31 de diciembre de 2014, tenfamos $1.90 mil millones pendientes de pago contra
estas lineas de crédito en comparacion con los $2.03 mil millones al 31 de diciembre de 2013 y estuvimos en cumplimiento de
todas las obligaciones contractuales de deuda de conformidad con estas lineas de crédito.
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Pagarés por cobrar/por pagar a Caterpillar

De conformidad con nuestros contratos de préstamo de importe variable y otros pagarés por cobrar con Caterpillar,
podemos solicitar un préstamo de hasta $2.31 mil millones de Caterpillar y Caterpillar puede solicitarnos un préstamo de hasta
$1.29 mil millones. Los acuerdos estin vigentes durante periodos indefinidos y pueden modificarse o darse por terminado por
cualquiera de las partes previa notificacion con 30 dias de anticipacién. Tuvimos pagarés por cobrar de $414 millones y
pagarés por pagar de $1.11 mil millones, pendientes de pago de conformidad con estos contratos al 31 de diciembre de 2014, en
comparacion con los pagarés por cobrar de $345 millones y los pasivos por pagar de $1.12 mil millones al 31 de diciembre de
2013.

Linea de crédito comprometida

Otorgamos a Caterpillar una linea de crédito comprometida por $2 mil millones, que vence en febrero de 2019. Recibimos
una comision de Caterpillar basada en los importes dispuestos de la linea de crédito y una comisiéon de compromiso por los
importes de la linea de crédito de los que no se disponga. Al 31 de diciembre de 2014, no habia préstamos en el esquema de
esta linea de crédito.

NOTA 7 - PRESTAMOS A CORTO PLAZO

Los préstamos a corto plazo pendientes de pago al 31 de diciembre estaban integrados por lo siguiente:

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

2014 2013 2012
Tasa Tasa Tasa
—_ Saldo__ Promedio _ Sa_l.do Promed'i_o Saldo Promedio
Papel comercial, neto. = $ 3688 03% $ 2502 05% $ 3,654 06%
Préstamos bancarios 411 6.8% 545 6.4% 418 5.6%
Pagarés a la vista de tasa variable y - 600 0.8% 616 0.8% 5719  0.8%
de denominacion variable ~ ‘ , ~ . . __
Total $ 4,699 $ 3,663 $ 4,651

NOTA 8 - DEUDA A LARGO PLAZO

Durante 2014, emitimos pagarés a mediano plazo por $5.84 mil millones, de los cuales $4.46 mil millones estaban a tasas
de interés fijas y $1.38 mil millones estaban a tasas de interés variables, principalmente indexadas a la tasa LIBOR. Al 31 de
diciembre de 2014, los pagarés a mediano plazo pendientes de pago tenian vencimientos remanentes que oscilaban en un rango

de hasta 12 afios.

La deuda a largo plazo pendiente de pago al 31 de diciembre estaba integrada por lo siguiente:

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

2014 2013 2012
Tasa Tasa Tasa
Saldo Promedio Saldo P_rg_n_l_e;dio Saldo Promedio

Pagarés a mediano plazo, netos $ 23,094 2.4% $ 23854 2.8% $ 23,500 3.2%
Descuento no amortizado @) (8) (13)

Pagarés a mediano plazo, netos 23,000 23.846 23,487
Préstamos bancarios 1,484 3.4% 1,483 3.2% 1,602 4.1%

Total $ a5 $ 25329 . & 95089




La deuda a largo plazo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2014, tiene los siguientes vencimientos:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2015 . ‘ - ; $ 6,283
2016 5,507
2017 ‘ : , = oy
2018 2,411
2019 ~ 2,381
En adelante 2,505
Total $ 04574

NOTA 9 -~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS

Nuestras utilidades y flujos de efectivo estan sujetos a fluctuaciones debido a variaciones en los tipos de cambio y en las
tasas de interés. Nuestra politica de administracién de riesgos (politica) permite el uso de instrumentos financieros derivados
para administrar con prudencia las exposiciones de los tipos de cambio y las tasas de interés. Nuestra politica especifica que
los derivados no se utilizaran para fines especulativos. Los derivados que utilizamos son principalmente contratos de divisas a
término, contratos de opciones y contratos de monedas cruzadas y permutas financieras de tasas de interés. Nuestras
actividades de los derivados estan sujetas a la administracion, direccién y control de nuestros directivos financieros principales.
Las practicas de administracion de riesgos, incluido el uso de instrumentos derivados financieros, se presentan ante nuestro
Consejo de Administracién y el Comité de Auditoria del Consejo de Administracion de Caterpillar Inc., por lo menos una vez al
afio.

Todos los derivados se reconocen en los balances generales consolidados a su valor razonable. En la fecha en la que se
celebra el contrato del derivado, designamos el derivado como (1) una cobertura del valor razonable de un activo o pasivo
reconocido (cobertura del valor razonable); (2) una cobertura de la operacién pronosticada o de la variabilidad del flujo de
efectivo relacionado con la deuda a tasa variable (cobertura del flujo de efectivo); o (3) un instrumento no designado. Los
cambios en el valor razonable de un derivado que cumple los requisitos, estd designado y es altamente efectivo como una
cobertura del valor razonable, junto con la ganancia o la pérdida del activo o pasivo reconocido cubierto que es atribuible al
riesgo cubierto, se registran en las utilidades actuales. Los cambios en el valor razonable de un derivado que cumple los
requisitos, esta designado y es altamente efectivo como una cobertura del flujo de efectivo se registran en la otra
utilidad/(pérdida) integral acumulada (AOCI), en la medida en que son efectivos, hasta que se reclasifican a las utilidades en los
balances generales consolidados, en el mismo periodo o periodos durante los cuales la operacion cubierta afecta las utilidades.
Los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados no designados y la parte ineficaz de los instrumentos derivados
designados se reportan en las utilidades del ejercicio. Los flujos de efectivo de los instrumentos financieros derivados
designados se clasifican dentro de la misma categoria que la partida que se cubre en los estados de flujos de efectivo
consolidados. Los flujos de efectivo de los instrumentos financieros derivados no designados se incluyen en la categoria de
inversion en los estados de flujos de efectivo consolidados.

Documentamos formalmente todas las relaciones entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como el
objetivo de administracion de riesgos y la estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura. Este proceso incluye
la vinculacién de todos los derivados que estin designados como coberturas de valor razonable con activos y pasivos
especificos en los balances generales consolidados y la vinculacién de las coberturas de flujos de efectivo con operaciones
pronosticadas especificas o con la variabilidad del flujo de efectivo.

También evaluamos formalmente, tanto al inicio de la cobertura como de manera continua, el si los derivados designados
que se utilizan en las operaciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo de las partidas cubiertas. Cuando se determina que un derivado no es altamente efectivo como una
cobertura o que la operacion cubierta subyacente ya no es probable, descontinuamos la contabilidad de la cobertura de manera
prospectiva, de acuerdo con los criterios de desreconocimiento de la contabilidad de las coberturas.

Riesgo cambiario

Tenemos posiciones cambiarias netas en el balance general y se espera que tengamos operaciong;
divisas, por lo que esto crea una exposicion a los movimientos en los tipos de cambio. En lministraci()n Asl%sr‘%g,ggg\A
cambiario, nuestro objetivo es minimizar la volatilidad de las utilidades resultante de la conversid § daieT icl6 as
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uso de contratos a plazo de divisas, de opciones y de monedas cruzadas para compensar el riesgo de una disparidad de las
monedas entre nuestros activos y pasivos y el riesgo cambiario relacionado con las operaciones futuras esperadas denominadas
en divisas. En esencia, todos esos contratos de opciones y a plazo de divisas y los contratos de monedas cruzadas no estan
designados.

Riesgo relacionado con las tasas de interés

Los movimientos en las tasas de interés crean cierto grado de riesgo al afectar el importe de nuestros pagos de intereses y
el valor de nuestra deuda a tasa fija. Nuestra prictica es utilizar permutas financieras de tasas de interés para administrar
nuestra exposicion a los cambios en las tasas de interés y, en algunos casos, para reducir el costo de los fondos prestados.

Tenemos una politica para empatar el financiamiento que trata sobre los riesgos relacionados con las tasas de interés al
alinear de manera continua el perfil de la tasa de interés (tasa fija o variable) de nuestra cartera de deuda con el perfil de la tasa
de interés de nuestra cartera de cuentas por cobrar dentro de rangos predeterminados. En relacion con esa politica, utilizamos
instrumentos derivados de tasas de interés para modificar la estructura de la deuda a fin de empatar los activos con la cartera de
cuentas por cobrar. Este financiamiento empatado reduce la volatilidad de los margenes entre los activos que devengan intereses
y los pasivos que devengan intereses, independientemente de la direccion en la que se muevan las tasas de interés.

Nuestra politica nos permite utilizar permutas financieras de tasas de interés de fija a variable, de variable a fija y de
variable a variable a fin de cumplir el objetivo de empatar el financiamiento. Designamos las permutas financieras de tasas de
interés de fija a variable como coberturas del valor razonable para proteger la deuda contra cambios en el valor razonable
debido a cambios en la tasa de interés que sirve como punto de referencia. Designamos a la mayoria de las permutas financieras
de tasas de interés de variable a fija como coberturas de los flujos de efectivo para proteccién contra la variabilidad de los flujos
de efectivo debido a cambios en la tasa de interés que sirve como punto de referencia.

Al 31 de diciembre de 2014, $1 millon de pérdidas netas diferidas, netas de impuestos, incluidas en el capital contable (en
la utilidad/(pérdida) integral acumulada [AOCI] en los balances generales consolidados), relacionadas con nuestras permutas
financieras de tasas de interés de variable a fija, se espera que se reclasifiquen como gasto financiero durante los siguientes
doce meses. El importe real registrado en el gasto financiero variard con base en las tasas de interés al momento en que las
operaciones cubiertas tengan impacto en las utilidades.

En ciertos momentos, tenemos permutas financieras de tasas de interés de fija a variable que se liquidan y tienen como
resultado ganancias diferidas al momento de la liquidacién. Las ganancias diferidas asociadas con estas permutas de tasas de
interés se incluyen en la deuda a largo plazo en los balances generales consolidados y se amortizaran al gasto financiero durante
el plazo remanente de la partida cubierta antes designada.

La ubicacion y el valor razonable de los instrumentos derivados reportados en los balances generales consolidados son
como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Valor razonable del activo (pasivo)
31 de diciembre de

Ubicacion en los balances

‘ generales consolidados 2014 2013 2012

. Derivados designados

_ Contratos de tasas de interés _ Otros activos ; 5 79 3 122 § 2%
Contratos de tasas de interés Gastos acumulados (8) 6) 8)
- ‘ ' s 71 3 116 § 218

Derivados no designados

Contratos de divisas Otros activos
Contratos de divisas Gastos acumulados
. Contratos de monedas cruzadas - Otros activos
Contratos de monedas cruzadas Gastos acumulados
Contratos de tasas de interés Otros activos

Contratos de tasas de interés Gastos acumulados




El importe tedrico de los instrumentos derivados fue de $5.25 mil millones, $6.74 mil millones y $9.82 mil millones al 31
de diciembre de 2014, 2013 y 2012, respectivamente. Los importes tedricos de los instrumentos financieros derivados no
representan importes intercambiados por las partes. Los importes intercambiados por las partes se calculan mediante referencia
a los importes tedricos y con base en otros términos de los derivados, como los tipos de cambio y las tasas de interés.

Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2014, 2013 y de 2012, las ganancias (pérdidas) diferidas
registradas en el otro resultado integral acumulado en los estados de variaciones en el capital contable consolidados
relacionados con nuestras coberturas contractuales de tasas de interés de los flujos de efectivo son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
Saldo al 31 de diciembre de 2013, neto de impuestos de $3

$ 5)

Ganancias (pérdidas) diferidas durante el ejercicio, netas de impuestos de $2 “@
(Ganancias) pérdidas reclasificadas a utilidades, netas de impuestos de $2 . . 4

‘Saldo al 31 de diciembre de 2014, neto de impuestos de $3 $ (5)

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
Saldo al 31 de diciembre de 2012, neto de impuestos de $4

s ®
Ganancias (pérdidas) diferidas durante el ejercicio, netas de impuestos de $1 §))]
- (Ganancias) perdidas reclasificadas a utilidades, netas de impuestos de $2 ; 4
Saldo al 31 de diciembre de 2013, neto de impuestos de $3 $ &)
————— e i —— - e ——————————
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
Saldo al 31 de diciembre de 2011, neto de impuestos de $3 ~ $ (6)
Ganancias (pérdidas) diferidas durante el ejercicio, netas de impuestos de $0 1
_ (Ganancias) pérdidas reclasificadas a utilidades, netas de impuestos de $(1) ; e
Saldo al 31 de diciembre de 2012, neto de impuestos de $4 $ (8)

m

El efecto de los derivados designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados consolidados es como
sigue:

Coberturas del valor razonable

(Millones de délares)
Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2014
Ganancias Ganancias
Clasificaciéon (pérdidas) de (pérdidas) de
los derivados los préstamos
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) $ “1 s 40
Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2013
Ganancias Ganancias
Clasificacion (pérdidas) de (pérdidas) de
los derivados los préstamos
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) ‘ $ (1on s 109
Ejercicio concluido el 3
Ganancias > Ganancias
Clasificacién (pérdidas) de ©  (pérdidas) de
los derivados {? los préstamos
Contratos de tasas de interés - Ofros ingresos (gastos) $ (




Coberturas de los flujos de efectivo

(Millones de ddlares)
Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2014
Reclasificacion del AOCI
a las utilidades Reconocido en las utilidades
Clasificacion (Parte eficaz) (Parte no eficaz)
Contratos de tasas de interés Gasto financiero 3 6) $ L
Contratos de tasas de interés Otros ingresos {(gastos) — —
Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2013
Reclasificacion del AOCI
a las utilidades Reconocido en las utilidades
Clasificacion (Parte eficaz) (Parte no eficaz)
Contratos de tasas de interés Gasto financiero 3 (6) 3 —
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) — 1
Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2012
Reclasificacion del AOCI
a las utilidades Reconocido en las utilidades
Clasificacion (Parte eficaz) (Parte no eficaz)
Contratos de tasas de interés Gasto financiero $ 4 3 —_—
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) — )

El efecto de los derivados no designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados consolidados es
como sigue para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre:

Derivados no designados
(Cifras expresadas en millones de

délares estadounidenses) Clasificacién 2014 2013 2012
Contratos cambiarios Oftros ingresos (gastos) 5 - (E)T iz 7
Contratos de monedas cruzadas Otros ingresos (gastos) 2 5 1)
Contratos de tasas de interés Otros ingresos (gastos) e 3) e
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Compensacion del balance general

Celebramos contratos maestros de compensacion de las Asociaciones Internacionales de Derivados y Permutas
Financieras (ISDA) que permiten la liquidacion neta de los importes que se adeudan de conformidad con sus respectivos
contratos de derivados. De conformidad con estos contratos maestros de compensacién,en general, la liquidacion neta nos
permite o permite a la contraparte determinar el importe neto pagadero por los contratos que se adeudan en la misma fecha y
en la misma moneda para tipos similares de operaciones de derivados. En general, los contratos maestros de compensacién

también prevén la liquidacion neta de todos los contratos pendientes de pago con una contraparte en caso de incumplimiento o
terminacion.

Por lo regular, no se requiere una garantia real de las contrapartes ni de nosotros cuando se tienen contratos maestros de
compensacion. Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, no se recibié una garantia real ni se entregd en garantia de
conformidad con los contratos maestros de compensacién.

El efecto de las disposiciones de liquidacion neta de los contratos maestros de compensacién en nuestros saldos de
derivados al momento en que se present6 una causa de incumplimiento o terminacion al 31 de diciembre fue como sigue:

Compensacion de activos y pasivos derivados
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013 2012

Actlvos de los derivados
_ Importe bruto de los pasivos reconocidos
; Importes brutos compensados

Importe neto ’f~1ﬁs actwos(l) v
, Irnportes brutos no compensados

Pasivos de los derivados - __._.._.___ ‘
Importe bruto de los paswos reconomdos , o % (23) $ (10) $ ; ( 1,5)‘
( )

Importe neto de los pasivos
__Importes brutos no compensados
Importe neto

Y Segin se presenta en los balances generales consolidados.

NOTA 10 - COMPROMISOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Ofrecemos garantias de préstamos a acreedores terceros para el financiamiento relacionado con maquinaria adquirida por
los clientes. Estas garantias tienen términos que varian y estan respaldadas por la maquinaria que se financia. Ademas,
participamos en cartas de crédito contingentes emitidas a terceros por cuenta de nuestros clientes. Estas cartas de crédito
contingentes tienen términos y beneficiarios que varian y que estan respaldados por los activos del cliente.

No se han experimentado pérdidas ni se prevén de conformidad con cualquiera de estas garantias. Al 31 de diciembre de
2014, 2013 y 2012, el pasivo relacionado fue de $1 millén, $1 millén y $2 millones, respectivamente. El importe potencial
méximo de los pagos futuros (no descontados y sin reduccion de ningin importe que pudiera recuperarse posiblemente de
conformidad con las disposiciones de derecho contra un obligado de regreso o para dar garantia para el cump ,.--- ¥
obligacién) que se nos podria exigir realizar de conformidad con las garantias fue de $42 millones, $55 milGes ?%E




préstamos que no se pagan al vencimiento. Recibimos una comision por proporcionar esta garantia, lo que ofrece una fuente de
financiamiento para la SPC. Somos los beneficiarios principales de la SPC dado que nuestras garantias tienen como resultado el
que tengamos tanto la facultad de dirigir las actividades que impactan de manera mas importante el desempefio econémico de la
SPC como la obligacién de absorber pérdidas y, por consiguiente, hemos consolidado los estados financieros de la SPC. Al 31
de diciembre de 2014, 2013 y 2012 los activos de la SPC por $1.09 mil millones, $1.01 mil millones y $927 millones,
respectivamente, estn integrados principalmente por préstamos a los intermediarios, que se incluyen en los pagarés por cobrar
minoristas en los balances generales consolidados; asimismo, los pasivos de la SPC por $1.08 mil millones, $1.01 mil millones
y $927 millones, respectivamente, estan integrados principalmente por papel comercial, que se incluye en los préstamos a corto
plazo en los balances generales consolidados. Los activos de las SPC no estan disponibles para pagar a nuestros acreedores.
Podemos estar obligados a cumplir, de conformidad con la garantia, si la SPC experimenta pérdidas. No se han experimentado
pérdidas ni se prevén de conformidad con este contrato de compra de préstamos.

Somos parte de contratos en el curso normal del negocio con clientes selectos y con los intermediarios de Caterpillar en
los que nos comprometemos a proporcionar un importe fijo de financiamiento en délares en una forma preaprobada. También
proporcionamos lineas de crédito a clientes selectos y a los intermediarios de Caterpillar, de las cuales una parte se mantiene no
utilizada al cierre del periodo. Por lo general, los compromisos y las lineas de crédito tienen fechas de vencimiento fijas u otras
clausulas sobre la terminacion. Nuestra experiencia es que no se utilizaran todos los compromisos y las lineas de crédito. La
administracién aplica las mismas politicas crediticias cuando realiza compromisos y otorga lineas de crédito que con respecto a
cualquier otro financiamiento. No requerimos garantias reales para estos compromisos/lineas; sin embargo, en caso de que el
crédito se amplie, es posible que se requieran garantias reales al momento de otorgar el financiamiento. Al 31 de diciembre de
2014, 2013 y 2012, el importe de los compromisos y lineas de crédito no utilizados de los intermediarios fue de $12.55 mil
millones, $10.63 mil millones y $10.97 mil millones, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, el importe de
los compromisos y lineas de crédito no utilizados de los clientes fue de $4.00 mil millones, $4.64 mil millones y $4.69 mil
millones, respectivamente.

Participamos en acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinario del negocio. No obstante que no es
posible predecir con certidumbre el resultado de nuestras acciones legales no resueltas, consideramos que estas acciones legales
no resueltas no tendran un efecto negativo importante, ni en lo individual ni en lo agregado, en nuestra posicién financiera
consolidada, en la liquidez o en los resultados de operaciones.

NOTA 11 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Los componentes de la utilidad antes de impuestos para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre fueron como
sigue:

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

2014 2013 2012
Estados Unidos - 3 207 $ 91 $ 31
No estadounidense 546 603 553
Total 75 5

La utilidad antes del impuesto sobre la renta, como se muestra arriba, se basa en la ubicacion de la entidad a la que se
atribuyen esas utilidades. Sin embargo, cuando las utilidades de una entidad estan sujetas a la determinacién de los impuestos,
no podemos establecer una correlacion exclusivamente con base en el lugar en el que se ubica la entidad. Por ejemplo, la
utilidad antes de impuestos reportada en Estados Unidos puede estar sujeta a impuestos por parte de lugares no estadounidenses
y la utilidad antes de impuestos fuera de Estados Unidos puede estar sujeta a impuestos en Estados Unidos. Por lo tanto, la
provision del impuesto sobre la renta mostrada a continuaciéon como estadounidense o no estadounidense puede no
corresponder a las utilidades arriba presentadas.

de diciembre:
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013 2012

Provisién del impuesto sobre la renta causado (beneficio):
‘Estados Unidos ‘ : ~ ‘ ~ _ 5 M 5 a4 8 14
No estadounidense 138 183 179
Estatal (Estados Unidos) ~ ‘ ; . g

151 169 191
Provisién del impuesto sobre la renta diferido (beneficio):
Estados Unidos 7 ~ ‘ ; - 44 17 (8
No estadounidense 13 (18) ¥))
Estatal (Estados Unidos) . Ly 3y

58 ) 46)

Total de la provisién del impuesto sobre la renta $ 209 $ 167 § 145
—— - - e ————— et e i

La provision del impuesto sobre la renta causado es el importe de los impuestos sobre la renta reportados o que se espera
se reporten en nuestras declaraciones del impuesto sobre la renta. Nos unimos a Carterpillar en la presentacion de una
declaracion consolidada del impuesto sobre la renta federal estadounidense y en ciertas declaraciones del impuesto sobre la
renta estatal. De acuerdo con nuestro contrato para compartir impuestos con Caterpillar, por lo general pagamos o recibimos de
Caterpillar nuestra participacién asignada del impuesto sobre la renta o los créditos reflejados en estas presentaciones de
impuestos consolidadas. Este importe se calcula para cada una de las declaraciones por separado, tomando el ingreso gravable
multiplicado por la tasa de impuestos prevista por ley aplicable.

La provisién del impuesto sobre la renta real difiere de la provision del impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar la
tasa estadounidense prevista por ley a las utilidades antes del impuesto sobre la renta para los ejercicios que concluyeron el 31
de diciembre, por las razones establecidas en la siguiente conciliacion:

(Cifras expresadas en millones de délares

estadounidenses) 2014 2013 2012
Impuestos calculados a las tasas estadoumdenses 8 24 350% $ 243 350% $ 204  350%
previstas por ley _ ‘ ‘ 7 ‘ ' .
(Disminuciones) aumentos en los impuestos
resultantes de:
. Impuesto sobre la renta estatal, — = 0% e 0.1)% 3) 0.5)%
neto del impuesto federal ~ ; .
Resultados de las subsidiarias sujeto a tasas de (53) (7.0)% (68) 9.8)% (50) (8.6)%

impuestos distintas a las tasas estadounidenses
previstas por ley

Otros, neto @ 0% @O  (1.0% ©  1.0%
Provision para el impuesto sobre la renta $ 209 278% § 167 241% $ 145 24.9 %

Hemos registrado un gasto del impuesto sobre la renta a las tasas de impuestos estadounidenses para todas las utilidades,
salvo para las utilidades no distribuidas de las subsidiarias no estadounidenses de alrededor de $2 mil millones, que se
consideran reinvertidas de manera indefinida. No es factible determinar el importe del pasivo del impuesto sobre la renta
diferido no reconocido relacionado con las utilidades reinvertidas de manera indefinida. En caso de cambios en la legislacién
fiscal estadounidense en el futuro, puede existir un impacto negativo importante en la disposicién del impuesto sobre la renta
para registrar un pasivo fiscal creciente en el periodo en el que se presente el cambio.

Estados Unidos requiere que las entidades individuales que pagan impuestos de la Compafiia compes
pasivos diferidos del impuesto sobre la renta dentro de cada una de las jurisdicciones fiscales en pular y los presenten
como un importe tnico en el balance general consolidado. Los importes en las diferentes _]urlSdIC Ofes fiscales no pueden
compensarse entre si. Los importes del impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre, incluidos G as@%ﬁ@%ﬁtrﬁ@s@ﬁ@m‘\
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013 2012
Activo: ;
Impuestos sobre la renta diferidos y reembolsables $ 94§ 103§ 104
Pasivos: ;
Impuestos sobre la renta diferidos y otros pasivos (668) (500) (535)
Impuestos sobre la renta diferidos, netos , $ (574 % (397) $ 431

Las diferencias entre las reglas contables y las leyes del impuesto sobre la renta provocan diferencias entre las bases de
ciertos activos y pasivos para efectos de la presentacion de informacién financiera y del impuesto sobre la renta. Los efectos del
impuesto sobre la renta de estas diferencias, en la medida en que son temporales, se registran como activos y pasivos del
impuesto sobre la renta diferido compensados por la jurisdiccién fiscal y el contribuyente.

Nuestros impuestos sobre la renta diferidos consolidados estuvieron integrados por los siguientes componentes al 31 de
diciembre:

(Cifras expresadas en millones de d6lares estadounidenses)

2014 2013 2012
Activos por impuestos diferidos:
Reserva para pérdidas crediticias o ‘ $ 149 8 M4 § 159
Amortizacién de pérdidas operativas netas de ejercicios anteriores 46 56 59
195 200 218

Y

Pasivos del impuesto sobre la renta diferido (514) (455) (467)
(principalmente diferencias de la base de los arrendamientos)

Estimacion 'para ¢l activo por el impuesto sobre la renta diferido 3 o 9

Impuesto sobre la renta diferido del ajuste de conversién (252) (133) (173)
‘~Impueétdsbbre la renta diferido, neto f ~ - . 3 (574) $ (397) $ 431

Al 31 de diciembre de 2014, los importes y las fechas de vencimiento de las amortizaciones de las pérdidas operativas netas
(NOL) de ejercicios anteriores en las diversas jurisdicciones fiscales estatales de Estados Unidos fueron:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2015 2016 2017 2018 2019-2030 Total
$ — § — § — § 6 8 130 § 136

El activo del impuesto sobre la renta diferido bruto relacionado con estas amortizaciones de pérdidas operativas netas de
ejercicios anteriores es de $11 millones al 31 de diciembre de 2014, lo que se compensa en parte por un ajuste por valuacmq
menor a $1 millén. El ajuste por valuacion sefiala que es probable que las amortizaciones de pérdidas de ejercici
venzan antes de poder utilizarlas.
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Al 31 de diciembre de 2014, los importes y las fechas de vencimiento de las amortizaciones de las pérdidas operativas
netas (NOL) de ejercicios anteriores en las diversas jurisdicciones fiscales no estadounidenses fueron:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2015 2016 2017 2018 2019-2030 Hlimitado Total
$ 3 8 1 3 — $ — § 4 § 139 § 157

Se han registrado ajustes por valuaci6n que totalizaron $2 millones en ciertas subsidiarias no estadounidenses que afin no
han demostrado rentabilidad sistematica y/o sustentable para respaldar el reconocimiento de los activos netos por el impuesto
sobre la renta diferido.

A continuacion se presenta una conciliacién de los importes iniciales y finales de los beneficios brutos no reconocidos del
impuesto sobre la renta para las posiciones del impuesto sobre la renta inciertas, que incluyen posiciones que sélo tienen impacto
en los plazos de los beneficios del impuesto sobre la renta:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013 2012

Conciliacion de los beneficios del impuesto sobre la renta no reconocidos®:

Saldo al inicio del ejercicio $ — % 2.8 —
Adiciones para las posiciones del impuesto sobre la renta relacionadas con el ejercicio previo — — 2
Reducciones para las posiciones del impuesto sobre la renta relacionadas con las liquidaciones® — @ —

Saldo al final del ejercicio 3 — 8 — 8 2

Importe que, en caso de reconocerse, tendria impacto en la tasa de impuestos efectiva $ — § — 8§ 2

®Los importes de la conversién cambiaria se incluyen dentro de cada una de las lineas, segun aplique.
@ Incluye el pago de efectivo u otra reduccion de los activos para liquidar el pasivo.

Clasificamos los intereses y las multas del impuesto sobre la renta como un componente de la provisién del impuesto
sobre la renta. Durante los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, reconocimos un beneficio
menor a $1 millon, un beneficio menor a $1 millén y un beneficio de $5 millones en intereses y sanciones, respectivamente. Al
31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, el importe total de los intereses acumulados y las multas fue menor a $1 millén.

Es posible de manera razonable que el importe de los beneficios del impuesto sobre la renta no reconocidos cambiara en
los siguientes 12 meses. El 30 de enero de 2015, Caterpillar recibié un Informe del Representante de Ingresos (RAR) del
Servicio de Administracion Tributaria de Estados Unidos (IRS), sefialando el fin de la revisién en campo de nuestras
declaraciones de impuestos estadounidenses correspondientes a los ejercicios 2007 a 2009. En opinién de la administracion, la
resolucion final de los asuntos planteados en este informe no tendrd un efecto negativo importante en nuestra situacién
financiera, en la liquidez ni en los resultados de operaciones. Esperamos que en 2015 comience la revisién en campo del IRS
de nuestras declaraciones de impuestos estadounidenses para los ejercicios 2010 a 2012.

En nuestras jurisdicciones principales no estadounidenses, los ejercicios fiscales por lo general estan sujetos a evaluacion
para periodos de tres a seis afios.
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NOTA 12 - MEDICIONES DEL VALOR RAZONABLE

A. Mediciones del valor razonable

Los lineamientos sobre las mediciones del valor razonable definen el valor razonable como el precio de intercambio que
se recibiria por un activo o que se pagaria por transferir un pasivo (un precio de salida) en el mercado principal o en el mas
ventajoso para el activo o el pasivo en una operacion ordenada entre los participantes del mercado. Este lineamiento también
especifica una jerarquia del valor razonable con base en lo que se observa de los datos de entrada utilizados en las técnicas de
valuacion. Los datos de entrada observables (del nivel mas elevado) reflejan los datos del mercado obtenidos de fuentes
independientes, mientras que los datos de entrada no observables (del mas bajo nivel) reflejan supuestos del mercado

desarrollados de manera interna. De acuerdo con estos lineamientos, las mediciones del valor razonable se clasifican de
acuerdo con la siguiente jerarquia:

*  Nivel 1 —Precios cotizados para instrumentos financieros idénticos en los mercados activos.

* Nivel 2 - Precios cotizados para instrumentos similares en mercados activos; precios cotizados para instrumentos
idénticos o similares en mercados que no estan activos; y valuaciones obtenidas de modelos cuyos datos de entrada
significativos o factores determinantes del valor significativos son observables en mercados activos.

* Nivel 3 - Valuaciones obtenidas a partir de modelos en los que uno o mas de los datos de entrada significativos o de
los factores determinantes del valor significativos no son observables.

Cuando se tienen disponibles, utilizamos precios de cotizacion de mercado a fin de determinar el valor razonable y
clasificamos esas mediciones dentro del Nivel 1. En algunos casos, cuando no se tienen disponibles precios de mercado,
utilizamos datos de entrada observables basados en el mercado para calcular el valor razonable, en cuyo caso, las mediciones se
clasifican dentro del Nivel 2. Si los precios de mercado observables o cotizados no estan disponibles, el valor razonable se
basa en modelos desarrollados de manera interna que utilizan, cuando es posible, pardmetros actuales basados en el mercado
como las tasas de interés, las curvas de rendimiento y las tasas monetarias. Estas mediciones se clasifican dentro del Nivel 3.

Las mediciones del valor razonable se clasifican de acuerdo con el dato de entrada o el factor determinante del valor de
mas bajo nivel que es significativo para la valuacion. Por consiguiente, una medicién puede clasificarse dentro del Nivel 3
incluso a pesar de que puedan existir datos de entrada significativos que sean facilmente observables.

La medicion del valor razonable incluye la consideracion del riesgo de incumplimiento. El riesgo de incumplimiento se
refiere al riesgo de que una obligacion (sea de una contraparte o de nosotros) no vaya cumplirse. Para los activos financieros
que cotizan en un mercado activo (Nivel 1) el riesgo de incumplimiento esta incluido en el precio de mercado. Para ciertos
otros activos y pasivos financieros (Nivel 2 y 3), nuestros célculos del valor razonable se han ajustado seglin corresponda.

Instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los derivados de permutas financieras de tasas de interés se basa principalmente en modelos
estandares aceptados en la industria que utilizan las curvas de las permutas financieras a término basadas en el mercado y las
tasas de interés de los bonos cupdn cero adecuadas para determinar los flujos de efectivo descontados. El valor razonable de los
contratos a término de divisas y de los contratos de monedas cruzadas se basa en un modelo de valuacién estandar aceptado en

la industria que descuenta los flujos efectivos resultantes del diferencial entre el precio contractual y la tasa a término con base
en el mercado.

Garantias

El valor razonable de las garantias se basa en nuestra estimacion de la prima que requeriamos para emitir la misma
garantia en una operacion auténoma en condiciones de mercado con una parte no relacionada. Si los precios de mercado
observables o cotizados no estan disponibles, el valor razonable se basa en modelos desarrollados de manera interna que
utilizan supuestos actuales con base en el mercado.
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Los activos y pasivos medidos en forma recurrente al valor razonable incluidos en nuestros balances generales
consolidados se resumen a continuacién:

(Cifras expresadas en millones de

délares estadounidenses) 31 de diciembre de 2014
Total de activos/pasivos,
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 al valor razonable
Activo
Instrumentos financieros derivados,; neto $ - — 3 78 3 — § 78
Total del activo T_-—: -§ 78 $ — ‘3;— 78
Pasivos =
Garantias $ — 3 — 3 1 8 1
Total del pasivo 58— 8 — . § 1$ - 1
31 de diciembre de 2013
Total de activos/pasivos,
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 al valor razonable
Activo
Instrumentos financieros derivados, neto $ - 3 128 § —  § 128
Total del activo $ — % 128 $ —_ r 128
Pasivos ———_——— e o
Garantias $ — $ — $ [ 1
Total del pasivo ~ ‘ 3 — -5 — ? 1 $ 0
31 de diciembre de 2012
Total de activos/pasivos,
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 al valor razonable
Activo
Instrumentos financieros derivados, neto $ e 223 8§ ) 223
Total del activo .$_ - $ 223§ - § 223
Pasivos S
Garantias $ — 3 —  $ 2 3 2
Total del pasivo 7 — — § 2.8 2

A continuacién se presenta la actualizacion y seguimiento de los activos y pasivos medidos al valor razonable utilizando
datos de entrada de Nivel 3 para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012. Estos instrumentos se
valuaron utilizando modelos para la determinacion de precios que, a criterio de la administracion, reflejan los supuestos de un
participante del mercado.

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

Garantias
Saldo al 31 de diciembre de 2011 $ 2
Emision de garantias 2

Vencimiento de garantias
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Emision de garantias
Vencimiento de garantias
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Emision de garantias
Vencimiento de garantias
Saldo al 31 de diciembre de 2014

——— TS ——




Préstamos deteriorados

Ademas de los importes antes presentados, nuestros préstamos deteriorados estan sujetos a medicién al valor razonable en
forma no recurrente. Un préstamo se considera deteriorado cuando la administracién determina que la cobranza de los importes
que se adeudan de manera contractual no es probable. En estos casos, se establece una reserva para pérdidas crediticias basada
principalmente en el valor razonable de la garantia real asociada. Dado que el valor razonable de la garantia real se basa en los
precios de mercado observables y/o en valores estimados vigentes, los préstamos deteriorados se clasifican como mediciones de
Nivel 2. Tuvimos préstamos deteriorados llevados al valor razonable del valor de la garantia real subyacente por $248 millones,
$88 millones y $122 millones al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, respectivamente

B. Valor razonable de los instrumentos financieros

Ademds de los métodos y los supuestos que utilizamos para registrar el valor razonable de los instrumentos financieros
como se analizo en la seccion previa sobre las Mediciones del Valor Razonable, utilizamos los siguientes métodos y supuestos
para estimar el valor razonable de nuestros instrumentos financieros.

Efectivo e inversiones temporales — El valor razonable se aproxima al valor en libros.

Cuentas financieras por cobrar, neto ~ El valor razonable se estimé descontando los flujos de efectivo futuros
utilizando tasas actuales, representativas de las cuentas por cobrar con vencimientos remanentes similares.

Efectivo e inversiones temporales restringidos — El valor razonable se aproxima al valor en libros.
Préstamos a corto plazo — El valor razonable se aproxima al valor en libros.

Deuda a largo plazo — El valor razonable de la deuda a tasa fija y variable se estim¢ con base en los precios de
cotizacion del mercado.

Sirvase consultar en la tabla que se presenta a continuacion los valores razonables de nuestros instrumentos financieros.

(Cifras expresadas en millones de

délares estadounidenses) 2014 2013 2012
Niveles
Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor del valor X
libros razonable libros razonable libros razonable razonable Referencia

. Efectivo ¢ inversiones temporales $ 87 $ 87 $ 1320 $ 1320 $ 208 $ 2080 1
Contratos de divisas:

En una posicion de cuentas $ 5 % 5% 7 % 7 8% 10 8 10 2 Nota9
 por cobrar ... -_..............___
En una posicidn de cuentas $ as) $ 15 $ @ 3 @ 3 3 $ 5) 2 Nota9
por pagar
Contratos de monedas cruzadas
En una posicién de cuentas $ 17§ 17§ 9 % 9 3 - 3 -2 Nota 9
por cobrar ;
En una posicion de cuentas $ — 3 - 8 - 3 -3 (3 (hH 2 Nota9
_porpagar . ‘ ; ' o .
Cuentas financieras por cobrar, $ 21434 $ 21,093 § 20657 $ 20459 $ 20,065 $ 19,956 3 Nota 3

neto (excluyendo arrendamientos
financieros')

Efectivo e mversmnes temporales $ 11§ 118 17 8 17 8 19 $ 19 1
restringidos® ;

Préstamos a corto plazo $ (4699 $ (4699) $ (3,663) $ (3,663) $ (4,651) § (4,651) 1 Nota 7
Deuda a largo plazo ‘ $ 24574 $(25.103) $ (25329 S$(25849) $ (25.089) $(26063) 2  Nom§
Permutas financieras de tasas de

interés:

 En una posicién decuentaspor $ 79 5 1§ 122 § 12 & 298 § 98 9  Noww9
cobrar neta. , . . ~ E . .
En una posicién de cuentas por ~ $ 8 $ @8 % ©6) $ (6) $

®
pagar neta. $ ®
Garantias $ (1 3% y 3 s ) $ 2 $

MA131 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, representa los arrendamientos financieros con un valor en libros neto de $7.64
$8.07 mil millones, respectivamente.
@ Incluido en otros activos en los balances generales consolidados.

illones, $8.02 mil millones
VICTORIAA. ESTANV 1A
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NOTA 13 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Tenemos un Contrato de Soporte con Caterpillar, que prevé que Caterpillar (1) se mantendra, de manera directa o
indirecta, como nuestro tnico propietario; (2) hara que mantengamos un patrimonio neto tangible de por lo menos $20 millones
y (3) garantizard que mantengamos una razon de utilidad antes del impuesto sobre la renta y gasto financiero con respecto al
gasto financiero (segun se define en el Contrato de Soporte) de no menos de 1.15 a 1, calculado en forma anual. No obstante
que este contrato puede modificarse mediante acuerdo o darse por terminado por cualquiera de las partes, cualquier terminacién
o modificaciéon que pudiera afectar de manera negativa a los tenedores de nuestra deuda requiere el consentimiento de los
tenedores de 66-2/3 por ciento en el capital de la deuda pendiente de pago de cada una de las series asi afectadas. Cualquier
modificacion o terminacion que afectase de manera negativa a las entidades crediticias de conformidad con la linea de crédito
requiere su consentimiento. La obligacion de Caterpillar de conformidad con este contrato no es exigible de manera directa por
ninguno de nuestros acreedores y no constituye una garantia de ninguna de nuestras obligaciones. En 2014, 2013 y 2012,
respectivamente, se pagaron a Caterpillar dividendos en efectivo por $400 millones, $200 millones
y $250 millones.

Tenemos contratos de préstamos de importe variable y otros documentos por cobrar con Caterpillar. De conformidad con
estos contratos podemos solicitar un préstamo de hasta $2.31 mil millones de Caterpillar y Caterpillar puede solicitarnos un
préstamo de hasta $1.29 mil millones. Los acuerdos estan vigentes durante periodos indefinidos y pueden modificarse o darse
por terminado por cualquiera de las partes previa notificaciéon con 30 dias de anticipacion. Otorgamos a Caterpillar una linea
de crédito comprometida por $2 mil millones, que vence en febrero de 2019. De conformidad con este contrato, recibimos una
comision de Caterpillar basada en los importes dispuestos de la linea de crédito y una comisiéon de compromiso por los
importes de la linea de crédito de los que no se disponga. La informacion concerniente a estos contratos es como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013 2012
Documentos por pagar al 31 de diciembre, $ 1,108 §$ 1,118 § 208
Documentos por cobrar al 31 de diciembre, $ 414 $ 345 $ 360
Gasto financiero $ 7 % 7 8% 4
Intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar” $ 18 8 19 § 21
Comisiones por lineas de crédito comprometidas otorgadas a Caterpillar’”) $ 41 3 41 8 41

O Incluido en los otros ingresos, netos, en el estado de resultados consolidado.

Tenemos contratos con Caterpillar para comprar algunas cuentas comerciales por cobrar con descuento. A continuacion se
presenta informacion correspondiente a estas compras:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013 2012
_Compras realizadas ‘ $ 36816 $ 33018 $ 36,665
Descuentos obtenidos , ; $ 243§ 233 § 241
‘Saldo al 31 de diciembre - o . % 3738 5 3092 § 3114

Participamos en ciertos programas de mercadotecnia patrocinados por Caterpillar a través del ofrecimiento de
financiamiento a clientes a tasas de interés que se ubican por debajo de las tasas de mercado. Con estos programas, Caterpillar
subsidia un importe al inicio de la operacién, que después reconocemos como un ingreso durante el plazo del financiamiento.
Durante 2014, 2013 y 2012, en relacién con esos programas, recibimos $173 millones, $189 millones y $160 millones,
respectivamente.

Participamos en varios planes de prestaciones, que administra Caterpillar. Estos planes incluyen planes médicos para los
empleados y planes de prestaciones posteriores al retiro. Reembolsamos a Caterpillar por estos cargos. Durante 2014, 2013 y
2012, estos cargos ascendleron a $30 millones, $27 mlllones y $26 rmllones respectlvamente Incluidos ,.
Gde los ejermcfe's: 2\

& S1t)1a11 de beneficios A
definidos se determina a través de una valuacion actuarial y recibimos una asignacién del costo | éj setd (% @@ﬁ?@ﬁ@
pension por servicios previos con base en el nimero de personal. Participamos en planes de incenti & a través & a5ippes de
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Caterpillar. En 2014, 2013 y 2012, Caterpillar nos asigné $11 millones, $11 millones y $10 millones, respectivamente, en
gastos relacionados con la compensacién basada en acciones. La informacién adicional acerca de estos planes esta disponible
en el Informe Anual de 2014 de Caterpillar en el Formulario 10-K presentado por separado ante la Comision de Valores de
Estados Unidos.

Caterpillar ofrece soporte operativo y administrativo, que es parte integral de la conduccién de nuestro negocio. En 2014,
2013 y 2012, estos cargos operativos y de soporte que reembolsamos a Caterpillar ascendieron a $37 millones, $33 millones y
$32 millones, respectivamente. Ademas, ofrecemos servicios de soporte administrativo a ciertas subsidiarias de Caterpillar.
Caterpillar nos reembolsa por estos cargos. Durante 2014, 2013 y 2012, estos cargos ascendieron a $12 millones, $12 millones
y $10 millones, respectivamente.

Nos unimos a Carterpillar en la presentacién de una declaracion consolidada del impuesto sobre la renta federal
estadounidense y en ciertas declaraciones del impuesto sobre la renta estatal. De acuerdo con nuestro contrato para compartir
impuestos con Caterpillar, por lo general pagamos o recibimos de Caterpillar nuestra participacion asignada del impuesto sobre
la renta o los créditos reflejados en estas presentaciones de impuestos consolidadas. Este importe se calcula para cada una de las
declaraciones por separado, tomando el ingreso gravable multiplicado por la tasa de impuestos prevista por ley aplicable.

NOTA 14 - ARRENDAMIENTOS

Arrendamos nuestras oficinas y otros inmuebles a través de arrendamientos operativos. El gasto de las rentas se carga a
operaciones conforme se incurre en éste. Para 2014, 2013 y 2012, el gasto total de las rentas para los arrendamientos operativos
fue de $17 millones, $17 millones y $16 millones, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2014, los pagos minimos de los
arrendamientos operativos con términos iniciales no cancelables que excedian un afio fueron:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2015 . ; , - .. £ 15
2016 ' 13
2017 ‘ ~ ~ - .. D
2018 11
2019 - ; 10
En adelante k 21
Totkal‘~ : ’ : """'""T——'—"-—83-

POR EL CONSQ,
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%
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NOTA 15 - INFORMACION POR SEGMENTO

A. Descripcion de los segmentos

Nuestros datos por segmentos se basan en los requerimientos de revelacién de los lineamientos contables sobre la
presentacioén de informacion por segmentos, que requieren que la informacion financiera se presente en la base utilizada de
manera interna para medir el desempefio de los segmentos. De manera interna, presentamos la informacién correspondiente a
los segmentos operativos con base en la responsabilidad de la administracion. Nuestros segmentos operativos ofrecen
principalmente los mismos tipos de servicios dentro de cada uno de los segmentos respectivos. Los segmentos operativos son
los siguientes:

* Norteamérica - Incluye nuestras operaciones en Estados Unidos y Canada que atienden a los intermediarios y clientes
locales.

¢ Europa y Financiamiento de Energia de Caterpillar - Este segmento incluye nuestras operaciones que atienden a
los intermediarios y clientes en Europa, Africa, Medio Oriente y la Comunidad Britanica de Estados Independientes.
Este segmento también incluye la Divisién de Financiamiento de Energia de Caterpillar (CPF), que financia buques
marinos con motores de Caterpillar en todo el mundo y también ofrece financiamiento de deuda para la generacion de
energia eléctrica de Caterpillar, la compresion de gas y los sistemas de cogeneracion, asi como el equipo que no es de
Caterpillar pero que funciona a través de estos sistemas en todo el mundo.

*  Asia/Pacifico - Este segmento incluye nuestras operaciones en Australia, China, Japén, Corea del Sur y el sureste de
Asia que atienden a los intermediarios y clientes locales.

* América Latina - Incluye nuestras operaciones en Brasil, México y Chile que atienden a intermediarios y clientes
locales en Centroamérica y Sudamérica.

* Mineria - Este segmento incluye a grandes clientes mineros en todo el mundo. Este segmento también ofrece
financiamiento de proyectos en varios paises.

B. Medicién y conciliaciones

El efectivo, la deuda y otros gastos se asignan a los segmentos operativos con base en sus respectivas carteras. El gasto
financiero relacionado se calculé con base en el importe de la deuda asignada y las tasas asociadas con esa deuda. El
desempefio de cada uno de los segmentos se evalta con base en una razén de apalancamiento congruente. La reserva para
pérdidas crediticias incluidas en la utilidad de cada uno de los segmentos operativos se basa en la participacion de cada uno de
los segmentos operativos en la reserva para pérdidas crediticias de la Compafiia.

Las partidas de conciliacion se crean con base en las diferencias contables entre la presentacion de informacién por
segmentos operativos y nuestra presentacion de informacion externa consolidada. Para la conciliacién de la utilidad antes del
impuesto sobre la renta, hemos agrupado las partidas de conciliacién como sigue:

» No asignada - Esta partida se relaciona con los requerimientos y las estrategias del corporativo que se consideraron
son en beneficio de toda la organizacion. También se incluyen los resultados consolidados de la sociedad de objeto
especial (consulte informacion adicional en la Nota 10) y otras partidas varias.

*  De tiempo - Las diferencias en el tiempo en el reconocimiento de los costos entre la presentacion de informacion por
segmentos operativos y la presentacion de informacion externa consolidada.

»  De metodologia - Las diferencias metodolégicas entre nuestra presentacion de informacion por segmentos operativos
y nuestra presentacion de informacion externa son como sigue:

> Los activos de los segmentos incluyen activos administrados no registrados en el balance general de los que
por lo regular mantenemos responsabilidades de pago.

o El impacto de la diferencia entre el apalancamiento real y las razones de apalancamiento por segmentos se
incluye como una diferencia metodoldgica.

o El gasto financiero incluye puntos a término realizados con respecto a contratos a término de divisas-—san los

metodologica.
o Laganancia o pérdida neta de los derivados de tasas de interés se incluye como ung

£
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Los datos complementarios por segmentos y las conciliaciones con la presentacion de informacién externa para los

ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Depreciacién  Provision  Activos del
2014 del equipo para segmento al
Utilidad del  Gasto arrendado a pérdidas 31 de diciembre Inversién en
Ingresos segmento financiero otros crediticias de activo fijo
Norteamérica ~ § 1067 § 35 §$ 240 § 361 8 3 8 136605 1Lo77
Europay Financiamiento de 498 134 88 98 50 7,601 133
Energia Global
Asia/Pacifico 368 129 116 24 35 4,767 34
América Latina 449 124 130 114 22 4,676 111
Mineria 461 64 65 272 29 3,161 269
Total de los segmentos 2,843 806 639 869 139 33,866 1,624
No asignada 70 (82) 48 1 2 1,048 1
De tiempo (28) (8) — P ) 120 2
Metodologia _— 37 (56) — - (215) —
Eliminaciones intersegmento - — — —— — 243) —
Total $ 288 $ 753 % 631 § 870 § 139§ 35,176 § 1,627
2013 Depreciacion  Provisién  Activos del
del equipo para segmento al
Utilidad del  Gasto arrendado a pérdidas 31 de diciembre Inversién en
Ingresos segmento il'l_nanciero otros crediticias de_2_913 activo fi!’o
Norteamérica $ 946 $ 283 § 259 $ 293 $ — 8 12,160 § 782
Europay Financiamiento de
Energia Global 505 146 110 86 47 8,068 242
Asia/Pacifico 399 156 135 25 9 5251 54
América Latina 414 89 137 93 35 4,947 272
Minerfa 474 85 79 272 12 3,441 469
Total de los segmentos 2,738 759 720 769 103 33,867 1,819
No asignada 73 (73) 53 1 2 1,595 L
De tiempo (26) (10) — — ) 68 2
Metodologia = 18 39) e — (189 n
Eliminaciones intersegmento — — — e — (227 —
Total $ 2785 § 694 § 734 $ 770§ 101 § 35114 § 1,822
2012 Depreciacién ~ Provision Activos del
del equipo para segmento al
Utilidad del ~ Gasto arrendado a pérdidas 31 de diciembre Inversién en
Ingresos segmento _ financiero otros crediticias de 2012 activo fijo
Norteamérica $ 938 $ 264 $§ 270 § 274 $ 15 § 11309 § - 565
Europay Financiamiento de 467 84 134 76 65 7,785 243
Energia Global
Asia/Pacifico 399 134 155 23 24 6,144 133
América Latina 389 109 141 64 28 4,969 172
- Mineria ; 451 - 60 - 9 250 27 3,212 345
Total de los segmentos 2,644 651 790 687 159 33,419 1,658
No asignada 73 93 61 1 1 1,529 —
De tiempo 24) 6) — e 3
Metodologia e 32 1GI0) L e
Eliminaciones intersegmento . — — — — —
Total $ 2,693 § 584 $ 801 $ 688 § 163 § [/234735 § 1,660
§ VICTORIAA. ESTANDIA
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Dentro y fuera de Estados Unidos:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 2013 2012

Ingresos .
Dentro de Estados Unidos ; , $ 1219 § 1,045 § 1,009
Dentro de Canada 259 329 330
Dentro de Australia 261 287 . 3
Todos lo demés 1,146 1,124 1,052
Total - . . 8 osss 8 oS § o5
Equipo con arrendamientos operativos y no arrendado

Equipo (incluido en otros activos), neto 2014 2013 2012
Dentro de Estados Unidos . . . 8 169% $ 1437 § 104
Dentro de Canada 756 729 741
Dentro de Australia - .. 434 341
Todos lo demas ‘ 896 1,037 - 788

Tow . ... % s § 35§ 30

NOTA 16 - DATOS FINANCIEROS TRIMESTRALES SELECTOS (NO AUDITADOS)

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2014 Primer trimestre Segundo trimestre Tercer trimestre Cuarto trimestre
ErrTeT T R e e e O S T e T
Utilidad antes de impuestos  $ 182 $ 208 $ 197 $ 166
Utilidad .8 131§ 148 3 ‘ Mg 5 g
2013 Primer trimestre Segundo trimestre Terecer trimestre Cuarto trimestre
Ingresos totales 3 680 § ‘ 695 § 69 § 71
Utilidad antes de impuestos  $ 185 $ 141 % 164 $ 204
Utilidad $ - 4 s = 08 3 ‘ . oz s |58

%
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ANEXO 12

Caterpillar Financial Services Corporation
CALCULO DE LA RELACION DE UTILIDADES A CARGOS F1JOS

PARA LOS EJERCICIOS QUE CONCLUYERON EL 31 DE DICIEMBRE
(Cifras no auditadas)
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

: Utilidad
Mas: ;
Provisién para el impuesto sobre la renta
Utilidad antes de impuestos
Cargos fijos:
‘Gasto financiero
_ Rentas a los intereses calculados*
;Tbta}kdefcar"gosffijosk .
kaiiidédahtésdyél impuesto sobre la renta mas los cargos ﬁjcs

Relacmn de las utilidades antes de impuestos mas los cargos fijos con
respecto a los cargos fijos

2014 2013 2012 20]1 2010

}

5 535S 513§ 48 § r~374~:~$gz78~

209 167 145 109 40

l

$ 744 $ 680 $ 573 $ 483 $

|

$ 631 $ 734 $ 801 $ 87 $ 917
6 6 6 5 ¢

’

!;$ 37 5 740 $ 807 $ 832 s

|

$1381 $1420 $1380 $1315 $1241

l

72.17 192 191 158 i

«

*Estas partes del gasto de la renta son representativas del costo de los intereses.
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ANEXO 23

CONSENTIMIENTO DE LA FIRMA DE CONTADORES PUBLICOS REGISTRADOS INDEPENDIENTE

Por este acto, consentimos en que se incorpore como si a la letra se insertase en las Declaraciones de Registro en el Formulario
S-3 (Numeros 333-195039 y 333-191626) de Caterpillar Financial Services Corporation de nuestro informe fechado el 17 de
febrero de 2015 en relacion con los estados financieros y la eficacia del control interno con respecto a la presentacion de
informacion financiera, que aparece en este Formulario 10-K.

/firma/ PricewaterhouseCoopers LLP
Peoria, Illinois 17 de
febrero de 2015
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ANEXO 31.1
SECCION 302. CERTIFICACIONES

Yo, Kent M. Adams, certifico que:

Fecha:

He revisado el presente informe anual en el Formulario 10-K de Caterpillar Financial Services Corporation;

Con base en mi conocimiento, el presente informe no contiene ninguna declaracion falsa sobre un hecho material ni
omite declarar un hecho material necesario para realizar las declaraciones presentadas, a la luz de las circunstancias en
las que se realizaron esas declaraciones, ni es engafioso con respecto a los periodos cubiertos por este informe;

Con base en mi conocimiento, los estados financieros y la otra informacién financiera incluida en este informe
presentan de manera razonable en todos los aspectos materiales, la situacion financiera, los resultados de operaciones
y los flujos de efectivo del registrante a la fecha y correspondientes a los periodos que se presentan en este informe;

El otro directivo encargado de la certificacion del registrante y el que suscribe somos responsables de establecer y
mantener los controles y procedimientos de revelacion (segun se define en las Reglas 13a-15(e) y 15d-15(e)) de la Ley
del Mercado de Valores, asi como el control interno con respecto a la presentacion de informacién financiera (segtin
se define en las Reglas13a-15(f) y 15d-15(f)) de la Ley del Mercado de Valores para el registrante y hemos:

a) disefiado esos controles y procedimientos de revelacion necesarios o hemos realizado los arreglos necesarios
para que esos controles y procedimientos de revelacion se disefien con nuestra supervision, a fin de garantizar
que la informacion material relativa al registrante, incluidas sus subsidiarias consolidadas, se nos dé a
conocer por otros dentro de esas entidades, en particular, durante el periodo con respecto al cual se prepara el
presente informe; ‘

b) disefiado ese control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera o hemos realizado los
arreglos necesarios para que ese control interno con respecto a la presentacién financiera se disefie con
nuestra supervision, a fin de ofrecer una garantia razonable concerniente a la confiabilidad de la presentacién
de informacion financiera y a la preparacion de los estados financieros para efectos externos, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados;

¢) evaluado la eficacia de los controles y los procedimientos de revelacion del registrante y presentado en este
informe nuestras conclusiones acerca de la eficacia de los controles y procedimientos de revelacién, al cierre
del periodo cubierto por el presente informe con base en esa evaluacién; y

d) revelado en este informe cualquier cambio en el control interno con respecto a la presentacion de informacion
financiera del registrante que se haya presentado durante el trimestre fiscal mas reciente del registrante (el
cuarto trimestre fiscal del registrante para el caso de un informe anual) que haya afectado de manera material,
o que sea probable de manera razonable afecte de manera material, el control interno con respecto a la
presentacion de informacion financiera del registrante; y

El otro directivo encargado de la certificacion del registrante y el que suscribe hemos revelado, con base en nuestra
evaluacion més reciente del control interno con respecto a la presentacion de informacién financiera, a los auditores
del registrante y al comité de auditoria del Consejo de Administracion del registrante (o a las personas que
desempefian la funcién equivalente):

a) todas las deficiencias significativas y las debilidades materiales en el disefio o la operacion del control interno
con respecto a la presentacion de informacidn financiera que es probable que de manera razonable afecte de
manera negativa la capacidad del registrante para registrar, procesar, resumir y presentar la informacién
financiera; y

b) cualquier fraude, sea o no material, que involucre a la administracién o a otros empleados que tengan un
papel importante en el control interno con respecto a la presentacion de informacién financiera del
registrante.

17 de febrero de 2015 Por: /firma/ Kent M. Adams

Kent M. Adams, Presidente, Consejero y Dire

FERNANDEZ
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ANEXO 31.2
SECCION 302, CERTIFICACIONES

Yo, James A, Duensing, certifico que;

3. Con base en mi conocimiento, los estados financieros y 1a otra informacién financiera incluida en este informe
presentan de manera razonable en todos los aspectos materiales, Ia situacion financiera, los resultados de operaciones
Y los flujos de efectivo del registrante a la fecha Y correspondientes a los periodos que se presentan en este informe;

4. El otro directivo encargado de la certificacion del registrante y el que suscribe somos responsables de establecer y
Mmantener los controles ¥ procedimientos de revelacién (seguin se define en las Reglas 13a-15(e) y 15d-15(e)) de Ia Ley
del Mercado de Valores, asi como el control interno con respecto a la presentacion de informacién financiera (segin
se define en las Reglasi3a-1 5(f) y 15d-15(f)) de 1a Ley del Mercado de Valores para el registrante y hemos:

a) disefiado esos controles y procedimientos de revelacion necesarios o hemos realizado log arreglos necesarios
para que esos controles y procedimientos de revelacién se disefien con nuestra supervision, a fin de garantizar
que la informacién material relativa al registrante, incluidas sus subsidiarias consolidadas, se nos dé a
conocer por otros dentro de esas entidades, en particular, durante e] periodo con respecto al cual se prepara el

b) disefiado ese control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera o hemos realizado los
arreglos necesarios para que ese control interno con Tespecto a la presentacion financiera se disefie con
Nuestra supervision, a fin de ofrecer una garantia razonable concerniente a la confiabilidad de Ia presentacién
de informacién financiera y a Ia preparacion de los estados financieros para efectos externos, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados;

¢) evaluado Ia eficacia de los controles y los procedimientos de revelacion del registrante y presentado en este
informe nuestrag conclusiones acerca de Ia eficacia de los controles ¥ procedimientos de revelacién, al cierre

d) revelado en este informe cualquier cambio en el control interno con respecto a la presentacion de informacién

0 que sea probable de manera razonable afecte de manera material, el control interno con respecto a la
presentacion de informacion financiera del registrante; y
5. El otro directivo encargado de la certificacion del registrante y el que suscribe hemos revelado, con base en nuestra
evaluacion més reciente del control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera, a los auditores
del registrante y al comité de auditoria del Consejo de Administracién del registrante (0 a las personas que
desempefian la funcign equivalente):
a) todas las deficiencias significativas y las debilidades materiales en el disefio o la operacion del control interno
con respecto a la presentacion de informacién financiera que es probable que de manera razonable afecte de
Manera negativa la capacidad del registrante para registrar, procesar, resumir y presentar |a informacion
financiera; y
b) cualquier fraude, sea o no material, que involucre a a administracién o a otros empleados que tengan un

Fecha: 17 de febrero de 2015 Por: /ffirma/ James 4. Duensing

James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivg
Director de Finanzas

VICTORIAA. ESTANDIA

FERNANDEZ
P.118-2002



ANEXO 32

CERTIFICACION DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 1350 DEL TiTULO 18 DEL
CODIGO DE LOS ESTADOS UNIDOS ADOPTADO DE CONFORMIDAD CON
LA SECCION 906 DE LA LEY SARBANES-OXLEY DE 2002

En relacién con el informe anual de Caterpillar Financial Services Corporation (la "Compafiia") en el Formulario 10-K
para el periodo que concluy6 el 31 de diciembre de 2014, presentado ante la Comisién de Valores de Estados Unidos en la
fecha del presente (el "Informe"), por este acto, el que suscribe certifica de conformidad con la Seccion 1350 del Titulo 18
del Codigo de Estados Unidos, seguin se adopt6 de conformidad con la Seccién 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002, a
nuestro mejor saber y entender:

(1) ElInforme cumple en su totalidad los requerimientos de la seccién 13(a) o 15(d) de la Ley del Mercado de Valores
de 1934; y

(2) Lainformacién contenida en el Informe presenta de manera razonable, en todos los aspectos materiales, la
situacién financiera y los resultados de operaciones de la Compaiiia.

Fecha: 17 de febrero de 2015 /firma/ Kent M. Adams

Kent M. Adams
Presidente, Consejero y Director General

Fecha: 17 de febrero de 2015 /firma/ James A. Duensing

James A. Duensing
Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas

La Compaiiia ha proporcionado un original firmado de esta declaracién por escrito, segun lo requiere la Seccién 906
y ésta serd retenida por la Compaiifa y proporcionada a la Comisién de Valores de Estados Unidos o a su personal, previa
solicitud.

LA SUSCRITA, VICTORIA ANTONIA ESTANDIA FERNANDEZ, PERITO TRADUCTOR (P.118-2002) AUTORIZADO POR EL CONSEJO DE
LA JUDICATURA FEDERAL MEDIANTE ACUERDO GENERAL 1 6/2011, RATIFICADO EN LA LISTA PUBLICADA EN EL DIARIO OFICIAL
DE LA FEDERACION EL 10 DE FEBRERO DE 2015, CERTIFICO QUE A MI JUICIO LA ANTERIOR ES INFIEL Y
CORRECTA AL CASTELLANO DE SU ORIGINAL EN IDIOMA INGLES.
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