GATEHPI I-I-AH® Caterpillar Crédito S.A. de C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Muiltiple,ENR

Oficinas en el Parque Torre 2, Piso 8
Boulevard Diaz Ordaz 140 Pte. Col. Sta. Maria
Monterrey, Nuevo Ledn, México C.P. 64650
Tel. + 52 (81) 8040 5454

Monterrey, N.L. a 25 de Abril de 2014.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Direccion General de Supervision de Mercados
C.P. Ricardo Pifia Gutiérrez

Presente

En cumplimiento a lo establecido en el titulo cuarto, apartado | del articulo 33 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a Emisoras de Valores y a otros
participantes del mercado de Valores, por este conducto los suscritos manifestamos
bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a Caterpillar Credito, S.A. de C.V. Sociedad
Financiera de Objeto Multiple E.N.R. contenida en el presente reporte anual, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente,
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Giacinti
Cargo: Director General
como funcionario equivalente al
Director Juridico del Emisor
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CATERPILLAR CREDITO, S.A. DE C.V, SOFOM, E. N. R.

Boulevard Diaz Ordaz 140 PTE Torre 2 Piso 9
Colonia Santa Maria
64650, Monterrey, Nuevo Leodn
Teléfono: +52 (81) 8040 5450
Fax: +52 (81) 8040 5474

REPORTE ANUAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER
GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL
MERCADO DE VALORES POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS:

Denominacién del Emisor: Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

NUmero de Emisién: Primera

Clave de Pizarra: "CATFIN 11",

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles de largo plazo (en adelante los “Certificados Bursatiles”).

Monto Autorizado del Programa Dual Revolvente: $5,000'000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de
Inversién (UDI's) o Doélares o cualquier otra divisa.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacién emitida por la CNBV.

Monto de la Emisién: $850'000,000.00 (ochocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

NUmero de Certificados Bursatiles: 8'500,000 (ocho millones quinientos mil) Certificados Bursatiles

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica: 28 de junio de 2011.

Fecha de Construccidn de Libro: 29 de junio de 2011.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién: 29 de junio de 2011.

Plazo de Vigencia de la Emisidn: 1,820 (un mil ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 5 (cinco) afios.

Garantia: Services Corporation (“CFSC” o el “Garante”). Dicha Garantia se constituye mediante un instrumento

denominado Guarantee regido conforme a la ley del Estado de de Nueva York, E.U.A. y sujeto a la
jurisdiccion de los tribunales estatales o federales en la Ciudad de Nueva York, Estados Unidos de
América. La garantia se constituy6 a favor de los tenedores y esta a disposicion de los mismos con el
Representante Comun.

Fecha de Emision: 30 de junio de 2011.
Fecha de Liquidacién: 30 de junio de 2011.
Fecha de Vencimiento: 23 de junio de 2016.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la presente Emisién: "mxAAA" la cual significa que la capacidad de pago, tanto de intereses como del
principal es sustancialmente fuerte. Esta calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional —CaVal-.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V., a la presente Emision: "Aaa.mx" la cual significa que presenta la calidad crediticia mas alta con relacién a
otros emisores mexicanos.

Tasa de Interés: A partir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada
periodo de intereses de 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario de pagos que se indica en el titulo que documenta la Emision (la “Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emisién y que regira precisamente durante ese periodo de intereses, y los célculos para determinar el monto de
los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 0.33 (cero punto treinta y tres) puntos porcentuales a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE o Tasa de Referencia), a plazo de 28 (veintiocho) dias, (o la que sustituya a ésta), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de interés, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste
determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, la tasa comunicada en el dia habil mas proximo a dicha fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la tasa TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la tasa TIIE aplicable para
el plazo més cercano al plazo citado. Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la formula establecida el titulo
que representa la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal y/o de Intereses de los Certificados Bursétiles, se causaran intereses moratorios sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante cada periodo en que ocurra y continie el incumplimiento méas 2 (dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.
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Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario que se
indica en el titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emision,
contra la entrega de las constancias que la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., haya expedido.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 28 de julio de 2011.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Primer Periodo de Interés: 5.18% (cinco punto dieciocho por ciento).

Amortizacion de Principal La amortizacion de principal de los Certificados Bursétiles se hara en 9 (nueve) pagos, en las fechas y por los montos sefialados en el
calendario de pagos que se incluye en el presente suplemento y en el titulo que documenta la emision, o si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente
Dia Habil. La primera amortizacion se efectuara precisamente el dia 28 de junio de 2012

Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Burséatiles, se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 58 y demas aplicables de la LISR vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
Ejercicio Fiscal 2011 y en otras disposiciones complementarias; y (i) para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en
el articulo 195 de la LISR y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. El régimen fiscal puede
modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a
lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion
particular.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal e intereses de los Certificados Bursatiles se pagardn en cada fecha de pago y al vencimiento,
respectivamente, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del
Emisor o del Representante Comun, segun sea el caso.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursétiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del titulo que documenta la Emision, los cuales se
describen en este Suplemento, el Emisor tendré derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el
titulo que documenta la presente Emision.

Obligaciones del Emisor: El Emisor cuenta con obligaciones de Hacer y no Hacer, mismas que se detallan en el apartado |. “Caracteristicas de la Oferta” especificamente
en el punto Obligaciones del Emisor.

Obligaciones del Garante: El Garante debera cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacién a que esté obligado el Garante en
términos de la Ley del Mercado de Valores y de las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, conforme a lo sefialado en el apartado Obligaciones de Dar, Hacer o no
hacer del Garante suplemento correspondiente.

Representante ComuUn: Banco INVEX, S.A,, Instituciéon de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero.

Los Certificados Bursatiles forman parte de un programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos bajo el No. 3354-4.19-2011-
001-01 en el Registro Nacional de Valores y se encuentran en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
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CATERPILLAR CREDITO, S.A. DE C.V, SOFOM, E. N.R.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS:

Denominacion del Emisor:

Ndmero de Emisién:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Monto Autorizado del Programa Dual Revolvente:

Vigencia del Programa:

Monto de la Emision:

Numero de Certificados Bursatiles:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:
Precio de Colocacion:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica:

Fecha de Construccion de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion:
Mecanismo de Asignacion:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Recursos Netos que Obtendra el Emisor:

Garantia:

Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

Segunda.

"CATFIN 12",

Certificados Bursatiles de largo plazo (en adelante los “Certificados Bursatiles”).
$5,000°000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversién (UDI's)
o Dolares o cualquier otra divisa.
5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion emitida por la CNBV.

$1°000,000,000.00(mil millones de Pesos 00]/100 M.N.).

10,000,000(diez millones]) Certificados Bursatiles.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

4 de diciembre de 2012.

5 de diciembre de 2012.

6 de diciembre de 2012.

Construccion de libro mediante asignacién discrecional a tasa Unica.
1,456 (un mil cuatrocientos cincuenta y seis) dias, equivalente a aproximadamente 4 (cuatro) afios.
$998,249,303.77(Novecientos Noventa y Ocho Millones y Doscientos Cuarenta y Nueve Mil Trescientos Tres
Pesos 77/100 M.N.]). Ver “Gastos Relacionados con la Oferta” mas adelante.
Los Certificados Bursatiles que se emiten al amparo del Programa cuentan con una garantia irrevocable e

incondicional de Caterpillar Financial Services Corporation (‘CFSC” o el “Garante”). Dicha Garantia se constituy6
mediante el instrumento denominado Guarantee otorgado el 23 de mayo de 2011, y existente bajo las leyes del
Estado de Delaware, Estados Unidos de América, y el cual se regira conforme a las leyes del Estado de de
Nueva York, E.U.A. y sujeto a la jurisdiccion de los tribunales estatales o federales en la Ciudad de Nueva York,
Estados Unidos de América. El Garante garantiza en forma total, incondicional e irrevocable, en los términos y
condiciones de la referida garantia, en calidad de obligado principal y no meramente como fiador, a cada Tenedor
de Certificados Bursatiles, el pago pronto y completo, cuando se torne pagadero de los montos presentes y
futuros. La garantia se constituyd a favor de los tenedores y estd a disposicion de los mismos con el
Representante Comun.

7 de diciembre de 2012.

7 de diciembre de 2012.

7 de diciembre de 2012.

2 de diciembre de 2016.

Fecha de Emisién:

Fecha de Registro en BMV:
Fecha de Liquidacion:
Fecha de Vencimiento:

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la presente Emision: “mxAAA" |a cual significa que la capacidad de pago, tanto de intereses como del principal es
sustancialmente fuerte. Esta calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional —CaVal-.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V., a la presente Emisién: "Aaa.mx" la cual significa que presenta la calidad crediticia mas alta con relacién a otros

emisores mexicanos.

Tasa de Interés: A partir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal,
a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de
intereses de 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario de pagos que se indica en el titulo que documenta la Emisién (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual”), computado a partir de la fecha de emisién y que regira precisamente durante el periodo de intereses que inicia, y los célculos para determinar el monto de los intereses a
pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicién de 0.40 (cero punto cuarenta) puntos porcentuales a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE o Tasa de Referencia), a plazo de 28 (veintiocho) dias, (o la tasa que sustituya a ésta), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de interés correspondiente, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste
determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Bruto Anual. En caso de que la tasa TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la tasa TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Los
célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la formula establecida el titulo que
representa la presente Emisién y que se reproduce en este Suplemento.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal y/o de Intereses de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal
insoluto de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante cada periodo en que ocurra y contintie el incumplimiento mas 2 (dos) puntos porcentuales.
Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario que se indica en el
titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emision, contra la entrega de
las constancias que la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., haya expedido.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 4 de enero de 2013].

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Primer Periodo de Interés: 5.24% (cinco punto veinticuatro por ciento).

Amortizacion de Principal: La amortizacion de principal de los Certificados Bursatiles se hara en 7 (siete) pagos, en las fechas y por los montos sefialados en el calendario de
pagos que se incluye en el presente suplemento y en el titulo que documenta la emisién, o si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil. La primera
amortizacion se efectuara precisamente el dia 6 de diciembre de 2013.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o morales
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residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 58 y demas aplicables de la LISR vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
2011 y en otras disposiciones complementarias; y (i) para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la LISR
y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular .
Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal e intereses de los Certificados Bursatiles se pagaran en cada fecha de pago y al vencimiento, respectivamente,
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor.
Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Aumento en el Nimero de Certificados Bursétiles emitidos al Amparo de la Emision: Conforme a los términos del titulo que documenta la presente Emision, los cuales se
describen en este Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el titulo que
documenta la presente Emision.
Plan de distribucién: Los Certificados Bursatiles se sujetaran a un plan de distribucién que tendrda como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado mexicano, integrado principalmente por personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente, este apartado se
encuentra detallado en el punto IV “Plan de Distribucién”.
Obligaciones del Emisor: El Emisor cuenta con obligaciones de Dar, de Hacer y de no Hacer, mismas que se detallan en el apartado I. “Caracteristicas de la Oferta
especificamente en el punto Obligaciones del Emisor.
Casos de Vencimiento Anticipado: Existen casos por los cuales se puede dar por vencida la emision anticipadamente, los cuales se detallan en el apartado I. “Caracteristicas de
la Oferta” especificamente en el punto Casos de Vencimiento Anticipado.
Obligaciones del Garante: El Garante debera cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté obligado el Garante en términos de la
Ley del Mercado de Valores y de las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, conforme a lo sefialado en el apartado Obligaciones de Dar, de Hacer y de no hacer del Garante
del presente suplemento.
Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta pablica forman parte de un programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran
inscritos bajo el No. 3354-4.19-2011-001-02 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
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I. INFORMACION GENERAL

1.1 Glosario de términos y definiciones

Los términos que se definen a continuacién y que son utilizados en el presente Reporte Anual tendran el mismo
significado al utilizarse en singular y plural.

Aviso

BMV o Bolsa

CAT CREDITO, Compaiiia o

Emisor
Caterpillar

Certificados o
Certificados Bursatiles

Certificados Bursatiles de
Corto Plazo

Certificados Bursatiles de
Largo Plazo

CFSC o Garante
CNBV

Convocatoria

Délares o USD

Dia Habil

Emisién o Emisiones

Estados Financieros del
Emisor

E.U.A.

Fecha de Emisién

Garantia

El aviso de colocacién que se publique en la pagina de Internet de la BMV, en el que se
detallaran los resultados y/o principales caracteristicas de cada Emision de Certificados
Bursétiles realizada al amparo del Programa.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

Caterpillar Inc.

Significa los Certificados Bursatiles que pueden ser emitidos por el Emisor al amparo
del Programa.

Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de 1 dia y un plazo maximo
de 365 dias.

Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de un afio y un plazo
maximo de 30 (treinta) afios.

Caterpillar Financial Services Corporation

Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

El aviso conforme al cual se invita a inversionistas potenciales a participar en el
proceso de subasta de Certificados Bursatiles y en el que se detallardn las
caracteristicas generales sobre las que se emitiran los mismos.

Moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Cualquier dia, que no sea sabado o domingo, en el que los bancos comerciales no
estén autorizados o sean requeridos a cerrar en la Ciudad de México, Distrito Federal.

Significa la emision o emisiones de Certificados Bursatiles que realice el Emisor bajo el
presente Programa.

Estados Financieros del Emisor por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2013y 2012.

Estados Unidos de América.

Significa la fecha en que se realicen la o las Emisiones de Certificados Burséatiles
amparados por el Programa.

La garantia otorgada por el Garante respecto de los Certificados Bursatiles, la cual se

describe en la seccién “VI. EL GARANTE Y LA GARANTIA” del presente Reporte
Anual.
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Indeval

Intermediario Colocador o
BBVA Bancomer

LIC

LISR

LMV

LGTOC

LGOAAC

México o Republica
Mexicana

Moneda Nacional o Pesos o
M.N.o $
Monto Total Autorizado

Nota o Notas

pb

Programa

Reporte Anual

Representante Comun

RNV

SEDI

Suplemento

Tenedores

THE

uDI

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y, en
su caso, cualquier otra casa de bolsa autorizada por el Emisor para actuar como
intermediario colocador, segun se determine en el Suplemento correspondiente.

Ley de Instituciones de Crédito.

Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Ley del Mercado de Valores.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito.

Estados Unidos Mexicanos.
Moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.
Tiene el significado que se le atribuye en la seccién “ll. EL PROGRAMA - 1.

Caracteristicas del Programa- Monto Total Autorizado”.

Notas sobre los Estados Financieros Consolidados del Emisor al 31 de diciembre de
2013y 2012.

Punto base (centésima de un punto porcentual).

Significa el presente Programa de Emision de Certificados Bursatiles autorizado por la
CNBV.

Significa el presente Reporte Anual del Programa de Emision de Certificados Bursatiles
del Emisor.

La institucién de crédito o la casa de bolsa designada por el Emisor para actuar como
representante comin de los Tenedores, segun se determine en el Suplemento
correspondiente.

Registro Nacional de Valores.

Significa el sistema electrénico de envio y difusidn de informacién que mantiene la BMV
denominado “EMISNET” (Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de
Valores).

Cada uno de los suplementos del presente Reporte Anual, relacionados con cada
Emisidn junto con sus anexos.

Significa los titulares de los Certificados Bursatiles, que se emitan al amparo del
Programa.

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Unidad de Inversion.
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1.2 Resumen Ejecutivo

A continuacién se incluye un resumen de la informacién contenida en este Reporte Anual. Dicho resumen no incluye toda
la informacién que debe tomarse en cuenta antes de tomar una decision de inversion con respecto a los Certificados
Bursétiles. Los inversionistas deben leer cuidadosamente todo este Reporte Anual, incluyendo la seccion titulada “I.
INFORMACION GENERAL — 1.3. Factores de Riesgo”. Adicionalmente, los inversionistas deberan, con relacién a cada
Emision, leer el Aviso o el Suplemento correspondiente, segln sea el caso. Todas las referencias a Pesos contenidas en
este Reporte Anual, se entienden hechas a Pesos constantes al 31 de diciembre de 2013, salvo que se indique algo
distinto.

1.2.1 Caterpillar Crédito, S.A. de C.V.

Caterpillar Crédito, S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, E.N.R. por su tipo social no requiere de
autorizacién por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para operar como Sociedad Financiera de
Objeto Mdltiple, Entidad No Regulada, ni se encuentra bajo la supervision de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
en la realizacién de sus actividades preponderantes. No obstante lo anterior, de conformidad con la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, el Emisor es supervisado por la Comisién Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros. El Emisor es una subsidiaria de Caterpillar Financial
Services Corporation.

Las principales actividades del Emisor son:

1. Celebrar en forma habitual y profesional, contratos de arrendamiento financiero o arrendamiento puro; asi como la
adquisicién de bienes, para darlos en arrendamiento financiero.

2. Celebrar en forma habitual y profesional contratos de factoraje financiero, entendiéndose como tal, toda actividad en la
gue mediante contrato que celebre el Emisor con sus clientes, personas morales o personas fisicas, el Emisor adquiera
de sus clientes derechos de crédito por un precio determinado o determinable en moneda nacional o extranjera,
independientemente de la fecha y forma en que se pague.

3. Otorgar créditos o efectuar descuentos en forma habitual y profesional, asi como, en su caso, recibir las garantias
reales o personales para garantizar dichos créditos.

El Emisor esté obligado a cumplir las disposiciones de la LGOAAC y la LGTOC, en lo que le sea aplicable. Hasta abril de
2007, cuando modificé sus estatutos y se convirtié en una Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad No Regulada,
el Emisor estuvo obligado a cumplir las Reglas Generales para Sociedades Financieras de Objeto Limitado a que se
refiere el Articulo 103, fraccion IV de la LIC y estuvo supervisada por la CNBV.
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1.2.2 El Garante Caterpillar Financial Services Corporation

CFSC es una subsidiaria de Caterpillar, Inc. (“Caterpillar’), la cual es su Unico accionista. CFSC provee una amplia gama
de alternativas de financiamiento para los clientes de Caterpillar. CFSC se constituyé en el afio 1981 con la finalidad de
proveer financiamiento para la adquisicion de maquinaria producida por Caterpillar. En el afio 1985, CFSC expandi6 sus
servicios de financiamiento para todos los productos de la linea Caterpillar. De esta manera, hoy en dia CFSC provee
financiamiento tanto para la adquisicion de productos Caterpillar, como para aquellos que estan equipados con
componentes Caterpillar, como por ejemplo, embarcaciones que se abastecen de energia a través de motores
Caterpillar.

Con sede principal en Nashville, Tennessee, Estados Unidos, CFSC y sus subsidiarias tienen mas de 40 oficinas
ubicadas en América, Asia, Australia y Europa. Estas subsidiarias proveen servicios de financiamiento y arrendamiento.

CFSC como parte integrante de Caterpillar, comparte con ésta objetivos y esfuerzos comerciales conjuntos.

Entre CFSC y Caterpillar existe un convenio de colaboracién por el cual Caterpillar se comprometié a apoyar a CSFC en
el desarrollo de sus actividades. Este acuerdo incluye los siguientes compromisos de Caterpillar hacia CFSC, entre otros:
(i) mantener un valor tangible neto consolidado de $20 millones de Ddlares en CFSC; (ii) mantener la totalidad de la
tenencia accionaria de CFSC,; v, (iii) mantener en CFSC una relacion de cobertura de interés de al menos 1.15:1 al cierre
del afio fiscal.

Los productos de CFSC en el ambito global pueden dividirse en: (i) financiamiento mayorista a distribuidores Caterpillar;

y, (ii) préstamos de menudeo y arrendamiento a consumidores finales de productos Caterpillar, a través de
financiamiento “cross-border” o local.
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1.2.3 Resumen de informacioén financiera

Caterpillar Crédito, S.A. de C.V.,

La informacién financiera de Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdultiple, Entidad No
Regulada incluida a continuacion deriva de sus Estados Financieros del Emisor por los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2013, 2012 y 2011, auditados por PricewaterhouseCoopers, S. C., auditores externos de Caterpillar Crédito.

La informacién financiera de los ejercicios de 2013 y 2012 fue examinada de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria, la informacién financiera de 2011 fue examinada de acuerdo a las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México. Los Estados Financieros Consolidados estan preparados de acuerdo con los criterios contables
aplicables a las instituciones de crédito.

CATERPILLAR CREDITO, S.A.DEC. V.,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE,
ENTIDAD NO REGULADA Y SUBSIDIARIA
(subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, 2012 Y 2011
Cifras expresadas en miles de Pesos mexicanos

2013 2012 011 2013 2012 2011
ACTIVO
DISPONIBILIDADES $ 29,170 $ 154466 $ 78,262  PRESTAMOS BANCARIOS Y DE
OTROS ORGANISMOS
INVERSIONES EN VALORES De corto plazo $ 8,101,625 $ 5,984,074 $ 11,366,834
Titulos para negociar 4,000 40,482 9,520 De largo plazo 6,325,743 7,792,108 2,481,543
DERIVADOS 14,427,368 13,776,182 13,848,377
Con fines de cobertura - 21,283 1,485  PASIVOS BURSATILES 1,429,382 1,761,624 855,452
CARTERA DE CREDITO VIGENTE DERIVADOS
Créditos comerciales Con fines de cobertura 16,262 26,702 14,633
Actividad empresarial o comercial 16,739,285 _ 17,022,033 _ 16,685,539
TOTAL CARTERA DE CREDITO VIGENTE 16,739,285 17,022,033 16,685,539  OTRAS CUENTAS POR PAGAR
3 ISRy PTU por pagar 176,492 45 75,699
CARTERA DE CREDITO VENCIDA Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 911,582 821,186 1,069,587
Créditos comerciales
Actividad empresarial o comercial 1,103,949 913,271 587,539 1,088,074 821,231 1,145,286
TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA __ 1,103,949 913,271 587,539  CREDITOS DIFERIDOS 215,197 193,288 176,757
TOTAL CARTERA CREDITO 17,843,234 17,935,304 17,273,078  TOTAL PASIVO 17,176,283 _ 16,579,027 _ 16,040,505
(-) MENOS:
ESTIMACION PREVENTIVA
PARA RIESGOS CREDITICIOS (701,199) (664,936) (882,309)
i CAPITAL CONTABLE:
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO (NETO) _17,142,035 17,270,368 16,390,769
CAPITAL CONTRIBUIDO:
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 422,750 247,717 178,236  Capital social 673,271 673,271 673,271
BIENES ADJUDICADOS (NETO) 8,650 46,696 39,261
MOBILIARIO, MAQUINARIA'Y CAPITAL GANADO:
EQUIPO (NETO) 4,057,193 2,778,286 2,563,407  Reservas de capital 89,809 89,809 89,809
Resultado de ejercicios anteriores 3,359,962 2,682,981 1,884,822
Resultado por valuacién de instrumentos de
Cobertura de flujos de efectivo (16,120) (8,565) (8,294)
Efecto acumulado de conversion 65,458 42,029 30,245
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) 98,673 92,933 232,756  Utilidad neta del ejercicio 492,163 676,981 798,293
OTROS ACTIVOS, TOTAL CAPITAL CONTABLE 4,664,543 4,156,506 3,468,146
Otros activos, cargos diferidos e intangibles 78,355 83,302 14,955
TOTAL ACTIVO $21,840,826 $20,735,533 $19,508,651 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $21,840,826 $20,735533 $ 19,508,651
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Ingresos por intereses
Gasto por interés

Margen financiero

Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios
Comisiones y tarifas cobradas

Comisiones y tarifas pagadas

Resultado por intermediacion

Gastos de administracion y promocion
Otros ingresos de la operacion

Resultado de la operacién

CATERPILLAR CREDITO, S.A.DEC. V.,

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE,

ENTIDAD NO REGULADA Y SUBSIDIARIA

(subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
Cifras expresadas en miles de Pesos mexicanos

Periodo del
1 de enero al
31 de diciembre de

Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas -

Resultado antes de impuestos a la utilidad

ISR causado
ISR diferido

Resultado Neto

2013 2012 2011
$ 6,365,758 $ 6578799  $ 8,791,635
(5.262.550) (5.683.861)  (7.544.367)
1,103,208 894,938 1,247,268
(132,560) 123,466 140,471
970,648 1,018,404 1,387,739

- 22,742 224

(1,248) (857) (1,563)
9,336 25,978 (12,676)
(203,657) (211,256) (167,483)
(66.597) 56,631 45071
(262,166) (106,762) (136.427)
708,482 911,642 1,251,312
708,482 911,642 1,251,312
(226,614) (92,370) (296,850)
10,295 (142.291) (156.169)

$ 492,163 $ 676981 $ 798,293

(11)



1.3 Factores de riesgo

Al considerar la posible adquisicién de los Certificados Bursatiles, los potenciales Tenedores de los Certificados
Bursétiles deben tomar en consideracion, analizar y evaluar toda la informacion contenida en este Reporte Anual y, en
especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacidon. De materializarse los riesgos descritos a continuacion,
los negocios, resultados operativos, situacion financiera y perspectivas del Emisor o del Garante, asi como su capacidad
para pagar los Certificados Burséatiles podrian verse adversamente afectados.

Ademas, cabe la posibilidad de que los negocios, resultados operativos, situacion financiera y perspectivas del Emisor o
del Garante se vean afectadas por otros riesgos que a la fecha del presente Reporte Anual se desconocen 0 que
actualmente no se consideran significativos. Estos riesgos e incertidumbres no son Unicos ni excluyentes, ya que existen
otros que se desconocen o que actualmente no se consideran significativos y que podrian afectar en forma adversa el
desarrollo y evolucion del Emisor.

1.3.1. Factores de riesgo, econémicos y politicos

Situaciones econémicas adversas en México podrian afectar los resultados operativos y situacion financiera del Emisor.

La mayoria de las operaciones del Emisor se realizan en México. El Emisor otorga la mayoria de los financiamientos
otorgados a personas fisicas o morales en México o con relacién a activos ubicados en México. Considerando que la
fuente primordial de ingreso y la base de las operaciones del Emisor se ubican en México, el negocio del Emisor podria
verse afectado significativamente por las condiciones generales de la economia mexicana, las tasas de interés y los tipos
de cambio.

Cualquier afectacién de la economia mexicana que resulte en una disminuciéon en los niveles de empleo y en una
reduccion en los niveles de consumo e inversion podria resultar en un incremento en los niveles de morosidad de los
clientes y en una menor demanda de unidades y financiamiento, lo que podria tener un efecto adverso en la posicion
financiera, en el desempefio, los resultados de operacion y la rentabilidad del Emisor.

Los acontecimientos politicos en México podrian afectar los resultados operativos v situacion financiera del Emisor.

Actualmente México no cuenta con mayoria de partido alguno en ninguna de las camaras del poder legislativo.
Adicionalmente existe la posibilidad que el Ejecutivo no pueda lograr la aprobacion de las reformas legislativas que
proponga al Congreso, lo que podria dilatar la implementacién de medidas necesarias para la economia mexicana. No
puede asegurarse que la actual situacién politica o futuros acontecimientos politicos en México no tengan un impacto
desfavorable en la situacion financiera o los resultados de operacién del Emisor. Igualmente, un cambio en la politica
econdmica podria generar inestabilidad, lo cual resultaria en una situacién desfavorable al Emisor y podria afectar los
resultados operativos y financieros del mismo.

El Emisor no puede garantizar que el “Régimen Fiscal Aplicable al Pago de Intereses” actual no sufra modificaciones en
el futuro que pudiesen afectar el tratamiento fiscal de los intereses generados por los Certificados Bursétiles.

Los acontecimientos en otros paises podrian afectar el precio de los Certificados Bursatiles.

Al igual que el precio de los valores emitidos por empresas de otros mercados emergentes, el precio de mercado de los
valores de emisoras mexicanas se ve afectado, en distintas medidas, por las condiciones econémicas y de mercado en
otros paises. Aun cuando la situacion econdmica de dichos paises puede ser distinta a la situacién econdémica de
México, las reacciones de los inversionistas ante los acontecimientos ocurridos en otros paises pueden tener y ha tenido
en el pasado un efecto adverso sobre el precio de mercado de los valores emitidos por empresas mexicanas.

Asimismo, ademas de operar en México, el Emisor tiene exposicion en Guatemala, Belice, El Salvador, Honduras,
Nicaragua, Costa Rica, Panama, Bahamas, Ecuador, Colombia, Guyana, Jamaica, Haiti, Republica Dominicana, Puerto
Rico, Barbados, Trinidad & Tobago, Antillas Holandesas, Venezuela y Surinam, por lo que acontecimientos politicos y
economicos en dichas jurisdicciones podrian afectar el precio de los Certificados Bursétiles y la rentabilidad del Emisor.
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Ademas, la correlacion directa entre la economia nacional y la economia de los E.U.A. se ha incrementado en los ultimos
afilos como resultado de la celebracion del Tratado de Libre Comercio de América del Norte y el aumento en la actividad
comercial entre ambos paises. En consecuencia, una mayor desaceleracion de la economia de los E.U.A., podria tener
un efecto adverso significativo sobre la economia nacional. Los resultados del Emisor pudieran verse afectados como
consecuencia indirecta de la desaceleracion de la economia de los E.U.A. Adicionalmente, el valor de mercado de los
Certificados Bursatiles podria disminuir como resultado de los acontecimientos ocurridos en otros mercados emergentes,
en los E.U.A., o0 en otros paises.

Un alza en los niveles de inflaciéon podria afectar de manera negativa los resultados operativos del Emisor.

Los ingresos de Emisor podrian verse afectados de manera directa por la fluctuacion de los niveles de inflacion y las
tasas de interés en México. La diferencia entre las tasas de interés y la inflacién (comunmente, conocida como “tasa
real”), puede variar como consecuencia de las politicas macroeconémicas implementadas por el gobierno a afecto de
incrementar o reducir la liquidez del sistema financiero. Por consiguiente, es posible que las tasas de interés no se
ajusten proporcionalmente a los movimientos de la inflacion. Cualquier incremento inflacionario que no sea compensado
mediante el incremento en las tasas de interés podria afectar la liquidez, la situacién financiera o los resultados
operativos del Emisor.

Un incremento en las tasas de interés podria afectar de manera negativa los resultados operativos del Emisor.

Las tasas de interés en México han mostrado comportamientos volatiles en el pasado. El incremento o disminucion de
las tasas de interés tiene un efecto directo en los resultados operativos del Emisor. El alza de las tasas de interés
incrementa el costo de su fondeo. Un incremento mayor en las tasas de referencia con base en las cuales sus pasivos
devengan intereses puede resultar en una disminucién en los margenes de operacion del Emisor. Cualquier incremento
en las tasas de interés podria tener un efecto adverso significativo en los resultados de operaciéon y financieros del
Emisor.

Una depreciacion del Peso frente al Délar u otras divisas podria afectar de manera negativa el negocio y resultados de
operaciéon del Emisor.

El valor del Peso con relacién al Délar y otras divisas ha estado, y puede estar sujeto a fluctuaciones significativas
derivadas de crisis en los mercados internacionales, crisis en México, especulacién y otras circunstancias. EI Emisor
cuenta con pasivos y activos denominados en Pesos y en Délares; por lo que, cualquier depreciacion significativa del
Peso frente al Délar u otras divisas podria afectar la posiciéon neta de su balance, la situacion financiera o los resultados
operativos del Emisor. Igualmente, de darse una depreciacion significativa del Peso frente al D6lar u otras divisas, dicha
depreciacién podria tener un efecto de alza en las tasas de interés, lo que podria afectar los resultados operativos y
financieros del Emisor.

1.3.2. Factores de riesgo relacionados con el Emisor

Nueva reforma fiscal

En 2013, el Gobierno mexicano aprobé una reforma tributaria integral. La reforma fiscal, que entr6 en vigor el 1 de enero
de 2014, contiene numerosas disposiciones que nos afectan, como la derogacion del Impuesto Empresarial a Tasa Unica
("IETU"), la imposicion de un impuesto del 10% sobre los dividendos que decreten las entidades puablicas, una limitacién
a ciertas deducciones corporativa, cambios a las reglas de consolidacion fiscal y cambios en los impuestos indirectos
como el Impuesto al Valor Agregado y los cambios en criterios para la deduccion de ciertos gastos y / o0 acumulacion de
los ingresos. Algunas de estas disposiciones pueden afectar a nuestros flujos de efectivo y nuestros resultados de
operacion.
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Dependencia de la demanda de productos de Caterpillar

El negocio del Emisor depende en gran medida de la demanda de productos Caterpillar y la disposicion de los clientes a
solicitar financiamiento o contratos de arrendamiento financiero. Como consecuencia, una disminucién significativa y
prolongada en la demanda podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio, situacion financiera, resultados
de operaciones y flujos de efectivo. Nuestro negocio principal es proveer de alternativas de financiamiento al por menor
y al por mayor de productos Caterpillar a los clientes y distribuidores de Caterpillar. La demanda de productos de
Caterpillar y nuestros productos y servicios estén influidos por una serie de factores, incluyendo:
= Las condiciones generales de la economia regional y el nivel de actividad de la mineria y la construccion;
= Las fluctuaciones de la demanda y los precios de algunos productos basicos;
= Las fluctuaciones del tipo de cambio y tasas de interés;
= Los cambios y las incertidumbres en las politicas monetarias y fiscales de las distintas entidades
gubernamentales y regulatorias;
= La capacidad de los distribuidores de Caterpillar para vender los productos Caterpillar y sus practicas en materia
de control de inventario;
= La capacidad de Caterpillar para competir con éxito;
= Cambios en las politicas de fijacion de precios por Caterpillar o de sus competidores;
= Los cambios politicos, econémicos y legislativos; y
= Los desastres naturales, guerras, embargos, actos de terrorismo y otros acontecimientos catastroficos.
Cualquier cambio significativo de estos factores podria afectar nuestros resultados.

Tomando en consideracion que los activos de la Compafiia consisten en créditos otorgados para la adquisicion al por
menor y al por mayor de productos Caterpillar, la disminucion en las ventas de los mismos podrian afectar el crecimiento,
la condicion financiera o los resultados operativos de la Compainiia.

Dependencia del nivel de actividad en los _sectores de la construccién vy de la mineria.

El Emisor atiende empresas en industrias que son altamente ciclicas, y cualquier cambio negativo en la tendencia que
sigan dichas industrias, podria reducir sus niveles de ventas y rentabilidad. El negocio de muchos de los clientes de la
Empresa es, en diferentes grados, ciclico e histéricamente ha experimentado periodos de baja actividad comercial debido
a condiciones econémicas, precios de los energéticos, demanda de consumidores finales y otros factores fuera del
control de la empresa. Estos periodos de baja en la actividad industrial y econémica se han caracterizado por una
disminucién en la demanda de productos Caterpillar. Por tanto, cualquier baja significativa en uno o méas de los mercados
a los cuales atiende la empresa, en uno o méas de los consumidores finales o en las condiciones econdémicas en general,
podrian representar un impacto material adverso sobre la situacién financiera o los resultados de operacién del Emisor.

Pérdida de clientes principales.

Por la naturaleza de las operaciones del Emisor no cuenta con clientes que, en lo individual, puedan considerarse de
relevancia para sus operaciones, ni existe concentracién de sus activos en determinados clientes en sus operaciones al
menudeo o que representen mas del 10% del total de la cartera total de créditos.

Existe un distribuidor independiente al que se le han concedido créditos que representan mas del 10% del total de la
cartera de créditos. Los resultados de operacion del Emisor podrian verse afectados de forma negativa por la pérdida de
este distribuidor, ya que ello podria tener como resultado que la Emisora contara con menos recursos liquidos y esto
podria afectar de forma negativa la capacidad de pagar las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles.

Los niveles de apalancamiento del Emisor y las caracteristicas de sus pasivos podrian resultar en una afectacion a su
situacion financiera y su capacidad de pagar los Certificados Bursatiles.

Si hubiere circunstancias economicas desfavorables y extremas que afectaren los activos del Emisor, dichas
circunstancias podrian traer como resultado que el Emisor no tenga la capacidad de pagar sus pasivos al vencimiento,
incluyendo sus obligaciones respecto de los Certificados Bursatiles.
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Adicionalmente, las caracteristicas de los pasivos del Emisor podrian no estar totalmente correlacionadas con las
caracteristicas de los activos del Emisor, lo que podria exponer al Emisor a riesgos relacionados con tasas de interés,
plazos de vencimientos y moneda, entre otros. Para estos efectos, el Emisor considera que las caracteristicas de sus
pasivos actuales coinciden generalmente con las caracteristicas de sus activos, lo que reduce el mencionado riesgo. Sin
embargo, una futura falta de correlacion entre las caracteristicas de los pasivos y activos del Emisor podria resultar en un
impacto negativo en los ingresos del Emisor, lo que podria afectar su liquidez, condicion financiera o sus resultados
operativos.

La exposicion a situaciones adversas de los mercados de deuda o de capitales puede dificultar o impedir la cobertura de
las necesidades financieras que se requieren para el desarrollo adecuado de las actividades del Emisor. La politica de
liquidez seguida por el Emisor esta orientada a asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos sin
tener que recurrir a la obtencion de fondos en condiciones gravosas.

El Emisor ha contratado instrumentos financieros derivados para cubrir cualquiera de los mencionados riesgos. Sin
embargo, el Emisor no puede garantizar que continuara contratando dichos instrumentos en el futuro o que dichos
instrumentos sean eficaces para cubrir cualquier riesgo anteriormente descrito.

La falta de financiamiento en términos favorables al Emisor podria afectar sus resultados de operacién y situacién
financiera.

A la fecha del Reporte Anual, el Emisor obtiene recursos para financiar su cartera a través de recursos propios,
préstamos de la Garante y créditos bancarios. No obstante la favorable condicién financiera del Emisor que le ha
permitido obtener términos favorables en la negociacién de sus financiamientos, no existe una garantia de que el Emisor
podré obtener en el futuro créditos con caracteristicas similares a los obtenidos, tasas competitivas u otras condiciones
favorables. La imposibilidad de obtener créditos en términos competitivos podria afectar la liquidez, la condicién
financiera o los resultados operativos del Emisor, asi como su capacidad para pagar los Certificados Bursatiles.

Existencia de créditos gue obliguen al Emisor a conservar determinadas proporciones en su estructura financiera.

Al cierre del afio 2013 ningun crédito bancario vigente del Emisor lo obligaban a conservar determinadas proporciones en
su estructura financiera.

Actualmente ningun crédito contratado por la compafia contempla covenants financieros. No obstante lo anterior, el
Emisor podria contratar en un futuro, nuevos créditos bancarios que obliguen al Emisor a conservar determinadas
proporciones en su estructura financiera.

El incremento en los niveles de cartera vencida del Emisor podria afectar de manera negativa sus resultados de
operacién vy situacion financiera asi como su capacidad de pagar los Certificados Bursatiles.

A la fecha del Reporte Anual, el activo principal del Emisor se integra por derechos de cobro que mantiene el Emisor
sobre los financiamientos que otorga a terceros a través de diversas modalidades: crédito directo, factoraje,
arrendamiento, etc. En este sentido, la fuente primaria de pago de los pasivos que mantiene el Emisor (incluidos en su
momento los Certificados Bursatiles) la representa la recuperacion que sobre dichos derechos de cobro realice el Emisor.

Los financiamientos otorgados por el Emisor se otorgan después de haber efectuado un analisis crediticio del cliente y de
su capacidad de pago, incluyendo la aprobacién de dicho financiamiento de conformidad con las politicas y
procedimientos internos del Emisor, los cuales se encuentran contenidos en los manuales operativos, vigentes a la fecha
del Reporte Anual. EI cumplimiento de este proceso no significa que tanto los intereses como el capital de los
financiamientos otorgados por el Emisor sean liquidados en los tiempos y formas establecidos. Los posibles
incumplimientos traerian como resultado un incremento en la cartera vencida y por ende una falta de liquidez por parte
del Emisor para hacer frente a sus compromisos de pago.
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El Emisor no puede asegurar que dichas politicas o medidas implementadas en el pasado o0 que se implementen en un
futuro resulten en una estabilidad permanente o continua en los niveles de la cartera vencida. Ademas, pueden existir
factores fuera del control del Emisor que afecten a sus clientes de tal manera que se incrementen los niveles de
morosidad de los mismos.

Cualquier aumento en los niveles de la cartera vencida del Emisor podria afectar sus resultados operativos y financieros,
asi como su capacidad para pagar los Certificados Bursatiles.

Los niveles de reservas crediticias del Emisor pueden resultar insuficientes para hacer frente a posibles contingencias, lo
que podria afectar de manera negativa el negocio y resultados de operaciéon del Emisor.

El Emisor cuenta con politicas internas para la creacion de reservas.

El Emisor no puede asegurar que sus actuales niveles de reservas preventivas o aquellas reservas que se mantengan en
el futuro al amparo de sus politicas internas (segun las mismas puedan variar en el futuro) sean suficientes para
contrarrestar pérdidas sufridas por incumplimientos de los Clientes. En caso que dichas reservas sean insuficientes, los
resultados operativos y financieros del Emisor podrian verse afectados.

Adicionalmente, en el caso que por medio de legislacién, regulacién u orden de alguna autoridad competente se
impongan requisitos adicionales de reservas al Emisor que sean mas estrictos que las politicas internas del Emisor, sus
resultados operativos y financieros podrian ser afectados de manera negativa.

El incremento en la competencia podria afectar de manera negativa el negocio y resultados de operacion del Emisor.

La competencia del Emisor incluye empresas financieras especializadas y bancos. El Emisor no puede garantizar que
pueda continuar participando competitivamente o que sus competidores implementen estrategias que disminuyan la
participacion del Emisor o que disminuyan sus margenes. El aumento en la competencia podria afectar los resultados
operativos y financieros del Emisor, asi como su capacidad para pagar los Certificados Bursatiles.

La modificaciéon de la reglamentacién aplicable a las operaciones del Emisor podria afectar sus resultados operativos y
su situacion financiera.

En la actualidad, el Emisor no se encuentra sujeto a regulacion especial alguna, salvo por aquella reglamentacion
aplicable a sociedades mercantiles que operan en México, y a las Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple, Entidad No
Regulada, y que se describe en la seccion “Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria” del presente Reporte Anual.

Modificaciones a dicha reglamentacion aplicable que limiten o restrinjan las operaciones del Emisor o que dificulten de
cualquier otra manera su actividad principal de negocios, podrian afectar de manera adversa los resultados operativos o
situacién financiera del Emisor. Adicionalmente, en el caso que el Emisor elija adoptar la modalidad de un intermediario
financiero, podria estar sujeta a regulacién adicional.

Dependencia de personal clave

El emisor pudiera estar impedido para retener personal clave, asi como a empleados calificados. El éxito del modelo de
negocios esta basado, en gran medida, en la contribucién de dicho personal clave y empleados calificados, muchos de
los cuales podrian ser de dificil reemplazo. La competencia global por personal ejecutivo, y por personal operativo
calificado y entrenado, es muy intensa. Las posibles dificultades financieras que puedan resultar en un clima laboral
negativo, entre otros factores, podrian afectar negativamente la capacidad de la compafiia para retener a su personal
clave y empleados calificados.

Si la Compafiia no es capaz de retener a su personal clave y empleados calificados, de contratar e integrar a nuevos

ejecutivos clave y empleados calificados, y/o de implementar un plan de sucesién efectivo que prepare a personas
calificadas para suplir la salida de un ejecutivo clave, sus resultados operativos podrian verse afectados negativamente.
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1.3.3 Factores de riesgo relacionados con el Garante y la Garantia

La Garantia que ha otorgado el Garante se constituira mediante un instrumento denominado “Guarantee”, el cual estara
regido por la ley del Estado de Nueva York, E.U.A. Conforme a dicho instrumento, el Garante se somete a la jurisdiccion
de los tribunales ubicados en el Estado de Nueva York, E.U.A.; por consiguiente, cualquier procedimiento legal
relacionado con la ejecucion de dicha Garantia deberd iniciarse ante dichos tribunales y siguiendo las normas sustantivas
y procesales del Estado de Nueva York, E.U.A.. Para una descripcién completa de dicha Garantia, ver la seccién “El
Garante y la Garantia”.

En el supuesto que el Garante no realizara los pagos que le sean requeridos conforme a los términos de la Garantia los
Tenedores podran demandar el pago respectivo ejerciendo las acciones aplicables bajo las leyes del Estado de Nueva
York, E.U.A. ante los tribunales ubicados en el Estado de Nueva York, E.U.A..

Asimismo, el Garante es una sociedad constituida en los Estado Unidos de América y la mayoria de sus activos se
encuentran ubicados fuera de México. Las operaciones del Garante se encuentran sujetas a diversos riesgos propios de
los mercados en los que opera, los cuales podrian afectar su liquidez, situacién financiera o resultados de operacion vy,
en consecuencia, afectar su capacidad para pagar cualquier reclamacion derivada de la Garantia. De igual manera, en
caso de insolvencia o quiebra del Garante, las reclamaciones de los Tenedores conforme a la Garantia estaran sujetas a
la preferencia que establezcan las leyes aplicables de los Estados Unidos de América.

1.3.4. Riesgos relacionados con los Certificados Bursatiles

Prelacion en caso de quiebra. Concurso mercantil de Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

En términos de la Ley de Concursos Mercantiles, los Certificados Bursétiles serén considerados, en cuanto a su prioridad
de pago, en igualdad de condiciones respecto de todas las demés obligaciones quirografarias del Emisor, siendo
preferente el pago de créditos contra la masa, créditos fiscales, algunas obligaciones laborales y otras obligaciones de
acreedores con garantia real y privilegiados. Conforme a dicha Ley, a la fecha en que se dicte la sentencia de concurso
mercantil, los Certificados Bursatiles dejardan de causar intereses ya sea que estén denominados en Pesos o0 su
equivalente en UDIs o Délares moneda del curso legal en los Estados Unidos de América o cualquier otra divisa.

En caso de que los Certificados Bursatiles estén denominados en Pesos, podran ser convertidos a UDIs, utilizando al
efecto la equivalencia de dichas UDIs que dé a conocer Banco de México (Banxico) precisamente en la fecha en que se
dicte la sentencia de concurso mercantil.

Mercado Secundario de los Certificados Bursétiles

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados Bursatiles y es posible que dicho
mercado no se desarrolle una vez que estos sean emitidos. Los inversionistas deberan estar preparados para mantener
la titularidad de los Certificados Bursatiles hasta su vencimiento y tomar todos los riesgos derivados de los mismos. El
precio al cual se negocien los Certificados Bursétiles podria estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las
tasas de interés en general, las condiciones de mercado de instrumentos similares, las condiciones macroeconémicas en
México vy la situacion financiera del Emisor y el Garante. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la
liquidez de los Certificados Bursatiles podria verse afectada negativamente.

Informacién sobre Proyecciones y Riesgos Asociados

La informacion que no tiene el caracter de informacién histérica que se incluye en este Reporte Anual, refleja las
perspectivas del Emisor en relacién con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados
financieros, situaciones econoémicas, tendencias y hechos inciertos.

Las expresiones “cree”, “espera”, “estima”, “considera”, “planea”, “busca” y otras expresiones similares, indican dichas
proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el Tenedor potencial debera tomar en
cuenta los factores descritos en esta seccion y otras advertencias contenidas en este Reporte Anual y, en su caso, en el
Suplemento respectivo. Dichos factores de riesgo, proyecciones y estimaciones describen las circunstancias que podrian
ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los esperados.
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El presente Reporte Anual incluye ciertas declaraciones sobre el futuro. Estas declaraciones aparecen en diferentes
partes del Reporte Anual y se refieren a la intencién, la opinién o las expectativas actuales con respecto a los planes
futuros y a las tendencias econ6micas y de mercado que afecten la situaciéon financiera y los resultados de las
operaciones del Emisor. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de rendimiento futuro e
implican riesgos e incertidumbre y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en tales declaraciones por
distintos factores.

La informacion contenida en este Reporte Anual, incluyendo, entre otras, las secciones “Factores de Riesgo” y
“‘Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y Situacion Financiera del Emisor”,
identifican algunas circunstancias importantes que podrian causar tales diferencias. Se advierte a los posibles Tenedores
gue tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que so6lo se fundamentan en lo ocurrido
hasta la fecha del presente Reporte Anual. EI Emisor no esta obligado a divulgar pablicamente el resultado de la revisién
de las declaraciones de expectativas para reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Reporte Anual,
excepto por los eventos relevantes y la informacién periddica, que esta obligado a divulgar al mercado conforme a las
disposiciones legales aplicables.

Riesgo de reinversion de los montos recibidos por amortizacion anticipada

Dada la posibilidad de que los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del presente Programa sean amortizados
anticipadamente, existe el riesgo para los Tenedores de reinvertir las cantidades recibidas de las amortizaciones
anticipadas a las tasas de interés vigentes para dicho momento, las cuales podran ser menores o mayores que la tasa
gue pagarian los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del presente Programa.

1.4 Otros valores inscritos en el RNV

A la fecha, el Emisor no tiene Otros Valores inscritos en el RNV.

1.5 Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el Registro

Ninguna.

1.6 Destino de los fondos

A la fecha el Emisor ha destinado los recursos obtenidos como consecuencia de la Emision de Certificados Bursatiles
con clave de pizarra CATFIN 11 que ascienden a la cantidad de $566,666,800 (Quinientos sesenta y seis millones seis
cientos sesenta y seis mil ochocientos pesos 00/100 M.N.) y CATFIN 12 que ascienden a la cantidad de $857,142,900
(Ochocientos cincuenta y siete millones ciento cuarenta y dos mil novecientos pesos 00/100 M.N.) en el pago de pasivos
bancarios nacionales.

1.7 Documentos de caracter publico

Toda la informacién contenida en el Reporte Anual y/o cualquiera de sus anexos podra ser consultada por los

inversionistas a través de la BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, D.F. o en su pagina electronica de Internet: http://www.bmv.com.mx/

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de dichos documentos mediante escrito dirigido a
Relaciones con Inversionistas, a través de su correo electronico Treasury.Mexico@cat.com o al teléfono +52 (81) 8040-
5454 del area de Tesoreria/Relaciones con Inversionistas, en las oficinas del Emisor, ubicadas en Blvd. Diaz Ordaz 140
Pte., Oficinas en el Parque Torre 2 Piso 9, Col. Santa Maria, Monterrey, N.L. C.P. 64650.

La informacion correspondiente a la emision CATFIN 11 y CAT FIN 12 puede consultarse de la misma manera en la
siguiente pagina de Internet es: http://mxfinance.cat.com/cda/files/2054301/7/INFORMACION%20PUBLICA.pdf?mode.
La informacion sobre el Emisor contenida en dicha pagina de Internet no es parte ni objeto de este Reporte Anual, ni de
ningun otro documento utilizado por el Emisor en relacion con cualquier oferta publica o privada de valores.
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II. EL EMISOR

2.1 Historia y desarrollo del Emisor

Denominacion social: Caterpillar Crédito, S.A. DE C.V., SOFOM, E. N. R.

El Emisor se constituyd en fecha 31 de octubre de 1995 mediante escritura publica nimero 1948 ante la fe del licenciado
José Luis Villavicencio Castafieda, titular de la notaria puablica nimero 218 con ejercicio en México Distrito Federal, cuyo
primer testimonio se inscribié en el Registro Publico de Comercio de México, Distrito Federal bajo el folio mercantil
namero 204436 de fecha 11 de diciembre de 1995, bajo la denominacién Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Limitado, Grupo Financiero Caterpillar México.

Para dicho fin, el Emisor obtuvo de la Secretaria de Relaciones Exteriores el permiso nimero 9509023088 de fecha 14
de agosto de 1995, asi como autorizaciéon de la Secretaria de hacienda y Crédito Publico segun oficio nimero 102-E-
367-DGBM-1V-2668 de fecha 17 de octubre de 1995.

Cuando la sociedad fue constituida fue subsidiaria de Grupo Financiero Caterpillar México, S.A. de C.V., sociedad
también controladora de Caterpillar Arrendadora Financiera, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito, Grupo
Financiero Caterpillar México; Caterpillar Factoraje Financiero, S.A. de C.V., Organizacién Auxiliar del Crédito, Grupo
Financiero Caterpillar México; y de GFCM Servicios, S.A. de C.V.

Mediante resolucion de la Asamblea General de los Accionistas del Emisor, protocolizada mediante escritura publica
namero 14091 de fecha 17 de abril de 2002 otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio Castafieda, notario
publico nimero 218 con ejercicio en México, Distrito Federal, el Emisor resolvié cambiar el domicilio social de la sociedad
a la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, dicha escritura quedé registrada bajo el folio mercantil nUmero 86297*1 en el
Registro Publico de Comercio con sede en la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn.

En virtud de la reforma a la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito en el Afio de 2006,
mediante la cual se cred la figura de las Sociedades Financieras de Objeto Multiple, las cuales en virtud de dicha
legislacion pueden dedicarse en forma habitual y profesional al otorgamiento de crédito, la celebracion de arrendamiento
financiero y de factoraje financiero, precisamente las mismas operaciones celebradas por las tres subsidiarias operativas
de Grupo Financiero Caterpillar México, S.A. de C.V., se llegd a la conclusidon que se debia llegar a una estructura
corporativa mas compacta y eficiente.

En virtud de lo anterior se decidié fusionar a (i) Grupo Financiero Caterpillar México, S.A. de C.V., (ii) Caterpillar
Arrendadora Financiera, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito, Grupo Financiero Caterpillar México vy (iii)
Caterpillar Factoraje Financiero, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito, Grupo Financiero Caterpillar México
como entidades fusionadas con el Emisor, como sociedad fusionante, y una vez realizada dicha fusion, cambiar el tipo
social del Emisor a Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad No Regulada.

La referida fusién consta en escritura puUblica nimero 22,156 de fecha 30 de marzo de 2007 otorgada ante la fe del
licenciado Eduardo Manautou Ayala, notario publico titular de la notaria publica 123 con ejercicio en el primer distrito del
Estado de Nuevo Leodn, e inscrita en el registro publico de comercio bajo el folio mercantil 86297*1 de fecha 30 de abril
de 2007.

La fusién fue autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por medio de la unidad de Banca y Ahorro y la
Unidad de Seguros, valores y Pensiones mediante oficio UBA/079/2007 y 366-I1-A-USVP-130/07 de fecha 27 de abril de
2007.

La duracién del Emisor serd indefinida y su domicilio social es la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn.
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En virtud de dicha fusion la estructura corporativa de la sociedad quedé reflejada de la siguiente forma:

Caterpillar Financial Caterpillar Financial
Services Corporation Services Limited

99.999997% | 0.000003%

Caterpillar Crédito,
S.A.de C.V.
SOFOM, E.N.R.

GFCM Servicios,
S.A.de C.V.

Realizada la fusién, el Emisor adoptd resoluciones unanimes de los accionistas para efectos de cambiar el tipo social de
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad no Regulada y reformar totalmente los estatutos sociales, segun consta
en escritura publica nimero 22, 157 de fecha 30 de marzo de 2007 otorgada ante la fe del licenciado Eduardo Manautou
Ayala, notario publico titular de la notaria publica 123 con ejercicio en el primer distrito del Estado de Nuevo Leén, e
inscrita en el Registro Publico de Comercio bajo el folio mercantil 86297*1 el 30 de abril de 2007.

Las principales oficinas del Emisor se localizan en la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, México en:

Blvd. Diaz Ordaz 140 Pte.

Oficinas en el Parque Torre 2 Piso 9

Col. Santa Maria, Monterrey, N.L. C.P. 64650
Tel. +52 81 8040 5454

Las principales oficinas del Emisor en la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn se encuentran arrendadas por parte de su
subsidiaria GFCM Servicios, S.A. de C.V. por seis (6) afios contados a partir del dia 2 de mayo del 2006 con el derecho
de prorrogar el mismo por cinco (5) afios adicionales.

Asimismo, GFCM Servicios, S.A. de C.V. arrenda oficinas en Parque Business Center, ubicadas en Guillermo Gonzéalez
Camarena, NUumero 1450, piso 7, Suites 727, 733 y 734, Centro Ciudad Santa Fe, México, Distrito Federal.

En abril de 2009 la Compaiiia establecié una sucursal en el pais de Panama cuya razdn social es Caterpillar Crédito, S.
A. de C. V., Sucursal Panama ante la oportunidad de otorgar financiamiento por medio de arrendamientos.

Asimismo, en julio de 2012, la Compafiia estableci6 una sucursal en la Republica de Colombia cuya razén social es
Caterpillar Comercial, S. A de C. V., Sucursal Colombia y a partir del mes de septiembre de 2012 inicio formalmente
operaciones en ese pais.

2.2 Descripcion del negocio

El negocio del Emisor consiste en proporcionar soluciones para el financiamiento de activos a distribuidores y clientes de
Caterpillar mediante arrendamiento financiero, arrendamiento puro, crédito y factoraje financiero.

El Emisor es una sociedad financiera de objeto multiple, entidad no regulada, cuya actividad principal consiste en el

otorgamiento y administracion en forma habitual y profesional de arrendamiento financiero, arrendamiento puro, crédito y
factoraje financiero.
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Las principales actividades del Emisor, de conformidad con su objeto social son:

1. Celebrar en forma habitual y profesional, contratos de arrendamiento financiero o arrendamiento puro; asi como la
adquisicién de bienes, para darlos en arrendamiento financiero.

2. Celebrar en forma habitual y profesional contratos de factoraje financiero, entendiéndose como tal, toda actividad en la
gue mediante contrato que celebre la Sociedad con sus clientes, personas morales o personas fisicas, la Sociedad
adquiera de sus clientes derechos de crédito por un precio determinado o determinable en Moneda Nacional o extranjera
(preponderantemente USD), independientemente de la fecha y forma en que se pague.

3. Otorgar créditos o efectuar descuentos en forma habitual y profesional, asi como, en su caso, recibir las garantias
reales o personales para garantizar dichos créditos.

2.2.1 Actividad principal

La actividad principal del Emisor se enfoca en apoyar en forma exclusiva a distribuidores y clientes de Caterpillar en la
regién norte de América Latina en la compra de equipo Caterpillar y equipo de otras marcas que dichos distribuidores
manejen como parte de su red de distribucion y que a su vez no compita con la marca Caterpillar.

Los productos ofrecidos por el Emisor son principalmente (i) arrendamiento financiero; (i) arrendamiento puro; (iii)
crédito; vy, (iv) factoraje financiero. El Emisor ofrece a sus distribuidores financiamiento de inventario mediante el modelo
de plan piso y financiamiento de flota de equipo para arrendamiento. Asimismo, el Emisor en ocasiones realiza
operaciones de factoraje financiero con cuentas por cobrar de sus distribuidores. Ademas de ofrecer los productos
financieros a los distribuidores, el Emisor opera los productos mediante colocaciones de menudeo con los usuarios
finales de maquinaria Caterpillar.

Los ingresos totales consolidados del Emisor por producto, por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2013,
2012 y 2011, indicando el monto y porcentaje de tales ingresos son los siguientes:

Moneda

Moneda extranjera Total Total Total 2013 2012
Descripcion nacional valorizada 2013 2012 2011 % %
Ingresos por intereses en:
Créditos $ 13.7 $601.0 $ 6148 $ 616.8 $ 445.2 9.65 9.38
Arrendamiento financiero 108.3 217.0 325.2 373.6 454.3 5.11 5.68
Ingresos en:
Arrendamiento puro 184.3 899.3 1,083.6 769.0 775.0 17.02 11.69
Opciones de compra 12.2 13.6 25.8 30.0 23.2 0.41 0.45
Comisiones y subsidios 71.7 71.4 1431 92.5 1441 2.25 1.41
Utilidad en cambios 0.0 4,173.2 4,173.2 4,696.9 6,949.8 65.56 71.39
Total de ingresos por intereses $390.2 $5,9755 $6.365.7 $ 65788 $8.791.6 100.00 100.00

(Cifras expresadas en millones de pesos)
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Al 31 de diciembre de 2013 el total del portafolio bruto del Emisor ascendia a $17,843 millones de pesos ($17,935 y
$17,273 millones de pesos en 2012 y 2011, respectivamente).

Descripcion 2013 2012 2011
Cartera Total - Neta $17,142 $17,270 $16,391
Activos Totales $21,840 $20,735 $19,508
Pasivo total: $17,176 $16,579 $16,040
- Préstamos Bancarios y de Otros

Organismos: $14,427 $13,776 $13,848
- Pasivos Bursatiles $1,429 $1,761 $855
- Otras cuentas por pagar $1,104 $848 $1,159
- Créditos Diferidos $215 $193 $176
GVGA* / Promedio de Activos Administrados 1.19% 1.02% 1.02%

(Cifras expresadas en millones de pesos)
*Gastos de Ventas, Generales y Administrativos

El Emisor ofrece los productos antes mencionados en Pesos y en Ddélares, para los clientes ubicados en México,
mientras que para los clientes ubicados fuera de México los productos se ofrecen principalmente en Délares.

Los mercados del Emisor son determinados por las aplicaciones de los equipos respecto a los cuales proporciona
financiamiento y las industrias donde los mismos se utilizan. Debido a lo anterior, el Emisor se enfoca fundamentalmente
en los mercados de la industria de la construccion, mineria y agregados, y tiene un menor enfoque en el equipo industrial
(generadores de energia y carretillas elevadoras) y otras industrias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cartera crediticia comercial del Emisor agrupada por sector econémico, es la
siguiente:

2013 2012
Cartera de crédito % %
Agricultura 1 1
Mineria 6 7
Extraccion de petréleo y gas 4 2
Contratos generales de inmuebles 21 24
Construccion 15 15
Contratos especiales 1 1
Manufactura 1 1
Servicios 2 2
Distribuidores Caterpillar 45 45
Mayoristas 1 1
Transportacion 2 1
Minoristas 1 0
Total 100 100
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La falta de crecimiento econémico en la regién en que opera el Emisor asi como una crisis en las industrias en las operan
sus clientes, puede afectar las proyecciones del Emisor o sus operaciones.

La originacion de los créditos del Emisor se hace por medio de las ventas de equipo Caterpillar, por parte de sus
distribuidores independientes, en donde el cliente final requiere de financiamiento para su adquisicion, ya sea
directamente por recomendacion del distribuidor o por medio de personal del Emisor que se encuentra directamente
prestando sus funciones en las instalaciones del distribuidor, y con la asesoria del gerente territorial del Emisor.

Una vez que la documentacién economica, financiera y legal del cliente es recabada, la misma es procesada por el area
de créditos del Emisor, la cual es analizada y reportada al comité de crédito. Dependiendo del valor y estructura del
financiamiento, este es llevado a un comité de crédito el cual analiza el estudio realizado por el area de créditos y emite
su aprobacion o rechazo del financiamiento.

La aprobacion del comité incluye el monto, plazo y en su caso la garantia que debe ser utilizada para seguridad del
financiamiento. Generalmente la garantia consiste en la misma maquinaria a ser financiada, en caso de crédito, o bien en
caso de arrendamiento o arrendamiento financiero, la misma magquinaria queda en propiedad del Emisor, dando sélo el
derecho de uso y goce al arrendatario, mas no la posibilidad de disponer de dicha maquinaria.

La aprobacion del comité es procesada por el area de operaciones del Emisor, misma que en la generalidad de los
casos, para financiamientos en el territorio nacional, mediante los contratos de adhesion que se encuentran debidamente
registrados en el Registro de Contratos de Adhesion que lleva la Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los
Usuarios de los Servicios Financieros (CONDUSEF). Los nimeros de registro son los siguientes: 0928-426-002689/01-
03052-0608 para el caso de Arrendamiento Financiero, 0928-137-002704/01-03067-0608 para los Créditos
Refaccionarios y 0928-439-002711/01-03075-0608 para el Crédito Simple. Dichos contratos de adhesiéon pueden ser
consultados en la pagina de Internet del Registro de Contratos de Adhesiébn en la siguiente liga:
http://portalif.condusef.gob.mx/reca/_index.php

Los contratos de financiamiento, cuentan con la leyenda que establece la Ley General de Organizaciones y Actividades
Aucxiliares del Crédito, en el sentido que el Emisor no se encuentra sujeto a la supervision de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, ni requiere de autorizacién por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para su
operacion, lo anterior en virtud de su estado como Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad No Regulada.

El Emisor cuenta de conformidad con la regulacién especifica para las Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple, con la
Unidad de Atencion de Reclamaciones de Usuarios, misma que se encuentra ubicada en sus oficinas Principales. El
funcionario responsable de dicha unidad es Angel Bustillos Calderén. La Unidad de Atencion de Reclamaciones de
Usuarios no ha recibido reclamacion alguna durante el Gltimo afio.

2.2.2 Canales de distribucion

El Emisor se basa en la red de los distribuidores independientes de Caterpillar para promocionar sus productos. Dicha
red de distribucion cuenta con aproximadamente 90 sucursales en México y mas de 70 sucursales adicionales en el resto
de la regiéon norte de América Latina. Asimismo, el Emisor cuenta con una oficina en Monterrey, N.L., México y con
sucursales en Colombia y la Ciudad de Panam@, Panama.

El Emisor cuenta con gerentes territoriales que promocionan los productos en el territorio de cada uno de los
distribuidores. Los gerentes territoriales capacitan a los distribuidores y su personal de ventas respecto a la forma de
utilizar los productos del Emisor para vender sus propios productos. En la mayoria de los casos, en el territorio nacional
el Emisor cuenta con empleados que se encuentran directamente realizando sus funciones en las oficinas de los
distribuidores, con el objeto de ofrecer una asesoria directa a los clientes que desean adquirir maquinaria Caterpillar por
medio de financiamiento.

Countries Mexico Mexico, Guatemala, Belize, El Salvador,
Honduras, Nicaragua, Costa Rica,
Panama, Bahamas, Ecuador, Colombia,
Guyana, Jamaica, Haity, Dominican
Republic, Puerto Rico, Barbados, Trinidad
& Tobaggo, Netherland Antilles,
Venezuela, Suriname

Territory 1,964,375 km?’ 5,327,572 km? *
Population  101.9 millions* 240.7 millions*
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http://portalif.condusef.gob.mx/reca/_index.php

2.2.3 Patentes, licencias, marcas y otros contratos

No existen patentes, franquicias, o contratos industriales o comerciales que sean importantes para el desarrollo de los
negocios del Emisor. CAT CREDITO tiene celebrados contratos con CFSC y con sus subsidiarios que tienen relacion
con el giro normal del negocio. La marca Caterpillar es una marca registrada de Caterpillar Inc. en los Estados Unidos de
Ameérica y también en México en la Clase 36 para servicios financieros.

2.2.4 Principales clientes

Por la naturaleza de las operaciones del Emisor no cuenta con Clientes que, en lo individual, puedan considerarse de
relevancia para sus operaciones, ni existe concentracion de sus activos en determinados Clientes en sus operaciones al
menudeo o que representen mas del 10% del total de la cartera total de Créditos. Existe un distribuidor independiente
gue representa en porcentaje una cifra cercana al 10%.

Saldo al
31 de diciembre Porcentaje de
Distribuidor de 2013* cartera total
Madisa $ 21676 12.15%

(*Cifras expresadas en millones de pesos)

2.2.5 Legislacion aplicable y situacion tributaria
El Emisor esta sujeto principalmente a los siguientes ordenamientos juridicos:

A. En cuanto a su organizacién corporativa:

Ley General de Sociedades Mercantiles. La cual regula a las sociedades andnimas de capital variable.
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito. La cual establece el régimen aplicable a las
Sociedades Financieras de Objeto Multiple, Entidades No Reguladas.

B. En relacidon con sus transacciones:

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. En cuanto a las disposiciones relativas a operaciones de crédito,
arrendamiento financiero y factoraje financiero, asi como el régimen de garantias prendarias.

Cabdigo Civil Federal y sus correlativos de los Estados de la Republica Mexicana y del Distrito Federal, en cuanto al
perfeccionamiento de fianzas otorgadas a favor del Emisor

Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros. En cuanto a las normas relativas a sus contratos
de adhesion.

C. En cuanto a su régimen fiscal:

El Emisor es contribuyente del Impuesto Sobre la Renta de acuerdo al Titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, el
Impuesto Empresarial a Tasa Unica y el Impuesto al Valor Agregado. El Emisor no se encuentra sujeto a ningun régimen
especial de tributacidn y para efectos Fiscales de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, se considera al Emisor como parte
integrante del Sistema Financiero Mexicano y no cuenta con beneficios fiscales adicionales a los de cualquier otra
Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, E.N.R.
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El Emisor prepara sus estados financieros conforme a los criterios contables bancarios emitidos por la CNBV aplicables
en México y sus politicas contables en la preparacién de sus estados financieros cumplen satisfactoriamente con dichos
criterios.

D. En su calidad de Emisor:

Le es aplicable la Ley del Mercado de Valores, asi como las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, conocida como “Circular Unica de Emisoras”.

2.2.6 Recursos Humanos

El Emisor no tiene empleados, todos los servicios, tanto operativos como administrativos son proveidos por su
subsidiaria GFCM Servicios, S.A. de C.V., con base en el Contrato de Prestacion de Servicios suscrito por ambas partes.

El personal de GFCM Servicios, S.A. de C.V. ha evolucionado en los dltimos afios de la siguiente manera: afio 2010 con
52, 2011 con 53, 2012 con 58 y con 60 en 2013. El niumero de empleados y su crecimiento ha ido de la mano con el
desarrollo del negocio y el incremento en la eficiencia operativa de la sociedad. El Emisor ha implementado procesos de
medicién de todos sus procesos basicos clave, identificando cuanto tiempo toma cada actividad e identificando
oportunidades de mejora a través de la metodologia usada por postulantes al premio norteamericano de calidad Malcolm
Baldrige, utilizando también la metodologia 6-Sigma. Como consecuencia de la aplicacion de estos procesos y de la
automatizacién de muchos de sus procesos, el Emisor ha alcanzado eficiencias operativas significativas, que han tenido
como consecuencia un crecimiento significativo de su portafolio, cuando su base de empleados ha crecido en menor
medida. Tomando en cuenta la fuerte reduccion en el ritmo en la actividad econémica en la regién, a principios del 2009
se hicieron ajustes a los niveles del personal, en los cuales cinco empleados que desarrollaban actividades no
gerenciales o directivas y un gerente territorial dejaron de laborar para el Emisor y esas funciones fueron absorbidas por
otros empleados.

En caso de mejorar el entorno econémico de la regién en los proximos cinco (5) afios, dicha situacién se vera reflejada
en la adicion gradual de personal al Emisor, de conformidad con las necesidades que se generen con motivo de dicho
crecimiento.

GFCM Servicios, S.A. de C.V. tiene celebrado un contrato colectivo de trabajo con el Sindicato Industrial de Trabajadores
de Nuevo Ledn, adherido a la Federacién Nacional de Sindicatos Independientes, mismo que se encuentra registrado
ante la Junta Local de Conciliaciéon y Arbitraje en el Estado de Nuevo Ledn. Asimismo, no existen trabajadores
sindicalizados en GFCM Servicios, S.A. de C.V., los empleados de confianza no estan sujetos a relacion laboral colectiva
en los términos del contrato referido o cualquier otro contrato colectivo de trabajo.

2.2.7 Desempefio ambiental

En virtud de la naturaleza de sus operaciones, el Emisor no esta sujeto a normas de caracter ambiental. Sin embargo,
Caterpillar, propietario de Caterpillar Financial Services Corporation, continla con sus esfuerzos en el desarrollo
sostenible y con el compromiso de hacer del desarrollo sostenible un "area estratégica de mejoramiento” como parte de
su estrategia. La empresa fue seleccionada como miembro del Dow Jones Sustainability World Index (DJSI World) en
2010 por décimo afio consecutivo, y ha mantenido la posicion de liderazgo en la industria.

2.2.8 Informacion del mercado

El mercado en el cual opera el Emisor estd determinado por las aplicaciones de los productos de Caterpillar y las
industrias donde son utilizadas. Por eso el Emisor esta enfocado principalmente en las industrias de construccion,
mineria y agregados, y en menor medida en equipo industrial (generadores de electricidad y carretillas elevadoras).

El Emisor es la compafiia mas grande asociada con Asociacion Mexicana de Sociedades Financieras de Arrendamiento,

Crédito y Factoraje (AMSOFAC) asi como una de las siete compafias lideres de la Asociacibn Mexicana de
Intermediarios Financieros Especializados (AMFE). Fuente: Informacion estadistica AMFE.
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La linea de negocio de Caterpillar Inc. al ser ampliamente diversificada logra que el desempefio del Emisor este ligado y
diversificado entre diferentes sectores como es el de construccién, mineria, agricola, forestal, industrial y de generacion
de electricidad.

Los clientes del Emisor podrian utilizar cualquier instituciéon financiera para financiar la compra o arrendamiento del
equipo, tipicamente a través de (i) lineas de crédito para compra de bienes de larga duracién; (ii) préstamos con interés
sobre el equipo; (iii) prestamos sobre activos fijos; o (iv) arrendamiento financiero o puro. Cuando los clientes tienen una
relacion fuerte con una institucién financiera podrian optar por utilizar su linea de crédito para financiar su equipo. Los
distribuidores de Caterpillar pueden financiar su capital de trabajo con cualquier instituciéon financiera, en este caso
especificamente el Emisor considera a todos los bancos como su competencia.

2.2.9 Estructura corporativa

El Emisor es subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation, una sociedad constituida en los Estados Unidos de
América con sede en la ciudad de Nashville, Estado de Tennessee.

El capital social del Emisor se integra de la siguiente forma:

Accionista Acciones Capital Social Minimo %
Fijo
Caterpillar Financial Services Corporation 34,666,095 $346,660,950.00 99.999997%
Caterpillar Financial Services Limited 1 $10.00 0.000003%
Total 34,666,096 $346,660,960.00 100%

Asimismo, el Emisor cuenta con una sucursal en la ciudad de Panama, Republica de Panama.

El Emisor es controladora de la sociedad GFCM Servicios, S.A. de C.V., sociedad que presta servicios administrativos,
legales, de contabilidad y operativos en general, y dentro de la cual se encuentra la planta de empleados. El capital social
de dicha subsidiaria se encuentra suscrito y pagado de la siguiente forma:

Accionista Acciones Capital Social %
Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM, ENR 79,999 $799,990.00 99.998750%
Caterpillar Financial Services Corporation 1 $10.00 0.001250%
Total 80,000 $800,000.00 100%

De conformidad con la legislacién aplicable, el Emisor se encuentra inscrito ante la Direcciébn General de Inversiéon
Extranjera de la Secretaria de Economia, por ser una subsidiaria de sociedades extranjeras, estando al corriente en la
presentacion de su informacién anual.

2.2.10 Descripcién de los principales activos

Los principales activos del Emisor son las carteras de crédito y arrendamiento financiero que se tienen con sus clientes.
El Emisor no cuenta dentro de sus activos con inmuebles para el uso dentro del curso ordinario de sus negocios. El Gnico
inmueble que forma parte de los activos del Emisor es uno ubicado en el poblado de los Reyes, municipio de La Paz,
distrito de Texcoco, Estado de México, mismo que fue adjudicado a favor del Emisor, en virtud de adjudicacion judicial
derivada de un juicio por un adeudo en cartera vencida. EI Emisor evalla actualmente la estrategia respecto a la posible
venta o uso del inmueble referido.
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La Cartera del Emisor se encuentra distribuida por zona geografica de la siguiente forma:

2013 2012 2011
Descripcion 2013 2012 2011 % % %

Cartera de Crédito

Norteamérica $ 9,854.3 $10,510.3% 9,890.0 55.23 58.60 57.26
Centroamérica 4,960.9 4,888.9 5,294.6 27.83 27.26 30.65
Caribe 2,032.0 1,522.3 1,211.4 11.39 8.49 7.01
Sudamérica 709.4 722.9 559.4 3.98 4.03 3.24
Otros 286.6 290.9 317.7 1.58 1.62 1.84
Total de cartera de crédito $17,843.2 $17,935.3$17,273.1 100.00 100.00 100.00

(Cifras expresadas en millones de pesos)
Al 31 de diciembre 2013, el Emisor cuenta con 1,338 clientes en un total de 4,709 contratos vigentes (1332 clientes en un

total de 4480 contratos vigentes en 2012). A continuacién se presenta una grafica que representa la evolucién de clientes
y cartera en los Ultimos tres afios.
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Lo anterior, ha significado la generacién de nuevos negocios para el Emisor, tomando en consideracion que los efectos
en el entorno global derivado de la crisis econdbmica mundial, y sobre todo en el sector minero y de la construccion
impactan de forma directa la adquisicion de equipo Caterpillar, y por ello la financiacién que ofrece el Emisor. A
continuacion se presenta una tabla que describe la atraccion de nuevos negocios en México y fuera del mismo:
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USD S Millones

2011 2012 2013
CENTROAMERICA & CARIBE | 325.49 152.67 185.39
NSA * 97.1 185.09 188.20
TOTAL NO-MEXICO 422.59 337.76 373.59

TOTAL NRLA ** 852.62 963.89 882.50

NOTA: Se hizo una reclasificacién de territorios, Centroamérica y Caribe son parte del mismo distrito (excluyendo
Panama) y NSA incluye Panama y el resto de los paises del norte de Sudamérica.

El Emisor no considera tener activos relevantes diferentes a los referidos en esta seccion.

2.2.11 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

De igual manera existe un arbitraje en materia laboral, cuya contingencia es por una cantidad aproximada de $1.1
millones de pesos ante los Tribunales de la Junta de Conciliacién y Arbitraje, al momento no se ha dictado sentencia
definitiva sobre este asunto.

La cartera vencida al 31 de diciembre de 2013 se mantuvo en pardmetros del 4.61% respecto de la cartera total, de la
cual el 3.05% se encuentra en cartera legal, en virtud de estar entregada a abogados externos.

2013 2012 2011
REGULAR 1.56% 3.74% 1.36%
LEGAL 3.05% 2.46% 1.81%
TOTAL 4.61% 6.20% 3.17%

Al cierre de 2013 el Emisor cuenta con asuntos en cartera legal, las cuales representan USD$53.7 millones (USD$42.0
millones en 2012).

Los niveles de Quebrantos ascendieron a 2013 de USD$7.4 millones comparado con USD$7.1 millones en 2012.

2.2.12 Acciones representativas del capital social

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social suscrito y pagado de la Compafiia estd integrado como se muestra a
continuacion:

Serie Acciones Descripcion Importe*
“F” 10,000,000 Capital minimo sin derecho a retiro $ 100.0
“F” 24,666,096 Capital variable 246.7

34,666,096 Incremento acumulado por actualizacion 346.7
al 31 de diciembre de 2007 326.6
Capital social $ 673.3

(*Cifras expresadas en millones de pesos)
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El capital minimo fijo esta integramente suscrito y pagado y esta representado con acciones ordinarias nominativas
Series “F”, con valor nominal de $10 cada una.

La utilidad del ejercicio esta sujeta a la disposicién legal que requiere que, cuando menos, un 5% de la utilidad de cada

ejercicio sea destinada a incrementar la reserva legal hasta que ésta sea igual a la quinta parte del importe del capital
social pagado.

2.2.13 Dividendos
Al 31 de diciembre de 2013, la Emisora no ha pagado dividendos a sus accionistas.
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1. INFORMACION FINANCIERA
3.1 Informacién financiera seleccionada

La informacién financiera de Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No
Regulada incluida a continuacion deriva de sus Estados Financieros del Emisor por los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2013, 2012 y 2011, auditados por PricewaterhouseCoopers, S. C., auditores externos de Caterpillar Crédito
y que se adjunta como Anexo.

La informacién financiera de los ejercicios de 2013 y 2012 fueron examinadas de acuerdo con las normas internacionales
de auditoria, la informacion financiera de 2011 fue examinada de acuerdo a las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, ambas normas requieren cumplir con requerimientos éticos, asi como planear y efectuar la
auditoria de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros Consolidados del
Emisor no contienen errores significativos, y de que estan preparados de acuerdo con los criterios contables aplicables a
las instituciones de crédito.

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros consolidados. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y de la responsabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como la evaluacién de
la presentacion de los estados financieros consolidados en su conjunto.

Los principales rubros de los Estados Financieros del Emisor al 31 de diciembre de 2013, se muestran a continuacion:

Cartera Total - Neta $ 17,142.0
Activos Totales $ 21,840.5
Pasivos Totales $ 17,176.3
Capital Contable $ 4,664.5

(Cifras expresas en millones de pesos)
En la siguiente tabla se muestra la integracién del Pasivo Total por los afios 2013, 2012 y 2011:

Integracion de Pasivo Total

2013 % 2012 % 2011 %
Préstamos de Banca Multiple $ 11279 $ 3720 $ 716.8
Banca de Desarrollo 168.1 401.0 756.3
Entidad Extranjera 13,1314 13,003.5 12,375.3
Préstamos Bancarios y de
otras Instituciones 14,427.4  84.00% 13,776.5  83.09% 13,848.4  86.33%
Pasivos Bursétiles 1,429.4 8.32% 1,761.6  10.62% 855.4 5.33%
Derivados 16.3 0.09% 26.7 0.16% 14.6 0.09%
ISRy PTU por pagar 176.5 1.03% - 0.00% 75.7 0.47%
Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar 911.6 5.31% 821.2 4.95% 1,069.6 4.89%
Créditos Diferidos 215,2 1.25% 193.3 1.18% 176.7 1.12%
TOTAL PASIVO $17,176.3 100.00% $16,579.3 100.00%  $16,040.4 100.00%

(Cifras expresadas en millones de pesos)
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Los pasivos totales se incrementaron en 3.6% con respecto de 2012, en su mayoria explicado por la necesidad de
fondeo de nuevos negocios en doélares y pesos. De los pasivos totales; los préstamos bancarios y de otros organismos
en conjunto con los pasivos bursatiles representan en 2013 el 92.3% o *15,856 millones de pesos; los cuales estan
integrados de la siguiente manera: 82% o $13,045 millones de pesos por préstamos con otros organismos (casa matriz)
en operaciones de délares; 9% o $1,382 millones de pesos otorgado por bancos locales y Banca de Desarrollo; y por
altimo, el 9% o $1,429 millones de pesos obtenidos a través de la colocacion de deuda bursétil a largo plazo. Dicha
emision fue colocada en dos periodos: el 30 de junio de 2011 con un valor total de $850,000,000 MXN a un plazo de 60
meses amortizable a tasa variable y, la segunda emisién realizada el 7 de diciembre 2012 con un valor de
$1,000,000,000 MXN a un plazo de 48 meses.

* Se incluye la provision de intereses.

A continuacion se presenta los balances generales y estados de resultados del Emisor por los ejercicios sociales

terminados en diciembre de 2013, 2012 y 2011, respectivamente.

CATERPILLAR CREDITO, S.A.DEC. V.,

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE,

ENTIDAD NO REGULADA Y SUBSIDIARIA

(subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, 2012 Y 2011
Cifras expresadas en miles de Pesos mexicanos

2013 2012 2011

ACTIVO
DISPONIBILIDADES $ 29,170 $ 154466 $ 78,262
INVERSIONES EN VALORES
Titulos para negociar 4,000 40,482 9,520
DERIVADOS
Con fines de cobertura - 21,283 1,485
CARTERA DE CREDITO VIGENTE
Créditos comerciales

Actividad empresarial o comercial 16,739,285 _ 17,022,033 _ 16,685,539
TOTAL CARTERA DE CREDITO VIGENTE 16,739,285 17,022,033 16,685,539
CARTERA DE CREDITO VENCIDA
Créditos comerciales

Actividad empresarial o comercial 1,103,949 913,271 587,539
TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA 1,103,949 913,271 587,539
TOTAL CARTERA CREDITO 17,843,234 17,935,304 17,273,078
(-) MENOS:,
ESTIMACION PREVENTIVA
PARA RIESGOS CREDITICIOS (701,199) (664,936) (882,309)
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO (NETO) _17,142,035 17,270,368 16,390,769
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 422,750 247,717 178,236
BIENES ADJUDICADOS (NETO) 8,650 46,696 39,261
MOBILIARIO, MAQUINARIA'Y
EQUIPO (NETO) 4,057,193 2,778,286 2,563,407
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) 98,673 92,933 232,756
OTROS ACTIVOS,
Otros activos, cargos diferidos e intangibles 78,355 83,302 14,955
TOTAL ACTIVO $21,840,826 $20,735,533 $19,508,651

2013 2012 2011

PRESTAMOS BANCARIOS Y DE
OTROS ORGANISMOS
De corto plazo $ 8,101,625 $ 5,984,074 $ 11,366,834
De largo plazo 6,325,743 7,792,108 2,481,543

14,427,368 13,776,182 13,848,377
PASIVOS BURSATILES 1,429,382 1,761,624 855,452
DERIVADOS
Con fines de cobertura 16,262 26,702 14,633
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
ISRy PTU por pagar 176,492 45 75,699
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 911,582 821,186 1,069,587

1,088,074 821,231 1,145,286

CREDITOS DIFERIDOS 215,197 193,288 176,757
TOTAL PASIVO 17,176,283 _ 16,579,027 _ 16,040,505
CAPITAL CONTABLE:
CAPITAL CONTRIBUIDO:
Capital social 673,271 673,271 673,271
CAPITAL GANADO:
Reservas de capital 89,809 89,809 89,809
Resultado de ejercicios anteriores 3,359,962 2,682,981 1,884,822
Resultado por valuacion de instrumentos de
Cobertura de flujos de efectivo (16,120) (8,565) (8,294)
Efecto acumulado de conversion 65,458 42,029 30,245
Utilidad neta del ejercicio 492,163 676,981 798,293
TOTAL CAPITAL CONTABLE 4,664,543 4,156,506 3,468,146

TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $21,840,826

$20,735,533 $ 19,508,651
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Ingresos por intereses
Gasto por interés

Margen financiero

Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios
Comisiones y tarifas cobradas

Comisiones y tarifas pagadas

Resultado por intermediacion

Gastos de administracion y promocion
Otros ingresos de la operacion

Resultado de la operacion

CATERPILLAR CREDITO, S.A.DEC. V.,

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE,

ENTIDAD NO REGULADA Y SUBSIDIARIA

(subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
Cifras expresadas en miles de Pesos mexicanos

Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas -

Resultado antes de impuestos a la utilidad

ISR causado
ISR diferido

Resultado Neto

Periodo del
1 de enero al
31 de diciembre de

2013 2012 2011
$6,365,758 $ 6,578,799 $ 8,791,635
(5,262,550) (5,683,861) (7,544,367)
1,103,208 894,938 1,247,268
(132,560) 123,466 140,471
970,648 1,018,404 1,387,739
- 22,742 224
(1,248) (857) (1,563)
9,336 25,978 (12,676)
(203,657) (211,256) (167,483)
(66,597) 56,631 45,071
(262,166) (106,762) (136,427)
708,482 911,642 1,251,312
708,482 911,642 1,251,312
(226,614) (92,370) (296,850)
10,295 (142,291) (156,169)
$ 492,163 $ 676,981 $ 798,293
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3.2 Informacién financiera por linea de negocio, zona geogréafica y ventas de exportacion

Los ingresos totales consolidados del Emisor por linea de negocio, por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2013, 2012 y 2011, indicando el monto y porcentaje de tales ingresos son los siguientes:

Moneda
Moneda  extranjera Total Total Total 2013 2012
Descripcion nacional valorizada 2013 2012 2011 % %
Ingresos por intereses en:
Créditos $ 137 $601.0 $ 6147 $ 6168 $ 4452 9.65 9.38
Arrendamiento financiero 108.3 217.0 325.3 373.6 454.3 5.11 5.68
Ingresos en:
Arrendamiento puro 184.3 899.3 1,083.6 769.0 775.0 17.02 11.69
Opciones de compra 12.2 13.6 25.8 30.0 23.2 0.41 0.45
Comisiones y subsidios 717 71.4 1431 92.5 144.5 2.25 1.41
Utilidad en cambios 0.0 4,173.2 4,173.2 4,696.9 6,949.8 65.56 71.39
Total de ingresos por intereses $390.2 $5,975.5 $6,365.7 $ 6,578.8 $8,791.6 100.00 100.00
(Cifras expresadas en millones de pesos)
2013 2012 2011
Descripcion 2013 2012 2011 % % %
Cartera de Crédito
Norteamérica $ 9,854.3 $10,510.3% 9,890.0 55.23 58.60 57.26
Centroamérica 4,960.9 4,888.9 5,294.6 27.83 27.26 30.65
Caribe 2,032.0 15223 12114 11.39 8.49 7.01
Sudamérica 709.4 722.9 559.4 3.98 4.03 3.24
Otros 286.6 290.9 317.7 1.58 1.62 1.84
Total de cartera de crédito 178432 $17,935.3$17,273.1 100.00 100.00 100.00

(Cifras expresadas en millones de pesos)

3.3 Informe de créditos relevantes

Al 31 de diciembre de 2013, la Compariia cuenta con lineas de fondeo de CFSC en Doélares y se encuentran utilizadas
por un importe de $13,045 millones de pesos, $13,004 millones de pesos en 2012 y $ 12,375 millones de pesos en 2011.
La linea de crédito en Dolares de la Compafiia es de caracter revolvente y los vencimientos de los desembolsos van de 1
dia a 36 meses. Los intereses que devengan estan concertados a tasas fijas y variables, respectivamente. Actualmente
el Emisor se encuentra al corriente de los pagos de capital e intereses.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia contaba con lineas de fondeo concertadas con bancos locales
utilizadas en Pesos por un importe total de $1,128 millones de pesos, $371 millones de pesos en 2012 y $716 millones
de pesos en 2011. Las lineas de fondeo en Pesos contratadas por la Compafiia son lineas de crédito tanto revolventes
como no revolventes y los desembolsos son pagaderos en plazos que van de 1 dia a 60 meses. Asimismo, los intereses
gue devengan estan concertados a tasas fijas y variables, respectivamente. Actualmente el Emisor se encuentra al
corriente de los pagos de capital e intereses.
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Adicional a estas lineas de fondeo se encuentra la linea proporcionada por la Banca de Desarrollo con un importe total
de $168 millones de pesos en 2013, $400 millones de pesos en 2012 y $756 millones de pesos en 2011. Dicha linea de
financiamiento esta destinada exclusivamente a otorgar financiamientos a las micro, pequefias y medianas empresas con
el objeto exclusivo de adquirir maquinaria y equipo. Actualmente el Emisor se encuentra al corriente de los pagos de
capital e intereses.

Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 los préstamos bancarios y de otros organismos contratados por la Compaiiia se
integran como sigue:

31 de diciembre de

Moneda nacional Moneda extranjera valorizada Total
Descripcién 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2011
De exigibilidad inmediata y
de corto plazo:
Préstamos de Banca Mdiltiple $1,1278 $ 3561 $ 00 $ 0.0 $ 11278 $ 356.2 $ 6654
Préstamos del Extranjero 0.0 0.0 6,814.6 5,394.1 6,814.6 5,394.1 10,146.8
Préstamos de Banca de Desarrollo 159.1 233.8 0.0 0.0 159.1 233.8 554.6
Total de exigibilidad inmediata y
de corto plazo 1,286.9 589.9 6,814.6 5,394.1 8,101.5 5,984.1 11,366.8
De largo plazo:
Préstamos de Banca Mdltiple 0.0 15.6 0.0 0.0 0.0 15.6 51.4
Préstamos del Extranjero 0.0 0.0 6,316.8 7,609.4 6,316.8 7,609.4 2,228.5
Préstamos de Banca de Desarrollo 9.0 167.1 0.0 0.0 8.9 167.1 201.6
Total de largo plazo 9.0 182.7 6,316.8 7,609.4 6,325.8 7,792.1 2,481.5
Total de préstamos interbancarios y
de otros organismos $1,295.9 772. $13,131.4 $13,003.5 $ 144273 $13,776.2 $13,848.4

(Cifras en millones de pesos)

Informacién adicional referente a las lineas de crédito contratadas por la Compafiia se pueden encontrar en los Estados
Financieros del Emisor que se adjuntan al presente Reporte Anual.

La Compainiia se encuentra al corriente en la totalidad de los pagos adeudados al amparo de los créditos mencionados
con anterioridad y aquellos otros créditos o pasivos que se muestran en el balance general.

Durante el afio de 2011 el Emisor renegocio los términos de sus financiamientos con todas las instituciones bancarias
con las cuales tiene créditos vigentes, y actualmente ningin crédito contratado por la compafiia contempla covenants
financieros.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia no contempla covenants financieros con instituciones bancarias en
México con quienes cuenta con lineas de crédito vigentes.

El Emisor esta sujeto a Obligaciones de Hacer y No Hacer respecto a sus créditos desglosados anteriormente, de las
cuales se muestra un resumen a continuacion:
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Obligaciones de Hacer del Emisor. Mientras exista saldo insoluto el Emisor se encuentra obligado a:

e Cumplir en todos los aspectos de importancia con todas las leyes, reglas, reglamentos y 6rdenes aplicables.

e Conservar y mantener su personalidad juridica y todos los derechos, licencias, concesiones y privilegios necesarios
en el curso ordinario de sus negocios u operaciones.

e Proporcionar los estados financieros del Emisor y auditados por una firma independiente de auditores externos que
sea aceptable para el banco correspondiente.

e Informar sobre cualquier causa de incumplimiento o evento o0 aviso que constituya una Causa de Incumplimiento; de
cualquier accién, demanda o procedimiento administrativo o judicial que pueda tener un efecto adverso y de
importancia en los negocios, operaciones o propiedades; y cualquier otra informacion relativa a la situacion financiera
u operaciones que sea solicitada razonablemente.

e Obtener y mantener vigentes seguros adecuados en relaciéon con sus activos.

e Mantener libros y registros de contabilidad de acuerdo con los criterios contables.

o El Emisor deberd pagar todos los Impuestos aplicables.

e El Emisor se asegurard que la deuda contraida tenga por lo menos la misma prelacion de pago respecto de
cualquiera otra deuda quirografaria e insubordinada, presente o futura.

o El Emisor debera mantener en pleno vigor y efecto, todas las autorizaciones de, y registros ante, cualquier Autoridad
Gubernamental que sean necesarios de conformidad con la ley aplicable para la realizacién de sus actividades.

Obligaciones de No Hacer del Emisor. Mientras exista saldo insoluto y a menos que el banco correspondiente consienta
por escrito en lo contrario, el Emisor no podra:

e El Emisor se obliga a no fusionarse o escindirse con cualquier parte no relacionada salvo que (i) la sociedad o
entidad que resulte de la fusidon o escision asuma las obligaciones del Emisor, (ii) con motivo de dicha fusién o
escision no tuviere lugar un incumplimiento de alguna obligacion (Caso de Vencimiento Anticipado), (iii) Salvo que se
trate de una la fusién o escision entre partes relacionadas.

e Hacer o permitir cualquier cambio importante en la naturaleza de sus negocios.

e Vender, arrendar, ceder, transferir, o de cualquier otra manera disponer de sus activos siempre y cuando el valor de
dichos activos fijos no exceda del 20% (veinte por ciento) de los Activos Totales. Quedan exentos aquellos derivados
de la venta de activos fijos que se lleve a cabo para reemplazarlos por la renovacién de activos fijos obsoletos y por
aquellos activos fijos que se destinen al cumplimiento del objeto social del Emisor.

e Constituir o permitir la existencia de cualquier hipoteca, prenda o gravamen de cualquier naturaleza sobre cualquiera
de sus respectivos, (i) en el entendido que no impediran que se constituya, incurra, asuma o0 que exista ningun
gravamen impuesto por ministerio de ley, en razén de Impuestos que adn no sean exigibles, o que estén siendo
impugnados de buena fe mediante procedimientos apropiados, iniciados y conducidos oportuna y diligentemente, y
para los cuales se hayan establecido reservas, (ii) sin perjuicio de los gravamenes existentes a la fecha de este
Contrato.

e En caso de que tenga lugar una causa de incumplimiento, no se podran decretar o pagar cualquier dividendo de
cualquier naturaleza.
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¢ Mientras exista una causa de incumplimiento, no podra avalar, constituirse en fiador u obligado solidario, o de
cualquier otro modo garantizar o responder por adeudos de cualquier tercero.

e Iniciar o permitir voluntariamente un procedimiento de concurso, o quiebra, suspensién de actividades, disolucién,
liguidacién o des consolidacion fiscal del Emisor.

e El Emisor no asumira directa o indirectamente, cualquier adeudo, salvo que se encuentren en cumplimiento de todas

sus obligaciones.

3.4 Comentarios y analisis de la administracion sobre resultados de operacion y situacion financiera de CAT

CREDITO

3.4.1 Resultados de operacion

Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados de la Operacién y Situacién Financiera de la Compafiia
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 comparado con los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y

2011.

Descripcion

Ingresos por intereses en:
Créditos
Arrendamiento financiero

Ingresos en:
Arrendamiento puro

Opciones de compra
Comisiones y subsidios
Utilidad en cambios

Total de ingresos por intereses

Gastos por intereses en:
Préstamos bancarios y otros

Gastos en:

Depreciacion de bienes en
arrendamiento puro
Pérdida en cambios

Total de gastos por intereses

Margen Financiero

Moneda

Moneda extranjera Total Total Total 2013 2012

nacional valorizada 2013 2012 2011 % %
$ 137 $601.0 $ 6147 $ 6168 $ 4452 9.65 9.38
108.3 217.0 325.3 373.6 454.3 511 5.68
184.3 899.3 1,083.6 769.0 775.0 17.02 11.69
12.2 13.6 25.8 30.0 23.2 0.41 0.45
71.7 71.4 143.1 92.5 144.1 2.25 1.41
0.0 4,173.2 4,173.2 4,696.9 6,949.8 65.56 71.39
$390.2 $5,975.5 $6,365.7 $ 6,578.8 $8,791.6 100.00 100.00
$155.5 $ 559 $ 2114 $ 2028 $ 2175 4.02 3.57
139.1 760.7 899.8 622.5 637.0 17.10 10.95
0.0 4,151.3 4,151.3 4858.6 _6,689.8 78.88 85.48

(Cifras expresadas en millones de pesos)

$1,1032 $ 8949 $1,247.3

La variacién de la Utilidad en cambios se debe principalmente a la revaluacion en tipo de cambio reflejado en 2013,

2012 y 2011 el cudl fue de $13.0843, $12.9658 y $13.9476 Pesos por ddlar respectivamente.

La variacién en el rubro de Pérdida en cambios de un ejercicio a otro, se explica por el efecto de revaluacién de los
activos y pasivos monetarios en Dolares, reflejados en los tipos de cambio utilizados para el cierre de cada periodo en

referencia.
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El margen financiero se ve afectado directamente por el efecto cambiario de revaluacion por los activos y pasivos del
balance general que ocasionan una utilidad / pérdida cambiaria no realizada al cierre de cada mes y afio, con base en lo
anterior, es importante sefialar que la moneda funcional de la Compafiia es el délar americano; sin embargo, para fines
de reportes e informes bajo practicas contables establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comisién),
las cifras se expresan en peso mexicano.

Aislando el efecto de revaluacién de cada afio; el margen financiero muestra un incremento favorable del 2.0% o $21.6
millones de pesos con respecto al 2012, generado principalmente por el rendimiento de los activos que generan ingresos
(cartera de crédito y cartera de arrendamientos); representado por el 4.95% (promedio anual) del total de la cartera,
incluyendo el arrendamiento operativo al cierre de 2013.

Del margen financiero (sin efecto de revaluacion), los ingresos por intereses y comisiones ascendieron a $2,166.7
millones de pesos al cierre de 2013, derivado de operaciones de financiamiento como el Arrendamiento Financiero,
Arrendamiento Operativo (neto de depreciacion), Créditos (Directo y Refaccionario) y de operaciones celebradas en la
Sucursal de Panaméa y Sucursal Colombia, cuyas cifras se encuentran consolidadas en los Estados Financieros
presentados en este informe. Por otra parte, el rubro de Otros beneficios por arrendamiento muestra $25.8 millones de
pesos por ingresos en opcion de compra. Lo anterior, compensado por el gasto por intereses de préstamos bancarios por
$211.3 millones de pesos al cierre del trimestre.

Estimacion Preventiva Para Riesgos Crediticios.

Diciembre
Concepto 2013 2012 2011

Estimacion Preventiva para riesgos crediticios cargada en resultados $132.6 ($123.5) ($140.5)

(Cifras en millones de pesos)
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La estimacién preventiva para riesgos crediticios en el balance general ascendié al 31 de diciembre de 2013 en los
$701.1 millones de pesos y en comparacion con el afio de 2012 disminuyd el 5.5% o $36.2 millones de pesos. La reserva
es afectada por los casos de riesgo crediticio o de situacion legal que se monitorean de manera constante y que en su
caso llegan a considerase quebranto. Por otra parte, dicho calculo esta sujeto a variables que influyen en la decision de
incrementar o disminuir el porcentaje de reserva, ya sea por: i) la exposicion y medicion de los valores colaterales, ii)
informacion financiera del cliente mas reciente, iii) asignacion del grado de riesgo (aplicado en Moody’s), etc. Durante
2013, se realizé un andlisis de los siete factores de riesgo que determinan la estimacion preventiva, llevando a cabo una
actualizacién de los porcentajes de ponderacién que la afectan. El resultado de esta actualizacién generd una liberacion
de reserva de $36.3 millones de pesos al cierre del afio, como resultado de lo anterior, el cargo en los resultados del afio
(neto) ascendié a $132.6 millones de pesos.

Gastos de Administracion

Diciembre

Concepto 2013 2012 2011

Honorarios $249 $31.7 $39.2
Rentas 35 4.7 4.3
Gastos de promocion y publicidad 0.2 5.8 0.2
Remuneraciones 90.3 85.8 65.1
Gastos no deducibles 53 3.9 2.6
Impuestos y derechos diversos 3.5 131 15
Gastos en tecnologia 25 2.6 0.9
Depreciaciones y amortizaciones 25 2.7 2.8
Otros 70.9 60.9 50.9
Gastos de administracion $2036 $2112 $1675

(Cifras en millones de pesos).

Los gastos de administracion muestran un aprovechamiento del 3.6% o $7.6 millones de pesos con respecto al afio
inmediato anterior, ubicAndose en $203.6 millones de pesos. El efecto favorable, comparado con el mismo periodo de
2012, es el resultado de distintas estrategias con el propésito de reduccién de costos durante 2013; entre los principales
beneficios obtenidos son:

a) En el rubro de honorarios a abogados y agencias de cobranza destinados a la recuperacién de cartera vencida; el
beneficio obtenido es por $5.2 millones de pesos.

b) En el rubro de honorarios por consultoria y asesoria en materia fiscal y legal por costos de originacion y terminacion,
se muestran beneficios por $9.3 millones de pesos.

c) En el rubro de impuestos y derechos, distintos de ISR; donde se muestra una disminucién con respecto a 2012 por
$9.7 millones de pesos, originado por impuestos de propiedad de un bien adjudicado en 2007 y otros impuestos
generados por el traslado de dominio de bienes inmuebles otorgados en arrendamiento.

d) Lo anterior, es compensado por un incremento de $6.3 millones de pesos por gastos administrativos generados en la
sucursal en Colombia y $6.6 millones de pesos relacionados a sueldos, beneficios y compensaciones de los
empleados en comparacion con el cierre de 2012.
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El siguiente analisis muestra las variaciones del ejercicio 2013, 2012 y 2011 en los distintos rubros que componen los
Gastos Administrativos.

2013 2012 2011

Concepto con respecto 2012 con respecto 2011 con respecto 2010
Honorarios -21.26% -19.32% -18.33%
Rentas -24.61% 9.26% -16.19%
Gastos de promocién y publicidad -95.12% 2479.69% 40.32%
Remuneraciones 5.19% 31.89% 10.55%
Gastos no deducibles 38.11% 49.47% -34.63%
Impuestos y derechos diversos -73.91% 862.34% -69.71%
Gastos en tecnologia -8.43% 173.37% 39.49%
Depreciaciones y amortizaciones -5.47% -3.25% 3.30%
Estimacion preventiva por bienes adjudicados - - 100.00%
Otros 11.77% 19.60% 222.81%

Durante el afio de 2013 se monitorearon los gastos de impuestos y derechos diversos, de promocion y publicidad y de
tecnologia con la finalidad de hacer més eficiente estos gastos contra el presupuesto al final del afio.

3.4.2 Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

Situacién Financiera

Cartera de crédito, neto

Al 31 de diciembre de 2013, la cartera de crédito, neto representa el 78.49% (83.29% en 2012 y 84.02% en 2011) de los
activos totales de la Compaiiia, el 76.64% (82.09% en 2012 y 85.53% en 2011) corresponde a la cartera vigente y el
5.05% (4.40% 2012 y 3.01% en 2011) a la cartera vencida, y se integran de la siguiente forma:

Diciembre
Descripcién 2013 2012 2011

Cartera de contratos de

arrendamiento $ 5,726.8 $ 53716 $ 7,042.5
Cartera de crédito simple 11,012.4 11,650.4 9,587.2
Cartera de factoraje - - 55.8
Cartera vigente 16,739.3 17,022.0 16,685.5
Cartera vencida de arrendamiento 821.8 671.8 199.8
Cartera vencida de crédito simple 282.1 241.4 387.7
Cartera vencida 1,103.9 913.3 587.5
Total cartera de crédito 17,843.2 17,935.3 17,273.0
Estimacion preventiva para riesgos

crediticios (701.2) (664.9) (882.3)
Cartera de crédito - Neta $ 17,142.0 $ 17,2704 $  16,390.7

(39)



El total de la cartera de crédito (neto de estimacion preventiva) muestra una disminucion del 0.7% o $128 millones de
pesos con respecto al afio de 2012, principalmente afectado por una disminucién en la colocacion de nuevos negocios y
un incremento en la Estimacién Preventiva para riesgos crediticios durante 2013.

La colocacién de nuevos negocios durante 2013 estuvo impulsada por programas de apoyo a proyectos celebrados con
distribuidores Caterpillar; tanto en México, Centro América, el Caribe y parte de Sur América; incluyendo las operaciones
de la Sucursal en Panama y Colombia.

a. Carteravigente

La cartera de créditos vigente y vencida por tipo de crédito se concentra en créditos simples y en créditos por
arrendamiento financiero y operativo, con garantia al 100% sobre el principal solicitado.

Al 31 de diciembre de 2013 el total de la cartera incluye saldos denominados en Délares por USD$1,180,993,000
(USD$1,200,463,000 en 2012 y USD$996,177,686 en 2011).

Al 31 de diciembre de 2013, la cartera vigente total de la Compafiia se compone de la siguiente manera: 65.79% de
créditos simples (68.44% un 2012 y 57.45% en 2011) y 34.21% de créditos de arrendamiento capitalizable (31.56%
en 2012 y 42.20% en 2011), principalmente.

b. Carteravencida

El renglon més representativo de la cartera vencida se encuentra conformado por créditos de arrendamiento
capitalizable por $821.8 millones de pesos ($671.8 millones de pesos en 2012 y $199.8 millones de pesos en 2011),
gue representan el 74.45% (73.56% en 2012 y 34.00% en 2011), del total de dicha cartera.

La variacion de la cartera vencida entre los afios 2013 y 2012, se debe principalmente a la aplicacién de la regla
contable sobre el tratamiento de las restructuras conforme al criterio contable de la CNBV. Al 31 de diciembre de
2013, la Compaifiia llevo a cabo el andlisis e implementacion del criterio contable antes descrito generando una
reclasificacion por un importe de $246.4 millones de pesos entre la cartera vigente y vencida.

Mobiliario y equipo (neto)

Este rubro representa el 18.58% (13.39% en 2012 y 13.14% en 2011) del total de los activos de la Compaiiia, el 99.00%
(99.00% en 2012 y 99.00% en 2011) corresponde a maquinaria y equipo en arrendamiento operativo, 1.00% (1.00% en
2012 y 1.00% en 2011) que corresponde a mobiliario y equipo y equipo de transporte.

Por otra parte, a partir del ejercicio 2012 la Administracion de la Compafiia decidié reconocer los efectos de conversion
con base en la NIF B-15 “Conversion de monedas extranjeras”, este reconocimiento se realiz6 en forma retrospectiva
para efectos de comparabilidad en la informacion financiera 2011-2012. El saldo acumulado ascendié a $65.4 millones
de pesos al 31 de diciembre de 2013, en el rubro de inmuebles, mobiliario y equipo. Su contrapartida se refleja como una
partida de la utilidad integral denominada efecto acumulado por conversion dentro del capital contable. Este efecto
representa el 1.60% del rubro de inmuebles, mobiliario y equipo.
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Préstamos bancarios y de otros organismos

Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 los préstamos bancarios y de otros organismos contratados por la Compafiia se
integran como sigue:

31 de diciembre de

Moneda nacional Moneda extranjera valorizada Total
Descripcién 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2011
De exigibilidad inmediata y
de corto plazo:
Préstamos de Banca Miuiltiple $1,127.8 $ 356.1 $ 00 $ 0.0 $ 1,1278 $ 356.2 $ 6654
Préstamos del Extranjero 0.0 0.0 6,814.6 5,394.1 6,814.6 5,394.1 10,146.8
Préstamos de Banca de Desarrollo 159.1 233.8 0.0 0.0 159.1 233.8 554.6
Total de exigibilidad inmediata y
de corto plazo 1,286.9 589.9 6,814.6 5,394.1 8,101.5 5,984.1 11,366.8
De largo plazo:
Préstamos de Banca Mdltiple 0.0 15.6 0.0 0.0 0.0 15.6 51.4
Préstamos del Extranjero 0.0 0.0 6,316.8 7,609.4 6,316.8 7,609.4 2,228.5
Préstamos de Banca de Desarrollo 9.0 167.1 0.0 0.0 8.9 167.1 201.6
Total de largo plazo 9.0 182.7 6,316.8 7,609.4 6,325.8 7,792.1 2,481.5
Total de préstamos interbancarios y
de otros organismos $1,295.9 772. $13,131.4 $13,003.5 $ 144273 $13,776.2 $13,848.4

(Cifras en millones de pesos)

Este rubro representa el 66.06% (66.44% en 2012 y 70.98% en 2011) del pasivo total y capital, y est4 integrado por
préstamo revolvente de casa matriz en 90.42% (94.39% en 2012 y 89.36% en 2011), préstamo de banca gubernamental
en 1.16% (2.91% en 2012 y 5.46% en 2011) y préstamos de instituciones nacionales en 7.82% (2.70% en 2012 y 5.18%
en 2011).

En la seccién 1.3.3 “Resumen de informacion financiera” de este Reporte Anual se encuentra informacion sobre el nivel
de endeudamiento al cierre de los ejercicios sociales de 2013, 2012 y 2011.

Fuentes de Liquidez

Las fuentes de liquidez con que cuenta el Emisor son: a) las lineas con casa matriz (CFSC), b) las lineas con bancos
comerciales y c) las lineas con banca de desarrollo (Nacional Financiera). A la fecha, se cuenta con espacio suficiente
en cada una de las tres fuentes indicadas arriba para satisfacer el crecimiento del negocio. Sin embargo, se quiere
afiadir una fuente de fondeo complementaria al emitir deuda en el mercado local.

Politica de Tesoreria

La politica de tesoreria del Emisora consiste en mantener los excedentes de tesoreria en un minimo de tal suerte que
nuestras inversiones de efectivo sean practicamente inexistentes. Para aquellas inversiones que se hagan, es politica del
Emisor buscar alta calidad y bajo riesgo en los activos bajo los siguientes criterios, entre otros: Asegurar la preservacion
del principal; Mantener adecuada liquidez con objeto de cubrir los requerimientos de efectivo; diversificar para evitar
cualquier riesgo excesivo 0 evitable; evaluar el riesgo de crédito y de tasa de interés en las decisiones de inversion;
Obtener el mejor retorno conforme al riesgo y a la liquidez. El Emisor so6lo realiza operaciones en Pesos Mexicanos o en
Ddlares de los Estados Unidos de América e invierte solo en instrumentos de alta calidad crediticia.
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Operaciones Fuera del Balance

A la fecha del presente Reporte Anual, el Emisor no ha llevado a cabo operaciones que no se hayan registrado en su
Balance General.

Indicadores Financieros

Las principales razones financieras que reflejan la marcha de la Compafiia, se describen a continuacion:

Principales Razones Financieras Dec-13 Dec-12 Dec-11
indice de rentabilidad sobre activos totales 2.25% 3.26% 4.41%
indice de rentabilidad sobre capital contable 10.55% 16.29% 23.20%
indice de cartera vencida sobre cartera total 4.78% 4.42% 3.40%
indice de cartera vencida sobre capital contable 23.67% 21.97% 17.10%
indice de estimacion preventiva vs cartera vencida 63.52% 72.81% 150.20%
indice de capital contable vs activos totales 21.36% 20.05% 17.60%
indice de cartera total vs activos totales 81.70% 86.50% 89.00%
indice de cartera total vs préstamos interbancarios 123.68% 130.19% 124.70%
Utilidad por accion $14.20 $19.53 $ 23.02

3.4.3 Control interno

La estructura de control interno de Caterpillar Crédito incluye politicas y procedimientos establecidos por CFSC y por
reglamentacion local aplicable, mismos que se supervisan por la Direccién General. Nuestros controles internos de
informacion financiera implican un proceso disefiado para brindar seguridad razonable sobre la confiabilidad de dicha
informacion financiera y la preparacién de estados financieros para efectos externos se apega a las bases y practicas
contables establecidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores a través de los criterios de contabilidad para las
instituciones de crédito y a falta de un criterio contable especifico de la Comisién deberdn aplicarse las bases de
supletoriedad, conforme a lo establecido en la Norma de Informacién Financiera A-8. Nuestro control interno de
informacion financiera incluye las politicas y procedimientos que (i) se refieren al mantenimiento de registros que,
razonablemente detallados, precisa y justamente reflejan las transacciones y disposiciones de nuestros activos; (ii)
conceden seguridad razonable que las transacciones se registran de la manera necesaria para permitir la preparacion de
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptables, y que nuestros ingresos y
egresos se realizan solo de acuerdo con autorizaciones de nuestra administracion y directores, y (iii) conceden seguridad
razonable respecto de la prevencién y deteccion oportuna de la adquisicién, uso o disposicién no autorizados de nuestros
activos que pudieran tener un impacto relevante en nuestros estados financieros.

3.5 Estimaciones y provisiones contables criticas

Principales Politicas Contables

A continuacién se resumen las politicas de contabilidad mas significativas, las cuales han sido aplicadas
consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.
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a. Estimacion preventiva para riesgos crediticios.

Representa la estimacion para cubrir pérdidas derivadas de la cartera con problemas de recuperacién. Los criterios
contables bancarios otorgan la posibilidad de desarrollar una metodologia interna, en este sentido Cat Crédito aplica
una metodologia propia para la determinacion de la estimacion preventiva para riesgos crediticios, dicha metodologia
interna considera tal y como lo establecen las disposiciones bancarias, de manera especifica un procedimiento de
calificacion del deudor, de célculo de la probabilidad de incumplimiento del propio acreditado, o la estimacién de una
pérdida esperada a través del calculo de la severidad de la pérdida asociada al valor y naturaleza de la garantia del
crédito.

Los aspectos mas relevantes de la metodologia interna desarrollada por Cat Crédito, se resumen a continuacion:

- Los créditos cuyo saldo sea menor al equivalente en moneda nacional a un millén de délares a la fecha de la
calificacion, incluyendo aquellos créditos a cargo de un mismo deudor cuya suma en su conjunto sea menor a
dicho importe, se califican utilizando la metodologia paramétrica de calificacion a que se refiere el anexo 17 de las
disposiciones bancarias.

- Por los demas créditos, se evallan la calidad crediticia del deudor y los créditos, en relacién con el valor de las
garantias.

- El proceso de calificacion de cartera de crédito de Cat Crédito, esta basado en una matriz de evaluacién que
incluye los siguientes 7 factores de riesgo, asignando un valor de acuerdo al peso relevante que este tiene en el
proceso de calificacion. El rango de calificacion oscila entre 0 (menor nivel) y 100 (mayor nivel):

Situacidn financiera
Experiencia de pago

Posicion de garantias

Posiciéon competitiva e industria
Riesgo pais

Administracién

g. Experiencia en el negocio

~ooooT®

El objetivo principal en la asignacion de valores para cada uno de los factores y niveles de riesgo es evitar al maximo
la discrecionalidad al momento de calificar y tratar de obtener una calificacion final objetiva, confiable y que realmente
refleje el nivel de riesgo y la probabilidad de recuperacion de la cartera del deudor que se esta evaluando.

La metodologia interna que aplica Cat Crédito, es similar a la establecida por la Comision en las disposiciones
bancarias.

b. Provisiones

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es probable la salida
de recursos econémicos. Estas provisiones se han registrado bajo la mejor estimacion realizada por la
Administracién.

c. Impuesto sobre la renta (ISR) diferido

El impuesto causado y diferido es reconocido como un gasto en los resultados del periodo, excepto cuando haya
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo como otro resultado integral o
una pérdida reconocida directamente en el capital contable.

El ISR diferido se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste en
reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores contables y fiscales de los
activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro. La Compafiia reconocio el ISR diferido, toda vez que las
proyecciones financieras y fiscales preparadas por la empresa indican que esencialmente pagarian ISR en el futuro.
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d. Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) diferida

La PTU diferida se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste en
reconocer una PTU diferida para todas las diferencias temporales entre los valores contables y fiscales de los activos
y pasivos que se consideran si es probable el pago o aplicacion por recuperacion de estos beneficios a empleados
gue rindan servicios futuros para su registro. El efecto del afio se presenta en el estado de resultados dentro del
rubro de gastos de administracion.

e. Beneficios a los empleados

Las obligaciones por retiro a que tiene derecho los empleados que cumplan 65 afios de edad con un minimo de 15
afios de servicios o 55 afios de edad y 20 afios de servicio sin que rebase de 80 afios, a los cuales estos no
contribuyen, se reconocen como costo durante los afios que prestan servicio a la Compafiia con base en estudios
actuariales elaborados por peritos independientes.

Las obligaciones por primas de antigliedad que los empleados tienen derecho a recibir al terminar la relacién laboral
después de 15 afios de servicios, a los cuales estos no contribuyen, y las obligaciones por remuneraciones al término
de la relacion laboral, se reconocen como costo de los afios en que se prestan tales servicios con base en estudios
actuariales elaborados por peritos independientes, utilizando el método de crédito unitario proyectado.

Los beneficios otorgados por la Compafiia a sus empleados, incluyendo los planes de beneficios definidos (o de
contribucién definida) se describen a continuacion:

Los beneficios directos (sueldos, tiempo extra, vacaciones, dias festivos y permisos de ausencia con goce de sueldo,
etc.) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se expresan a su valor nominal, por ser de
corto plazo. En el caso de ausencias retribuidas conforme a las disposiciones legales o contractuales, éstas no son
acumulativas.

Los beneficios por terminacion de la relacién laboral por causas distintas a la reestructura (indemnizaciones legales
por despido, prima de antigiiedad, bonos, separacion voluntaria, etc.), asi como los beneficios al retiro (pensiones,
prima de antigliedad e indemnizaciones, etc.) son registrados con base en estudios actuariales realizados por peritos
independientes a través del método de crédito unitario proyectado.

El costo neto del periodo de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto de operacion en el afio
en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizacion del costo laboral de los servicios pasados y de las
ganancias (pérdidas) actuariales de afios anteriores.

Con base en las reglas establecidas por la NIF D-3, el costo laboral de los servicios pasados y las modificaciones a
los planes se amortiza en el minimo de la vida laboral remanente de los empleados, los Beneficios por Terminacion
(Prima de Antigliedad por causas distintas al retiro e Indemnizaciéon Legal por Despido) a 5 afios, mientras que en el
caso de los Beneficios por Retiro (Plan de Pensiones y Prima de Antigliedad por Retiro) en la vida laboral remanente
de los empleados.

Las variaciones en supuestos Yy ajustes por experiencia -ganancias/(perdidas) actuariales- se amortiza
inmediatamente en los Beneficios por Terminacion mientras que en el caso de los Beneficios por Retiro en la vida
laboral remanente de los empleados.

En el caso del activo/pasivo de transicion, se amortiza sobre el minimo de la vida laboral promedio remanente del
personal y a 5 afios los Beneficios por Terminacion y Retiro.

f. Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicion
Los activos de larga duracion, tangibles e intangibles son sujetos a un estudio anual para determinar su valor de uso y

definir si existe o no deterioro. Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 no se han realizado dichos estudios, debido
a que existen otros factores que indican que no existen indicios significativos de deterioro en dichos activos.
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IV. ADMINISTRACION
4.1 Auditores externos

Los Estados Financieros del Emisor por los ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011,
respectivamente, fueron objeto de una revision anual realizada por PricewaterhouseCoopers, S. C., auditores
independientes del Emisor. En la realizacién de sus trabajos relacionados con la revisién anual antes mencionada, los
auditores externos del Emisor no han emitido opinién con salvedad u opinién negativa ni se han abstenido de emitir
opinion con relacion a los estados financieros de la misma.

La seleccion de los auditores externos del Emisor (asi como el de otras subsidiarias directas e indirectas de Caterpillar) la
realiza el consejo de administracion de Caterpillar y la decision es ratificada por los consejos de administracion del
Garante y del Emisor. Dentro del proceso de seleccién de auditores, el Emisor toma en consideracion la experiencia,
reputacion, estandares de ética, control de calidad y profesionalismo del auditor externo en el area de instituciones
financieras.

Ademas de los servicios relativos a la auditoria de sus estados financieros, dictamen y asesoria fiscal, y a su actuacion
como comisarios del Emisor, el Emisor recibe servicios adicionales de sus auditores externos que se enlistan a
continuacion,

- Traducciones de Informacion financiera trimestral y anual de la Garante. MXN$ 913 mil pesos

4.2 Operaciones con personas relacionadas y conflicto de intereses

El Emisor y su subsidiaria GFCM Servicios S.A. de C.V. (GFCM) son subsidiarias controladas por Caterpillar Financial
Services Corporation (la primera en forma directa y la segunda en forma indirecta). Las principales transacciones que
existen entre ellas son: Créditos intercompaniias a fin de fondear nuevos negocios y otros servicios administrativos (Ej.
RH, legal, Sistemas, Administracién de Riesgo, Crédito, Contabilidad, Auditoria, etc.), entre otros. Asimismo, GFCM
presta servicios para apoyar transacciones “cross-border’ para sus afiliadas foraneas. Todas las transacciones con
partes relacionadas son valuadas a precio justo de mercado (arm’s length) y son sujetas a los estudios de precios de
transferencia.

Actualmente el Emisor tiene celebrado un contrato de crédito con Caterpillar Financial Services Corporation con las
siguientes caracteristicas:

Contrato de crédito en Doélares celebrado el 9 de julio de 2008 entre el Emisor, en su calidad de acreditado, y Caterpillar
Financial Services Corporation, en su calidad de acreditante. El monto maximo del crédito, incluyendo intereses
capitalizados, no podra exceder la cantidad de US.$1,300,000,000.00 (Mil Trescientos Millones de Dolares 00/100 M.N.).

El Emisor podra disponer del crédito ya sea mediante disposiciones con calendario de amortizaciones determinado y a
una tasa de interés fija o variable (“Disposiciones Estructuradas”) o bien mediante disposiciones sin calendario de
amortizaciones determinado y a una tasa de interés variable (“Disposiciones Variables”). Las Disposiciones Variables
seran consideradas a la vista y el Garante podra solicitar al Emisor en cualesquier momento el pago total o parcial de las
mismas. Ver Nota de los Estados Financieros Auditados referente a saldos y operaciones con partes relacionadas.

El crédito no cuenta con garantia real o personal alguna. Asimismo, el contrato de crédito modifica y reemplaza todos los
contratos de crédito celebrados entre el Garante y el Emisor y los predecesores de éste Ultimo.
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4.3 Administradores y accionistas

Asamblea de Accionistas

La Asamblea General de Accionistas es la autoridad suprema de la sociedad. Todos los demas 6rganos de la sociedad
estan subordinados a la misma. La Asamblea esta facultada para adoptar toda clase de resoluciones, siendo dichas
resoluciones obligatorias para todos los accionistas. La vigilancia del cumplimiento de las resoluciones sera
responsabilidad del Consejo de Administracion.

Las asambleas de accionistas pueden ser ordinarias, extraordinarias o especiales. Las asambleas ordinarias deben
celebrarse cuando menos una vez al afio, dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio social. En tales
asambleas se nombran administradores, miembros del Consejo de Administracion y Comisarios, se determinan sus
emolumentos, y se discute, aprueba o modifica el informe de los administradores. Para que exista quérum en las
asambleas ordinarias se requiere la presencia de los titulares de por lo menos 50% de las acciones representativas del
capital social en circulacién con derecho a voto. Para tomar decisiones validas en dichas asambleas, se requiere el voto
afirmativo de la mayoria de los presentes en la asamblea.

Las asambleas extraordinarias s6lo se celebran para tratar ciertos asuntos, tales como: disolucién anticipada de la
sociedad, aumento o reduccién del capital social, transformacion de la sociedad, cambio de nacionalidad y otros. Para
gue exista quérum en las asambleas extraordinarias se requiere la presencia de los titulares del 75% de las acciones en
circulacién y con derecho a voto. Para tomar decisiones validas en asambleas extraordinarias se requiere el voto
afirmativo de los titulares de por lo menos el 50% de las acciones representativas del capital social emitidas, suscritas y
pagadas con derecho a voto.

Las asambleas especiales pueden ser convocadas por cualquier categoria de accionistas y las resoluciones adoptadas
en las mismas afectaran sélo a los accionistas de la categoria correspondiente.

Todas las asambleas se deben celebrar en el domicilio social de la Sociedad. Estas podran celebrarse siendo
convocadas por el Consejo de Administracion, a solicitud del Comisario o de accionistas titulares de un nimero de
acciones que por lo menos represente el 33% del capital suscrito y pagado de la Sociedad o de la categoria de
accionistas, en el caso de una asamblea especial. Las actas de todas las asambleas se consignan en el Libro de Actas
de la sociedad.

En la seccion 2.2.9 “Estructura corporativa” de este Reporte Anual se encuentra la estructura accionaria de la Emisora.
CFSC es el accionista mayoritario del Emisor por lo que ejerce el control sobre este.

Consejo de Administracion

La direccion y administracion de la sociedad corresponde al Consejo de Administracién, integrado por un minimo de
cinco consejeros propietarios o sus multiplos. Los miembros pueden ser socios 0 personas extrafias a la sociedad,
siempre y cuando muestren una reconocida honorabilidad y amplios conocimientos y experiencia en la materia. Los
miembros del Consejo desempefiaran su cargo por el término de un afio, con la posibilidad de reeleccién.

La periodicidad de las reuniones del Consejo sera determinada por el Consejo mismo y se celebraran en el domicilio
social de la Sociedad. Para que exista quérum en dichas sesiones se requerira la presencia de la mayoria de los
miembros del Consejo. Las resoluciones seran adoptadas como validas cuando se aprueben por la mayoria de los votos
de los presentes. En caso de empate el presidente tiene voto de calidad.

Dentro de las facultades del Consejo de Administracién estan las de conducir y dirigir los asuntos de las sociedades,
celebrar y cumplir todos los contratos, actos y negocios relativos al objeto social y representar a la sociedad ante las
autoridades administrativas y judiciales con todas las facultades que requieran para pleitos y cobranzas, representacion
judicial y actos de administraciéon y dominio.
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El presidente tendra las facultades y obligaciones correspondientes: a) presidir las Asambleas de Accionistas y sesiones
del Consejo de Administracién; b) formular, firmar y publicar las convocatorias y notificaciones para la Asamblea General
de Accionistas y las sesiones del Consejo de Administracién; c) representar a la sociedad ante toda clase de autoridades
gubernamentales, administrativas y judiciales; d) ejercer el control y la direccion de los negocios de la sociedad
protegiendo los intereses de la misma, etc.

El Consejo de Administracion puede también establecer un Comité Ejecutivo que actlle como 6rgano colegiado. Para que
exista quérum en las sesiones del Comité Ejecutivo se requerira la presencia de la mitad mas uno de los miembros del
Comité Ejecutivo, y sus resoluciones seran validas cuando se aprueben por el voto de la mayoria de los presentes. Las
funciones de este comité son las de mantener el agil desarrollo, la eficiencia y la supervisién de las actividades de la
sociedad.

El Consejo de Administracion esta conformado de la siguiente forma:

Miembro Posicion

Pedro Federico Wenceslao Rodriguez Giacinti Presidente

Kent M. Adams Miembro

Edward A. Goodrich Miembro

Laura Romero Rojas Miembro

J. Wesley Blumenshine Miembro / Secretario

A continuacién se presenta una breve biografia de cada uno de los miembros propietarios del consejo de administracién
del Emisor:

Pedro Federico Wenceslao Rodriguez Giacinti, tiene 35 afios de experiencia en el sector bancario y financiero,
incluyendo Citibank, Interacciones, Banco de México, Oficina de Asesores de la Presidencia de México y la Secretaria de
hacienda y Crédito Publico. En 1995 fue responsable del establecimiento de Grupo Financiero Caterpillar México como
director general; en 1996 participé en la responsabilidad de la apertura de Caterpillar Leasing Chile y en 2007 fue
designado como Director General para la Region Norte de Latinoamérica. Sirvi6 como Presidente de la Asociacion
Mexicana de Arrendadoras Financieras (AMAF), Presidente de la Federacion de Arrendadoras de América Latina
(FELALEASE), Vicepresidente de la Asociacién Mexicana de Sociedades Financieras de Objeto Limitado (AMSFOL),
entre otras. Licenciatura y Maestria en Economia, AD2 por el IPADE.

Kent M. Adams, fue nombrado vicepresidente de Caterpillar Inc. el 1 de febrero, 2005 y presidente de Caterpillar
Financial Services Corporation el 1 de marzo, 2005. Tiene responsabilidades administrativas de la Division de Productos
Financieros, compuesta por Caterpillar Financial Services Corporation, Caterpillar Insurance Services Corporation, y
Caterpillar Power Ventures Corporation.

Desde que ingres6 a Caterpillar en 1979, ha tenido varias posiciones incluyendo Asistente de Tesorero para Caterpillar
Américas Co., Gerente Financiero Regional para la Division Comercial de Norte América, Tesorero para Caterpillar Asia
Ltd., y Tesorero-Controller para Caterpillar Brazil Ltda. En 1998, fue nhombrado vicepresidente de Caterpillar Financial con
responsabilidad para las operaciones de Europa y la divisibn Marina, y mas tarde, de servicios de apoyo corporativo que
incluyen Contabilidad, Excelencia de Negocios, Recursos Humanos, Tecnologia Informatica, Administracién de Riesgo,
Mercadeo Corporativo y Tesoreria. Posteriormente, el Sr. Adams se desempefid como vicepresidente ejecutivo con
responsabilidad de las operaciones de Norte América, incluyendo regiones de Estados Unidos, Canad4, FCC Equipment
Financing Inc. y el Centro de Atencion al Cliente.
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El Sr. Adams tiene una Licenciatura y Maestria en Finanzas de la Universidad de lllinois y completé el Programa
Ejecutivo de Administracién en la Universidad Estatal de Pensilvania.

Edward A. Goodrich, tiene una Licenciatura en Finanzas de la Universidad de lllinois, Estados Unidos, y posteriormente
completd el Programa Ejecutivo en la Universidad de Stanford.

El Sr. Goodrich ingres6 a Caterpillar, Inc. en 1977. Posteriormente, se desempefié como Administrador Financiero para
Mustang Tractor, empresa distribuidora de productos Caterpillar en la ciudad de Houston, estado de Texas, Estados
Unidos, antes de reincorporarse al grupo Caterpillar, ingresando en 1986.

Previo a ser nombrado vicepresidente, el Sr. Goodrich ejercié varias posiciones gerenciales dentro de CFSC. Se
desempefié como Gerente Regional en Texas de CFSC, Gerente de Ventas para Cat Financial Australia, y como vice-
director de Cat Financial France. Fue Gerente Regional para el area nordeste en la ciudad de Baltimore, estado de
Maryland, Estados Unidos entre 1996 y 2000, afio en que aceptd dirigir la consolidacién de los departamentos de
finanzas para clientes y proveedores, administracién de cartera, y servicio al consumidor en una Unica agencia
denominada Centro de Negocios con Consumidores (Customer Business Center o “CBC”). Se mantuvo a cargo del CBC
hasta asumir su actual posicién dentro de CFSC. De 2004 a 2010 se desempefio como vicepresidente teniendo a cargo
la responsabilidad administrativa de Latinoamérica y Financiacion de Plantas.

Actualmente tiene a su cargo la responsabilidad administrativa de las operaciones de Estados Unidos ,Latinoamérica y
Canada

Laura Romero Rojas tiene cerca de 21 afos de experiencia en el sector bancario y financiero, se incorpor6 a Caterpillar
Crédito, S.A de C.V. SOFOM ENR en Abril de 2010 como Director de Administracion y Finanzas, después de una larga y
exitosa carrera de 15 afios en BMW Financial Services de México, S.A. de C.V. SOFOL Filial, donde ocup6 diversos
cargos en México, Estados Unidos y Alemania, desempefiando el tltimo cargo como CFO.

Laura es Contador Publico egresada de la Universidad Auténoma del Estado de México titulada con Mencién Honorifica,
es socio activo del Instituto de Contadores Publicos de Nuevo Ledn y miembro activo del Instituto Mexicano de Ejecutivos
en Finanzas (IMEF) participé activamente en la AMFE (Asociacién Mexicana de Entidades Financieras Especializadas),
en los comités de Crédito, Contabilidad y Riesgos, y cuenta con diversos diplomados en Administracion Financiera.

J. Wesley Blumenshine, es actualmente representante legal y Secretario del Consejo de Administracion de CFSC. Tiene
responsabilidad sobre los asuntos juridicos de todas las empresas de la Divisiobn de Productos Financieros. Esta
responsabilidad incluye todas las empresas afiliadas de CFSC, Caterpillar Insurance Services Corporation, Caterpillar
Redistribution Services Inc. y Power Ventures Corporation.

El sefior Blumenshine fue nombrado a este puesto en 2011. Inici6é su carrera en 1988 en Caterpillar Inc. donde apoyaba
al grupo de Propiedad Intelectual. En 1993 el sefior Blumenshine asumié la funcién de Abogado Administrador en CFSC
en Nashville, Tennessee. En 1998 el sefior Blumenshine se transfirio a Singapur como Director Juridico de Caterpillar
Asia Pacifico. En 2001 fue transferido de regreso al grupo de Propiedad Intelectual como Abogado General Asistente de
Patentes. En 2005 asumio la funcién de Director Juridico de Caterpillar Logistics Services, Inc. con responsabilidad sobre
las areas de litigio y laboral. Ocup6 tal puesto hasta su designacién a su puesto actual de Director Juridico de la Division
de Productos Financieros.

El sefior Blumenshine cuenta con licenciatura en Ingenieria Civil de Bradley University, Maestria en Administracién de
Empresas (MBA) de la Universidad de Manchester y Licenciatura en Derecho de Northern lllinois University. Antes de
ingresar a Caterpillar, fungié como abogado en The Procter & Gamble Company.

Ninguno de los consejeros del Emisor ni sus funcionarios principales tienen parentesco alguno.

Adicionalmente, ninglin consejero o funcionario es accionista del Emisor. El Emisor no cuenta con ningun tipo de comité
de Consejo de Administracion, ni con érganos intermedios de administracion. El Emisor cuenta con comités operativos
gue no se constituyen érganos intermedios de administracion.
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Vigilancia.

La vigilancia de las operaciones sociales esta confiada a un comisario designados por los accionistas de la Sociedad. Su
nombramiento debera hacerse en Asamblea General de Accionistas. Dicho Comisario podra ser accionista o tercero
ajeno a la sociedad, y tendra las facultades y obligaciones que se consignan el articulo 166 (ciento sesenta y seis) de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y las que establezcan otros ordenamientos legales.

Principales Funcionarios

A continuacion se presenta una breve biografia de cada uno de los funcionarios del Emisor:

Pedro Federico Wenceslao Rodriguez Giacinti: ver arriba en “Consejo de Administracion”.

Laura Torres es el “6 Sigma Black Belt” del Emisor. Tiene 18 afios de experiencia profesional, la mayor parte en la
industria de la maquinaria para la construcciéon en el ramo financiero; y ha trabajado para la Division de Productos
Financieros de Caterpillar por 6 afios. Tiene el grado de Ingeniero Industrial y de Sistemas por el Instituto Tecnoldgico y
de Estudios Superiores de Monterrey y Maestria en Administracion por Texas A&M International University.

Alejandro Duarte es el Director de Crédito y Operaciones del Emisor. Tiene 17 afios de experiencia profesional y ha
trabajado para la Division de Productos Financieros de Caterpillar por 15 afios. Tiene el grado de Licenciado en
Administracion de Empresas por la Universidad Iberoamericana.

Armando Rodriguez Chévez es el Director de Ventas del Emisor. Tiene 30 afios de experiencia en el sector bancario y
financiero, de los cuales ha servido por 14 afos en la Divisidon de Productos Financieros de Caterpillar. Es Licenciado en
Administracién de Empresas por la Universidad Regiomontana.

Rogelio Marroquin es el Director de Atencién al Cliente y Cobranza del Emisor, tiene 17 afios de experiencia profesional
y ha trabajado para la Divisién de Productos Financieros de Caterpillar por 9 afios. Tiene el grado de Ingeniero Industrial
y Maestria en Administracion por el Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey.

Laura Romero Rojas: ver arriba en “Consejo de Administracion”

4.4 Estatutos sociales y otros convenios

Fuera de los Estatutos Sociales del Emisor, no existen otros convenios entre los accionistas de la sociedad en relacién
con la administracion, control o gobierno corporativo del Emisor.

A continuacion se describen las clausulas mas relevantes de los Estatutos Sociales de la Sociedad.
Objeto Social. La sociedad tendra por objeto:

1. Celebrar en forma habitual y profesional, contratos de arrendamiento financiero; asi como la adquisicion de
bienes, para darlos en arrendamiento financiero.

2. Adquirir bienes del futuro arrendatario, con el compromiso de darlos a éste en arrendamiento financiero.

3. Celebrar en forma habitual y profesional contratos de factoraje financiero, entendiéndose como tal, toda
actividad en la que mediante contrato que celebre la Sociedad con sus clientes, personas morales o personas
fisicas, la Sociedad adquiera de sus clientes derechos de crédito por un precio determinado o determinable en
Moneda Nacional o extranjera, independientemente de la fecha y forma en que se pague.

4.  Prestar servicios de administracion y cobranza de derechos de crédito.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Otorgar créditos o efectuar descuentos en forma habitual y profesional, asi como, en su caso, recibir las
garantias reales o personales para garantizar dichos créditos.

La adquisicion, enajenacién, cesién, traspaso, compra, venta o administracion de cartera de créditos
directamente relacionados con su objeto social.

Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito, de seguros y de fianzas del pais o de entidades
financieras del exterior para su posterior colocacion a través del otorgamiento de créditos, arrendamiento
financiero y factoraje financiero a personas fisicas o morales; y para destinarlos a la realizacion de las
operaciones que se autorizan como parte del objeto social de la Sociedad y las operaciones de los
proveedores, fabricantes o constructores autorizados por la Sociedad para el desempefio de su objeto social.

Captar recursos del publico exclusivamente mediante la colocacion de valores inscritos en el Registro Nacional
de Valores.

Descontar, dar en garantia o negociar los titulos de crédito y afectar los derechos provenientes de los contratos
de arrendamiento financiero, factoraje financiero o crédito, con las personas de las que reciban financiamiento,
asi como afectar en fideicomiso irrevocable que los titulos de crédito y los derechos provenientes de los
contratos de arrendamiento financiero, crédito o factoraje financiero a efecto de garantizar el pago ya sea del
los créditos recibidos o de las emisiones a que se refiere el parrafo anterior.

Adquirir, bajo cualquier titulo legal, acciones, intereses, participaciones o partes sociales de cualquier tipo de
sociedades mercantiles, civiles 0 asociaciones civiles, ya sea formando parte de su constitucién o mediante
adquisicién posterior, asi como enajenar, disponer y negociar tales acciones, participaciones y partes sociales.

Contraer o conceder toda clase de prestamos, créditos o financiamientos, otorgando o recibiendo las garantias
correspondientes; emitir obligaciones con o sin garantia especifica; expedir, aceptar, girar, suscribir, librar,
operar, negociar, endosar, avalar, adquirir o enajenar en cualquier forma legal, toda clase de titulos de crédito,
titulos valores y valores en general.

Otorgar toda clase de garantias para responder por las obligaciones o titulos de crédito a cargo de la
sociedad, pudiendo constituirse en fiador, deudor solidario, avalista o garante de cualesquier tercero.

Realizar, supervisar o contratar, por cuenta propia o de terceros, toda clase de construcciones, edificaciones o
instalaciones para oficinas o establecimientos.

Llevar a cabo, por cuenta propia o de terceros, programas de capacitacion y desarrollo, asi como trabajos de
investigacion.

Dar o tomar en arrendamiento o en comodato; adquirir, poseer, permutar, enajenar, transmitir, disponer o
gravar la propiedad o posesion de toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como otros derechos reales
0 personales sobre ellos, que sean necesarios 0 convenientes para su objeto social o para las operaciones u
objetos sociales de las sociedades mercantiles, civiles o asociaciones civiles, en las que la sociedad tenga
interés o participacion de cualquier naturaleza.

Producir, transformar, adaptar, importar, exportar, arrendar y comprar por cualquier titulo, maquinaria,
refacciones, materiales, materias primas, componentes, productos industriales, efectos y mercaderias de todas
clases.

En general, celebrar y realizar todos los actos, contratos y operaciones conexos, accesorios o accidentales,
gue sean necesarios o convenientes para la realizacion de los objetos anteriores.
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Duracion. La duracion de la Sociedad sera indefinida.
Domicilio. ElI domicilio de la sociedad es la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn.

Nacionalidad. La sociedad es de nacionalidad mexicana. Todo extranjero que en el acto de la constitucién o en cualquier
tiempo ulterior adquiera un interés o participacion en la sociedad, se considerara por ese simple hecho como mexicano
respecto de uno y otra y se entendera que conviene ante la Secretaria de Relaciones Exteriores en considerarse como
mexicano respecto de dicho interés o participacion y en no invocar por lo mismo, la proteccion de su gobierno, bajo la
pena en caso de faltar a su convenio de perder dicho interés o participacion en beneficio de la naciébn mexicana.

V. EL GARANTE Y LA GARANTIA
5.1. El Garante

Caterpillar Financial Services Corporation (“CFSC” o el “Garante”), es una subsidiaria de Caterpillar, la cual es su Unico
accionista. CFSC provee una amplia gama de alternativas de financiamiento para los clientes de Caterpillar. CFSC se
constituyd en el afio 1981 con la finalidad de proveer financiamiento para la adquisicién de maquinaria producida por
Caterpillar. En el afio 1985, CFSC expandié sus servicios de financiamiento para todos los productos de la linea
Caterpillar. De esta manera, hoy en dia CFSC provee financiamiento tanto para la adquisicion de productos Caterpillar,
como para aquellos que estdn equipados con componentes Caterpillar, como por ejemplo, embarcaciones que se
abastecen de energia a través de motores Caterpillar.

Con sede principal en Nashville Tennessee, E.U.A., CFSC tiene méas de 50 oficinas ubicadas en América, Asia, Australia
y Europa. Estas subsidiarias proveen servicios de financiamiento y arrendamiento en sus mercados locales.

CFSC como parte integrante de Caterpillar, comparte con ésta objetivos y esfuerzos comerciales conjuntos.

Entre CFSC y Caterpillar existe un convenio de colaboracién por el cual Caterpillar se comprometié a apoyar a CSFC en
el desarrollo de sus actividades. Este acuerdo incluye los siguientes compromisos de Caterpillar hacia CFSC, entre otros:
(i) mantener un valor tangible neto consolidado de $20 millones de Ddlares en CFSC; (ii) mantener la totalidad de la
tenencia accionaria de CFSC; vy, (iii) mantener en CFSC una relacién de cobertura de interés de al menos 1.15:1.

Los productos de CFSC en el ambito global pueden dividirse en: (i) financiamiento mayorista a distribuidores Caterpillar;
y, (i) préstamos de menudeo y arrendamiento a consumidores finales de productos Caterpillar, a través de
financiamiento “cross-border” o local. El siguiente mapa muestra la presencia de CFSC o sus subsidiarias en todo el
mundo.
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otorgada por el Garante. La Garantia se constituira mediante un instrumento denominado Guarantee regido conforme a
la ley de Nueva York y sujeto a la jurisdiccion de los tribunales ubicados en Nueva York. Conforme a los términos de la
Garantia, el Garante garantiza, a favor de cada uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos por el
Emisor al amparo del Programa, el pago de cualquier cantidad pagadera conforme a dichos Certificados Bursétiles en los
términos en que dichos pagos deberian realizarse al amparo de los Certificados Bursatiles, incluyendo lugar y moneda de
pago. En el caso que el Garante estuviera obligado a retener o deducir cantidades de los pagos realizados al amparo de
la Garantia, por concepto de impuestos, derechos o cualesquiera cargos similares impuestos por cualquier autoridad
fiscal Nueva York, el Garante pagard cantidades adicionales a los Tenedores a efecto de que los mismos reciban una
cantidad equivalente a la que hubieran recibido de no haberse realizado dichas retenciones o deducciones. En el
supuesto que el Garante no realice los pagos que les sean requeridos conforme a los términos de la Garantia, los
Tenedores podran demandar el pago respectivo ejerciendo las acciones aplicables conforme a las leyes de Nueva York
ante los tribunales ubicados en Nueva York. El original de la Garantia se depositara con el Representante Comun, quien
mantendra una copia de la misma a disposicion de los Tenedores.

5.3 Forma de hacer efectiva la Garantia
Ante un incumplimiento de las obligaciones del Garante de conformidad con la Garantia, el procedimiento de ejecucion
de la Garantia frente al Garante sera mediante procedimiento judicial ante un tribunal federal o estatal dentro del Distrito

de Manhattan, en la Ciudad de Nueva York, Estado de Nueva York, Estados Unidos, con competencia sobre la materia
y de conformidad a la legislacion aplicable en el Estado de Nueva York.
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5.4 Informacion adicional

Para mayor informacién acerca de CFSC, incluyendo sus estados contables y ciertos factores de riesgo, se encuentran a
disposicion del publico inversionista las presentaciones que CFSC periédicamente realiza ante la Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos, las cuales estan disponibles en www.sec.gov.

Ver anexo de este documento marcado como “Traduccion 10-K, 10-Q1T2013, 10-Q2T2013, 10-Q3T2013”
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VI. PERSONAS RESPONSABLES

Ver anexo declaratorias firmadas por la administracion de la compafiia y auditores externos.

VII. ANEXOS
1. Estados Financieros Auditados del Emisor por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012.
2. Informe del comisario por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013.
3. Estados financieros consolidados del Garante por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013 con su

traduccion correspondiente y estados financieros trimestrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2013. (Traduccion 10-K, 10-Q1T2013, 10-Q2T2013, 10-Q3T2013)
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CATERPILLAR copite it S
Saociedad Financiera de Objeto Miiltiple EN.R.

Oficinas en el Parque Torre 2, Piso 9
Boulevard Diaz Ordaz 140 Pte. Cal. Sta. Maria
Monterrey, Nuevo Ledn, México C.P. 64650
Tel. + 52 (81) 8040 5454

Monterrey, N.L. a 25 de Abril de 2014.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Direccion General de Supervision de Mercados
C.P. Ricardo Pifa Gutiérrez

Presente

En cumplimiento a lo establecido en el titulo cuarto, apartado | del articulo 33 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a Emisoras de Valores y a otros
participantes del mercado de Valores, por este conducto los suscritos manifestamos
bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a Caterpillar Crédito, S.A. de C.V. Sociedad
Financiera de Objeto Multiple E.N.R. contenida en el los estados financieros anuales
dictaminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion.

Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o que los mismos contengan
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente,
C) ]
,/’ ‘ \
Federica Rodriguez-Giacinti Laura Romero Rojas
Director General Director de Finanzas

Rogelio Marroquin
Director de Cobranza y Servicio al Cliente



Monterrey, Nuevo Ledn, a 28 de abril de 2014.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que los Estados Financieros Consolidados
de Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Muiltiple, Entidad No Regulada
y su subsidiaria, que en México contiene el presente reporte anual, por el ejercicio concluido al 31
de diciembre de 2013 fueron dictaminados con fecha 26 de abril de 2014, de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiestan que han leido el presente reporte anual y basados en su lectura y, dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tienen conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada
en este reporte anual, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, los suscritos no fueron contratados, y no realizaron procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinién respecto de la demas informacioén contenida en el Reporte Anual que
no provenga de los estados financieros consolidados de Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Muiltiple, Entidad No Regulada y su subsidiaria, por ellos dictaminados.

PricewaterhouseCoopers, S.C.

> ) =T

"C.P.C. Jorge Valdez Gonzalez
Cargo: Socio de Auditoria

/

C.P.C. gefjid Aguirre Reyna
Cargg’ Rep¥esentante Legal

PricewaterhouseCoopers, S. C., Avenida Rufino Tamayo No. 100, Colonia Valle Oriente, C.P. 66269 Garza Garcta, Nuevo Leén
T: (81) 8152 2000 F: (81) 8152 2075 www.pwc.com/mx



Caterpillar Crédito, S. A.de C. V.,

Sociedad Financiera de Objeto Miltiple,
Entidad no Regulada y Subsidiaria
(subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012



Caterpillar Crédito, S. A.de C. V.,

Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad no Regulada y Subsidiaria
(subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
Indice

31 de diciembre de 2013 y 2012
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Dictamen de los Auditores Independientes

Monterrey, N. L., 26 de abril de 2014

Ala Asamblea de Accionistas de
Caterpillar Crédito, S. A. de C. V,,
Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple, Entidad No Regulada

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Caterpillar Crédito, S.A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Mtltiple, Entidad No Regulada y subsidiaria (Compaiifa), que
comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2013y 2012 y los estados
consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujo de efectivo, que les son
relativos, por los afios que terminaron en esas fechas, asf como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con los criterios contables para instituciones de crédito (véase Nota
2) emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores significativos, ya sea por
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados
con base en nuestras auditorfas. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren cumplir con requerimientos éticos, asf como
planear y efectuar la auditoria de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros consolidados no contienen errores significativos.

Una auditorfa consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia que soporte las cifras y
revelaciones de los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de error significativo en los estados financieros, ya
sea por fraude o error. Al realizar la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno que es
relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros consolidados con el fin
de diseiiar procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también
incluye la evaluacién de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asf como la evaluacién de la presentacién de los
estados financieros consolidados en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
obtuvimos proporciona una base suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers, S. C., Avenida Rufino Tamayo No. 100, Colonia Valle Oriente, C.P. 66269 Garza Garcia, Nuevo Ledn
T: (81} 8152 2000 F: (81) 8152 2075 www.pwc.com,/mx
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos de Caterpillar Crédito, S. A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple, Entidad No Regulada y subsidiaria al 31 de diciembre de 2013y
2012, y por los aiios que terminaron en esas fechas han sido preparados, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con los criterios contables para instituciones de crédito, emitidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

PricewaterhouseCoopers, 8. C.,

‘P.C. Jorge Valdez Gonzélez
Socio de auditoria
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Caterpillar Crédito, S. A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple,

Entidad no Regulada y Subsidiaria
(subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
Balances Generales Consolidados

(Notas 1,2y 3)

31de diciembre de 2013 y 2012

Cifras expresadas en milps de pesos MENCANGS. Segun s& expica en i Nota 2

31 de diciembre de 21.de gizembrg de
2012 Q12 2013 012
Actlve Easlve
DISPONIBILIDADES (Notas 3b. y 54 $ /170§ 154466 PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS
ORGANISMOS (Notas 3k y 12)
INVERSIONES EN VALORES (Nota 3¢ ) De corto plazo 5 B0 A25 $ 5984074
Tiluios para negociar 4.000 40,482 De largo plaxo X574 1792108
DERIVADOS {Notas 3d y ) 144278 13776182
Con fines de coberiura 21,283
PASIVOS BURSATILES {Nota 13) __1.429362 1761624
CARTERA DE CREDITO VIGENTE
(Notas 3e y 7) DERIVADOS (Mota 6)
Cradiios comerciales Con fmes de cobertura 16,262 8702
Aclividad empresanal o comercial 16739285 17022033
OTRAS CLEENTAS POR PAGAR
Total Cartera de Crédito vigents 16739285 _ 17022033 ISR y PTU por pagar 176,492 45
Acreedores dversos y oiras cuentas por pagar )] k-
CARTERA DE GREDITC VENCIDA
Créditos comerciales — 1008074 ___@R1gN
Actividad empresarial o comercial 1,102,649 — 913271
CREDITOS DIFERIDOS 215997  __ 183.288
Total Cartera de Crédito vencida 1103948 013271
Total Pasive G283 16579027
Total Cartera crédito 17,843,234 17,935 304
Capital Contable (Notss 3p. y 15)
(-} MENDS
ESTIMACION PREVENTIVA (Notas 3f y 7} CAPITAL CONTRIBUIDO:
PARA RIESGOS CREDITICIOS — {701188) ___1664,936)
Capital social E73.271 673.271
Total Cartera de crédito {Neto) _17.142.098 17.270.388
CAPITAL GANADO
QTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO} Reservas de capital 89809 69,809
iNotas 39 y & 422 750 247 117 Rasullado de egercicios anleqores 3350962 268290
Resyltago por valuacdn de instrumenics
BIENES ADJUDICADOS {NETO) de cobertura de fiujos de efective {16,120 (8 565)
(Notas 3h y 9 8.650 46,698 Efecto acumulado por conversién 65 456 42029
Resuliado nato 492,163 76961
MOBILIARIO MAQUINARIA Y
EQUIPD {NETO1 (Notas 31 y 10y 4057 19 2,778 286 Yotal Capital Contable 4,664 543 4 156 506
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETOQ)
{Natas 3m y 16) 88673 92,933
OTROS ACTIVDS,
Ofres activas, cargos diferdos @ imangibies —. IB358 ____ 83302
Total Activo § 21,840,826 § 20.735,533 Total Pasivo Y Capital Contable $ 21,840,826 § 20735533

Las veintitrés notas adjuntas son parle inegrante de esios estados financiaros consolidados.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2013 &l monto usidrico del capital social es de 3346661

Loa presentes balances generales congoldados al 31 de diclemtre de 2013 y 2012 se fonmularon de confi con los dmenos de comabikdad para las insttucionss de
cfédite emihdos por 'a Comusion Naconal Bancana y de Valores fundamento &n it que S8 menciona ::\I:‘?Z adjunia 8 eslos estados financercs
dad

imstracion bajo 1a responyabit

los directivos que los suscriben
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Caterpillar Crédito,S. A.de C. V.,

Sociedad Financiera de Objeto Mltiple,
Entidad no Regulada y Subsidiaria
(subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

31 de diciembre de 2013 y 2012

Cifras sxpresadas en miles de pesos mexicanos, segin se expiica en la Nota 2

Afio que terminé el
21 de diciembre de
2013 201

Resultado neto $ 492163 $ 676,981
Depreciacion y amortizacion 760,822 509,886
Provisiones para obligaciones diversas 16.217 1.010
Irmpuesto sobre [a renta y participacion de los trabajadores en las utilidades diferidos 233,866 245443
Ajustes por partidas que no implican flujos de efectivo 1,50 1433320
Actividades de operacld
Cambio en inversiones en valores 36,482 (30,962)
Cambio en cartera de crédito 126,333 (879,599)
Cambio en bienas adjudicados 38,046 (7.435)
Carnbio en otros activos operativos (2,431,256) (892,284)
Cambioc en otras cuentas por cobrar -
Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos 651,186 (72.195)
Cambio en pasivos bursétiles (332,242) 906,172
Cambio en derivados 10,842 (7,728)
Cambio en acreedores diversos y otras cuentas por pagar 277,799 (372,814)
Cambilo en instrumenlos de cobertura (7.555) (271}

Pago de impuestos a la utilidad

1,628,385 57 116

Fiujos netos de efectivo de actividades de operacion (125,297) 76.204
Actividades de inversién

Cobros por disposicién de inmuebles, mobihario y equipo 1 -
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién 1 -
Incremento o disminucion neta de efectivo (125,296) 76,204
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 154 466 78,262
Efectivo y equivalentes de efeclivo al final del periodo § 20170 8 __1564 4686

Las veintitrés notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2013 y 28112 se formularon de conformidad con los
criterios de contabilidad para las instituciones de crédito, emitidos por la Comigién Nacionat Bancaria y de Valores, con fundamento
en lo que se menciona en la Nota 2 adjunta a estos estados financieros. !

consolidados de flujos de efactivoﬁun aprgbados por la inistfacion, bajo la responsabilidad de los
riben f
Y Y asiid
CPC. L C.P.C Flapcisch G. Esteda N G C Heidi Gomez D
Director General Director Contralort, | {Confadef General

Finanzas
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Caterpillar Crédito, S. A.de C. V.,

Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple,
Entidad no Regulada y Subsidiaria
(Subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados

31de diciembre de 2013 y 2012

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos, véase Nota 2, excepto
por el valor nominal de las acciones, cifras en moneda extranjera y tipos de cambio

Nota 1 - Objeto y actividad de Ia compaiiia:

Caterpillar Crédito, S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple (Compaiifa) cuenta con la
autorizacién por parte de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico (SHCP) para operar como Sociedad
Financiera de Objeto Miltiple, Entidad No Regulada (SOFOM ENR) mediante Oficio niimero
UBA/079/2007 del 27 de abril de 2007 y fue autorizada para iniciar aperaciones mediante el mismo
nimero de oficio.

Sus principales actividades son: 1) captar recursos provenientes de la colocacién de valores, asf como la
obtencién de créditos de entidades financieras para su posterior colocacion a través del otorgamiento de
crédito a personas fisicas o morales para la adquisicién de bienes de capital y equipo de transporte,
excepto automéviles, 2) celebrar contratos de arrendamiento financiero y puro de bienes muebles e
inmuebles, 3) celebrar contratos de factoraje financiero con personas morales o personas fisicas que
realicen actividades empresariales, celebrar contratos de promesa de factoraje, celebrar contratos con los
deudores de derechos de crédito constituidos a favor de sus proveedores de bienes o servicios en los
términos de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito (LGOAAC), y 4) actuar
como tenedora de acciones.

La Compafifa estd obligada a cumplir las disposiciones de la LGOAACy la Ley Genera! de Titulos y
Operaciones de Crédito (LGTOC), en lo que le sea aplicable. Hasta el mes de abril de 2007, cuando
modifico sus estatutos y se convirtié en una Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple, Entidad No
Regulada, 1a Compaiifa estuvo obligada a cumplir con las Reglas Generales para Sociedades Financieras
de Objeto Limitado a que se refiere la fraccién IV del Articulo 103 de 1a Ley de Instituciones de Crédito
(LIC) y estuvo supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comisién).

La Compaiifa es a su vez subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation.

La Compaiifa otorgé un préstamo a la Sociedad FCC Construccién de Centroamérica, S. A. entidad
localizada en Panam4 por USD$42.5 millones més intereses, pagaderos en 20 abonos trimestrales a
capital por USD$2.1 millones, a partir del 1 de junio de 2009, caleulados a una tasa de interés LIBOR de
tres meses mds 6.75 puntos porcentuales més una comisién de .50 puntos porcentuales del saldo a pagar
al momento de realizarse el prepago. Los bienes adquiridos se declaran como garantfa de cada una de las
obligaciones que el deudor contrae. Por lo anterior la Compaiiia el 13 de abril de 2009 estableci6 una
sucursal en el pafs de Panama4, cuya razén social es Caterpillar Crédito, S. A. de C. V., Sucursal Panam4,
ante la oportunidad de otorgar financiamiento por medio de arrendamientos en ese pafs.

En julio de 2012, la Compaiifa establecié una sucursal en la Repiiblica de Colombia cuya razén social es

Caterpillar Comercial, S. A de C. V., Sucursal Colombia y a partir del mes de septiembre de 2012 inicié
formalmente operaciones en ese pais.
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Caterpillar Crédito, S. A.de C. V.,

Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad no Regulada y Subsidiaria
(Subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

La Compaiifa no tiene empleados y todos los servicios, contables y administrativos le son prestados por
GFCM Servicios, S, A. de C. V, compaiifa subsidiaria (GFCM).

Las principales cifras de los balances generales de la subsidiaria consolidada son las siguientes;

Diciembre 2013

Resultado
Capital del
Subsidiaria Activo Pasivo contable gjercicio
GFCM $22,223 $24.447 (£10,203) 8 7979
Diciembre 2012
Resultado
Capital del
Subsidiaria Activo Pasivo contable gjercicio
GFCM 226,377 $36,578 ($£10.201) $10.858

Nota 2 - Bases de preparacién de la informacién financiera:

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 que se acompaiian, han sido
preparados cumpliendo con las bases y précticas contables establecidas por la Comisién, los cuales
observan los lineamientos contables de las Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas, excepto
cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad
especifico. Los “Criterios de contabilidad para las instituciones de crédito” estén contenidos en las
“Disposiciones de carécter general aplicables a las instituciones de crédito (Criterios Contables)”.

Para estos efectos, la Compaiifa ha elaborado su balance general considerando su nivel de disponibilidad o
exigibilidad, segiin sea el caso, su estado de resultados conforme a la presentacién requerida porla
Comisién, el cual tiene por objetivo presentar informacién sobre las operaciones desarrolladas por la
entidad, asf como otros eventos econémicos que le afectan, que no necesariamente provengan de
decisiones o transacciones derivadas de los propietarios de la misma en su caracter de accionistas,
durante un periodo determinado.

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio contable especifico de la Comisién,
deberén aplicarse las bases de supletoriedad, conforme a lo establecido en 1a NIF A-8 “Supletoriedad”, en
el siguiente orden, las NIF, las Normas Internacionales de Contabilidad aprobadas y emitidas por el
Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, 1ASB),
asf como los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables en los Estados Unidos
emitidos por el Financial Accounting Standards Board (US GAAP) 0, €1 su caso, cualquier norma de
contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido.
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Caterpillar Crédito, S. A. de C. V.,

Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad no Regulada y Subsidiaria
(Subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

Adicionalmente, de conformidad con lo sefialado en 1a LIC, la Comisién podré ordenar que los estados
financieros de las entidades financieras se difundan con las medificaciones pertinentes, en los plazos que
al efecto establezca.

inflaci nlai i nei

Conforme a los lineamientos de 1a NIF B-10 “Efectos de la inflacién” (NIF B-10), la economia mexicana se
encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacién acumulada de los Gltimos tres afios
inferior al 26% (lfmite maximo para definir que una economfa debe considerarse como no inflacionaria),
por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2008 se suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la inflacién
en la informacion financiera (desconexién de la contabilidad inflacionaria). Consecuentemente, las cifras
al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de los estados financieros adjuntos se presentan en pesos histéricos,
modificados por los efectos de la inflacién en la informacién financiera reconocidos hasta el 31 de
diciembre de 2007.

A continuacién se presentan los porcentajes de la inflacién determinados mediante el uso de las Unidades
de Inversién (UDIs), segiin se indica:

31 de diciembre de

2013 2012
Dei afio 3.78% 3.90%
Acumulada en ios ultimos tres afios 11.33% 11.95%

ned i ional inform

La Compafifa ha identificado como moneda funcional el délar americano; para fines de reporte e informe
bajo NIF, la moneda es el peso mexicano.

A partir del ejercicio 2012 la Administracién de la Compaiifa decidié reconocer los efectos de conversién
con base en la NIF B-15 “Conversién de monedas extranjeras”, este reconocimiento se realizé en forma
retrospectiva para efectos de comparabilidad en la informacién financiera 2011y 2012. El efecto anual de
éste reconocimiento correspondi6 a $11,784 en 2012 y $23,429 en 2013 y su contrapartida se reflejé como
una partida de la utilidad integral denominada efecto acumulado por conversién dentro del capital
contable.

iterios Cont vi sen2 2012:
Durante 2013 no existen cambios en los criterios contables aplicables a la Compaiiia, en 2012 entraron en

vigor los signientes cambios en los criterios contables emitidos por la Comisién de aplicacidn prospectiva
a partir de la fecha de su publicacién.
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Caterpillar Crédito, S. A.de C. V.,

Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad no Regulada y Subsidiaria
(Subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

2012

B-10 “Fideicomisos™: Incluye la definicion de Patrimonio Fideicomitido y establece que la valuacién de los
fideicomisos que soliciten, y en su caso obtengan y mantengan la inscripcidn de sus valores en el Registro
Nacional de Valores deben valuarse de acuerdo con las normas contables que emita la Comisién mediante
disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado.

C-5 Consolidacién de Entidades de Propésito Especifico (EPE): Elimina de definicién de la identificacién
de una EPE no consolidable y aclara que las EPE sujetas de consolidacién deberan aplicar las mismas
politicas contables de la entidad que consolida aiin y cuando por disposicién expresa de la Comisién la
EPE utilice criterios contables especificos.

B-6 “Cartera de crédito™ a) precisa los casos en los cuales las restructuraciones y renovaciones de crédito
se consideran como cartera vencida hasta que exista evidencia de pago sostenido, adicionalmente requiere
la revelacién de las principales politicas y procedimientos relativos al otorgamiento de reestructuras y
renovaciones incluyendo las que consoliden diversos créditos de un mismo acreditado y, el desglose de los
créditos vencidos reestructurados o renovados, restructuraciones o renovaciones que fueron traspasadas a
cartera vencida, créditos reestructurados y renovados que se mantuvieron en cartera vigente sin que haya
transcurrido el 80% del plazo del crédito y créditos modificados que no se consideraron como
reestructuras.

NIF de aplicacién prospectiva y/o retrospectiva por cambios contables y NIF vigentes a partir del 1 de
enero de 2013 y 2012:

A partir del 1 de enero de 2013 y 2012, la Compaiiia adopt6 de manera retrospectiva las siguientes NIF e
Interpretaciones a las NIF (INIF), emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de
Normas de Informaci6n Financiera (CINIF) y que entraron en vigor a partir de la fecha antes
mencionada.

2013

-NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Se modifica la definicién de control, para
establecer que “una entidad controla a otra en la que participa cuando tiene poder sobre ésta para dirigir
sus actividades relevantes; estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de dicha
participacién; y tiene la capacidad de afectar esos rendimientos a través de su poder sobre la participada.
Se introducen los conceptos de “derechos protectores”, “principal”, “agente” y “entidad estructurada” y se
elimina el concepto de “entidad con propésito especifico (“EPE”), dentro de la evaluacién de influencia
significativa y de control.

-NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”, Se modifica el
nombre de la NIF para hacerlo consistente con sus objetivos y alcance nuevos, que incluyen ahora
también a los negocios conjuntos. Se establece que las inversiones en negocios conjuntos deben
reconocerse mediante la aplicacién del método de participacién. Se eliminé el concepto de “EPE” y en su
lugar se introdujo el término de “entidad estructurada” para identificar la existencia de control, control
conjunto o influencia significativa. Esta nueva NIF requiere mas revelaciones que la anterior que se
deroga.
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-NIF C-21 *Acuerdos con control conjunto”. Establece la definicién de un acuerdo con control
conjunto y menciona que existen dos tipos; operacion conjunta y negocio conjunto. Puntualiza
que las operaciones conjuntas pueden o no estructurarse a través de un vehiculo, mientras que los
negocios conjuntos siempre tienen vehiculo. Establece gque un participante en un negocio
conjunto debe reconocer su participacion en este como una inversién permanente y debe valuarla
con base en el método de participacion. Esta NIF converge con la NIIF 11.

Mejoras a las NIF:

* NIF C-5- “Pagos anticipados”, Boletin C-g “Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y
compromisos” y Boletin C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de
ambos”. Los gastos de emisi6n de obligaciones deben presentarse como una reduccion del pasivo
correspondiente, aplicAndose a resultados con base en el método de interés efectivo. Anteriormente se
establecia que dichos gastos debfan reconocerse como cargos diferidos y por lo tanto se reconocia un
activo por los gastos de emisi6n en diferentes rubros del estado de situacién financiera.

¢ NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”. Aclara el reconocimiento contable de los impuestos causado y
diferido relacionados con transacciones o sucesos que no pasan por los resultados del periodo. Ahora
se aclara que hay transacciones o sucesos que se reconocen directamente en un rubro del capital
contable, en cuyo caso los impuestos relacionados también deben reconocerse directamente en dicho

rubro del capital contable, ya que antes s6lo se hacfa referencia a los relacionados con otros resultados
integrales,

* Boletin D-5 “Arrendamientos”. Se elimina la diversidad en la practica que existia para en tratamiento
de los costos directos iniciales (costos incurridos directamente asociados con la negociacifn y
consumacion del arrendamiento) y se establece que dichos costos incurridos deben reconocerse con
base en su devengamiento, ya que se considera que se obtiene un beneficio a través del tiempo por los
mismos.

* NIF A-1 “Estructura de las normas de informacién financiera” y Boletin C-9 “Pasivo, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos”. Precisa el significado de probable mencionando que es
cuando existe certeza de que el suceso futuro ocurrird con base en informaci6n, pruebas, evidencias o
datos disponibles.

* NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”. Elimina el concepto de partidas no ordinarias del estado de
resultado integral.

* Boletin B-14 “Utilidad por accién”. Precisa la determinacién de las acciones ordinarias potencialmente
dilutivas en periodos intermedios.

¢ NIF B-15 “Conversién de monedas extranjeras”. Precisa la presentacién del efecto acumulado por
conversion asociado con la participacion no controladora.

* Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”, Se modifica el

Boletin C-15 para incluir en los indicios de deterioro el impacto potencial de un aumento importante
en las tasas de interés de mercado.
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2012

NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”. Establece la obligatoriedad de identificar y segregar los
componentes de cada partida de propiedades planta y equipo que tengan una vida dtil distinta, con objeto
depreciarlos en forma separada de acuerdo con su vida 1til restante a partir del 1 de enero de 2012. Este
cambio contable se ha aplicado prospectivamente como si se tratara de un cambio de estimaciones, de
acuerdo con lo indicado en las normas de transicién de la misma NIF.

Mejoras a las NIF:

» NIF A-7 “Presentaci6n y revelacién”. Precisa que se deberan revelar en las notas los supuestos clave
utilizados al cierre del ejercicio para determinar las estimaciones contables que impliquen
incertidumbre con riesgo de derivar en ajustes relevantes en el valor de los activos o pasivos dentro de]
siguiente periodo contable.

* Boletin B-14 “Utilidad por accién”. Aquellas entidades que revelan la utilidad por accién diluida, lo
deberén hacer, independientemente de haber generado utilidad o pérdida por operaciones continuas.

» Boletin C-11 “Capital contable” e INIF 3 “Aplicacién inicial de la NIF”. Se elimina que los donativos
recibidos formen parte del capital contribuido, consecuentemente se deben de reconocer como
ingresos en el estado de resultados conforme a la NIF B-3 Estado de resultados, todo esto con el
objetivo de uniformar las NIF vigentes.

* Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Se modificd uno
de los requisitos para clasificar los activos de larga duracién como destinados a ser vendidos, y,
asimismo, se indica que las pérdidas por deterioro en el crédito mercantil no deben revertirse y
establece lineamientos para la presentacion de pérdidas por deterioro o reversiones en el estado de
resultados.

i | nci
Los estados financieros consolidados adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, fueron
autorizados para su emisién el 26 de febrero de 2014, por la Administracién y los funcionarios con poder
legal para autorizar los estados financieros y sus notas,

Nota 3 - Resumen de bases contables significativas:

A continuacion se resumen las politicas de contabilidad més significativas, las cuales han sido aplicadas
consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

Los criterios contables requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas en la preparacién de

estados financieros consolidados. Asimismo, se requiere el ejercicio de juicio de parte dela
Administracién en el proceso de definici6n de las politicas de contabilidad de la Compaiiia.
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A continuacién se resumen las bases de contabilidad més importantes.

a.

B de consoclidacié

Para efectos de comparabilidad, los estados financieros adjuntos se muestran en forma consolidada
con su subsidiaria GFCM Servicios, S, A. de C. V., de la cual es tenedora del 99.99% de las acciones
comunes representativas de su capital social. Los saldos y operaciones entre la Compaiifa y su
subsidiaria se eliminaron en la consolidacién. La consolidacién se efectué con base en los estados
financieros dictaminados de la subsidiaria.

Disponibilidad

Las disponibilidades estdn conformadas por depésitos bancarios y se valtian a su valor nominal. Las
disponibilidades en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio publicado por Banco de México
(Banxico) al cierre del ejercicio. Los rendimientos que generan las disponibilidades se reconocen en
resultados conforme se devengan,

versi n v

Las inversiones en valores incluyen inversiones en pagarés bancarios de corto plazo (24 horas), por lo
tanto, se clasifican como titulos para negociar. Inicialmente se registran a su valor razonable, y los
intereses se registran en resultados conforme se devengan. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
ascienden a $4,000 y $40,482, respectivamente.

Instrumen nanci ri

Todos los instrumentos financieros derivados contratados e identificados, clasificados con fines de
negociacion o de cobertura por riesgos de mercado, se reconocen en el balance general como activos
y/o pasivos a su valor razonable.

El valor razonable se determina con base en precios de mercados reconocidos y cuando no cotizan en
un mercado se determina con base en técnicas de valuaci6n aceptadas en el 4mbito financiero.

Los cambios en el valor razonable sobre dichos instrumentos financieros derivados se reconocen en el
resultado integral de financiamiento, excepto cuando son contratados con la finalidad de cubrir
riesgos y cumplen con todos los requisitos de cobertura, se documenta su designaci6n al inicio de la
operacién de cobertura, describiendo el objetivo, posicién primaria, riesgos a cubrir, tipos de
derivados y la medicion de la efectividad de la relacion, caracteristicas, reconocimiento contable y
como se llevara a cabo la medicién de la efectividad, aplicables a esa operacién. En las coberturas de
valor razonable tanto el derivado come la partida cubierta se valiian a valor razonable y las
fluctuaciones en valuacién se registran en resultados en el mismo renglén de la posicién que cubren;
en las coberturas de flujo de efectivo, la porcién efectiva se aloja temporalmente en la utilidad
integral, dentro del capital contable y se reclasifica a resultados cuando la posicién que cubre afecte
resultados, la poreién inefectiva se reconoce de inmediato en resultados.

Pagina 13



Caterpillar Crédito,S. A.deC. V.,

Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad no Regulada y Subsidiaria
(Subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)

Notas sobre los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2013 y 2012

e

Cartera de créditos

El saldo de la cartera de crédito representa el monto neto efectivamente otorgado a los clientes, los
intereses devengados no cobrados menos los cobros recibidos e intereses cobrados por anticipado.
Para el otorgamiento de créditos se analizan la situacién financiera del cliente y la viabilidad
econdmica del negocio y las demas caracteristicas generales que establece la LIC y los manuales y
politicas internos de la Compaiiia. Véase Nota 7.

Las operaciones de arrendamiento financiero (capitalizable) se registran como un financiamiento
directo, considerando como cuenta por cobrar el importe total de las rentas pactadas y como intereses
por devengar la diferencia entre dicho importe y el costo de los bienes arrendados. En el balance
general se presenta el capital neto financiado, deduciendo del total de las rentas los intereses por
devengar y los depésitos de los préstamos relacionados.

Las operaciones de arrendamiento puro (operativo) estan representadas por activos de la Compaiiia,
entregados a terceros para su uso o goce temporal, por un plazo determinado igual o superior a seis
meses. Las rentas de los contratos de arrendamiento puro se registran como ingresos conforme se
devengan.

La cartera de factoraje representa el valor nominal de los derechos de crédito adquiridos de los
clientes por la celebracién de un contrato de factoraje, més los intereses devengados por cobrar,
menos el exceso del valor nominal de tales derechos sobre el monto efectivamente financiado a los
cedentes, asf como los intereses por devengar. Los ingresos obtenidos por operaciones de factoraje se
aplican a resultados conforme se devengan.

El saldo insoluto de los créditos se registra como cartera vencida cuando se tiene conocimiento de que
el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, o sus
amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos pactados originalmente,
considerando al efecto lo siguiente:

* Silos adeudos consisten en créditos con pago tnico de principal e intereses al vencimiento y
presentan 30 0 més dias naturales de vencidos;

* Silosadeudos se refieren a créditos con pago tinico de principal al vencimiento y con pagos
periédicos de intereses y presentan 9o o mas dfas naturales de vencido el pago de intereses
respectivo, 0 bien 30 o més dias naturales de vencido el principal;

* Silos adeudos consisten en créditos con pagos periédicos parciales de principal e intereses, y
presentan 9o ¢ mas dias naturales de vencidos;

* Silos adeudos consisten en créditos revolventes y presentan dos periodos mensuales de

facturacién vencidos o en caso de que el periodo de facturacién sea distinto al mensual, el
correspondiente a 60 o més dias naturales de vencidos.
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La cartera de arrendamiento financiero se registra como cartera vencida por el monto equivalente al
saldo insoluto de ésta, deducido del crédito diferido relativo, cuando:

* Setenga conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil conforme a la Ley
de Concursos Mercantiles (LCM).

¢ Después de 90 dfas de la primera amortizacién vencida.

* Los intereses ordinarios devengados no cobrados sobre operaciones de arrendamiento financiero
se consideran como cartera vencida go dfas después de su exigibilidad.

La cartera de arrendamiento operativo se registra como vencida 30 dfas después de su vencimiento.

La cartera de factoraje conjuntamente con sus intereses por cobrar se registran a cartera vencida
cuando no son cobrados en las siguientes circunstancias:

* Loscréditos de amortizaci6n Gnica de principal al vencimiento y pagos periédicos de intereses, a
los 30 dias después del vencimiento del principal o a los 9o dfas después de vencidos los
intereses.

* Los créditos con amortizaciones periédicas de principal e intereses, a los go dias después de la
primera amortizacién vencida.

Los créditos vencidos que se reestructuran o renuevan permanecen dentro de la cartera vencida, en
tanto no exista evidencia de pago sostenido al amparo de los criterios contables. Asimismo, los
créditos con pago finico de principal al vencimiento y pagos peritdicos de intereses, asf como los
créditos con pago linico de principal e intereses al vencimiento que se reestructuran durante el plazo
del crédito o se renuevan en cualquier momento son considerados como cartera vencida.

Las reestructuras o renovaciones de créditos vigentes con caracteristicas diferentes a las del parrafo
anterior se siguen considerando vigentes conforme a lo siguiente:

a) Sila reestructura o renovaci6n se realiza sin que haya transcurrido al menos el 80% del plazo
original del crédito, y se ha liquidado la totalidad de los intereses devengados, y el principal del
monto original del crédito que a la fecha de la renovacién o reestructuracién debi6 haber sido
cubierto.

b} Sila reestructura o renovacion se realiza durante el transcurso del 20% final del plazo original del
crédito y se ha liquidado: a) la totalidad de los intereses devengados; b) la totalidad del monto
original del crédito que a la fecha de la renovacién o reestructuracién debié haber sido cubierto Y,
c) el 60% del monto original del crédito.
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Los créditos que desde su inicio se pacten como revolventes, que se reestructuran o renuevan, en
cualquier momento se consideraran vigentes tinicamente cuando el acreditado ha liquidado la
totalidad de los intereses devengados, el crédita no presente periodos de facturacién vencidos, y se
cuente con elementos que justifiquen la capacidad de pago del deudor, es decir que el deudor tenga
una alta probabilidad de cubrir dicho pago.

No se considerara reestructura a aquélla que a la fecha de su realizacién presenta cumplimiento de
Pago por el monto total exigible de principal e intereses y tinicamente modifique una o varias de las
siguientes condiciones originales del crédito:

1. Garantfas: inicamente cuando impliquen la ampliacién o sustitucién de garantfas por otras de
mejor calidad.

2. Tasa de interés: cuando se mejore la tasa de interés pactada.
3. Moneda: siempre y cuando se aplique la tasa correspondiente a la nueva moneda.

4. Fecha de pago: solo en el caso de que el cambio no implique exceder o modificar la periodicidad
de los pagos. En ningiin caso el cambio en la fecha de pago deber4 permitir la omisién de pago en
periodo alguno.

En el momento en que algin crédito se considera como vencido, se suspende la acumulacién de sus
intereses, auin en aquellos créditos que contractualmente capitalizan intereses al monto del adeudo.
En tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses o ingresos financieros
devengados se lleva en cuentas de orden. Por lo que respecta a los intereses devengados no cobrados
correspondientes a este tipo de créditos, se crea una estimacién por un monto equivalente al total de
éstos, al momento de su traspaso como cartera vencida, canceldndose cuando se cuenta con evidencia
de pago sostenido. En caso de que los intereses vencidos sean cobrados, se reconocen directamente
en los resultados del ejercicio.

Se regresan a cartera vigente aquellos créditos vencidos en los que se liquidan totalmente los saldos
pendientes de pago (principal e intereses, entre otros) o que, siendo créditos reestructurados o
renovados, cumplen el pago sostenido del crédito al amparo de los criterios contables.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de créditos se registran como un crédito diferido,
¢l cual se amortiza contra los resultados del ejercicio, bajo el método de linea recta durante la vida del
crédito, excepto las que se criginan por créditos revolventes, la cuales son amortizadas por un periodo
de doce meses. Las comisiones conocidas con posterioridad al otorgamiento del crédito se reconocen

en la fecha que se generan contra el resultado del ejercicio.

Los costos y gastos asociados con el otorgamiento inicial del crédito, se reconocen como un cargo
diferido, el cual se amortiza contra los resultados del ejercicio como un gasto por intereses, durante el
mismo periodo contable en el que se reconozcan los ingresos por comisiones eobradas
correspondientes.
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f

Estimacién preventiva para riesgos crediticios

Representa la estimacién para cubrir pérdidas derivadas de la cartera con problemas de recuperacién.
Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la Compaiiia aplicé una metodologia propia para la
determinacién de la estimacién preventiva para riesgos crediticios, la cual esta basada en la
metodologfa paramétrica establecida por la Comisién,

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la cartera de créditos se calificé asignando
probabilidades de incumplimiento de manera paramétrica para la cartera vencida, con base en el
niimero de incumplimientos a la fecha de la citada calificacion, y 1a severidad de la pérdida
considerando para esto, los limites establecidos en el articulo 112 y anexo 17 de la circular énica
bancaria que, individualmente o en su conjunto tuviera a cargo un mismo deudor (cuatro millones de
unidades de inversién [UDI)).

Por los intereses devengados no cobrados traspasados a cartera vencida, se crea una estimacién
preventiva para riesgos crediticios por el importe total de los mismos.

La Compaiifa de manera periédica evaltia si un crédito vencido debe permanecer en el balance
general, o bien debe ser castigado. En su caso, dicho castigo se realiza cancelando el saldo insoluto
del crédito contra la estimacién preventiva para riesgos crediticios. En el evento que el saldo del
crédito a castigar exceda el correspondiente a su estimacién asociada, antes de efectuar el castigo,
dicha estimacién se incrementa hasta por el monto de la diferencia.

Las recuperaciones asociadas a los créditos castigados o eliminados del balance general, se reconocen
en los resultados del ejercicio.

Las quitas, condonaciones, bonificaciones y descuentos, ya sean parciales o totales, se registran con
cargo a la estimaci6n preventiva para riesgos crediticios. En caso de que €l importe de éstas exceda el
saldo de la estimaci6n asociada al crédito, previamente se constituyen estimaciones hasta por el
monto de la diferencia.

La dltima calificacién de la cartera crediticia se realizé al 30 de noviembre de 2013 yla
Administracién considera que las estimaciones resultantes de dicho ejercicio de calificacién, son
suficientes para absorber las pérdidas por riesgo de crédito de la cartera. Véase Nota 7.

Otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar diferentes a la cartera de créditos de la Compaiiia, representan entre otras,

saldos a favor de impuestos y partidas directamente relacionadas con la cartera de crédito, tales como
gastos de juicio.
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h. Bienes adjudicados

Los bienes adquiridos mediante adjudicacién judicial se registran en la fecha en que causé ejecutoria
el auto aprobatorio del remate mediante el cual se decret6 la adjudicacién. Los bienes recibidos
mediante daci6n en pago se registran, por su parte, en la fechaen la que se firma la escritura de
dacién, o se da formalidad a la transmisi6n de la propiedad del bien.

El valor de registro de los bienes adjudicados o recibidos mediante dacién en pago (en adelante,
bienes adjudicados), es igual a su costo o valor neto de realizacién deducido de los costos y gastos
estrictamente indispensables que se eroguen en su adjudicaci6n, el que sea menor a la fecha de
adjudicacién. En la fecha en la que se registra el bien adjudicado de que se trate, el valor total del
activo que dio origen a la adjudicacién, asi como la estimacién que, en su caso, tenga constituida, se
da de baja del balance general o, en su caso se da de baja a parte correspondiente a las
amortizaciones devengadas o vencidas que hayan sido cubiertas por los pagos parciales en especie,

Los bienes adjudicados se valian para reconocer pérdidas potenciales de acuerdo con el tipo de bien
de que se trate, registrando el efecto de dicha valuacién contra los resultados del ejercicio en el rubro
de otros ingresos (egresos) de la operacion. Esta valuacién se determina aplicando a los valores de los
derechos de cobro, bienes muebles, bienes inmuebles recibidos en dacién en pago o adjudicados los
siguientes porcentajes:

i. Bienes muebles

Tiempo transcurrido a partir de Porcentaje
la adjudicacién ¢ dacién en pago (meses) dereserva %
Hasta 6 0
Mas de 6 y hasta 12 10
Maés de 12 y hasta 18 20
Maés de 18 y hasta 24 45
Mis de 24 y hasta 30 60
Mis de 20 100

ii. Bienes inmuebles

Tiempo transcurrido a partir de Porcentaje
la adjudicacién o daci6én en pago (meses) de reserva %
Hasta 12 o
Ma4s de 12 y hasta 24 10
Més de 24 y hasta 30 15
Més de 30 y hasta 36 25
Més de 36 y hasta 42 30
Mis de 42 y hasta 48 35
Maés de 48 y hasta 54 40
Mis de 54 y hasta 60 50
Mis de 60 100
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El monto de la estimacién que reconozca las potenciales pérdidas de valor por el paso del tiempo de
los bienes adjudicados, se determina sobre el valor de adjudicaci6n con base en los procedimientos
establecidos en las disposiciones aplicables.

Al momento de su venta, la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del bien adjudicado
de que se trate, neto de estimaciones, se reconoce en los resultados del ejercicio en el rubro de otros
ingresos (egresos) de la operacién.

i. Mobiliario, maquinaria y equipo

El mobiliario, maquinaria y equipo, se expresan como sigue: i) adquisiciones realizadas a partir del 1
de enero de 2008, a su costo histérico, y ii) adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007
de origen nacional, a sus valores actualizados determinados mediante la aplicacion a sus costos de
adquisicién de factores derivados de las UDI hasta el 31 de diciembre de 2007.

El costo de adquisicion del mobiliario, maquinaria y equipo que requieren de un periodo sustancial
para estar en condiciones de uso, incluye el costo de adquisicién y la capitalizacion del resultado
integral de financiamiento devengado en dicho periodo, y atribuible a su adquisicién. Los valores asf
determinados no exceden a su valor de recuperacion.

La depreciacién se calcula por el método de linea recta, aplicando las tasas anuales que se mencionan
en la Nota 10, sobre los valores de los activos fijos. Para los bienes de arrendamiento puro se calcula
por el método de linea recta, considerando el costo de adquisici6n menos el valor residual entre el
periodo de duracién de los contratos.

j. ctiv diferidos e intangijbl

Los activos intangibles se reconocen cuando éstos cumplen las siguientes caracteristicas: son
identificables, proporcionan beneficios econémicos futuros y se tiene un control sobre dichos
beneficios. Los activos intangibles se clasifican como sigue:

i. De vida definida: son aquellos cuya expectativa de generacién de beneficios econémicos futuros
estd limitada por alguna condicion legal o econémica y se amortizan en linea recta de acuerdo con
la estimaci6n de su vida 1til, con base en la vigencia del contrato, y son sometidos a pruebas
anuales de deterioro, cuando se identifican indicios de deterioro.

ii. De vida dtil indefinida, no se amortizan y se sujetan a pruebas de deterioro anualmente.
Los activos intangibles se expresan a su costo histérico y posteriormente, se valtian a su valor
razonable menos amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro. Al 31 de diciembre de 2013, la

amortizacién de activos intangibles ascendié a $141,565 ($115,284 en 2012).

k. Pr b i is

Los préstamos bancarios y de otros organismos se refieren a los depdsitos, lineas de crédito y otros
préstamos obtenidos de bancos y de otros organismos, que se registran al valor contractual de la
obligaci6n, reconociendo los intereses en resultados conforme se devengan.
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Provisiones

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es
probable la salida de recursos economicos. Estas provisiones se han registrado bajo la mejor
estimacion realizada por la Administracién.

r I iferi
El impuesto causado y diferido es reconacido como un gasto en los resultados del periodo, excepto

cuando haya svrgido de una transaceién o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo
como otro resultado integral o una pérdida reconocida directamente en el capital contable.

E1 ISR diferido se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual
consiste en reconacer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en ¢l futuro. La Compaiifa
reconocio el ISR diferido, toda vez que las proyecciones financieras y fiscales preparadas por la
empresa indican que esencialmente pagarian ISR en el futuro.

La PTU diferida se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual
consiste en reconocer una PTU diferida para todas las diferencias temporales entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos que se consideran si es probable el pago o aplicacién por
recuperacion de estos beneficios a empleados que rindan servicios futuros para su registro. El efecto
del afio se presenta en el estado de resultados dentro del rubro de gastos de administracién, Véase
Nota 14.

Beneficios a los empleados

Por las obligaciones al retiro, en el componente de Beneficio Definido, tienen derecho los empleados
que cumplan 65 afios de edad con un minimo de 15 afios de servicios o 55 afios de edad y 20 afios de
servicio sin que rebase los 80 afios, a los cuales estos no contribuyen, y se reconocen como costo
durante los afios que prestan servicio a la Compaiifa con base en estudios actuariales elaborados por
peritos independientes. Adicionalmente al componente anterior, existe un componente de
Contribucion Definida, establecido en 2012, por el cual la Compaiifa y los empleados se comprometen
a contribuir periédicamente a un Fondo separado del anterior, por lo anterior la Compafiia realiza las
contribuciones prometidas periédicamente y no adeuda contribuciones de periodos anteriores.

Las obligaciones por primas de antigiiedad que los empleados tienen derecho a recibir al terminar la
relaci6n laboral, a los cuales estos no contribuyen, y las obligaciones por remuneraciones al término
de la relaci6n laboral, determinadas de acuerdo con lo establecido por ley, se reconocen como costo de
los afios en que se prestan tales servicios con base en estudios actuariales elaborados por peritos
independientes, utilizando el método de crédito unitario proyectado.
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Los beneficios directos (sueldos, tiempo extra, vacaciones, dias festivos y permisos de ausencia con
goce de sueldo, etc.) se reconacen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se expresan a
su valor nominal, por ser de corto plazo. En el caso de ausencias retribuidas conforme a las
disposiciones legales o contractuales, éstas no son acumulativas.

Los beneficios por terminacion de la relacién laboral por causas distintas a la reestructura
(indemnizaciones legales por despido, prima de antigiiedad, bonos, separacion voluntaria, etc.), asf
como los beneficios al retiro (pensiones, prima de antigiiedad y beneficios por terminacién, etc.) son
registrados con base en estudios actuariales realizados por peritos independientes a través del
método de crédito unitario proyectado.

Para tales beneficios, el costo neto del periodo de cada plan de beneficios a los empleados se reconace
como gasto de operacién en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizaci6n
del costo laberal de los servicios pasados y de las ganancias (pérdidas) actuariales de afios anteriores.
Véase Nota 14.

Con base en las reglas establecidas por 1a NIF D-3, el costo laboral de los servicios pasados y las
modificaciones a los planes se amortiza en el minimo de la vida laboral remanente de los empleados,
los Beneficios por Terminacién (Prima de Antigiiedad por causas distintas al retiro e Indemnizacién
Legal por Despido) a 5 afios, mientras que en el caso de los Beneficios por Retiro (Plan de Pensiones y
Prima de Antigiiedad por Retiro) en la vida laboral remanente de los empleados.

Las variaciones en supuestos y ajustes por experiencia -ganancias/ (pérdidas) actuariales- se amortiza
inmediatamente en log Beneficios por Terminacién (tanto por indemnizaciones como de Prima de

Antigiledad) mientras que en el caso de los Beneficios por Retiro en la vida laboral remanente de los
empleados.

En el caso del activo/pasivo de transici6n, se amortiza sobre el minimo entre la vida laboral promedio
remanente del personal y a 5 afios para los Beneficios por Terminacién y Retiro.

P. Capital contable

El capital social, las reservas de capital y los resultados de ejercicios anteriores, se expresan como
sigue: i) movimientos realizados a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histérico, y ii)
movimientos realizados antes del 1 de enero de 2008, a sus valores actualizados determinados
mediante la aplicacién a sus valores hist6ricos de factores derivados de las UDI hasta ¢l 31 de
diciembre de 2007.

A partir del afio de 2012, la Administracién de la Compaiifa decidi6 reconocer los efectos de
conversion con base en la NIF B-15 “Conversién de monedas extranjeras”, este reconocimiento se
realizé en forma retrospectiva para efectos de comparabilidad en la informacién financiera de 2013 y
2012, El efecto de éste reconocimiento se muestra en el Estado de Variaciones en el Capital Contable

por $23,429 en 2013 ($11,784 en 2012) como una partida de la utilidad integral denominada “Efecto
acumulado por conversi6n”,
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q. Utilidad por accion

La utilidad por acci6n bésica ordinaria, es el resultado de dividir el resultado neto del afio, entre el
ntiimero promedio ponderado de acciones en circulacién durante 2013y 2012.

La utilidad por accién diluida, es el resultado de dividir el resultado neto del afo, entre el mimero
promedio ponderado de acciones en circulacién durante 20 13y 2012, disminuido dicho promedio de
las acciones potencialmente dilutivas. Al 31 de diciembre de 2013y 2012 no existen acciones
potencialmente dilutivas,

r. itidad in 1
La utilidad integral la componen la utilidad neta, asf como aquellas partidas que por disposicién
especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones y
distribuciones de capital. Los importes de la utilidad integral de 2013 y 2012, se expresan a pesos
histéricos.

s. R ocimi e inpres

Los intereses provenientes de cartera de créditos (ordinarios y moratorios) se reconocen como
ingresos conforme se devengan.

Las opciones de compra se reconocen como ingreso al momento en que se ejercen.

Los intereses cobrados por anticipado se amortizan bajo el método de linea recta durante la vida de la
operacién,

Los ingresos por arrendamiento puro de bienes se reconocen durante ¢l periodo del arrendamiento a
medida que las rentas se hacen exigibles, conforme a los términos del contrato correspondiente,

Por los intereses devengados no cobrados traspasados a cartera vencida, se crea una estimacién
preventiva para riesgos crediticios por el importe total de las mismos.

Las comisiones cobradas por anticipado por operaciones de créditos incluidas en el rubro de créditos
diferidos que se muestran en el balance general, se acreditan a los resultados del ejercicio conforme se
devengan.

La estimaci6n para cuentas incobrables se reconoce con base en estudios realizados porla

Administracién de la Compaiifa y se considera suficiente para absorber pérdidas conforme a las
politicas establecidas por la Compafifa. Véase Nota 7.
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t.

Partes relacionadas

En el curso normal de sus operaciones, la Compaiiia lleva a cabo transacciones con partes
relacionadas. Se entiende como operaciones con personas relacionadas aquellas en las que resulten
deudoras de la Compaiifa, en operaciones de depésito u otras disponibilidades o de préstamo, crédito
o descuento, otorgadas en forma revacable o irrevocable y documentadas mediante titulos de crédito
o convenio, reestructuracién, renovacién o modificacién, quedando incluidas las posiciones netas a
favor de la Compaiifa.

Son personas relacionadas, entre otras, las personas fisicas o morales que posean directa o
indirectamente el control del 2% o més de los titulos representativos del capital de la Compaiifa o de
su sociedad controladora y los miembros del consejo de administracién, de la Compaiifa o de la
sociedad controladora.

También se consideran partes relacionadas, las personas morales, asf como los consejeros y
funcionarios de éstas, en las que la Compaiiia o la sociedad controladora, poseen directa o
indirectamente el control del 10% o més de los titulos representativos de su capital.

iferenci biar

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente en la moneda de registro aplicando
el tipo de cambio vigente a la fecha de su operacién. Los activos y pasivos denominados en dichas
monedas se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha del balance general, Las diferencias
motivadas por fluctuaciones en el tipo de cambio entre las fechas de las transacciones yladesn
liquidacién o valuacion al cierre del ejercicio se reconocen en resnltados como un componente del
Resultado Integral de Financiamiento (RIF) a excepeién de aquellas diferencias cambiarias que como
parte del costo de los activos calificables son capitalizadas con otros componentes del RIF.

I ion i or n

Los Criterios Contables establecen que para efectos de llevar a cabo la identificacién de los distintos
segmentos operativos que conforman a las instituciones de banca maltiple, éstas deben en lo
conducente, segregar sus actividades de acuerdo con los siguientes segmentos como minimo: i)
operaciones crediticias; ii) operaciones de tesoreria y banca de inversién y iii) operaciones por cuenta
de terceros. Asimismo, atendiendo a la importancia relativa, se pueden identificar segmentos
operativos adicionales o subsegmentos.

Los Criterios Contables no requieren la revelacién por cada srea geogréfica donde se desenvuelve la
Companfa de las cuales el segmento identificado derive ingresos o mantenga activos productivos.

s

eteri 1 valor di activ racid isposicion

Los activos de larga duraci6n, tangibles e intangibles son sujetos a un estudio anual para determinar
su valor de uso y definir si existe o no deteriora. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se han
realizado dichos estudios, debido a que existen factores que indican que no existen indicios
significativos de deterioro en dichos activos.
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Nota 4 - Posicién en moneda extranjera:

La Compaiiia sigue como normas y limites para fines de operaciones en moneda extranjera, las que se
mencionan a continuacién:

1. En operaciones de Compra/Venta de divisas debe operar hasta un limite de USD$10, 000,000 por
mes. En caso de rebasar este limite, debe obtener autorizacién por escrito de Casa Matriz.

2. En operaciones de cobertura natural de moneda, la Compaiifa debe mantener un limite mensual de
USD$100,000.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiifa y su subsidiaria tenian la siguiente posicién de activos y
pasivos en moneda extranjera:

Dolares americanos {USD$)

2013 2012
Activos USD$ 1,534,293268 USDS 1,427,069,072
Pasivos (1,115,218,588) (1,072,301,917)
Posicion larga, neta USDS 419074680 LSDS__ 354,767.155

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el tipo de cambio determinado por Banxico y utilizado por la
Compaiifa, para valuar sus actives y pasivos en moneda extranjera (convertidos a dblares) fue de
$13.0843, $12.9658, respectivamente, por délar. A la fecha del informe de los auditores externos, el tipo
de cambio es de $13.1324 por délar.

Nota 5 - Disponibilidades:

El rubro de disponibilidades se integra como se muestra a continuacién:

Moneda nacionai = Moneda exiranjera valorizada 31 de diclembre de

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Bancos del pais $ 4870 $ 13,706 $ - 3 - % 4870 $ 13,706
Bancos dei extranjero - - 24,273 140,703 24273 140,703
Caja - 34 27 23 27 BT

34870 313740 §$.24300 $140726 § 20970  §154.466

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compaiifa no cuenta con disponibilidades restringidas.

Los saldos en moneda extranjera corresponden a USD$1,855,137, y USD$10,853,609, convertidos al tipo
de cambio de $13.0843 y $12.9658 en 2013 y 2012, respectivamente.
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Nota 6 - Derivados:

La Compaiifa lleva a cabo operaciones financieras derivadas de cobertura que tienen como objetivo
primordial cubrir una posicién abierta de riesgo. De esta forma, este tipo de operacién consiste en
comprar o vender instrumentos financieros derivados con el objeto de mitigar el riesgo de una transaccién
o conjunto de transacciones.

La politica corporativa emitida por Casa Matriz asegura que las operaciones con instrumentos financieros
derivados sean realizadas exclusivamente con fines de cobertura y excluye aquellas operaciones que
pudieran realizarse con fines especulativos.

De acuerdo con las politicas corporativas de Casa Matriz se podran concertar operaciones derivadas en
mercados bursétiles sobre los siguientes productos y activos subyacentes:

Operaciones de forwards y swaps, sobre:

1. Tasas de interés nominales, reales o sobretasas en las cuales quedan comprendidos cualquier titulo de
deuday

2. Moneda nacional y djvisas

- Contratos Forward (A plazo)

- Swaps de monedas y tasas de interés
La politica corporativa permite que la Tesoreria de 1a Compaiia s6lo realice operaciones de tipo de
cambio y cobertura con bancos previamente aprobados. La Tesorerfa establece contratos marco del tipo
ISDA (International Swap Dealers Association) o equivalentes locales con los bancos aprobados. Al 31de
diciembre de 2013 y 2012, se tienen concertados contratos ISDA o su equivalente con tres instituciones

bancarias.

Los principales lineamientos generales que establece la politica de administracién de operaciones
financiera derivadas son los siguientes:

1. LaCompaiifa realizard operaciones en moneda extranjera sélo como cobertura de posiciones en
moneda extranjera.

2. LaCompaiifa cubre hasta el 100% de toda posici6n cuantificable conocida en moneda extranjera.

3. Lasposiciones en moneda extranjera deberén ser comunicadas a la Tesorerfa de Casa Matriz tan
pronto como se tenga noticia de ellas.

4. Cualquier cambio sustancial en las posiciones en moneda no funcional deber4 ser comunicado a la
Tesoreria de Casa Matriz tan pronto como dicho cambio sea conocido.
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Pricticas d iaci

Como préctica habitual, una cobertura se mantiene hasta su vencimiento o hasta que el riesgo cubierto
haya sido eliminado. La Compaiifa puede cancelar coberturas existentes antes del vencimiento para
ajustar la cobertura total a un cambio en el riesgo cubierto.

Controles Internos

El operador de las operaciones en moneda extranjera no puede, bajo ninguna circunstancia, estar
involucrado en la confirmaci6n, contabilizacién o liquidacién de las operaciones en moneda extranjera.

Toda 1a documentacién sobre la cobertura debe ser completada y distribuida, para cualquier operacion, en
€l dia de la transaccién, tal y como exigen los procedimientos internos de la Compaiifa.

nocimien in

Todos los instrumentos financieros derivados, se reconocen en el balance general como activos o pasivos,
dependiendo de los derechos y/u obligaciones especificados en las confirmaciones de términos pactadas
entre las partes involucradas. Estos instrumentos se registran inicialmente a su valor razonable el cual
corresponde al precio pactado en la operacién y se valéan y clasifican de acuerdo con su intencién de uso,
que establece la Administracion de la Compafifa.

Valuacién

En las coberturas de valor razonable tanto el derivado como la partida cubierta se valtian a valor
razonable y las fluctuaciones en valuaci6n se registran en resultados en el mismo renglén de la posicién
que cubren; en las coberturas de flujo de efectivo, la porcién efectiva se aloja temporalmente en la utilidad
integral dentro del capital contable y se reclasifica a resultados cuando la posicién que cubre afecte
resultados. La porci6n inefectiva se reconoce de inmediato en resultados.

Los valores razonables de los derivados se determinan con base en técnicas formales de valuacién
utilizadas por el proveedor de precios.

Técnicas de valuacia

Dado que los productos derivados operados por la Compafifa son considerados como convencionales
(Plain Vanilla), se utilizan los modelos de valuacién estdndar contenidos en los sistemas de operacion de
derivados y administracién de riesgos de la Compafifa y la Tesoreria de Casa Matriz.

Todos los modelos de valuacién utilizados por la Compaiifa tienen como resultado el valor razonable de
las operaciones y son calibrados periédicamente.

La valuacion de las posiciones se lleva a cabo de manera diaria y los insumos utilizados por los sistemas de

operacién y de administracién de riesgos son generados por un proveedor de precios, el cual genera
curvas en funcién de las condiciones diarias de los mercados.
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inea ito

Dentro de las politicas de la Compafifa se contempla que para celebrar operaciones con productos
derivados, es requisito la determinaci6n de lineas de exposicién de riesgo para las contrapartes con quién
se opera dentro del Sistema Financiero, que han sido autorizadas por Banco de México para la celebracién
de este tipo de operaciones.

El reconocimiento o cancelacién de los activos y/o pasivos provenientes de operaciones con instramentos
financieros derivados, se realiza en la fecha en que se pacta la operacion, independientemente de la fecha
de liguidacién o entrega del bien.

Ri ubjer]
La Compaiiia tiene contratados instrumentos derivados al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Estos instrumentos derivados tienen la finalidad de mitigar el riesgo en dos éreas relevantes para la
operacidn y financiamiento de la Compafifa. Estas son riesgo de tasa de interés y riesgo cambiario.

Los instrumentos financieros contratados por la Compafiia no constituyen un riesgo de liquidez para la
misma, debido a que s6lo son con fines de cobertura en variaciones de tasas de interés y de tipo de
cambio,

l!.l ijl. N

i) Riesgo cambiario por moneda extranjera. En la gestién de riesgo de moneda extranjera, el objetivo es
minimizar la volatilidad de las ganancias resultantes de la conversién y la reevaluacién de las posiciones
netas en moneda extranjera del balance general. La politica existente permite el uso de contratos forward
de moneda extranjera para compensar el riesgo de descalce de monedas entre las cuentas por cobrar y por
pagar al final del aiio.

ii) Riesgo por tasa de interés. Los movimientos de tasas de interés generan un grado de riesgo que

afecta al monto de los pagos de interés y el valor de los pasivos contratados. La politica para mitigar este
riesgo es balanceando los pasivos contratados a tasa variable con su correspondiente activo con un mismo
tipo de tasa de interés y de la misma forma los pasivos contratados a tasa fija con activos a tasa fija.

alisi nsibilj

i) Riesgo por tasa de interés. Con el fin de administrar adecnadamente la sensibilidad a los cambios en
las tasas de interés, Casa Matriz mide el impacto potencial de diferentes supuestos en las tasas de
interés sobre las utilidades antes de impuestos. En este sentido, todas las posiciones dentro del

balance general, incluyendo los instrumentos financieros derivados, son incluidas en este anélisis de
sensibilidad.
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i) Las hipotesis principales que se usan en el anélisis de sensibilidad son las siguientes:
1. La no existencia de nuevos activos de renta fija respecto de pasivos.

2. La proporci6n de deuda a tasa fija respecto de los activos de renta fija buscando que se mantenga
sin cambios.

3. Elnivel de activos a tasa flotante respecto de la deuda buscando que se mantenga constante.

Cabe mencionar que dicho anélisis de sensibilidad no representa necesariamente la vision actual del
movimiento del tipo de cambio de mercado a futuro, ni tampoco considera las acciones de gestién que
podrfan llevarse a cabo en respuesta a los cambios en las tasas de interés. En consecuencia, no se puede
asegurar que los resultados reales serfan comparables con los resultados del andlisis de sensibilidad.

Estrategia e instrumentos de cobertura

El instrumento contratado para cubrir el riesgo de tasa, es un swap de tasas de interés bajo el esquema
“Plain Vanilla”, el cual consiste en cubrir un pasivo contratado a tasa variable a un plazo determinado, a
través de un swap en el cual se fija una tasa, y como consecuencia de estas diferencias en tasas se
intercambian flujos por las diferencias entre ambas tasas.

Este instrumento derivade de intercambio de tasas fue contratado a la medida de la emisién de deuda
colocada a través de la Bolsa Mexicana de Valores en junio de 2011 y diciembre de 2012, respectivamente.
Dicha emisién fue colocada a tasa variable, mientras que la mayor porcién de los financiamientos que
otorga la Compaiifa est4n otorgados a tasa fija. La estructura del swap esté pactada de tal manera que
coinciden con los vencimientos de dicho pasivo; con esto se asegura la efectividad de la cobertura del
instrumento financiero; adicionalmente dicha cobertura se conserva hasta el vencimiento, evitando asf
afectaciones a los resultados de la Compaiifa. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se tiene contratado un
swap de intercambio de tasas (Interest Rate Swap) por un monto nocional total de $1,850,000 que
representa el valor nominal emitido del pasivo bursétil que se muestra en la nota 13.

Los instrumentos financieros que se tienen contratados para cubrir el riesgo cambiario, son forwards de
tipo de cambio, derivado de que la moneda que se cubre son los pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los valores nocionales de los instrumentos financieros derivados
vigentes ascendian a los siguientes importes:

Fecha Tipo de cambio Tipo de cambio
de Monto Fecha de Fecha de Spot dolar/ forward pactado
corte nocionai inicio vencimiento Ps Mex Ddiar/Ps Mex
311213 $ 452,327 1812113 2210114 $13.0225 $12.9960
311213 282 131 271213 3110114 $12.1091 $12.0770
$.734,458

Pagina 28



Caterpillar Crédito, S. A.de C. V.,

Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad no Regulada y Subsidiaria
(Subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

Fecha Tipo de cambio Tipo de cambio
de Monto Fecha de Fecha de Spot déiar/ forward pactado
corte nocional Inicio vencimiento Ps_Mex Déiar/Ps Mex
31112112 ($ 400,000) 18/12/12 30/01/13 $12.7225 $12.7636
311212 469,000 2711212 30/01/13 $13.0220 $13.0496
311212 240.000 111212 14/01/13 $12.7498 $12.7811
$ 309,000

Los saldes por cobrar y por pagar de los instrumentos financieros derivados vigentes ascendfan a:

31 de diciembre de

2013 2012

Pérdida no reaiizada por valuacién a mercado de Forwards $ - ($ 6,293)
intereses por cobrar en operaciones de Swap {361) 27,6576
Derivados con fines de cobertura deudores (%___ 361) $._.21283
Vaior razonabie de Swap de tasa de interés (3 23,029) ($ 12,235)
Intereses por pagar en operaciones de Swap 10,840 (10.349)

(12,188) (22,584)
Pérdida no reaiizada por valuacion a mercado de Forwards {3.713) 118
Derivados con fines de cobertura acreedores ($__15.901) (&__ 26.702)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos (egresos) generados los instrumentos financieros
derivados se incluyen en el renglén del Resultado por Intermediacién y ascendian a los siguientes
importes:

Perdida por vaiuacion a mercado de Forwards ($ 3637 (3 106)
Utilidad neta reaiizada en operaciones con Forwards 12,973 26,084

Efecto neto

$ 033 @ §_ 25978
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Nota 7 - Cartera de crédito - neta:
L Gestibn crediticia

El proceso de la gestién crediticia estd documentado a través de manuales internos preparados por la
Compaiifa, cuya observancia es de caricter general. En dichos manuales se indican las politicas y
procedimientos establecidos para determinar las concentraciones de riesgo de crédito.

Enlo relacionado con las funciones del ejercicio del crédito, la Compaiifa contempla las etapas
siguientes:;

|.  Originacién del crédito

a) Promocién

b) Evaluacién

c) Aprobacion

d) Instrumentacién

e) Disposicién del Crédito

. Administracién del crédito

a) Seguimiento

b) Control

c) Recuperacién administrativa

d) Recuperacién judicial, de créditos con problemas

Se tienen procedimientos que aseguran que la cartera vencida y la identificacién de los créditos con
problemas de recuperacién sean traspasados y registrados oportunamente en contabilidad.

El otorgamiento, control y recuperacién de créditos se encuentran documentados en el Manual de
Crédito de la Compaiifa, ¢l cual se apega a las politicas corporativas de casa matriz; en este documento
se establece el marco de actuaci6n de los 6rganos internos y funcionarios que intervienen en el
proceso de crédito y estd basado en las disposiciones de carécter prudencial en materia de crédito
establecidas por la Comisi6n y las sanas practicas bancarias.

Derivado de lo anterior, las principales politicas y procedimientos de gestién crediticia se deseriben a
continuacién:

Polfticas generales
* Laaprobacién de créditos es responsabilidad de los Comités y/o funcionarios de primer nivel de la
Compaiifa.
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El Consejo de Administracion revisa las politicas y procedimientos del Manual de Crédito por lo
menos una vez al afio.

El director general es el responsable de la aplicacién de las estrategias relacionadas con la
actividad crediticia.

Los empleados, funcionarios y consejeros tienen prohibido participar en el proceso crediticio y en
los comités en donde se aprueben créditos que les representen conflictos de intereses.

El drea de Auditorfa Interna Corporativa debe elaborar informes sobre el proceso crediticio
cuando forma parte de su enfoque de revisién anual.

La concesién y operacién del crédito se apega a las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas establecidas o que dicten las autoridades bancarias, organismos oficiales o 1a
propia Compaiiia.

s luacié CT

Ningtin crédito podré pasar a la etapa de anilisis y evaluacién, sin que se cuente con la
informaci6n y documentacién minima, establecida en el citado manual.

Toda solicitud de crédito invariablemente debera ser sometida a un estudio de crédito.

Para dicho estudio de crédito se atender4 lo que establece la metodologfa de anélisis y normas
legales aplicables, determinando la viabilidad econémica de los proyectos de inversién, los plazos
de recuperacién de éstos, las relaciones que guardan entre sf los diferentes conceptos de los
estados financieros o la situacién econémica del solicitante, 1a calificacién administrativa, técnica
y moral de éste, considerando las garantias que en su caso fueren necesarias.

El alcance del Estudio de Crédito dependers del tipo de operacién, monto, plazo, destino del
mismo y la actividad del solicitante.

Para fundamentar el sano otorgamiento del crédito, se hard un reporte de visita ocular a través del
cual se verificard la existencia real del negocio en operacitn cuando asf se considere necesario.

Invariablemente se deberé conocer el destino del Crédito y su fuente de pago.

Para cualquier operaci6n de crédito, se deberé consultar al menos a una Sociedad de Informacién
Crediticia.

Sélo se considerardn sujetos de Crédito a las personas fisicas o morales que demuestren solvencia
econbmica, prestigio en cuanto a sus procedimientos mercantiles y que tengan experiencia o
dominio del ramo en que operan o que vayan a operar.
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Los préstamos con Garantia Prendaria y/o Colateral preferentemente deberan otorgarse por no
maés del 75% del valor comprobado de la Garantfa, en caso de que se apruebe un menor aforo,
preferentemente se requiere la autorizacién del siguiente nivel de aprobacion.

En Créditos a mediano y largo plazo, la relacién de garantfas a Crédito preferentemente debera ser
igual o mayor de 1,20 a 1, previo avalio de los bienes que los garanticen en caso de que se apruebe
un menor aforo, preferentemente se requiere la autorizacion del siguiente nivel de aprobacién.

Preferentemente se deberé tener siempre una firma adicional (aval o fianza) para préstamos a
corto plazo.

1t rizac crédi

La aprobaci6n de créditos es responsabilidad de los Comités y/o fancionarios de primer nivel de
la Compaiifa.

En caso de que la aprobaci6n de créditos se realice a través de comités, en las sesiones de éstos
deberén participar por lo menos los integrantes de las dreas de negocios y de evaluacién y
seguimiento del riesgo, todos con funciones en materia de crédito. En el caso de que la aprobacién
de los créditos se lleve a cabo a través de funcionarios facultados, éstos deberan contar con amplia
experiencia en la originacién o administracién de créditos.

E]E :. ! mel .j 1 é:.l

Los contratos y demés instrumentos juridicos mediante los que se formalicen las operaciones,
deberén ser aprobados por el 4rea juridica, previamente a la celebraci6n de las mismas.

Todos los Titulos de Crédito con que se amparen las operaciones debersn apegarse a las Leyes y
Reglamentos correspondientes.

S6lo se tramitar4 la cancelacién de los gravamenes que pesen sobre las empresas, cuando se tenga
constancia por escrito del Departamento de Cartera de que los créditos otorgados hayan sido
totalmente liquidados y previc pago de los Gastos y Honorarios correspondientes a este trimite y
siempre y cuando no exista Cartera Vencida por este concepto.

Politi tiv; la di jcién d ito

La disposicién de crédito debera operarse con estricto apego a las condiciones de la Linea
autorizada,

S6lo se operaré al amparo de Lineas vigentes, hasta por los montos y en los tipos de crédito en
ellas establecidos, siempre que se hayan cumplido las condiciones y cubierto las garantias
previstas en la autorizacién.

No se operardn Titulos de Crédito que presenten alteraciones, borraduras o discrepancias en sus
conceptos.
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P

icas relativ la adminj i6n del crédij

Se debe dar seguimiento permanente a cada uno de los créditos de la cartera, allegdndose de toda

aquella informacion relevante que indique la situacion de los créditos, de las garantias, en su caso,
cuidando que conserven la proporcién minima que se hubiere establecido y de los garantes, como

si se tratara de cualquier otro acreditado.

En ¢l caso de créditos con garantias reales, se revisar el estado fisico, la sitnaci6n juridica y los
seguros del bien de que se trate, asf como las circunstancias de mercado, considerando
adicionalmente un avaltio actualizado de conformidad con las polfticas particulares de cada una de
las Entidades cuando asf se considere necesario. Asimismo, tratindose de garantias personales, se
evaluard al garante como a cualquier otro acreditado.

Se deben establecer procedimientos de evaluaci6n y seguimiento més estrictos para aquéllos
créditos que, estando o no en cartera vencida, presenten algiin deterioro, o bien respecto de los
cuales no se hayan cumplido cabalmente los términos y condiciones convenidos.

5 jv la i el

La Compaiifa realiza funciones de recuperacién administrativa, mismas que son gestionadas por la
Direccién de Servicio al Cliente de la Compafifa y con el apoyo de prestadores de servicios
externos, quienes llevarén a cabo los procedimientos de cobranza administrativa.

La Compaiifa realiza funciones de recuperacion judicial de cartera crediticia en aquellos casos de
créditos emproblemados, asignéndolas a prestadores de servicios externos, quienes llevaran a
cabo los procedimientos de cobranza judicial.

Los créditos que, como resultado del seguimiento permanente o por haber cafdo en cartera vencida,
previsiblemente tendrédn problemas de recuperacién, deberén ser objeto de una evaluacién detallada,
con el fin de determinar oportunamente la posibilidad de establecer nuevos términos y condiciones
que incrementen su probabilidad de recuperacién.

1I1. Composicibn de la cartera crediticia

a. Al 31de diciembre de 2013 y 2012 la cartera de crédito vigente est4 compuesta principalmente por

créditos otorgados a clientes, asf como por contratos de arrendamiento financiero y factoraje
financiero, pactados a plazos de 18, 24, 36 y 60 meses ajustables a tasas de interés variable.
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La cartera de crédito neta se integra a continuacién:

31 de diciembre de

2013 2012
Cartera de contratos de arrendamiento $ 5,726,857 $ 5371629
Cartera de crédito simple 11.012.428 11.650,404
Cartera vigente 16,739,285 17,022,033
Cartera vencida de arrendamiento 821,846 671,850
Cartera vencida de crédito simple 282,103 241421
Cartera vencida 1,103,949 813,271
Total cartera de crédito 17,843,234 17,935,304
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (701,199) (664,936)
Cartera de crédito - Neta $17.142,035 817,270,368

La cartera de créditos vigente y vencida por tipo de crédito se concentra en créditos simples y en
créditos por arrendamiento financiero y operativo, con garantfa al 100% sobre el principal
solicitado.

Al 31 de diciembre de 2013 el total de la cartera incluye saldos denominados en délares por
USD$1,180,993 miles (USD$1,200,463 miles en 2012).

La Compaiifa tiene cobertura nacional y su mayor concentracién crediticia se localiza en el norte
del pais, mientras que a nivel internacional tiene la responsabilidad de administrar un portafolio
crediticio que se ubica en Centroamérica, el Caribe y el norte de Sudamérica.

b. Al 31de diciembre de 2013 y 2012, la cartera de crédito comercial vigente y los intereses
devengados por moneda se integran como sigue:

Capital intereses Totai

vigente devengados cartera vigente

Moneda nacional

2013 $ 1,850,765 $ 1,057 $ 1851822
2012 $ 617,592 $ 139,842 $ 757434
Moneda extranjera

2013 $ 14,788,343 $ 99120 $ 14 887 463
2012 $ 16,248,095 $ 16,504 $ 16,264 599

Pigina 34



Caterpillar Crédito, S. A. de C. V.,

Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad no Regulada y Subsidiaria
(Subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

Capital intereses Total
vigente devengados cartera vigente
Consalidada
2013 $ 16,639,108 $ 100,177 $16,739,285
2012 $ 16,865,687 $ 156,346 $17,022,033
¢. La cartera de crédito comercial vencida y los intereses devengados por moneda se integran como
sigue:
Capital Intereses Total
vencido devengados cartera vencida
Moneda pacional
2013 $ 435119 $ - $ 435,119
2012 $ 721,731 5 - $ 7217
Moneda extranjera
2013 $ 668830 3 - $ 668,830
2012 $ 191,540 $ - § 191540
Consolidada
2013 $ 1,103,949 $ - $ 1,103,949
2012 $ 913,271 $ - $§ 913.2M

Véase cuadro de cartera crediticia total por sector econémico de la Compaiifa al 31 de diciembre de
2013y 2012, en Nota 18,

d. Las partidas que afectaron la composici6n de la cartera vencida durante los ejercicios de 2013 y
2012 se muestran a continuacion:

2013 2012

Saldo al inicio del afio $ 913271 $ 587,539
mas:

Traspasos de carlera vigente a vencida 845,042 1,196,992
menos.

Cobranza 408,461 341,563
Traspasos de cartera vencida a cartera vigente 245 903 337,910
Otros - 191,787
Saldo ai finai de afio $1,103,949 $_913.271
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e. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la antigiiedad de la cartera de crédito comercial vencida total se

muestra a continuacién,

2013
Dias de antiqiedad
366 2 anos
1a180 181 a 365 a 2 afios en adeiante Total
Cartera vencida $158106 §$347,331 §$343.437  $255285 $1,103,949
2012
Dias de antigbedad
366 2 afios
12180 181 8 365 a2afios enadelante Total
Cartera vencida $185269 §319.875  $208.276 $199.851 $.913.271

Al 31 de diciembre de 2013, no existen créditos vencidos de 1 a 9o dias de antigiiedad. Al 31 de
diciembre de 2012, la cartera vencida de 1 a 9o dias ascendi6 a $33,879.

f. La calificaci6n de la cartera y las provisiones constituidas se integran como se muestra enseguida:

Cartera al 31 de diciembre de 2013

Riesgqo

A-1
A-2
B-1
B-2

58 e

v
[+ ]
DW= a2, WO

C-1
C-2

Total

=

Mas (menos):
Recuperaciones
Quebrantos
Revaiuacion

Importe (1)

$2,585,150
2,915,568
27,648

424 568
55,822
56,712
149,365
208,888

- 398,810

$6.822.532

% de

provision

0a.50
51a.99
124.99
5a999
10a19.99
20a 3999
40a 5999
60 a 89.99
20 a 100

Provision
constituida

Total de estimacion preventiva registrada al 31 de diciembre de 2013

Importe

$ 8554
23,585
2,848
33,915
9,301
17,674
76,079
167,306
398,363

727,625

99
(26,015)
{510)

701,190
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Cartera ai 31 de diciembre de 2012

% de

Riesgo % importe (1 provisién Importe

A-1 13 $ 596,924 0a.50 $ 3,140
A-2 21 945,694 51a.99 9,638
B-1 20 912,295 1a4.99 3,870
B-2 29 1,309,304 52999 101,675
B-3 4 202,895 10a19.99 35,458
C-1 1 56,182 20 a 39.99 19,112
C-2 1 39,588 40 a 59.99 21,457
D 1 45,020 60 a89.99 35,422
E _9 401,423 90a 100 407,364

Provision

Total Jo0 $4,509 325 constituida 664,936
Total reservas constituidas § 664,936

(1) Al 31de diciembre de 2013, el valor de la cartera crediticia vigente y vencida ascendia a
$17,843,234 ($17,935,304 en 2012) al cual se le disminuye el importe de los equipos que
garantizan su posible irrecuperabilidad por un importe de $11,020,698 ($13,425,979 en
2012),

8. Los indicadores financieros relacionados con la cartera crediticia se muestran a continuacién:

Diciembre
Conceptlo 2013 2012
% %
fndice de morosidad (cartera vencida /cartera total) 619 —2.08
indice de cobertura de cartera de crédito vencida 53.52 12,80

h. Al 31de diciembre de 2013 y 2012 la composici6n de la cartera comercial calificada y su
estimaci6n preventiva por grado de riesgo se integran en el inciso f) de la presente nota.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los créditos emproblemados ascienden a $607,698 y $446,443,
respectivamente,

Asimismo, durante los ejercicios de 2013 y 2012 la Compaiifa se adjudicé bienes por $56,196 y
$43,399, respectivamente.
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i

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el monto de cartera comercial reestructurada, la cual se
encuentra garantizada por el bien objeto del crédito o arrendamiento, asciende a $4,698,767 y
$2,022,764, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiifa llevé a cabo operaciones de cesién de cartera a
través de créditos sindicados, los cuales generaron utilidades por un importe de $1,332 y $6,939,
respectivamente, y que se incluyeron en el rubro de Otros Ingresos (Gastos) de la Operaci6n en el
estado de resultados.

Derivado de la suspension de la acumulacién de intereses de la cartera vencida durante 2013 y

2012 el impacto en el estado de resultados de estos ejercicios asciende a $26,884 y $13,570,
respectivamente.

La Compaiifa no tiene créditos o arrendamientos otorgados a partes relacionadas durante los
gjercicios 2013 y 2012.

Los movimientos de la estimacién preventiva para riesgos crediticios se analizan como sigue:

Aflo que termind el

31 de diciembre de
Concepto 2013 2012
Saldo al inicio del eferciclo $ 664,936 $ 882,309
Mas (menos):
Incremento a la reserva preventiva 168,472 65,418
Revaluacion 437 -
Recuperaciones 6,048 43,572
Liberacién a la reserva (1) (36,310) (189,214)
Otras partidas - 2,218
Quebrantos (102,384) (139,367)
Saldo al finai del ejercicio $ 701,199 £ 664,936

(1) Al 31de diciembre de 2013, 1a liberacién de estimacién preventiva fue originada por la
actualizaci6n en las ponderaciones de las 7 variables que califican individualmente a los
acreditados en cada trimestre. Al 31de diciembre de 2012, la liberacién de estimacién
preventiva fue originada por la actualizacion en la informacién financiera de los acreditados
sujetos a calificacién bajo la metodologfa propietaria y el valor estimado de liquidacién de 1a

maquinaria que reduce la exposicion de riesgo de la cartera crediticia al diltimo trimestre del
afio.
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. Losingresos por intereses al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de acuerdo con el tipo de crédito se

integran como sigue;

Cartera crediticia; 013 2012
Créditos $ 614,759 $ 616,788
Arrendamientos 325,195 373,576
Subtotal interés 939,954 990,364
Arrendamientos puros 1,083,620 769,048
Opciones de compra 25,875 29,920
Comisiones y subsidios 143,150 92,542
Valorizacion 4173159 4,696,925
Total £6.365.756 $6.578.799
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k. Al 31de diciembre de 2013 y 2012 los saldos con clientes de la cartera de crédito vigente més
importantes a cargo de grupos empresariales se resumen a continuacién:

2013 2012

Importe % Importe %
Acreditado 1 $ 976,199 6 $ 1,682,020 10
Acreditado 2 1,191,418 7 1,351,286 8
Acreditado 3 1,094,574 7 1,091,122 8
Acreditado 4 163,982 1 270,843 2
Acreditado 5 - - 320,077 2
Acreditado 6 387,771 2 251,713 2
Acreditado 7 744,349 4 294,109 2
Acreditado 8 111,825 1 285,826 2
Acreditado 9 1,295,218 8 982,054 5
Acreditado 10 17,325 - 80,115 -
Acreditado 11 334,483 2 251,617 2
Acreditado 12 228,380 1 317,472 2
Acreditado 13 331,251 2 423,568 2
Acreditado 14 1,070,442 6 1,010,064 6
Acreditado 15 134,315 1 153,782 -
Acreditado 16 879,838 5 891,631 5
Acreditado 17 423,626 3 382,812 2
Acreditado 18 455,076 3 360,942 2
Acreditado 19 194,824 1 299,244 2
Acreditado 20 45,115 - 298,689 1
Acreditado 21 265,351 2 262,948 g
Subtotal 10,345,362 62 11,261,934 66
Otros 6,393,923 .a8 5,760,099 _34
Total de cartera de crédito vigente $16,739.285 100 $17,022,033 100

Pagina 40



Caterpillar Crédito, S. A.de C. V.,

Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad no Regulada y Subsidiaria
(Subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

l.  El comportamiento de la cobertura de estimacién para riesgos crediticios se muestra a

continuacién:

31 de diciembre de

2013 2012
Estimacion para riesgos crediticios calculada $701,199 $ 664,936
Estimacion para riesgos crediticios registrada 701,199 664.936
Exceso sobre resefvas para riesgo crediticio - -
Cobertura de cartera vencida —684% —d3%
Nota 8 - Otras cuentas por cobrar - Neto:
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las otras cuentas por cobrar se integran como sigue:
2013 2012
IVA acreditable $ 134,460 $ 134,374
impuestos a favor 143,058 68,749
Cuentas por cobrar a Dealers 4,520 21,601
Aportaciones al plan de pensiones y fondo de ahorro 11,596 7272
Valor residual por cobrar 124,036 6,025
Deudores diversos 2,393 3,931
Otras cuentas por cobrar 2687 5765
Total $.422,750 £ 241,717

Nota 9 - Bienes adjudicados:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los bienes adjudicados o recibidos mediante daci6n en pago se

integran como sigue:

31 de diciembre de

Goncepto 013 2012
Bienes muebles $ 5853 $ 43399
Inmuebles adjudicados 4473 4473
Efecto de conversion (33) =
10,293 47,872
Estimacion por baja de valor (1.643) {1,176)
i 8650 $.. 46,606
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Nota 10 - Mobiliario, maquinaria y equipo - neto:
El mobiliario y equipo se integran como se muestra a continuacién:

Tasa anual de

2013 2012 depreciacion (%)
Mobiliario y equipo de oficina $ 21,443 $ 21,266 10%
Equipo de cémputo y periférico 10,387 10,227 17%
Equipo de transporte 4275 4,292 33%
36,105 35,785
Maquinaria - arrendamiento puro (1) 5,183 370 3,790,683
5,219,475 3,826,468
Menos - Depreclacion acumulada 1,227,102 1.090.212
3,992,373 2,736,256
Efecto de conversion acumulado 84,820 42.030

$4.057,193 $2,778,286
(1) La depreciacién se calcula en funcién del plazo del contrato.

El importe de 1a depreciacién cargada a resultados del ejercicio ascendié a $902,387, $625,170, en 2013 y
2012, respectivamente,

Nota 11 - Saldos y transacciones con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiifa tenfa saldos por cobrar y por pagar con partes
relacionadas como se menciona a continuacién;

013 2012

Cuentas por cobrar:
Caterplllar Leasing Chile, S. A, $ 1226 $§ 2403

$ 1226  § 2493
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2013 012

Cuentas por pagar:

Caterpillar Financial Services, Corporation (CFSC) (1) $ 7,810,840 $13,002,181
CFSARL (1) 5,234,303 -
Caterpillar Leasing Chile, S. A, 318 -
Caterpillar Latin America Services Panama S.de R. L. 425 168
Caterplllar In¢, Corp. 1,402 -
Caterpillar Financial Europe - 6

$13.047,288 $13,002,355

(1) Corresponde principalmente a un crédito revolvente con su casa matriz ubicada en Nashville,
Tennessee, USA. Incluye una provisién de intereses por un importe de $2,708 y $3,816 en 2013 y
2012, respectivamente,

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se presentan
en el balance general dentro de préstamos bancarios y de otros organismos y acreedores diversos y otras
cuentas por pagar.

Las operaciones realizadas con partes relacionadas por los afios 2013 y 2012 fueron las que se muestran a
continuacién;

2013 2012
Ingresos:
Reembolsos de gastos por servicios prestados a oficinas de
Caterpillar incluidos en otros ingresos. $ 16,324 $ 14,400
Honorarios por servicios administrativos pagados,
incluldos en otros ingresos. . $. 805
Gastos:
Intereses pagados por préstamos a CFSC, incluidos en
gastos por intereses. $ 53,173 $ 42,404
Honorarios por serviclos adminlistratives pagados,
incluidos en gastos de administraclén. 29,469 19.084
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Nota 12 - Préstamos bancarios y de otros organismos:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este rubro se integra como sigue:

31 de diclembre de
Moneda nacional Moneda extranjera valorizada Total
2013 2012 2013 2012 2013 2012
De axigibilidad Inmedista y
de corto plazo:
Préstamos de Banca Muiltiple $1,127869 $ 356,165 - $ 1127869 $ 356,165

$ - 8§
Préstamos del Extranjero - 6,814,666 5.394,088 6,814,666 5.394,088
Préstamos de Banca da Desarrollo 159,090 233,821 - - 159,080 233821

Total de exigibllidad inmediata

y corto plazo §1265.950 § S5A00RG S BAI4GH6 § 5394088 § 8101625 § 5984074
De fargo plazo:

Préstamos de Banca Miltiple $ - § 15633 § - § - § L 15,633
Préstamos del Extranjero - - 6,316,776 7,609,405 6,318,776 7,609,405
Préstamos de Banca de Desarrollo 8967 __ 167070 - - 8967 167,070
Total a largo plazo 8,967 182,703 8,316,776 7.609.405 £.325743 __ 7792108
Total de préstamos interbancarios y

de otros organismes $1205926 §_ 772689 813131442 §13.003403 §14427,368 $13776182

Dichos préstamos se encuentran contratados con instituciones financieras extranjeras e instituciones
financieras nacionales, existiendo una concentraci6n con Casa Matriz del 91% y 94% en 2013 y 2012,
respectivamente.

Los préstamos bancarios y de otros organismos contratados por la Compaiifa, estin pactados a plazos de
12 dfas a 60 meses, 12 meses a 60 meses y 1 dia a 120 meses para préstamos obtenidos de la Banca
Maultiple, Banea de Desarrollo y Entidades Extranjeras, respectivamente (13 a 60 dias, 12 meses a 60
meses y 1 dfa a 120 meses para 2012) y a tasas que fluctian entre 4.08% al 9.40%, 6.03% al 9.54% y 0.21%
al 1.68% anual para préstamos obtenidos de la Banca Multiple, Banca de Desarrollo y Entidades
Extranjeras, respectivamente (5.51% al 9.40%, 6.03% al 9.54% y 0.19% al 3.48% anual para 2012).

Desde diciembre de 2011, la Compaiifa acordé la no inclusién de covenants financieros con instituciones
bancarias en México con quienes cuenta con lineas de crédito vigentes.
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En relacitn con las lineas de crédito recibidas por la Compaiiia, el importe no utilizado de las mismas se
muestra a continuacion:

2013 2012
Banca Multiple $ 2,952,357 $ 3,680,320
Banca de Desarrollo 2,332,930 2,101,465
Con el Extranjero 1,351,322 1,271,273
Total $.6.636.600 $7,053,068

Nota 13 - Pasivos bursitiles:

Con fecha 30 de junio de 2011, la Comisi6én autorizé a la Compaiifa la emisitn de Certificados Bursétiles
(CBS) inscritos en el Registro Nacional de Valores, por un monto de hasta $850,000 o su equivalente en
Unidades de Inversién. Estos CBS se emitieron al amparo de un programa dual de CBS de corto y largo
plazo con cardcter revolvente, con un monto total autorizado de $5,000,000 o sut equivalente en Unidades
de Inversién o Délares Norteamericanos.

Posteriormente, con fecha 7 de diciembre de 2012, la Comisi6n autorizé a la Compaiifa la emision de un
segundo paquete de CBS por un monto de hasta $1,000,000 o su equivalente en Unidades de Inversi6n,
quedandeo inscrito en el Registro Nacional de Valores, este segundo paquete permite la emisién de CBS

tanto de corto como de largo plazo, en este caso, la vigencia del programa seré de 5 aiios contados a partir
de la fecha de autorizacién.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el pasivo bursitil se integra como sigue:

2013
Nimero de Tasa de Monto
Afio litulos interés Plazo Monto emitide yvigente
2012 10,000.000 TIIE + 0.40 PP 4 afios $1,000.000 $ 857,143
2011 8,500,000 TIE + 0.33 PP 5 afios $ 850,000 ____ 568687
18,500,000 $ 1423810
2012
Numero de Tasa de Monto
Ailo titutos interég Plazo Crédito vigente
2012 10.000,000 THE + 0.40 PP 4 afios $1.000,000 $ 1.000,000
2011 8,500,000 THE + 0.33 PP 5 afios $ 850,000 755,556
18,500,000 $. 1755556
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la provisién de intereses por pagar asciende a $5,572 y $6,068,
respectivamente,

El monto de los intereses devengados a cargo de la Compafiia que fueron reconocidos dentro del margen
financiero en resultados y ascienden a $77,977 y $42,359 en 2013 y 2012, respectivamente.

La amortizacion por los gastos de emisién en 2013 y 2012, que la Compaiiia ha cargado en los resultados
asciende a $3,099 y $1,860, respectivamente.
Nota 14 - Beneficios a los empleados:

a. Conciliacién entre los saldos iniciales y finales del valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos {OBD) para los aifios de 2013 y 2012:

Total Indemnizacién
Beneficios Primade legalpor  Total Total

Terminacién porreliro antigdedad Pensién despide 2013 2012
OBD al 1 de enero $157 $115 $272 $ 9895 $4428 $14,595 $11.153
Mas (menos)
Costo laboral del serviclo actual 23 14 37 a87 636 1560 1259
Costo finangiero 10 8 18 742 286 1,046 201
{Ganancia)/ Pérdida por variaciones
enla OBD - - - - - - 2203
Beneficios pagados (14) —_— {14) - {612) (626) __{921)
OBD al 31 de diclembre $178 $137  §313 §11524 $4738 §16578 $14595

b. Conciliacién de los valores razonables de los activos del plan (AP):

A continuacion se muestra una conciliaci6n entre los saldos iniciales y finales del afio de 2013 y 2012,
respectivamente, sobre el valor razonable de los activos de plan de beneficios a los empleados como
sigue:

Saldos al
31 de diciembre de

2013 2012
AP al 1 de enero $ 6,621 $ 4,870
Mas:
Rendimiento esperado 329 A
Aportaciones de la comparila 2,919 1,441
AP al 31 de diciembre $ 9,869 $. 6621
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C.

Conciliacién de la OBD, AP y el Activo/Pasivo Neto Proyectado (A/PNP):

A continuaci6n se muestra una conciliacién entre el valor presente de 1a OBD y del valor razonable de
los AP, y el A/PNP reconocido en el balance general al 31 de diciembre de 2013 y 2012;

Total indemnizacién
Beneficios prima de

al por
Terminacign por retiro antigbedad Pensién ‘:_q,ggplq_q 2013 2012

OBD al final del afio $ 176 $137 $313 $11,524 §4738 § 16575 514595
Activo del plan - - - {9,763) . (9.763) (6,621)
Serviclo pasado por Pasivo{Activo) de
transicién al final del afto - - - - - -
Modificaciones al plan - - - (91) - (91) (96)
{Ganancla) pérdida actuarial neta
al final de afto — _19) (19) _(2.888) . _{2907) _{(2824)
Pasivo neto proyectado §.1126 £118 §294 (S _1218) §$4738 §, 3814 § 5084
d. Costo neto del periodo (CNP):
A continuacibn se presenta un andlisis del CNP por tipo de plan.
Total Indemnizacién
Beneficios prima de legal por

Jerminacién porretirp antigledad Pensidn despido 2013 2012
Costo laboral del servicio actual $ 23 $14 $37 S BBYT % 835 $1589 $1.257
Costo financiero 1 8 19 742 286 1,047 900
Rendimiento esperado de los
activos del plan - - - (329) - {329) {257)
Amortizacion de partidas pendientes por-
Pasivo de transiclén iniclal - - - - - 560
Medificaciones al plan . E - 5 - 5 5
{Ganancia) o pérdida actuarial del periodo - —_ — 87 : 87 32
Total i 822 56 §1382 § 821 §2369 §2517

Principales hipétesis actuariales:

Las principales hip6tesis actuariales utilizadas, expresadas en términos absolutos, asf como las tasas
de descuento, rendimiento de los activos del plan, incremento salarial y cambios en los indices u otras
variables, referidas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son como sigue:

Fecha de valuacitn 31 de diciembre de

2013 2012
Tasa de descuento 7.50% 8.50%
Tasa de rendimientos de activos 4.50% 4.50%
Tasa de inflacion de largo plazo 350% 3.50%
Tasa de incremento de saiarios 4.50% 4.50%
Tasa de incremento de salario minimo 3.50% 3.50%
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f.

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU):

La Compaiiia estd sujeta al pago de la PTU, la cual se calcula aplicando los procedimientos
establecidos por la LISR. En octubre de 2013 se emiti6 una nueva LISR que entraré en vigor el 1 de
enero de 2014 y modifica el procedimiento para determinar la base gravable para el célculo de la PTU,
la cual se debe determinar con base en lo establecido en el art.g de la LISR, en el que se considera
como base gravable la utilidad fiscal para efectos de ISR, sin disminuir la PTU pagada ni las pérdidas
fiscales amortizadas y disminuyendo el importe de los salarios exentos no deducibles, asf como la
depreciacién fiscal histérica que se hubiera determinado si no se hubiera aplicado deduccién
inmediata a bienes de activos fijos en ejercicios anteriores a 2014. Hasta el 31 de diciembre de 2013 1a
PTU se calculaba de acuerdo con la mecénica establecida en los articulos 10 y 16 de la LISR.

La PTU causada y diferida en 2013 y 2012, se analizan como se muestra a continuacién:

2013 012
PTU:
Causado $ 782 $ 758
Diferido 680 (2.912)
$1462 (§2.154)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1a PTU causada y diferida se presentan en el estado de resultados
dentro de gastos de administracién y promoci6n.

Las principales diferencias temporales sobre las que se reconocié PTU diferida se analizan a
continuacion:

Afio que termind el

31 de diciembre de

2013 2012
Activo fijo revaluado, neto 8 ©® 8 (9
Seguros pagados por anticipado {2,231) (2,154)
Provisiones contables 2,052 16,313
Obligaciones laborales 9.718 2,181
Base de PTU 9,530 16,331
Tasa aplicable 10% 10%
PTU diferida activa § 953 $.1633
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Nota 15 - Capital contable:

Al 31 de diciembre de 2013, €l capital social suscrito y pagado de la Compaiifa esté integrado como se
muestra a continuacién;

Serie Acciones Descripcion importe
“F" 10,000,000 Capital minimo sin derecho a retiro $100,000
“F" 24,666,096 Capital variable 246,661

346,661

34,666,096 Incremento acumulado por actualizacién
al 31 de diciembre de 2007 326,610
Capital sociai $673.271

El capital minimo fijo esté fntegramente suscrito y pagado y esté representado con acciones ordinarias
nominativas Series “F”, con valor nominal de $10 cada una.

La utilidad del ejercicio estd sujeta a la disposicién legal que requiere que, cuando menos, un 5% de la
atilidad de cada ejercicio sea destinada a incrementar la reserva legal hasta que ésta sea igual a la quinta
parte del importe del capital social pagado.

En octubre de 2013, las CAmaras de Senadores y Diputados aprobaron la emisién de una nueva Ley de
Impuesto Sobre la Renta (LISR) que entrb en vigor el 1 de enero de 2014. Entre otros aspectos, en esta Ley
se establece un impuesto del 10% por las utilidades generadas a partir de 2014 a los dividendos que se
pagan a residentes en el extranjero y a personas fisicas mexicanas, asimismo, se establece que para los
ejercicios de 2001 a 2013, la utilidad fiscal neta se determinaré en los términos de la LISR vigente en el
ejercicio fiscal de que se trate,

Los dividendos que se paguen estarén libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN) y, estarén gravados a una tasa que fluctiia entre 4.62 y 7.69% si provienen de la CUFIN
reinvertida. Los dividendos que excedan de CUFIN y CUFIN reinvertida causarin un impuesto
equivalente al 42.86% si se pagan en 2014. El impuesto causado ser4 a cargo de la Compaiifa y podra
acreditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes o, en su caso, contra
el Impuesto Empresarial a Tasa Unica del ejercicio (IETU). Los dividendos pagados que provengan de

utilidades previamente gravadas por el ISR no estaran sujetos a ninguna retencién o pago adicional de
impuestos.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos que se tienen en la cuentas de Cuenta de Utilidad de Capital
de Aportacién (CUCA) y CUFIN asciende a $897,472 y $3,350,111 ($863,202 y $2,802,858, en 2012)
respectivamente, los saldos por entidad se muestran a continuacion:

Diciembre 2013
CUFIN CUCA
Caterpillar Crédito $3,339,417 $ 894,989
GFCM 10,694 2483
Total $3.380.111 § 897,472
Diciembre 2012
CUFIN CUCA
Caterpillar Crédito $2,795,520 $ 860,814
GFCM 7.338 2,388
Total | $2802858  $863202

En caso de reduccién de capital, los procedimientos establecidos por la Ley del ISR disponen que se dé a
cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas del capital contribuide, el mismo
tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos.

Nota 16 - Impuesto sobre la renta (ISR), pérdidas fiscales por amortizar,
impuesto al activo (IA) e impuesto empresarial a tasa tinica (IETU):

a. ISR:
Nueva Ley del Impuesto sobre la Renta

Durante el mes de octubre de 2013, 1as Cdmaras de Senadores y de Diputados aprobaron la emisién de
una nueva Ley del Impuesto sobre la Renta (nueva LISR) la cual entré en vigor el 1 de enero de 2014,
abrogando la LISR publicada el 1 de enero de 2002 (anterior LISR). La nueva LISR recoge la esencia de la
anterior LISR, sin embargo, realiza modificaciones importantes entre las cuales se pueden destacar las
siguientes:

i.  Limita las deducciones en aportaciones a fondos de pensiones y salarios exentos, arrendamiento de

automdviles, consumo en restaurantes y en las cuotas de seguridad social; asimismo y elimina la
deduccion inmediata en activos fijos.
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fi.  Modifica la mecénica para acumular los ingresos derivados de enajenacién a plazo y generaliza el
procedimiento para determinar la ganancia en enajenaci6n de acciones,

iii.  Modifica el procedimiento para determinar la base gravable para la Participacién de los
trabajadores en la Utilidad (PTU), establece la mecénica para determinar el saldo inicial de la
cuenta de capital de aportaciones (CUCA) y de la CUFIN y establece una nueva mecénica para la
recuperacién del Impuesto al Activo (1A).

iv.  Establece una tasa del ISR aplicable para 2014 y los siguientes ejercicios del 30%; a diferencia de la
anterior LISR que establecia una tasa del 30%, 29%, y 28% para 2013, 2014 y 2015,
respectivamente.

En 2013y 2012, la Compaiifa determin6 una utilidad fiscal de $675,582 y $307,900, respectivamente, la
cual es superior a la determinada para efectos de IETU; el ISR causado en 2013 y 2012 asciende a
$226,614 y $92,370, respectivamente. El resultado fiscal difiere del contable, principalmente, por
aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y deducen de manera diferente para fines contables y
fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la inflacién para fines fiscales, asf como por aquellas
partidas que sélo afectan el resultado contable o el fiscal.

Los saldos del ISR causado por entidad se muestran a continuacién:

Diciembre
2013 2012
Caterpiliar Crédito ($ 224,224) (3 89,842)
GFCM (2,390) {2,528)
Total (8 226614) (§.92370)

Con base en sus proyecciones financieras y fiscales, la Compaiifa determiné que el impuesto que
esencialmente pagaré en el futuro serd el ISR, por lo que ha reconocido ISR diferido.

La provisi6n para ISR se analiza como se muestra a continuacién:

2013 2012
ISR

Causado (5 226614) ($ 92,370)
Diferido 10,295 (142,291)

(8.216.319) (§.234661)
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El ISR diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por entidad se integra como sigue:

2013 2012
Caterpiiiar Crédito $ 12444 ($ 151,135)
GFCM {2,149) 8.844
Total £ 10295  (§142291)
La conciliacion entre la tasa legal y la efectiva del ISR se muestra a continuacién:

013 2012

Utilidad antes de impuestos a la utilidad $_708.482 $ 911642
ISR a Ia tasa legal (30%) (3 212,545) (3$273,492)
Mas (menos) efecto de Impuestos de las
siguientes partidas:
Gastos no deducibles (1,361) (1,083)
Ingresos no acumulables 664 5,892
Deducciones fiscales 79,266 116,501
Ajuste anual por inflacion 10,300 15,180
Ofras partidas (92.643) (97.629)
ISR a la tasa real (8.216.319) (§£.234.661)
Tasa efectiva de ISR ——30% — 25%

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las principales diferencias temporales sobre las que se reconocié ISR

diferido se analizan a continuacién:

2013 2012

Estimacion preventiva para riesgos crediticios $ 106,012 $ 415,967
Créditos diferidos 202,594 123,876
Provisiones de pasivos 11,261 32,346
Provision de obligaciones laborales (14,681) 19,244
Valuacion de derivados de cobertura 23,028 12,657
Exceso en el contabie sobre el valor fiscal del activo fijo (3,800) (286,018)
Seguros pagados por anticipado {4,333) (3,364)
Cambio de tasa 5,653 -

325,734 314,827
Tasa (%) 30% 29%
impuesto diferido activo $__97720 $ 91,300
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b. Pérdidas fiscales
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiifa no tiene saldo de pérdidas fiscales por amortizar.
¢. [ETU:

Durante el mes de octubre de 2013, las CAmaras de senadores y Diputados aprobaron la abrogacién de la
Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) publicada el 1 de octubre de 2007, por lo que, a partir
dela entrada en vigor del Decreto aprobado en octubre de 2013, quedarén sin efecto las resoluciones y
disposiciones administrativas de caricter general y las resoluciones a consultas, interpretaciones,
autorizaciones o permisos otorgados a titulo particular, en materia del impuesto establecido en la Ley del
IETU que se abroga.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, la Compaiifa debe pagar anualmente el impuesto que resulte
mayor entre el ISR y el IETU.

Nota 17 - Cuentas de orden:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compafifa tenia los siguientes compromisos crediticios:

2013 2012
Lineas de crédito no utilizadas $12,082,496 £16,240,106
Intereses devengados no cobrados $ 77,108 3 64422
Rentas devengadas no cobradas derivadas de
operaciones de arrendamiento operativo g __ 6603 $ 17818
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Nota 18 - Informacién por segmentos:

a. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la informacién financiera consolidada de la Compaiifa se muestra

como sigue:

Dalance general
zm

Dllpcfabnidadu
Inversiones en valores

Derivados

Cartera de crédito-Nelo
Otras cuantas por cobrar
Blenes udjudicados
Inruebles, mablliesio
I

m 1 o
Ciros actives

Total activo

Pasivo y capilal coniable
Préstamos hancarlos

y de oiros organismos
Atreedores diversos
Pasivos bursatites

Detivados
Créditos diferidos
ISR por pagar

Total

Cm: emurlﬂ:ed
iac

Capltal ganado

Tolal capital contable

Tmlwivoynpiu

Ralance generp|
2012

Attivos
Dispenibilidades
Invérsiones en valores
Dersivados

Cartera de crédito-Neto
Otras

Bi W
ana3 adjud
lmmebles mobiliario

Y - Neto
mpuutol diferidos
Otros activos

Total activa

Pasivo y capilal cortable
Prémrr’;u gamrlol
Acread

Total pesivo
Capital contable
Capital contribuldo
Capltal ganado

Total capital cordable
Tolal IIVO y capltal

Saldos
Crédio Panamg Colombia Serviclos Tote Gonsolidados
$ 19154 § 2843 § 2052 § 511 -] 20170 s S ] 29,170
4,000 - - . X - 000
16,280,218 708,418 145,401 - 17,142,035 - 17,142,035
370,278 ,060 256 11,030 420,526 2224 s
L - - - 8,650 5
3,475,183 582,001 - 4,057,193 . 4,057,103
84,862 . - 3.811 88,673 - 68873
70818 1,832 38654 2.251 78,355 : 7
20330061 §£.1209054 § 1G5 20220 SMAAA0?  §.. 2224 $21840808
$13,177520 $ 1,478,199 § 70640 § - $14,427368 $ = §$ 14,427,388
1,420,282 . - - 1,420,382 - 1,429,382
16,262 - - - 16,262 . 18,262
209,215 5349 832 - 215,197 . 215,197
— 082002 ___ 48368 123206 _24447 __ 1088074 E— 4
5724440 1232917 184470 24447 17,476263 _ = _7378,283
671,347 - - 1,924 673,271 . 873,21
3838174 ___ 8613 B.114) _(4149) __3000048 ___2224 _ 3801272
4606521 _ 68137 __ (011 _(3225) __4.682319 — 2204 __ 4884843
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Cridito Panama Colombig  Setvicios Tota| Elmingcién  Consclidados
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40,000 - . 482 40,482 40,482
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16,518,286 142,207 8,865 - 17,270,368 - 17,270,360
221,208 15,380 1,638 12,084 %.315 {2.601) 2:; 17
2,120,837 648,308 - 9 2,778,152 134 2,776,286
88,202 - - 8.641 92,933 . 92,933
19 14 2718 83,202 : 032
18280315 $ 1408726 § 11582 428377 §2073000 (S 24B7) §.20.735533
512,469,143 § 1208471 5§ 6589 § - H 13773 182 . $ 13778182
‘737474 45 045 4.848 36,188 623,653 (2,801)
1.761,624 - - - 1,761,624 . 1,781,624
26,702 - B 26,702 26,702
186,728 8,560 193288 183,268
. p (345) 380 45 E 43
5191671 1260076 13169 36578 16581484  ___{2601) _ 16578693
671,345 - 522 1,924 673,791 {520) 673,271
~2437.200 _ __ 58650 ___ (2,106} 3
—4108644 50850 ____(1.587) _(10201) _ 4.156.506 — 1M 4356840
1829015 $.1409726 $_ 11562 §26377 420738000 (24687 320735533
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stado i
2013
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b. Al 31 dediciembre de 2013 y 2012, el total de la cartera crediticia comercial agrupada por zona

geogrifica, es la siguiente:
Cartera de crédito

México

Costa Rica

Antillas Palses Bajos
Colombia

Guatemala

Ecuador

Nicaragua

Repuiblica Dominicana
Ei Salvador

Panama

Honduras

Otros

Total

2013

$ 9,854,300
1,117,052
1,295,218

494,413
452,795
214,954
397,484
736,792
137,349
2,251,536
604,697
286,644

$17,843.234

2012

$10,510,314
1,066,490
982,054
537,679
551,328
185,274
397,899
540,164
151,857
2,182,782
538,561

— 260902

$12.935.304

c. Al31dediciembre de 2013 y 2012, la cartera crediticia comercial agrupada por sector econémico, es la

siguiente:

Cartera de crédito

Agricultura

Minerla

Extraccion de petrdleo y gas
Contratos generales de inmuebles
Construccién

Contratos especlales
Manufactura

Servicios

Distribuidores Caterpillar
Mayoristas

Transportacion

Minoristas

Totai

2013

- M }0

N
o
—
N

= P
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Nota 19 - Informacién adicional sobre el estado de resultados:

a. Al 31de diciembre de 2013 y 2012, la composicién del margen financiero presentado en el estado de

resultados se muestra como sigue:

Moneda 2013
Moneda extranjera
Concepto nacional valorizada Total
i rin S ¥ com
Intereses por:
- Créditos $ 13775 § 600,984 $ 614,759
- Arrendamiento financiero 108,258 216,937 325,195
Ingresos por:
Arrendamiento puro 184,295 899,324 1,083,619
Opciones de compra 12,224 13,651 25,875
Comisiones y subsidios 71,661 71,489 143,180
Valorizacién - 4,173,160 4,173,160
Total de ingresos por intereses y comisiones $.390213 $5975545 $6,365.758
Moneda 2013
Moneda extranjera
Concepto naclonal valorizada Total
Gastos por:
Préstamos bancarios provenientes de:
Bancos naclonales privados $ 59402 § 2693 $ 62,095
Banca de desarrolio - - -
Amortizacién por emisién de certificados bursatiles 3,009 - 3.099
Intereses por certificados bursatiles 77,997 - 77,997
Instrumentos financieros derivados 15,024 - 15,024
Casa Matriz - 53,173 53,173
185,522 55,866 211,388
Depreciacion de bienes en arrendamiento puro 139,077 760,752 899,829
Valorizacién - 4,151,333 4,151,333
Total de gastos por intereses 294 599 4,967,951 5,262 550
Margen financiero $ 95614 $1007594 $1,103.208
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Moneda 2012
Moneda extranjera
Concepto nacicnal valorizada Total
Ingresos por intereses y comisiones
Intereses por:
- Créaditos $ 23968 $ 592820 $ 616,788
- Arrendamiento financiero 114,917 258,659 373,576
Ingresos por:
Arrendamiento puro 79,731 689,317 769,048
Opclones de compra 9,727 20,193 29,920
Comisiones 65,659 36,983 92,542
Valorizacion - 4.696.925 4,696,925
Totai de ingresos por intereses y comisiones $.2839002 $6294897 $6578799
Moneda 012
Moneda extranjera
Concepto naclonal valorizada Total
Gastos por:
Préstamos bancarios provenientes de:
Bancos nacionales privados $ 111309 105 §$ 111,414
Banca de desarrollo -
Amortizaclon por emision de certificados bursétiies 1,860 - 1,860
Intereses por cerlificados bursatiles 42,358 - 42,359
Instrumentos financleros derivados 4,765 - 4,765
Casa Matriz - 42 404 42,404
160,293 42 509 202,802
Depreciaclén de bienes en arrendamiento puro 438,965 183,499 622,464
Valorizacién - 4,858,595 4,858 595
Total de gastos por intereses 599,258 5,084 603 5,683,861
Margen financiero (6.315.356) $1.210204 § 894938
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b. Otros ingresos de la operacién, neto

El desglose de los otros ingresos y otros gastos de la operacién por 2013 y 2012, se presenta a

continuacion:
2013 2012

Otros ingresos:;

Venta de blenes adjudicados ($ 78373) § 74N
Operaclones intercompafila 17,691 15,206
Condonaciones, quitas y bonificaciones {16,174) -
Ingresos de cobranza (cuenta de orden) - 77
Operaciones con instrumentos derivados - 17,234
Operaclones con créditos sindicados 1,257 6,939
Recuperacion de impuestos -
Pena por prepago 356 407
Seguros cobrados 25,023 22,104
Otros 1,224 519
Total de otros ingresos ($..489%6) §__70617
Otros gastos:

Legales $ - $ 644
ISR de arios anteriores originado por la sucursal Panama 17,546 11,470
Otros 55 1,872
Total de otros gastos $ 17601 § 13986
Neto (8_66507) $__56.631

Nota 20 - Contingencias y compromisos:
a. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2013, 1a Compaiifa no tiene pasivos contingentes por las posibles diferencias de
impuestos que pudieran derivarse de la eventual revision de las declaraciones de impuestos presentadas
por la Compaiifa y de diferentes criterios en la interpretacién de las disposiciones legales entre la
Compafifa y las antoridades fiscales.

Al 31 de diciembre de 2012 existi6 un crédito fiscal impuesto por el SAT a GFCM Servicios, S. A.de C. V.,
subsidiaria de la Compaiifa. En este sentido, con fecha 18 de diciembre de 2012, la Administracién Local
Juridica de Monterrey resolvit en forma desfavorable el Recurso de Revisién que hab{a interpuesto la
Compaiifa. Posteriormente, con fecha 8 de julio de 2013, la Segunda Sala Regional Metropolitana del
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa del SAT emitié sentencia favorable respecto del Juicio
de Nulidad interpuesto por la Compaiifa quedando sin efecto el crédito fiscal originalmente fincado. La
resolucién anterior fue notificada a la Compafifa con fecha 6 de agosto de 2013.
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b. Compromisos

La Compaiifa tiene ciertos compromisos contraidos con sus acreedores, derivados de las deudas
contratadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Dichos compromisos han sido cumplidos por la Compaiifa
en forma satisfactoria.

Nota 21 - Administracion Integral de Riesgos:

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafifa est4 expuesta a riesgos financieros, los cuales
trata de minitnizar a través de la aplicacion de politicas y procedimientos de administracion de riesgos.
Estas politicas y procedimientos cubren entre otros, el riesgo de crédito, riesgo por tasa de interés, riesgo
de liquidez y riesgo de mercado.

Riesgo Crediticio

La exposicion al riesgo de crédito consiste en que la contraparte no pueda cumplir con sus pagosy
obligaciones en cualquier momento durante la vida de sus obligaciones.

La Compaiifa maneja sus riesgos de crédito estableciendo limites a los arrendamientos otorgados
individualmente y por grupo de arrendatarios relacionados dentro del marco de una polftica comercial
selectiva en términos de sectores de actividad, de tamaiio de las empresas, de criterios financieros, de
habilidad para enfrentar los ciclos de la economfa y la calidad de la Administracién.

La politica de crédito se apoya también sobre decisiones tomadas por el Comité de Crédito y elevadas a la
Direccién General cuando lo amerita por el limite correspondiente.

Riesgo de Liquidez

La Compaiifa requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones, Para ello cuenta con
el efectivo en bancos y/o activos de fécil realizacién que le permiten hacer frente a cualquier déficit de
efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo.

Riesgo de Tasa de Interés

Los movimientos de tasas de interés generan un grado de riesgo que afecta al monto de los pagos de
interés y el valor de los pasivos contratados. La politica para mitigar este riesgo es balanceando los
pasivos contratados a tasa variable con su correspondiente activo con un mismo tipo de tasa de interés y
de la misma forma los pasivos contratados a tasa fija con activos a tasa fija.
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Administraci6n de Riesgo de Capital

El objetivo de la Compaiifa sobre el capital consiste en asegurar que la Compaiifa continiie como negocio
en marcha y proveer el retorno para los accionistas y otros beneficiarios de la Compafifa y mantener una
estructura de capital optima que reduzca los costos de capital. Para lograr este objetivo, la Compaiifa
puede considerar ajustar el monto de dividendos pagados a sus accionistas, emisién de nuevas acciones o
venta de activos o reducir la denda. La Compaiifa monitorea el capital sobre la base del indice de
apalancamiento. Este indice es calculado sobre la deuda neta dividida por el total de capital.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccién comin entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o

liquidacién, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno,

Las siguientes premisas fueron utilizadas por la Administracién en la determinaci6n del valor razonable
de los instrumentos financieros.

Disponibilidades e Inversiones en Valores
Estos rubros se aproximan a su valor razonable, por su liquidez y naturaleza a corto plazo.
Cartera Crediticia

El valor razonable de los arrendamientos financieros por cobrar representa el valor presente de las
estimaciones del flujo de caja futuros que se espera recibir.

Cuentas por Cobrar y Otros Activos

El valor en los libros de las cuentas por cobrar y otros activos se aproximan a su valor razonable por su
naturaleza de corto plazo.

Préstamos por Pagar

Los préstamos son inicialmente reconocidos al costo, siendo el valor razonable de la contraprestacién
recibida e incluyendo los cargos de transaccién asociados con los préstamos.

Nota 22 - Nuevos pronunciamientos contables y regulatorios:

El CINTF emitié, durante el mes de diciembre de 2012 y de 2013, una serie de NIF e INIF, las cuales
entrardn en vigor a partir del 1 de enero de 2013 y 2014, excepto por las NIF C-3 “Cuentas por cobrar” y C-
20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar” las cuales entraran en vigor a partir del 1 de enero de
2016, permitiéndose su aplicacion anticipada. Se considera que las NIF e INIF no tendrén una afectacién
importante en la informacién financiera que presenta la Compaiifa.
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2016

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacién, presentacién y revelaci6n para el
reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en
los estados financieros de una entidad econémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en
un contrato representan un instrumento financiero.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Establece las normas de valuacién, presentacién
y revelacién para el reconocimiento inicial y posterior de los instrumentos de financiamiento por cobrar
en los estados financieros de una entidad econémica que realiza actividades de financiamiento. Descarta
el concepto de intencién de adquisicién y tenencia de éstos para determinar su clasificacién. Adopta el
concepto de modelo de negocios de la administracién.

2014

NIF C-11 “Capital contable”, Establece las normas de valuacién, presentacion y revelacién de las partidas
que integran el capital contable en el estado de situacién financiera de las entidades lucrativas. Los
principales cambios en relacién con la norma anterior son: requiere que se fije el precio por accién a
emitir por anticipos para futuros aumentos de capital y que se establezca que no pueden reembolsarse
antes de capitalizarse, para que califiquen como capital contable, e incluye la normativa relativa a
instrumentos financieros que en su reconocimiento inicial se identifiquen como capital.

NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital”. Establece las normas de
reconocimiento inicial de los instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital en los
estados financieros de las entidades lucrativas. Se incorpora el concepto de subordinacién.

Mejoras a las NIF 2014:

NIF C-5 “Pagos anticipados”. Se establece el tratamiento contable de los pagos anticipados por la compra
de partidas cuyo pago est4 denominado en moneda extranjera. También precisa que las pérdidas por
deterioro en el valor de los pagos anticipados (y reversiones de las mismas) deben presentarse formando
parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en el rubro que el Banco considere conveniente de acuerdo
con su juicio profesional, en lugar del estado de resultados del perfodo del rubro de otros ingresos y
gastos.

Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”, Establece que la
pérdida por deterioro y su reversién, en el valor de los activos intangibles con vida indefinida (incluyendo
el crédito mercantil) debe presentarse en el estado de resultados del periodo en el rubro en que se
presenten los gastos por depreciacién y amortizacién de los activos de la unidad generadora de efectivo
con la que estén asociados dichos activos intangibles. No se permite presentar las pérdidas por deterioro
como parte de los gastos que han sido capitalizados en el valor de algin activo.

Se elimina de la NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”™; NIF C-8 “Activos intangibles”; Boletin C-9
“Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”; NIF D-3 “Beneficios a los
empleadas”, el requerimiento de presentar ciertas operaciones en el rubro de otros ingresos y gastos y, en
su lugar, se deja al criterio del Banco la utilizacién de dicho rubro.

Pagina 62



Caterpillar Crédito, S. A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple,

Entidad no Regulada y Subsidiaria
(Subsidiaria de Caterpillar Financial Services Corporation)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados
31de diciembre de 2013 y 2012

Interpretacién a las NIF:

INTF-20 “Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014”. La INIF 20, fue emitida para dar respuesta a
como deben reconocerse en los estados financieros de las entidades los efectos contables de la Reforma
Fiscal 2014.

2013

NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Se modifica la norma para incorporar
modificaciones a la definicién de control, se introduce el concepto de derechos protectores, se incorporan
las figuras de principal y agente, se elimina el término de entidad con propésito especifico (EPE), y se
introduce el término de entidad estructurada.

NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”. Se modifica la
norma debido a que se requieren mas revelaciones, por lo que, establece que las inversiones en negocios
conjuntos deben reconocerse mediante la aplicacién del método de participaci6n, se sustituye el término
de entidad con propédsito especifico (EPE) por el de entidad estructurada, establece que todos los efectos
en la utilidad o pérdida neta de la tenedora derivados de sus inversiones permanentes en asociadas,
negocios conjuntos y otras inversiones permanentes deben reconocerse en el rubre de participacién en los
resultados de otras entidades.

NIF C-21 “Acuerdos con control conjunto”. Establece el reconocimiento contable que procede para la
adecunada clasificacion de los acuerdos con control conjunto. Establece que un participante en un negocio
conjunto debe reconocer su participacién en este como una inversién permanente y valuarla con base en
el método de participacién, estableciendo el reconocimiento contable a seguir para cambiar de
consolidacién proporcional al método de participacion.

“Mejoras a las NIF 2013™;

NIF C-5 “Pagos anticipados”, Boletin C-9 “Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y
compromisos” y Boletin C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de
ambos”. Establece que los gastos de emisién por obligaciones deben presentarse como una reduccién del
pasivo correspondiente y deben aplicarse a resultados con base en el método de interés efectivo
considerando el periodo en que las obligaciones estén en circulacién.

NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”. Precisa como debe realizarse el reconocimiento de los impuestos
causado y diferido relacionados con transacciones o sucesos que no pasan por los resultados del periodo.

Boletin D-5 “Arrendamientos”. Establece que los costos directos iniciales deben diferirse durante el
periodo del arrendamiento y aplicarse a resultados en proporcién al reconocimiento del gasto relativo.

NIF A-1 “Estructura de las normas de informacién financiera” y Boletin C-9 “Pasivo, provisiones, activos y
pasivos contingentes y compromisos”. Precisa el significado de probable mencionando que es cuando

existe certeza de que el suceso futuro ocurriré con base en informacién, pruebas, evidencias o datos
disponibles.
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NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”. Elimina el concepto de partidas no ordinarias del estado de
resultado integral.

Boletin B-14 “Utilidad por accién”. Precisa la determinacién de las acciones ordinarias potenciailmente
dilutivas en periodos intermedios.

NIF B-15 “Conversién de monedas extranjeras”. Precisa la presentacion del efecto acumulado por
conversién asociado con la participacién no controladora.

Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Se modifica el
Boletin C-15 para incluir en los indicios de deterioro el impacto potencial de un aumento importante en
las tasas de interés de mercado.

Nota 23 - Evento Subsecuente:
Reforma financiera

El 10 de enero de 2014, se publicé en el Diario Oficial de la Federacidn, el “Decreto que reforma, adiciona
y deroga diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para regular las Agrupaciones
Financieras”, conocido como Reforma Financiera, que entr en vigor el dfa hébil siguiente a su
publicacién en el citado Diario Oficial.

La Reforma Financiera planteada por el Ejecutivo Federal, modifica 32 Leyes, 2 Coédigos y 1 nueva Ley, a
través de 13 Decretos y tiene como principales ejes, los signientes:

a. Incrementar la competencia en donde entre otros aspectos, se fortalecen facultades de las distintas
autoridades financieras, se flexibiliza la portabilidad de operaciones de crédito y garantfas y, se
reformulan, algunas caracteristicas que deben cumplir las Sociedades Financieras de Objeto Miltiple.

b. Redefinir el “rol” de la Banca de Desarrollo a través de la reorientacién de sus mandatos y de mayor
autonomfa de gestién con flexibilidad financiera y operativa.

c. Mejorar los esquemas de ejecucién de garantias de créditos, asf como incentivar que la banca
privilegie la colocacion de créditos sobre las inversiones en valores gubernamentales, proponiendo un
mecanismo de evaluaci6n de esta actividad en lo particular, a través de la Comisién.

d. Fortalecer la regulacién prudencial, estableciendo por ejemplo, a nivel de Ley, las sanas practicas en
materia de capital (Basilea IIT), asf como incorporar indices de liquidez e inhibir conductas que se
aparten de las sanas préicticas. Asimismo, facilitar los procesos de quiebras bancarias salvaguardando
los derechos de los ahorradores y reduciendo el costo fiscal.
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e. Fortalecer y mejorar la regulacién y supervisién financiera sobre los intermediarios, reforzando los
mecanismos de coordinacién y cooperacién entre las diferentes autoridades financieras (Consejo de
Estabilidad del Sistema Financiero), homologando los procedimientos de sancién en las leyes
financieras para facilitar la labor de la autoridad e implementando los programas de autocorreccién
que permiten un mejor nivel de cumplimiento legal por parte de las entidades supervisadas.

Como parte de la implementacién de Ja Reforma Financiera, se prevé regulacién secundaria que sera
emitida por las autoridades financieras cuyo impacto en la informacion financiera est4 siendo evaluado

por la Compafifa,

Director de Administracién y Finanzas

g St
Cl}:é; ﬁﬁeidi Gémez D.

dor General

C.PC.F
Contralor
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DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de Caterpillar
Crédito, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Mailtiple, Entidad No Regulada.

He auditado los estados financieros de Caterpillar Crédito,
S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Muiiltiple,
Entidad No Regulada (Sociedad), que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013, y el
estado de resultados, el de variaciones en el capital contable
y el de flujos de efectivo, que les son relativos por el afio
que terminé en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién por los estados
financieros

La Administracién de la Sociedad es responsable de la
preparacién de estos estados financieros de conformidad
con los criterios contables aplicables para instituciones de
crédito emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (Comisién), y del control interno que la
administracién determind necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del comisario

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
estos estados financieros con base en mi auditoria, la cual
fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa.  Dichas normas requieren que cumpla con
requerimientos éticos, asi como que planifique y lleve a
cabo la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros no contienen errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de errores significativos de los estados
financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esta
evaluacién de riesgos, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacién de los estados financieros por
la Sociedad, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no
para expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Sociedad. Una auditorfa también incluye una
evaluacién de lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como la
evaluacion de la presentacién de los estados financieros en
su conjunto. Considero que mi auditoria tiene evidencia
suficiente y adecuada para proporcionar una base razonable
para sustentar mi opinién.

STATUTORY AUDITOR’S REPORT

To the Stockholders’ of Caterpillar Crédito, S.A. de C.V,,
Sociedad Financiera de Objeto Maultiple, Entidad No
Regulada.

1 have audited the accompanying financial statements of
Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de
Objeto Miiltiple, Entidad No Regulada (Company), which
comprise the balance sheet as at December 31, 2013 and
2011 an the income statement, statement of changes in
equity and cash flows for the year then ended, and a
summary of significant accounting policies and other
explanatory.

Financial

Management’s Responsibility for the

Statements

The Company’s Management is responsible for the
preparation and fair presentation of these financial
statements in accordance with accounting rules applicable to
multiple-banking institutions issued by the National Banking
and Securities Commission (Commission), and for such
internal control as management determines is necessary to
enable the preparation of financial statements that are free
from material misstatement, whether due to fraud or error.

Statutory Auditor’s Responsibility

My responsibility is to express an opinion on these financial
statements based on my audit, which was conducted in
accordance with International Standards on Auditing. Those
standards require that we comply with ethical requirements
and plan and perform the audit to obtain reasonable
assurance about whether the financial statements are free
from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit
evidence about the amounts and disclosures in the financial
statements. The procedures selected depend on the auditor’s
judgment, including the assessment of the risks of material
misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error. In making those risk assessment, the auditor
considers internal control relevant to the preparation and
fair presentation of the financial statements, in order to
design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the entity’s internal control.
An audit also includes evaluating the appropriateness of
accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates made by management, as well as
evaluating the overall presentation of the financial
statements. I believe that our audit evidence I have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for my audit
opinion.



Opinién

En mi opinién los estados financieros de Caterpillar Crédito,
S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Muiltiple,
Entidad No Regulada, al 31 de diciembre de 2013, y por el
afio terminado en esa fecha, han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los criterios
contables para instituciones de crédito, emitidos por la
Comisi6n.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

En mi cardcter de Comisario y en cumplimiento de lo
dispuesto en el Articulo 166 fraccién IV de la Ley General
de Sociedades Mercantiles, y de los estatutos de Caterpillar
Crédito, S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto
Miiltiple, Entidad No Regulada, rindo a ustedes mi dictamen
sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la
informacién financiera que ha presentado a ustedes el
Consejo de Administracién por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013.

He asistido a las asambleas de accionistas y juntas del
consejo de Administraci6n a las que he sido convocado y he
obtenido de los directores y administradores toda la
informacién sobre las operaciones, documentacién y demés
evidencia comprobatoria que considere necesario examinar.

En mi opini6én, los criterios, politicas contables y de
informacién seguidos por la Sociedad y considerados por
los administradores para preparar la informacién financiera
presentada por los mismos a esta Asamblea, son adecuados
y suficientes y se aplicaron en forma consistente con el
ejercicio anterior, por lo tanto dicha informacién financiera
refleja en forma veraz, suficiente y razonable la situacién
financiera de Caterpillar Crédito, S. A. de C. V., Sociedad
Financiera de Objeto Miiltiple, Entidad No Regulada al 31
de diciembre de 2013, de conformidad con los criterios
contables para instituciones de crédito, emitidos por la
Comisién.

Opinion

In my opinion, the financial statements of Caterpillar
Crédito, S.A. de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto
Muiltiple, Entidad No Regulada at December 31, 2013, and
for the year then ended have been prepared, in all material
respects, in accordance with accounting rules applicable to
multiple-banking institutions, issued by the Commission.

Report on other legal and regulatory requirements

In my capacity as statutory auditor and in compliance with
the provisions of Article 166 Item IV of the General
Corporations Law and the bylaws of Caterpillar Crédito,
S.A. de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple,
Entidad No Regulada, I hereby submit my report on the
veracity, sufficiency and reasonability of the financial
information presented to you by the Board of Directors for
the period ended on December 31, 2013.

I have attended the Stockholders’ Meetings of the Board of
Directors to which I was summoned and have obtained from
directors and administrators the operating information,
documentation and accounting records that I considered it
necessary to examine.

In my opinion, the accounting and financial reporting
criteria and policies followed by the Company and
considered by management when preparing the above-
mentioned financial statements submitted to the
stockholders are adequate and sufficient, and were applied
consistently with those of the preceding year, therefore that
information accurately, reasonably and sufficiently reflects
the financial position of Caterpillar Crédito, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple, Entidad No
Regulada at December 31, 2013, in accordance with the
accounting practices issued by the Commission.

Atentamente / Sincerely yours,

Sr./Mr. José Antonio Quesada Palacios
Comisario / Statutory Auditor
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Valores registrados de conformidad con la Seccién 12{b) de 1a Ley:
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Indique con una marca de verificacién si el registrante no esta obligado a presentar informes de conformidad con la Seccién 13 o 15(d) de la Ley.
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Indique con una marca de verificacién si ¢l registrante (1) ha presentado todos los informes que esti obligado a presentar de conformidad con la
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§232.405 de este capitulo) durante los Gltimos 12 meses (o correspondiente 2 aquel periode menor al que registrante haya estado obligado a presentar
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Si[v] No[ ]

Indique con una marca de verificacion si la revelacion de los declarantes morosos de conformidad con el Numeral 405 de la Reglamentacion S-K
(§229.405 de este capitulo) no se incluye aqui, y no se incluird, al leal saber y entender del registrante, en las declaraciones financieras incluidas en
comunicaciones formales de la emisora a sus accionistas o en estados informativos definitivos que se acompafian al presente y que s tienen aqui por
reproducidos como si a la letra s¢ insertasen en la Parte III de este Formulario 10-K o en cualquier modificacién a este Formulario 10-K. [ v ]

Indique con una marca de verificacion si ¢l registrante es una compafifa de gran capitalizacién obligada a presentar su informacion ante la SEC de
manera acelerada, una compaiiia obligada a presentar su informacién ante la SEC de manera acelerada ¢ una compafiia obligada a presentar su
informacién ante la SEC de manera normal o bien una compaiiia de menor tamaiio obligada a presentar su informacion ante la SEC. Consulte, en la
Regla 12b-2 de la Ley de Valeres, las definiciones de "compaflia de gran capitalizacion obligada a presentar su informaci6n ante la SEC de manera
acelerada”, "compafiia obligada a presentar su informacion ante la SEC de manera acelerada” o de "compaiia de menor tamafio obligada a presentar
su informacion ante la SEC".

Compafiia de gran capitalizacién obligada a presentar su informacién ante la SEC de manera acelerada [ ] Compafifa obligada a presentar su
informacion ante la SEC de manera acelerada[ ] Compafiia obligada a prescntar su informacién ante la SEC de manera normal [v] Compafiia
de menor tamafio obligada a presentar su informacién ante la SEC [ ]

Indique con una marca de verificacion si el registrante es una sociedad que ha cesado actividades pero mantiene acciones en otras compafiias (segin
se define en la Regla 12b-2 de la Ley de Valores)
S{[ 1 No{¥]
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( ' B " PARTEI

DECLARACION DE ADVERTENCIA CONCERNIENTE A LAS DECLARACIONES
PROSPECTIVAS

Algunas declaraciones contenidas en este Informe Anual en el Formulario 10-K pueden considerarse "declaraciones
prospectivas”, como se define el término en la Ley de Reforma de las Controversias Burstiles Privadas de 1995. Estas declaraciones
pueden relacionarse con eventos futuros o con el desempefio financiero futuro, lo que conlleva riesgos conocidos y desconocidos
incertidumbres y otros factores que pueden provocar que nuestros resultados reales, niveles de actividad, cumplimiento o logros sean
materialmente distintos de aquéllos expresados o implicitos por cualquiera de los estados financieros prospectivos. En cualquier
momento, también podemos realizar declaraciones prospectivas en presentaciones orales al piblico o en otros materiales que emitimos
al publico. Las declaraciones prospectivas ofrecen expectativas actuales o prondsticos de eventos futuros acerca de la
compafifa. Usted puede identificar estas declaraciones por el hecho de que no se relacionan con hechos histéricos o actuales y que
pueden utilizar palabras como “consideramos”, "esperamos", "estimamos", “prevemos”, "haremos”, "debemos", "planeamos”,
"proyectamos”, "pretendemos”, "podria" y palabras o frases similares. Estas declaraciones son sélo predicciones. Los sucesos o
resultados reales pueden diferir en forma sustancial debido a factores que afectan los negocios internacionales, lo que incluye cambios
en las condiciones econdmicas y desafios en los mercados crediticios y financieros globales, asi como cambios en las leyes y
reglamentaciones (incluidas las reglamentaciones implementadas de conformidad con la Ley de Proteccion de los Consumidores y la
Reforma de Wall Street Dodd-Franck) y la estabilidad politica, al igual que factores especificos de CAT Financial y los mercados que
atendemos, lo que incluye la aceptacién por parte del mercado de nuestros productos y servicios, la solvencia de nuestros clientes, la
tasa de interés y las fluctuaciones cambiarias y los valores residuales estimados del equipo arrendado. Es posible que estos factores no
sean exhaustivos. Llevamos a cabo operaciones en un ambiente de negocios que cambia de mancra continua y en el que nuevos
factores de riesgo emergen en cualquier momento. No podemos prever estos nuevos factores de riesgo ni podemos evaluar el impacto,
en su caso, de estos nuevos factores de riesgo en nuestros negocios o en la medida en la que cualquier factor, o combinacién de
factores, puede provocar que los resultados reales difieran de manera sustancial de aquéllos proyectados en cualesquiera declaraciones
prospectivas. En consecuencia, las declaraciones prospectivas no deben constituir la base de una prediccién de los resultados
reales. Ademds, no asumimos responsabilidad alguna respecto de la exactitud y totalidad de esas declaraciones. Todas las
declaraciones prospectivas estdn calificadas en su totalidad mediante referencia a los factores discutidos en las secciones "Factores de
riesgo” y "Discusién y andlisis de la administracién sobre la situacion financiera y los resultados de operaciones" en este Formulario
10-K y podrian provocar que los resultados difiriesen en forma sustancial de aquéllos proyectados en los estados financieros
prospectivos. Cat Financial no asume obligacién alguna de actualizar de manera publica las declaraciones prospectivas, sea como
resultado de nueva informacion, de sucesos futuros o de otra forma. Sin embargo, usted puede consultar cualesquier revelaciones
relacionadas que podamos hacer en nuestros siguientes informes en el Formulario 10-Q y en el Formulario §-K presentados ante la
SEC.

liArti'énlo 1. El Negocio.

Generalidades

Caterpillar Financial Services Corporation se constituyd en el afio 1981 en el Estado de Delaware (junto con sus subsidiarias,
“Cat Financial,” "la Compafifa®, "nosotros" o "nuestro(s}"). Somos una subsidiaria financiera de participaci6n absoluta de Caterpillar
Inc. (junto con sus otras subsidiarias, "Caterpillar” o "Cat") y nuesras oficinas corporativas se ubican en Nashville, Tennessee.

Nuaturaleza de las operaciones

Nuestro negocio principal es ofrecer alternativas de financiamiento minorista y mayorista para los productos de Caterpillar a los
clientes e intermediarios en todo el mundo. El financiamiento minorista esta integrado principalmente por el financiamiento de
equipo, maquinaria y motores de Caterpillar. Ademas, también proporcionamos financiamiento para vehiculos, instalaciones de
generacién de energia y buques maritimos que, en la mayoria de los casos, incorporan productos Caterpillar. También ofrecemos
financiamiento mayorista a los intermediarios de Caterpillar y compramos las cuentas por cobrar a corto plazo de Caterpillar. Los
diversos planes de financiamiento ofrecidos por Cat Financial estan disefiados principalmente para incrementar la oportunidad de
ventas de los productos Caterpillar y generar ingresos por financiamiento para Cat Financial. Una parte importante de nuestras

actividades se lleva a cabo en Norteamérica. Sin embargo, contamos con oficinas y subsidiarias en la regién .i.....;‘:‘ gn Europa
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Los contratos de ventas a plazos y los arrendamientos minoristas (que totalizan 53 por ciento*) incluyen:

+  Los arrendamientos fiscales se clasifican ya sea como arrendamientos financieros u operativos para efectos de la contabilidad
financiera, en funcién de las caracteristicas del arrendamiento. Para efectos fiscales, se nos considera los propietarios del equipo
(15 por ciento*).

+  Los arrendamientos financieros (no fiscales), en los que para efectos fiscales el arrendatario se considera el duefio del equipo
durante el plazo del arrendamiento, que ya sea requieren o permiten al cliente comprar el equipo por un precio fijo al final del
plazo (19 por ciento*).

» Los contratos de ventas a plazos, que son préstamos para equipo que permiten a los clientes comprar el equipo con un pago
inicial o con la entrega de un equipo usado como pago parcial y pagos estructurados durante cierto periodo (18 por ciento™).

» Planes gubernamentales de compraventa con arrendamiento en los Estados Unidos que ofrecen tasas de interés bajas y plazos
flexibles para dependencias gubernamentales no federales que rednen ciertos requisitos (1 por ciento®).

Los documentos por cobrar mayoristas, los arrendamientos financieros y los contratos de ventas a plazos de la Compafiia (que
totalizan 14 por ciento*) incluyen:

» Los programas de inventarios/rentas, que ofrecen asistencia a los intermediarios a través del financiamiento de su nuevo
inventaric de Caterpillar y flotillas para renta (5 por ciento*).

Las cuentas por cobrar a corto plazo que compramos a Caterpillar con una tasa de descuento (9 por ciento*).

Los documentos por cobrar minoristas de la Compafiia (33 por ciento*) incluyen:

*  Los préstamos que permiten a los clientes e intermediarios utilizar su equipo Caterpillar u otros activos como garantia real para
obtener financiamiento.

*Indica el porcentaje de la cartera total al 31 de diciembre de 2013. Definimos la cartera total como el total de las cuentas
financieras por cobrar netas mas el equipo en arrendamiento operativo, menos la depreciacién acumulada.

Ambiente competitive

Nuestras operaciones se realizan en un ambiente sumamente competitivo, en donde el financiamiento para los usuarios del
equipo de Caterpiilar esté disponible a través de diversas fuentes, principalmente bancos comerciales y compafiias financieras y de
arrendamiento. Nuestros competidores incluyen a Wells Fargo Equipment Finance Inc., General Electric Capital Corporation y a
diversos otros bancos y compafifas financieras. Ademas, muchos de los fabricantes que compiten con Caterpillar también son
propietarios de subsidiarias financieras como Volvo Financial Services, Komatsu Financial L.P. y John Deere Capital Corporation,
que utilizan programas con tasas de interés por debajo del mercado (subsidiados por el fabricante) para ayudar a la venta de
maquinaria. Trabajamos con Caterpillar para ofrecer una amplia gama de programas de financiamiento para la comercializacion en
todo el mundo a fin de ofrecer tasas de interés por debajo del mercado.

Oftecemos financiamiento sélo cuando se cumplen los criterios aceptables. Las decisiones crediticias se basan, entre otros
factores, en el historial crediticio del cliente, su fortaleza financiera y el uso que pretende dar al equipo. Por lo regular mantenemos un
derecho de garantia rea! en el equipo minorista financiado y requerimos una cobertura de seguros contra dafios fisicos para el equipo
financiado. Continuamos financiando una parte importante de las ventas de los intermediarios de Caterpillar y del inventario de los
productos Caterpillar en todo el mundo (consulte la Nota 15 de las Notas sobre los Estados Financieros Consolidados para obtener
mas informacién concerniente a nuestros segmentos y 4reas geograficas). Participamos en ciertos programas de mercadotecnia
patrocinados por Caterpillar y/o los intermediarios de Caterpillar que nos permiten ofrecer financiamiento a los clientes a tasas de
interés que se encuentran por debajo de las tasas del mercado. Con estos programas, Caterpillar o el intermediario financian un
importe al inicio de la operacién, que después reconocemos como un ingreso durante el plazo de! financiamiento. Estos programas de
mercadotecnia nos ofrecen una importante ventaja competitiva en el financiamiento de los productos Caterpillar.

En algunos casos, nuestras operaciones estin sujetas a la supetvision y reglamentacion de las autqeje Z?tztiﬁgs? oeles
de diversos gobienos extranjeros y pueden estar sujetas a diversas leyes y decisiones judiciales
diversos requerimientos y restricciones, que, entre otras cosas, (i) regulan las actividades de 3
administracién de los créditos; (ii) establecen niveles méximos para las tasas de interés, los cargos ¢ inanciamiento y otros cargds,
(iii) requieren divulgaciones a los clientes y los inversionistas; (iv) rigen las operaciones garantizag 1 (VYGRTSBRIdoA  |IESTANGIAS :
cobranza, venta judicial, recuperacién de la posesién y otras practicas comerciales; y (vi) reglamgrgan el usgéﬁmggﬁﬂtacién dé
informacién relativa a la experiencia crediticia del acreditado. Nuestra capacidad de cumplimifggto de estol!¥eqdAmientos &
v
&

restricciones legales y gubernamentales afecta nuestras operaciones.




También tenemos contratos con Caterpillar que son importantes para nuestras operaciones. Estos contratos nos ofrecen ciertos
tipos de apoyo operativo y administrativo de Caterpillar como la administracion de los planes de prestaciones para los empleados,
apoyo financiero, apoyo de financiamiento y varias formas de servicios corporativos que son integrales para la conduccion de nuestros
negocios Para obtener mas informacion sobre estos contratos, sirvase consultar 1a Nota 13 de las Notas sobre los Estados Financieros
Consolidados.

Empleo

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia tenia 1,767 empleados de tiempo completo, un incremento de 1 por ciento con
respecto al 31 de diciembre de 2012,

Informacion disporible

La compaiiia presenta en forma electrénica ante la Comisién de Valores de Estados Unidos (Ja "SEC") los informes requeridos
en ¢l Formulario 8-K, el Formulario 10-Q, el Formulario 10-K y los documentos de registro en el Formulario S-3, asi como otros
formularios o informes segin se requiera. El piblico puede leer y copiar cualesquier materiales que la Compafifa haya presentado
ante la SEC en la Sala de Consulta Piblica de la SEC ubicada en 100 F Street, N.E., Washington, DC 20549. El publico puede
obtener informacion sobre el funcionamiento de la Sala de Consulta Publica llamando a la SEC al nimero 1-800-SEC-0330. La SEC
mantiene un sitio en Internet (www.sec.gov) que contiene informes, declaraciones financieras incluidas en las comunicaciones
formales de la emisora a sus accionistas y otras declaraciones informativas, asi como otro tipo de informacién concerniente a las
emisoras que presentan su informacién en forma electronica ante la SEC. Las copias de nuestro informe anual en el Formulario 10-K,
de los informes frimestrales en e! Formulario 10-Q, de los informes actualizados en el Formulario 8-K y cualesquier modificacicnes a
estos informes presentados o proporcicnados ante la SEC estén disponibles sin costo alguno a través del sitio de Internet de Caterpillar
(www.catfinancial.com/secfilings), tan pronto como resulte razonablemente practico después de presentarse ante la SEC. También
pueden obtenerse copias gratuitas escribiendo a la siguiente direccién: Legal Dept., Caterpillar Financial Services Corporation, 2120
West End Ave., Nashville, Tennessee 37203-0001. Ademds, el publico puede obtener informacién més detallada acerca de nuestra
compafifa tenedora, Caterpillar, visitando su sitio en Internet (www.caterpillar.com). Observe que la informacién contenida en
cualquier momento en nuestro sitio en Internet, en los sitios de Internet de Caterpillar o de la SEC se incorpora al presente documento
y se tiene aqui por reproducida como si a la letra se insertase.

Articulo 1A. Factores de riesgo.

Las declaraciones en esta seccién describen los riesgos més importantes para nuestro negocio y pueden incluir “declaraciones
prospectivas” que estdn sujetas al rubro "DECLARACION DE ADVERTENCIA CONCERNIENTE A LAS DECLARACIONES
PROSPECTIVAS" que se presentd antes del Articulo 1 de este informe. Las declaraciones en esta seccion también deben
considerarse con cuidado en conjunto con la "Discusién y analisis de la administracién sobre la situacion financiera y los resultados de
operaciones” y con las "Notas sobre los Estados Financieros Consolidados” de este Formulario 10-K. Los factores de riesgo descritos
a continuacion son una discusion que pretende servir como advertencia con respecto a los riesgos, las incertidumbres y los supuestos
que consideramos son importantes para nuestro negocio. Fstos son factores que, en lo individual o en lo agregado, consideramos
podrian hacer que nuestros resultados reales difieran en forma material con respecto a los resultados esperados o pasados. Debido a
que es imposible pronosticar o identificar todos esos factores, los siguientes factores no deben considerarse como una discusidn
completa de los riesgos y las incertidumbres,

Los trastornos o la volatilidad en los mercados financieros globales podrinn afectar de manera negativa lgs industrias y los
mercados que atendemos y en los que operanios

Las condiciones econémicas globales pueden provocar volatilidad y trastornos en los mercados de capital y crediticios. Si las
condiciones econémicas globales se deterioraran o el acceso a los mercados crediticios se redujera, experimentariamos niveles
reducidos de liquidez y mayores diferenciales crediticios en los mercados que atendemos. El continuar satisfaciendo nuestros
requerimientos de efectivo en el largo plazo podria requerir de liquidez sustancial y de acceso a las fuentes de fondos, lo que incluye
los mercados de capital y de crédito. Hemos continuado manteniendo el acceso a mercados globales clave de papel comercial y de
documentos a mediano plazo; sin embargo, no puede haber garantia de que esos mercados continuaran representando una fuente de
financiamiento confiable. Si las situaciones econdmicas globales se deteriorasen, enfrentariamos costos de _financiamiento
sustancialmente mds elevados, 1o que haria que se volviera inaccesible para nosotros el acceso a un finap QRIS @ppenado para
operar y crecer nuestro negocio y/o para cumplir nuestras obligaciones de pago de deuda conforme ggrdysat
obligados a recurrir a acuerdos de préstamos que nos comprometieran contractualmente principalm &)
globales y/o tendriamos que buscar otras fuentes de financiamiento. Sin embargo, en condiciones /78
garantia de que ese tipo de contratos u otras fuentes de financiamiento estuviesen disponibles o e
estos hechos podria tener un impacto negativo en nuestro negocio, en los resultados de nuestras ¢
financiera.
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( ' B " PARTEI

DECLARACION DE ADVERTENCIA CONCERNIENTE A LAS DECLARACIONES
PROSPECTIVAS

Algunas declaraciones contenidas en este Informe Anual en el Formulario 10-K pueden considerarse "declaraciones
prospectivas”, como se define el término en la Ley de Reforma de las Controversias Burstiles Privadas de 1995. Estas declaraciones
pueden relacionarse con eventos futuros o con el desempefio financiero futuro, lo que conlleva riesgos conocidos y desconocidos
incertidumbres y otros factores que pueden provocar que nuestros resultados reales, niveles de actividad, cumplimiento o logros sean
materialmente distintos de aquéllos expresados o implicitos por cualquiera de los estados financieros prospectivos. En cualquier
momento, también podemos realizar declaraciones prospectivas en presentaciones orales al piblico o en otros materiales que emitimos
al publico. Las declaraciones prospectivas ofrecen expectativas actuales o prondsticos de eventos futuros acerca de la
compafifa. Usted puede identificar estas declaraciones por el hecho de que no se relacionan con hechos histéricos o actuales y que
pueden utilizar palabras como “consideramos”, "esperamos", "estimamos", “prevemos”, "haremos”, "debemos", "planeamos”,
"proyectamos”, "pretendemos”, "podria" y palabras o frases similares. Estas declaraciones son sélo predicciones. Los sucesos o
resultados reales pueden diferir en forma sustancial debido a factores que afectan los negocios internacionales, lo que incluye cambios
en las condiciones econdmicas y desafios en los mercados crediticios y financieros globales, asi como cambios en las leyes y
reglamentaciones (incluidas las reglamentaciones implementadas de conformidad con la Ley de Proteccion de los Consumidores y la
Reforma de Wall Street Dodd-Franck) y la estabilidad politica, al igual que factores especificos de CAT Financial y los mercados que
atendemos, lo que incluye la aceptacién por parte del mercado de nuestros productos y servicios, la solvencia de nuestros clientes, la
tasa de interés y las fluctuaciones cambiarias y los valores residuales estimados del equipo arrendado. Es posible que estos factores no
sean exhaustivos. Llevamos a cabo operaciones en un ambiente de negocios que cambia de mancra continua y en el que nuevos
factores de riesgo emergen en cualquier momento. No podemos prever estos nuevos factores de riesgo ni podemos evaluar el impacto,
en su caso, de estos nuevos factores de riesgo en nuestros negocios o en la medida en la que cualquier factor, o combinacién de
factores, puede provocar que los resultados reales difieran de manera sustancial de aquéllos proyectados en cualesquiera declaraciones
prospectivas. En consecuencia, las declaraciones prospectivas no deben constituir la base de una prediccién de los resultados
reales. Ademds, no asumimos responsabilidad alguna respecto de la exactitud y totalidad de esas declaraciones. Todas las
declaraciones prospectivas estdn calificadas en su totalidad mediante referencia a los factores discutidos en las secciones "Factores de
riesgo” y "Discusién y andlisis de la administracién sobre la situacion financiera y los resultados de operaciones" en este Formulario
10-K y podrian provocar que los resultados difiriesen en forma sustancial de aquéllos proyectados en los estados financieros
prospectivos. Cat Financial no asume obligacién alguna de actualizar de manera publica las declaraciones prospectivas, sea como
resultado de nueva informacion, de sucesos futuros o de otra forma. Sin embargo, usted puede consultar cualesquier revelaciones
relacionadas que podamos hacer en nuestros siguientes informes en el Formulario 10-Q y en el Formulario §-K presentados ante la
SEC.

liArti'énlo 1. El Negocio.

Generalidades

Caterpillar Financial Services Corporation se constituyd en el afio 1981 en el Estado de Delaware (junto con sus subsidiarias,
“Cat Financial,” "la Compafifa®, "nosotros" o "nuestro(s}"). Somos una subsidiaria financiera de participaci6n absoluta de Caterpillar
Inc. (junto con sus otras subsidiarias, "Caterpillar” o "Cat") y nuesras oficinas corporativas se ubican en Nashville, Tennessee.

Nuaturaleza de las operaciones

Nuestro negocio principal es ofrecer alternativas de financiamiento minorista y mayorista para los productos de Caterpillar a los
clientes e intermediarios en todo el mundo. El financiamiento minorista esta integrado principalmente por el financiamiento de
equipo, maquinaria y motores de Caterpillar. Ademas, también proporcionamos financiamiento para vehiculos, instalaciones de
generacién de energia y buques maritimos que, en la mayoria de los casos, incorporan productos Caterpillar. También ofrecemos
financiamiento mayorista a los intermediarios de Caterpillar y compramos las cuentas por cobrar a corto plazo de Caterpillar. Los
diversos planes de financiamiento ofrecidos por Cat Financial estan disefiados principalmente para incrementar la oportunidad de
ventas de los productos Caterpillar y generar ingresos por financiamiento para Cat Financial. Una parte importante de nuestras
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Los contratos de ventas a plazos y los arrendamientos minoristas (que totalizan 53 por ciento*) incluyen:

+  Los arrendamientos fiscales se clasifican ya sea como arrendamientos financieros u operativos para efectos de la contabilidad
financiera, en funcién de las caracteristicas del arrendamiento. Para efectos fiscales, se nos considera los propietarios del equipo
(15 por ciento*).

+  Los arrendamientos financieros (no fiscales), en los que para efectos fiscales el arrendatario se considera el duefio del equipo
durante el plazo del arrendamiento, que ya sea requieren o permiten al cliente comprar el equipo por un precio fijo al final del
plazo (19 por ciento*).

» Los contratos de ventas a plazos, que son préstamos para equipo que permiten a los clientes comprar el equipo con un pago
inicial o con la entrega de un equipo usado como pago parcial y pagos estructurados durante cierto periodo (18 por ciento™).

» Planes gubernamentales de compraventa con arrendamiento en los Estados Unidos que ofrecen tasas de interés bajas y plazos
flexibles para dependencias gubernamentales no federales que rednen ciertos requisitos (1 por ciento®).

Los documentos por cobrar mayoristas, los arrendamientos financieros y los contratos de ventas a plazos de la Compafiia (que
totalizan 14 por ciento*) incluyen:

» Los programas de inventarios/rentas, que ofrecen asistencia a los intermediarios a través del financiamiento de su nuevo
inventaric de Caterpillar y flotillas para renta (5 por ciento*).

Las cuentas por cobrar a corto plazo que compramos a Caterpillar con una tasa de descuento (9 por ciento*).

Los documentos por cobrar minoristas de la Compafiia (33 por ciento*) incluyen:

*  Los préstamos que permiten a los clientes e intermediarios utilizar su equipo Caterpillar u otros activos como garantia real para
obtener financiamiento.

*Indica el porcentaje de la cartera total al 31 de diciembre de 2013. Definimos la cartera total como el total de las cuentas
financieras por cobrar netas mas el equipo en arrendamiento operativo, menos la depreciacién acumulada.

Ambiente competitive

Nuestras operaciones se realizan en un ambiente sumamente competitivo, en donde el financiamiento para los usuarios del
equipo de Caterpiilar esté disponible a través de diversas fuentes, principalmente bancos comerciales y compafiias financieras y de
arrendamiento. Nuestros competidores incluyen a Wells Fargo Equipment Finance Inc., General Electric Capital Corporation y a
diversos otros bancos y compafifas financieras. Ademas, muchos de los fabricantes que compiten con Caterpillar también son
propietarios de subsidiarias financieras como Volvo Financial Services, Komatsu Financial L.P. y John Deere Capital Corporation,
que utilizan programas con tasas de interés por debajo del mercado (subsidiados por el fabricante) para ayudar a la venta de
maquinaria. Trabajamos con Caterpillar para ofrecer una amplia gama de programas de financiamiento para la comercializacion en
todo el mundo a fin de ofrecer tasas de interés por debajo del mercado.

Oftecemos financiamiento sélo cuando se cumplen los criterios aceptables. Las decisiones crediticias se basan, entre otros
factores, en el historial crediticio del cliente, su fortaleza financiera y el uso que pretende dar al equipo. Por lo regular mantenemos un
derecho de garantia rea! en el equipo minorista financiado y requerimos una cobertura de seguros contra dafios fisicos para el equipo
financiado. Continuamos financiando una parte importante de las ventas de los intermediarios de Caterpillar y del inventario de los
productos Caterpillar en todo el mundo (consulte la Nota 15 de las Notas sobre los Estados Financieros Consolidados para obtener
mas informacién concerniente a nuestros segmentos y 4reas geograficas). Participamos en ciertos programas de mercadotecnia
patrocinados por Caterpillar y/o los intermediarios de Caterpillar que nos permiten ofrecer financiamiento a los clientes a tasas de
interés que se encuentran por debajo de las tasas del mercado. Con estos programas, Caterpillar o el intermediario financian un
importe al inicio de la operacién, que después reconocemos como un ingreso durante el plazo de! financiamiento. Estos programas de
mercadotecnia nos ofrecen una importante ventaja competitiva en el financiamiento de los productos Caterpillar.

En algunos casos, nuestras operaciones estin sujetas a la supetvision y reglamentacion de las autqeje Z?tztiﬁgs? oeles
de diversos gobienos extranjeros y pueden estar sujetas a diversas leyes y decisiones judiciales
diversos requerimientos y restricciones, que, entre otras cosas, (i) regulan las actividades de 3
administracién de los créditos; (ii) establecen niveles méximos para las tasas de interés, los cargos ¢ inanciamiento y otros cargds,
(iii) requieren divulgaciones a los clientes y los inversionistas; (iv) rigen las operaciones garantizag 1 (VYGRTSBRIdoA  |IESTANGIAS :
cobranza, venta judicial, recuperacién de la posesién y otras practicas comerciales; y (vi) reglamgrgan el usgéﬁmggﬁﬂtacién dé
informacién relativa a la experiencia crediticia del acreditado. Nuestra capacidad de cumplimifggto de estol!¥eqdAmientos &
v
&

restricciones legales y gubernamentales afecta nuestras operaciones.




También tenemos contratos con Caterpillar que son importantes para nuestras operaciones. Estos contratos nos ofrecen ciertos
tipos de apoyo operativo y administrativo de Caterpillar como la administracion de los planes de prestaciones para los empleados,
apoyo financiero, apoyo de financiamiento y varias formas de servicios corporativos que son integrales para la conduccion de nuestros
negocios Para obtener mas informacion sobre estos contratos, sirvase consultar 1a Nota 13 de las Notas sobre los Estados Financieros
Consolidados.

Empleo

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia tenia 1,767 empleados de tiempo completo, un incremento de 1 por ciento con
respecto al 31 de diciembre de 2012,

Informacion disporible

La compaiiia presenta en forma electrénica ante la Comisién de Valores de Estados Unidos (Ja "SEC") los informes requeridos
en ¢l Formulario 8-K, el Formulario 10-Q, el Formulario 10-K y los documentos de registro en el Formulario S-3, asi como otros
formularios o informes segin se requiera. El piblico puede leer y copiar cualesquier materiales que la Compafifa haya presentado
ante la SEC en la Sala de Consulta Piblica de la SEC ubicada en 100 F Street, N.E., Washington, DC 20549. El publico puede
obtener informacion sobre el funcionamiento de la Sala de Consulta Publica llamando a la SEC al nimero 1-800-SEC-0330. La SEC
mantiene un sitio en Internet (www.sec.gov) que contiene informes, declaraciones financieras incluidas en las comunicaciones
formales de la emisora a sus accionistas y otras declaraciones informativas, asi como otro tipo de informacién concerniente a las
emisoras que presentan su informacién en forma electronica ante la SEC. Las copias de nuestro informe anual en el Formulario 10-K,
de los informes frimestrales en e! Formulario 10-Q, de los informes actualizados en el Formulario 8-K y cualesquier modificacicnes a
estos informes presentados o proporcicnados ante la SEC estén disponibles sin costo alguno a través del sitio de Internet de Caterpillar
(www.catfinancial.com/secfilings), tan pronto como resulte razonablemente practico después de presentarse ante la SEC. También
pueden obtenerse copias gratuitas escribiendo a la siguiente direccién: Legal Dept., Caterpillar Financial Services Corporation, 2120
West End Ave., Nashville, Tennessee 37203-0001. Ademds, el publico puede obtener informacién més detallada acerca de nuestra
compafifa tenedora, Caterpillar, visitando su sitio en Internet (www.caterpillar.com). Observe que la informacién contenida en
cualquier momento en nuestro sitio en Internet, en los sitios de Internet de Caterpillar o de la SEC se incorpora al presente documento
y se tiene aqui por reproducida como si a la letra se insertase.

Articulo 1A. Factores de riesgo.

Las declaraciones en esta seccién describen los riesgos més importantes para nuestro negocio y pueden incluir “declaraciones
prospectivas” que estdn sujetas al rubro "DECLARACION DE ADVERTENCIA CONCERNIENTE A LAS DECLARACIONES
PROSPECTIVAS" que se presentd antes del Articulo 1 de este informe. Las declaraciones en esta seccion también deben
considerarse con cuidado en conjunto con la "Discusién y analisis de la administracién sobre la situacion financiera y los resultados de
operaciones” y con las "Notas sobre los Estados Financieros Consolidados” de este Formulario 10-K. Los factores de riesgo descritos
a continuacion son una discusion que pretende servir como advertencia con respecto a los riesgos, las incertidumbres y los supuestos
que consideramos son importantes para nuestro negocio. Fstos son factores que, en lo individual o en lo agregado, consideramos
podrian hacer que nuestros resultados reales difieran en forma material con respecto a los resultados esperados o pasados. Debido a
que es imposible pronosticar o identificar todos esos factores, los siguientes factores no deben considerarse como una discusidn
completa de los riesgos y las incertidumbres,

Los trastornos o la volatilidad en los mercados financieros globales podrinn afectar de manera negativa lgs industrias y los
mercados que atendemos y en los que operanios

Las condiciones econémicas globales pueden provocar volatilidad y trastornos en los mercados de capital y crediticios. Si las
condiciones econémicas globales se deterioraran o el acceso a los mercados crediticios se redujera, experimentariamos niveles
reducidos de liquidez y mayores diferenciales crediticios en los mercados que atendemos. El continuar satisfaciendo nuestros
requerimientos de efectivo en el largo plazo podria requerir de liquidez sustancial y de acceso a las fuentes de fondos, lo que incluye
los mercados de capital y de crédito. Hemos continuado manteniendo el acceso a mercados globales clave de papel comercial y de
documentos a mediano plazo; sin embargo, no puede haber garantia de que esos mercados continuaran representando una fuente de
financiamiento confiable. Si las situaciones econdmicas globales se deteriorasen, enfrentariamos costos de _financiamiento
sustancialmente mds elevados, 1o que haria que se volviera inaccesible para nosotros el acceso a un finap QRIS @ppenado para
operar y crecer nuestro negocio y/o para cumplir nuestras obligaciones de pago de deuda conforme ggrdysat
obligados a recurrir a acuerdos de préstamos que nos comprometieran contractualmente principalm &)
globales y/o tendriamos que buscar otras fuentes de financiamiento. Sin embargo, en condiciones /78
garantia de que ese tipo de contratos u otras fuentes de financiamiento estuviesen disponibles o e
estos hechos podria tener un impacto negativo en nuestro negocio, en los resultados de nuestras ¢
financiera.
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El grado de cualquier impacto en nuestra capacidad para satisfacer nuestras necesidades de financiamiento o liquidez dependeria
de varios factores, que incluyen nuestros flujos de efectivo operativos, la duracion de cualesquier trastornos en el mercado, los
cambios en el riesgo crediticio de nuestras contrapartes, el impacto de la intervencién gubernamental en los mercados financieros,
incluidos los efectos de cualesquier programas o de la legislacién disefiada para incrementar o restringir ta liquidez para ciertas dreas
del mercado, las condiciones crediticias generales, la volatilidad de los mercados de deuda y de capitales, nuestras calificaciones
crediticias y nuestra capacidad crediticia y el costo de financiamiento y otras condiciones generales econdmicas y del negocio. Los
trastornos en el mercado y la volatilidad también pueden dar lugar a otros riesgos en relacion con estos sucesos, que incluyen de
manera enunciativa mas no limitativa:

+  Acontecimientos en el mercado que pueden afectar los niveles de confianza de los clientes y pueden provocar descensos en fa
demanda de financiamiento y cambios negativos en los patrones de pago, provocando incrementos en las tasas de morosidad y de
incumplimiento en los pagos; esto podria tener impacto en nuesiras cancelaciones y en las provisiones para las pérdidas crediticias;

»  El proceso que utilizamos para estimar las pérdidas inherentes a nuestra exposicion crediticia requiere un elevade grado de criterio
por parte de la administracion en lo concerniente a diversos factores cualitativos y subjetivos, que incluyen los pronésticos de las
condiciones econémicas y el cémo es que los factores predictivos econdmicos pueden deteriorar la capacidad de nuestros
acreditados de pagar sus préstamos. Si se experimentan trastornos y volatilidad en los mercados financieros, la exactitud de estos
criterios puede verse afectada.

« Nuestra capacidad para participar en operaciones de financiamiento rutinarias o para contratar préstamos con otras instituciones
financieras en términos aceptables o en su totalidad podria verse afectada de manera negativa por los trastornos en los mercados de
capitales o por otros sucesos, incluidas acciones por parte de las agencias calificadoras y el deterioro en las expectativas de los
inversionistas; y

+ Debido a que nuestras contrapartes son las instituciones financieras, su capacidad de cumplimiento de conformidad con cualquiera
de nuestros contratos subyacentes podria verse afectada de manera negativa por la volatilidad y/o los trastornos en los mercados
crediticios y de capital.

Los cambios en las polificas fiscales o monetarias gubernamentales pueden tener un impacto negativo en nuestros resultados

La mayoria de los paises han establecido bancos centrales para regular los sistemas monetarios € influir en las actividades
econdmicas, por lo general, a través de ajustes en las tasas de interés. Los cambios en las tasas de interés afectan el crecimiento
econémico general, lo que a su vez afecta las ventas de Caterpillar y nuestras actividades de financiamiento. Los cambios en las tasas
de interés también afectan las capacidades de los clientes para financiar las compras de maquinaria, pueden cambiar el momento
Sptimo para conservar magquinarias en una flotilla y pueden tener impacto en la capacidad de los proveedores de Caterpillar para
financiar la produccién de partes y componentes necesarios para fabricar y apoyar los productos Caterpillar, Un incremento en las
tasas de interés podria tener como resultado ventas menores de los productos de Caterpillar y un impacto negativo en nuestros
negocios, nuestros resultados de operaciones y nuestra situacion financiera.

Los bancos centrales y otras divisiones politicas de muchos paises pueden tomar acciones para variar ¢l grado de liquidez y la
cantidad de crédito disponible en una economia. Los cambios en las politicas de liquidez y crediticias podrian tener impacto en los
clientes y en los mercados que atendemos o en nuestros proveedores, lo que podria afectar de manera negativa a nuestros negocios,
nuestros resultados de operaciones y nuestra situacién financiera.

Las politicas gubernamentales sobre los impuestos y ¢l gasto también afectan a nuestro negocio. En todo el mundo, el gasto
gubernamental financia una parte importante del desarrollo de infraestructura, como carreteras, aeropuertos, sistemas hidraulicos y de
alcantarillado y presas. Las reglamentaciones fiscales determinan las vidas de los activos para efectos de la depreciacion y la cantidad
de dinero que los usuarios de nuestros productos pueden retener, ambos elementos influyen en las decisiones de inversién. Los
acontecimientos poco favorables, como las disminuciones en los ingresos gubernamentales, las decisiones de reducir el gasto piblico
o los incrementos en los impuestos pueden tener un impacto negativo en nuestros resultados.

Nuestras operaciones globales estin expuestas a riesgos politicos y econdmices, a inestabilidad comercial y a_hechos que estin
fuera de nuestro control en los paises en los gue operamos

Nuestras operaciones globales dependen de que los productos se fabriquen, compren, vendan y finan sted idos y
en el ambito internacional, lo que incluye en paises con inestabilidad politica y econoémica. En alguno N
mayor volatilidad econémica y pelitica y mayor vulnerabilidad a trastornos laborales y en la infraestp ;.x* ra en comparacﬁq,
nuestros otros mercados. La operacién y la basqueda de expansion del negocio en diferentes regiones 1ses nos exponen a divegg
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»  Una mayor exposicion a las fluctuaciones cambiarias y la imposicién de restricciones monetarias, restricciones a la repatriacioén de
las ganancias u otras restricciones similares;

- Dificultad para hacer cumplir contratos y cobrar las cuentas por cobrar a través de los sistemas legales extranjeros;

+ Dificultad en la dotacion de persona! y la administracién (le que incluye garantizar el cumplimiento de las politicas internas y de
los controles) de operaciones con una amplia dispersién geografica y la aplicacion de reglamentaciones laborales extranjeras;

+ Desastres naturales, embargos, eventos catastroficos y conflictos nacionales e internacionales, incluidos actos de terrorismo; y

« La inestabilidad politica y econémica o el descontento social que pueden trastornar gravemente la actividad econdmica en los
paises afectados, en particular en los mercados emergentes.

El que se presente uno o mis de estos hechos podria tener un impacto negativo en nuestro negocio, en los resultados de nuestras
operaciones o en nuestra situacion financiera.

La incapacidad para mantener nuestras calificaciones crediticias incrementaria nuestre costo de los préstamos vy podria afectar de
manera negativa nuestro acceso a los mercados de capital

Los costos de los préstamos de Caterpillar y de Cat Financial y su capacidad para tener acceso a los mercados de capital se ven
afectados no sélo por las condiciones del mercado sino también por las calificaciones de deuda a corto y largo plazo asignadas a
nuestra deuda respectiva por parte de las principales agencias calificadoras de crédito. Estas calificaciones se basan, en una parte
importante, en el desempefio de Caterpillar y de Cat Financial medido a través de métricas financieras como las razones de cobertura
de intereses y apalancamiento, asi como por la transparencia con las agencias calificadoras y la oportunidad en la presentacion de
informacién. No puede haber garantia de que Caterpillar o Cat Financial pedran mantener sus calificaciones crediticias y la
incapacidad ya sea de Caterpitlar o de Cat Financial para hacerlo asf podria afectar de manera negativa nuestro costo de los fondos, la
liquidez, la posicién competitiva y el acceso a los mercados de capital, lo que incluye la restriccion, en su totalidad o en parte, de
nuestra acceso al mercado del papel comercial. No puede haber garantia de que el mercado del papel comercial continuara siendo una
fuente confiable de financiamiento a corto plazo para Cat Financial o una fuente disponible de financiamiento a corto plazo para
Caterpillar. La incapacidad para tener acceso a los mercados de capital podria tener un efecto negativo importante en nuestros flujos
de efectivo, en los resultados de operaciones y en nuestra situacion financiera.

Los cambivs en lus tasas de interés, en los tipos de cambio o en las condiciones de liguidez del mercadoe podrian afectar de manera
negativa nuesiras utilidades y/o flujos de efective

Los cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio y en las condiciones de liquidez del mercado podrian tener un efecto
negativo importante en nuestras utilidades y flujos de efectivo, Debido a que un nimero importante de nuestros préstamos se realizan
a tasas de interés fijas, nuestro negocio estd sujeto a fluctuaciones en las tasas de interés. Los cambios en las tasas de interés del
mercado pueden influir en nuestros costos de financiamiento, en los rendimientos de las inversiones financieras y en la valuacion de
los contratos de derivados y podrian reducir nuestras utilidades y/o flujos de efectivo, Ademas, dado que realizamos un nimero
importante de préstamos en monedas distintas al délar estadounidense, las fluctuaciones en los tipos de cambio también podrian
reducir nuestras utilidades y flujos de efectivo. También dependemos de diversos mercados de capital de deuda globales
diversificados y de programas de financiamiento para ofrecer liquidez a nuestras operaciones globales, incluidos los mercados de
papel comercial, documentos a mediano plazo, pagarés minoristas, pagarés a la vista a tasa variable de denominacién variable y
préstamos bancarios. Los cambios importantes en las condiciones de liquidez del mercado podrian tener impacto en nuestro acceso al
financiamiento y al costo de financiamiento asociado y reducir nuestras utilidades y flujos de efectivo.

A pesar de que administramos los riesgos relativos a las tasas de intetés, los tipos de cambio y la liquidez del mercado con
diversas técnicas, incluido un programa de financiamiento por contrapartida, el uso selectivo de derivados v un programa de
financiamiento ampliamente diversificado, no puede haber garantia de que las fluctuaciones en las tasas de interés, en los tipos de
cambio y en las condiciones de liquidez del mercado no tendrén un efecto negativo importante en nuestras utilidades y flujos de
efectivo. Si cualquiera de la variedad de instrumentos y estrategias que utilizamos para cubrir nuestra exposicion a estos diversos
tipos de riesgo es ineficaz, podemos incurrir en pérdidas.

Nuestre negocio tiene una influencia significativa del riesgo crediticio relacionadoe con nuesiros clientes y un incremento en las
morosidades, las recuperaciones de la posesidn o las pérdidas netas podrian afectar de manera negativa nuestros resultados

Nuestro negocio tiene una influencia significativa del riesgo crediticio relacionado con nuestros cl ?
uno de los clientes y la tasa de morosidad, de recuperaciones de la posesion y las pérdidas netas con respe{df
clientes se ven afectadas de manera directa por varios factores, que incluyen de manera enunciativa mpg
econdmicas e industriales relevantes y la disponibilidad de capital. Cualquier incremento en las morgs
posesion y las pérdidas netas con respecto a las obligaciones de los clientes podria tener un efecty
utilidades y flujos de efectivo.
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Ademas, no obstante que con periodicidad evaluamos y ajustamos nuestra reserva para pérdidas crediticias relacionadas con las
cuentas por cobrar vencidas y con problemas de recuperacion, las condiciones econémicas adversas u otros factores que podrian
provocar deterioro de la salud financiera de nuestros clientes podrian cambiar los plazos y el nivel de pagos recibidos y, por lo tanto,
necesitar un incremento en nuestras pérdidas estimadas, lo que también tiene un efecto negativo importante en nuestras utilidades y
flujos de efectivo.

Una disminucidn en el valor residual del equipo que financiamos podria afectar de manera negativa nuestros resultedos

Las reducciones en el valor residual del equipo, financiado por nosotros pueden disminuir nuestras utilidades. El valor residual
del equipo arrendado se determina con base en su valor de mercado futuro estimado al mayoreo al momento del vencimiento del plazo
del arrendamiento. Estimamos el valor residual del equipo arrendado al inicio del arrendamiento con base en varios factores, que
incluyen los precios de venta histéricos del mercado mayorists, la experiencia de recomercializacion pasada y cualesquier tendencias
importantes de los productos/del mercado. Si los valores de mercado futuros estimados disminuyen significativamente debido a
factores econdmicos, obsolescencia u otras circunstancias negativas, no podemos realizar ese valor residual, lo que podria reducir
nuestras utilidades, ya sea a través de un incremento en el gasto por depreciacién o en una disminucion en los ingresos por
financiamiento.

El éxito de nuesire negocio depende de la demanda de los productos de Caterpillar

Nuestro negocio principal consiste en ofrecer alternativas de financiamiento minorista y mayorista para los productos de
Caterpillar a los clientes e intermediarios y, por consiguicnte, depende en gran medida de la dernanda de los productos de Caterpillar y
de la disposicion de los clientes a celebrar contratos de financiamiento o arrendamiento, lo que podria verse afectado de manera
negativa por las condiciones econdémicas globales desafiantes. Como resultado, una disminucién importante o prolongada en la
demanda podria tener un efecto negativo importante en nuestro negocio, en nuestra situacién financiera, en los resultados de las
operaciones y los flujos de efectivo. La demanda de los productos de Caterpillar y de nuestros productos y servicios se ve influida por
diversos factores, que incluyen:

« Las condiciones econémicas mundiales generales y el nivel de la actividad minera, de construccion y manufacturera;

= Los cambios e incertidumbres en las politicas monetaria y fiscal de varias entidades normativas y gubernamentales;

» Las fluctuacicnes en la demanda y los precios por ciertos bienes fungibles;

+ Las fluctuaciones en los tipos de cambio y las tasas de interés;

« Los cambios politicos, econdémicos y legislativos;

+ La capacidad de Caterpillar de fabricar productos que satisfagan las necesidades de los clientes;

+ La capacidad de Caterpillar de mantener las relaciones con los intermediarios clave;

+ La capacidad de los intermediarios de Caterpillar para vender los productos de Caterpillar y sus practicas en lo concerniente al
control de inventaries; y

» Los cambios en las politicas de precios por parte de Caterpillar o sus competidores.

Cualesquier cambios negativos importantes en estos factores podrian tener un impacto negativo en nuestros resultados.

Los cambios en el apoyo de mercadotecnia, operativo o administrativo que recibimos de Caterpillar podrian afectar de manera
negativa nuestros resultados

Participamos en ciertos programas de mercadotecnia patrocinados por Caterpillar y/o los intermediarios de Caterpillar que nos
permiten ofrecer financiamiento a los clientes a tasas de interés que se encuentran por debajo de las tasas del mercado. Estos
programas de mercadotecnia nos ofrecen una importante ventaja competitiva en el financiamiento de los productos
Caterpillar. Cualquier cambio en estos programas de mercadotecnia o cualquier reduccion en nuestra capacidad para ofrecer
financiamiento a precios competitivos a los clientes podrian reducir el porcentaje de los productos de Caterpillar financiados por
nosotros, lo que tendria un efecto negativo importante en nuestro negocio, en nuestra situacioén financiera, en los resultados de
operaciones y en los flujos de efectivo. Caterpillar también nos ofrece otros tipos de apoyo operativo y administrativo, como la
administracién de los planes de prestaciones para los empleados, que forman parte integral de la conduccién de nuestro
negocio. Cualesquier cambios en los niveles de apoyo de Caterpillar también podrian tener un impacto negativo nuestros resultados.

El éxito de nuestro negocio depende de nuestra capacided para desarrollar, producir y comercializar productos y servicios de
calidad que satisfagan las necesidades de nuestros clientes
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servicios de nuestros competidores. Asimistno, como se menciond antes, cualesquier cambios ¢
patrocinados por Caterpillar y/o los intermediarios de Caterpiilar, lo que nos permite ofrecer finan
interés que se encuentran por debajo de las tasas de mercado, podrian tener un efecto negativo impo
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Las nuevas reglamentaciones o los cambios en la reglamentacion de los servicios financieros podrign tener un impacto negative en
nuesiras resultados de operaciones y en nuesira situacion financiera.

Nuestras operaciones estan sumamente reglamentadas por las autoridades gubernamentales en los lugares en los que operamos,
lo que puede imponer considerables costos adicionales y/o restricciones para nuestro negocio. En Estados Unidos, por gjemplo,
nuestras operaciones estan sujetas a la Reforma de Wall Street Dodd-Frank y a la Ley de Proteccion al Consumidor ("Dodd-Frank™).
La iniciativa Dodd-Frank se volvié ley en julio de 2010 e incluye amplias disposiciones que regulan la industria de los servicios
financieros. Muchas de las reglamentaciones que implementan disposiciones en materia de derivados de la ley Dodd-Frank entraron
en vigor en 2013 y otros requerimientos adicionales entraran en vigor en 2014. Por consiguiente, nos hemos vuelto y continuaremos
siendo objeto de costos normativos adicionales, tanto directos como indirectos, a través de mayores costos para hacer negocios con
mds intermediarios de comercializacién que ahora estdn sujetos a una vasta reglamentacion de acuerdo con la ley Dodd-Frank. Por
gjemplo, los intermediarios de derivados pueden buscar transferirnos el costo de cualesquier requerimientos de margen, capital u otros
requerimientos normativos que estén sujetos a la ley Dodd-Frank. Dado que el régimen normativo ain estd desarrollindose y aun
deben adoptarse importantes reglamentaciones adicionales, los costos finales de la ley Dodd-Frank en nuestro negocio siguen siendo
inciertos. Sin embargo, dichos costos podrian ser importantes y podrian tener un efecto negativo en nuestros resultados de operaciones
y en nuestra situacion financiera. Las reglamentaciones adicionales en Estados Unidos o que en el dmbito internacional tengan
impacto en la industria financiera también podrian agregar importantes costos o restricciones operativas que podrian tener un efecto
negativo en nuestros resultados de operaciones y en nuestra situacion financiera.

Nuestras operaciones globales estdn sujetas a amplias leyes y reglmmentaciones en contra de la corrupcidn

La Ley contra Practicas de Corrupcion en el Extranjero de Estados Unidos y otras leyes extranjeras en conira de la cotrupcion,
por lo general, prohiben a las compafifas y sus intermediarios realizar pagos indebidos u ofrecer cualquier elemento de valor para
infiuir de manera incorrecta en los funcionarios gubernamentales extranjeros con el fin de obtener o de conservar negocios o de
obtener una ventaja injusta. En los afios recientes se ha visto un incremento sustancial en la forma en que se hacen cumplir las leyes en
contra de la corrupcién en el &mbito global. Nuestras operaciones continuas y la expansion fuera de Estados Unidos, lo que incluye en
paises en desarrollo, podrian tener como resultado un incremento en ¢l riesgo de incurrir en esas infracciones. Las infracciones de
estas leyes pueden tener como resuitado diversas sanciones penales o civiles, podrian trastomar nuestro negocio y tener como
resultado un efecto negativo en nuestro prestigio, negocio y resultados de operaciones o en nuestra situacion financiera.

Podemos incurrir en pasios fiscales adicionales o volvernos sujetos a exposicidn fiscal adicional

Estamos sujetos a impuestos sobre la renta en Estados Unidos y en diversos lugares en el extranjero y nuestros pasivos fiscales
nacionales e internacionales dependen de la distribucién del ingreso entre estos diferentes lugares. Nuestra provisién del impuesto
sobre la renta y los pagos de impuestos relacionados en el futuro podrian verse afectados de manera negativa por diversos factores,
que incluyen, de manera enunciativa mas no limitativa, el que el impuesto sobre la renta sea menor que lo previsto en paises con tasas
de impuestos previstas por ley menores y mayores a lo previsto en paises con tasas de impuestos previstas por ley mayores, cambios
en la valuacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y cambios en las leyes y reglamentaciones fiscales. Por ejemplo,
nuestra tasa de impuestos efectiva se reduce debido a una disposicién de la legislacion fiscal estadounidense que difiere la aplicacion
de impuestos estadounidenses a ciertos ingresos por servicios financieros activos hasta que el ingreso es repatriado a Estados Unidos
como un dividendo. Esta disposicién, que tiene vencimiento a fines de 2013, ha sido prorrogada por el Congreso en multiples
ocasiones desde 1999; sin embargo, no existe garantia de que esto continuard prorrogandose. Si esta disposicién no se prorroga,
esperamos que nuestra tasa de impuestos efectiva se incremente de manera considerable después de 2014. También estamos sujetos a
una evaluacion continua de nuestras declaraciones del impuesto sobre la renta por parte del Servicio de Administracidn Tributaria de
Estados Unidos [IRS] y de otras autoridades fiscales. Los resultados de las auditorfas y las evaluaciones de las declaraciones de
impuestos antes presentadas y las determinaciones continuas de nuestras exposiciones fiscales pueden tener un efecto negativo en la
provisién del impuesto sobre la renta y los pagos de impuestos relacionados de la compafiia.

Los acuerdos restrictivos en nuestros contratos de deuda podrian limitar nuestra fexibilidad financiera y operativa

Cat Financial y nuestras subsidiarias tienen contratos de conformidad con los cuales pedimos prestado o tenemos la capacidad
de prestar fondos para uso en nuestros respectivos negocios, mismos que se utilizan principalmente para fines corporativos
generales. Algunos de estos contratos incluyen obligaciones relativas a nuestro desempefio financiero y nuestra situacion
financiera. Las dos obligaciones financieras mds importantes incluidas en estos contratos son: (1) Una obligacion sobre la razén de
apalancamiento que nos exige mantener una razén de deuda consolidada con respecto al patrimonio neto congolidtad
1, calculada (i) en forma mensual como el porcentaje de las razones de apalancamiento determinadas en /f’ru" §%4ia a8 ‘3&@0 de
los seis meses calendario previos, y (ii) en cada 31 diciembre; y (2) una razén de cobertura de interesgf/gie nos exige manteniéeRya
razon de (i) la utilidad excluyendo impuesto sobre la renta, gasto financiero y ganancia/(pérdida) neta u’aenientes de los derivadosyd
tasas de interés con respecto a (i) el gasto financiero de no menos de 1.15 a 1, en cada caso, calcffafio al final de cada uno de Igs
trimestres calendario para el periodo de cuatro trimestres con actualizaciones mdviles que haya conqffio &'MMANQEWAH@
nosotros y nuestras subsidiarias en forma consolidada de acuerdo con los principios de contabilidad peg eralmenBERNARDEZ Adema:
estamos restringidos en varios de nuestros contratos para terminar, modificar o cambiar

stro contrdftP-2@02poyo cog
Caterpillar. También estamos restringidos en nuestra capacidad para incurrir en endeudamientos gariXffizados o consolidar, fusion




vender activos. De manera similar, también estamos obligados en diversos contratos en los que participa Caterpillar y su obligacién
de mantener un patrimonio neto consolidado de no menos de $9 mil millones en todo momento durante cada uno de los ejercicios
fiscales.

Aunque no creemos que ninguna de estas cldusulas en la actualidad restringe de manera importante nuestras operaciones,
nuestra capacidad para cumplir una clausula financiera en particular puede verse afectada por hechos que podrian estar més alla de
nuestro control que podrian tener como resultado consecuencias adversas importantes que afectaran de manera negativa nuestro
negocio, los resultados de las operaciones y la situacién financiera. Estas consecuencias pueden incluir la aceleracién del pago de los
montos pendientes en algunos de nuestros contratos de crédito, el desencadenamiento de una obligacion de amortizar ciertos titulos de
deuda, la terminacion por parte de nuestros acreedores de los compromisos de crédito existentes no utilizados, la negativa por parte de
nuestros acreedores de ampliar mas un crédito de conformidad con uno o més de nuestros contratos de crédito o la baja o modificacion
de nuestras calificaciones crediticias, incluidas aquéllas de cualquiera de nuestras subsidiarias. No podemos ofrecer garantia de que
continuaremos cumpliendo con cada una de las clausulas de crédito, en particular, si nos enfrentisemos a condiciones de mercado
volatiles y desafiantes.

Los cambios en los lineamientos contables podrian tener un efecto negative en nuestros resultados de operaciones, segin se
reporta en nuestros estados financieros

Nuestros estados financieros consolidados estdn sujetos a la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados en
Estados Unidos de América, mismos que se revisan y/o amplian de manera periédica. En consecuencia, en cualquier momento
estamos obligados a adoptar lineamientos contables nuevos o revisados y las interpretaciones relacionadas emitidas por los
organismos autorizados reconocidos, incluido el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera y la SEC. Las condiciones de
mercado han impulsado a los encargados de establecer las normas de contabilidad a emitir nuevos lineamientos, que ademas
interpretan o buscan revisar los pronunciamientos contables relativos a varias operaciones, asi como a emitir nuevos lineamientos que
amplian las revelaciones. El impacto de los pronunciamientos contables que han sido emitidos pero ain no se han implementado se
revela en nuestros informes anuales y trimestrales en el Formulario 10-K y en ¢l Formulario 10-Q. No se proporciona una evaluacion
de los lineamientos propuestos, dado que esas propuestas estdn sujetas a cambios a través del proceso de exposicion y, por lo tanto,
sus efectos en nuestros estados financieros no pueden evaluarse de manera significativa. Es posible que los lineamientos contables
futuros que estamos obligados a adoptar podrfan modificar el tratamiento contable actual que aplicamos en los estados financieros
consolidados y que esos cambios pudieran tener un efecto negativo importante en nuestro negocio, en los resultados de operaciones y
nuestra situacion financiera.

Las crecientes amenazas a la seguridad de la tecnologia de la informacién y los delitos informdticos mds sofisticados planfean un
riesgo para nuestros sistemas, redes, prodictos y servicios

Dependemos de sistemas de tecnologia de la informacién y de redes en relacion con diversas actividades de negocios, algunos
de los cuales son administrados por terceros. Ademas, recabamos y almacenamos datos que son confidenciales, tanto para nosotros
como para nuestros clientes. La operacion segura de estos sistemas y redes de tecnologia de la informacion y el procesamiento y
mantenimiento de estos datos es critica para nuestras operaciones y estrategia de negocios. Las amenazas a la seguridad de la
tecnologfa de la informacion —que van desde errores de los usuarios hasta ataques disefiados para obtener acceso no autorizado a
nuestros sistemas, redes y datos— se estin incrementando en frecuencia y sofisticacion. Los ataques pueden oscilar desde intentos
aleatorios hasta ataques coordinados y dirigidos, que incluyen amenazas persistentes y avanzadas y delitos informaticos sofisticados.
Estas amenazas representan un riesgo para la seguridad de nuestros sistemas y redes y para la confidencialidad, disponibilidad e
integridad de nuestros datos. Si un ataque en nuestra contra tuviera éxito, nos expondria y expondria a clientes, intermediarios y
proveedores a! mal uso de la informacién o a los sistemas, se pondria en peligro la informacién confidencial, habria manipulacién y
destruccion de datos, productos defectuosos, periodos de inactividad en la produccion y trastornos en las operaciones. El que se
presente cualquiera de estos sucesos podria afectar de manera negativa nuestro prestigio, nuestra posicion competitiva y nuestros
negocios y resultados de operaciones. Ademas, esas fallas en la seguridad podrian tener como resultado litigios, acciones normativas y
pasivos y costos potenciales, asi como consecuencias operativas por la implementacion de medidas adicionales para la proteccidn de
los datos.

|Art1"c:ulo 1B. Comentarios del persenal 10 resueltos I
Ninguno. /"‘\
m
|Trticulo 2. Inmuebles /Aﬂfy ~0,

5
Nuestras oficinas corporativas principales estin ubicadas en Nashville, Tennessee. Mantengips cuarenta y seis oficinas
total, de las cuales nueve estin localizadas en Norteamérica (ocho en Estados Unidos y una en C A\RGRORA AStESTRICRIAS &
Europa, una se localiza en el Medio Oriente, nueve se encuentran en la region Asia-Pacifico y seisjg@an ubicABRMANDEFca Lati
{consulte la Nota 15 de los Estados Financieros Consolidados para obtener mas informacion co iente a Buid&raf2gmentos
4reas geogréficas). Todas nuestras oficinas son arrendadas. &
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Articulo 3. Procedimientos legales o

Participamos en acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinario del negocio. No obstante que no es posible
predecit con certidumbre el resultado de nuestras acciones legales no resueltas, consideramos que estas acciones legales no resueltas
no tendrin un efecto negativo importante, ni en lo individua!l ni en lo agregado, en nuestra posicion financiera consolidada, en la
liquidez o en los resuitados de operaciones.

[Articulo 4, Revelaciones:sobre la seguridad en la minerit _ |
No aplicable.
| PARTE IL E |
Articulo 5. Mercado para las acciones comunes del registrante, asuntos relacionados con los accionistas y

Nuestras acciones se cotizan de manera publica. Caterpillar Inc. es el propietario de nuestras acciones en circulacién. En 2013,
2012 y 2011, se pagaron a Caterpillar dividendos en efectivo por $200 millones, $250 millones y $600 millones, respectivamente.

tIrticulo 7. Discusién y anilisis de la administracién sobre la situacion financiera y los resultados de operaciones.

GENERALIDADES: 2¢13 VS, 2012

Reportamos ingresos por $2.78 mil millones en 2013, un incremento de $90 millones, o 3 por ciento, en comparacion con 2012.
Las utilidades después de impuestos fueron de $530 millones, un incremento de $98 millones o 23 por ciento con respecto al 2012.

« El incremento en los ingresos se debi6 principalmente a un impacto favorable de $229 millones por activos redituables que en
promedio tuvieron rendimientos mayores, lo que se compensé en parte por un impacto desfavorable de $123 millones por menores
tasas de financiamiento promedio en las cuentas financieras por cobrar y en los arrendamientos operativos nuevos y existentes y
por un impacto desfavorable de $14 millones derivado de equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesion.

+ Las utilidades antes del impuesto sobre la renta fueron de $718 millones para 2013, en comparacion con los $591 millones para
2012. El incremento se debié principalmente a un impacto favorable de $97 millones derivado de activos redituables que en
promedio tuvieron un rendimiento neto mas elevado y a una disminucion de $67 millones en la provisién para pérdidas crediticias.
Estos incrementos se compensaron en parte por un impacto desfavorable de $14 millones por equipo devuelto o del que se ha
recuperado 1a posesion.

« La provisién del impuesto sobre la renta tanto para 2012 como para 2013 refleja una tasa de impuestos anual de 25 por ciento. La
tasa de impuestos anual estimada para 2013 de 25 por ciento excluye un beneficio de $7 millones, que refleja el impacto de 1a Ley
Estadounidense de Ayuda al Contribuyente.

« El financiamiento minorista nuevo para 2013 fue de $13.09 mil millones, un incremento de $868 millones, o 6 por ciento, en
comparacién con 2012. El financiamiento minorista nuevo disminuyé en todos los segmentos operativos, con excepcion de
Norteamérica, en donde se incrementd.

« Al final de 2013, los derechos vencidos fueron de 2.37 por ciento en comparacion con 2.45 por ciento al cierre del tercer trimestre
de 2013 y con 2.26 por ciento al cierre de 2012.

+ Las cancelaciones, netas de recuperaciones, fueron de $123 millones para todo el ejercicio 2013, en comparacitn con los $102
millones para 2012. Las cancelaciones de todo el ejercicio 2013, netas de recuperaciones, representaron 0.46 por ciento de la
cartera minorista promedic anual, en comparacion con el 0.42 por ciento en 2012. El incremento en las cancelaciones se relaciona
principalmente con nuestra cartera europea marina y esto se previ6 antes en la reserva para pérdidas crediticias.

+ Al cierre de 2013, nuestra reserva para pérdidas crediticias totalizé $378 millones o 1.30 por ciento de | S s por
cobrar netas, en comparacién con los $426 millones o 1.49 por ciento de las cuentas financieras por copz#r§ it
La disminucién generat de $48 millones en la reserva para pérdidas crediticias durante el gjercicio 2
millones asociada con una tasa menor de la Teserva, compensado en parte por un incremento de $

un incremento en nuestra cartera de cuentas financieras por cobrar netas. § %
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2013 VS. 2012

REVISION DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

INGRESOS

Los ingresos minoristas y mayoristas para 2013 fueron de $1.69 mil millones, un incremento de $17 millones con respecto a
2012. El incremento se debi6 a un impacto favorable de $139 millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos
mayores, compensado en parte por un impacto desfavorable de $122 millones por tasas de interés menores en las cuentas por cobrar
minoristas y mayoristas, nuevas y existentes. El rendimiento promedio anualizado fue 5.88 por ciento para 2013, en comparacion con
6.31 por ciento en 2012,

Los ingresos de los arrendamientos operativos para 2013 fueron de $945 millones, un incremento de $85 millones con respecto
a 2012. El incremento en los ingresos de los arrendamientos operativos se debi6 a un impacto favorable de $121 millones por activos
redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores, compensado en parte por un impacto desfavorable de $36 millones por
tasas de financiamiento que en promedio fueron menores para los arrendamientos operativos.

Las partidas de los otros ingresos, netos, son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012

§=Com-isiones de las cuentas financieras por cobrar y de los aifendarpigntos operativos f
-(lo que incluye intereses moratorios) - S . 3 7% % 70
Comisiones por lineas de crédito comprometidas otorgadas a Caterpillar B s _ 41
Eintereses_devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar ) IS 21 :
Pé_:{dida neta del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesion o (14) —
ptro_; ingresos varios, netos e L | o S e ' 22 “ 24
Total de otros ingresos, netos o _ $ 144 $ 156

GASTOS

El gasto financiero para 2013 fue de $734 millones, una disminucién de $67 millones con respecto a 2012, Esta disminucion se
debié principalmente a una reduccion de 48 puntos base en el costo promedio de los préstamos a 2.45 por ciento para 2013, que se
ubica por debajo del 2.93 por ciento para 2012, lo que se compensé en parte por el impacto de un incremento de 9 por ciento en los
préstamos promedio.

El cargo de la depreciacion del equipo arrendado a otros fue de $768 millones, $80 millones por arriba de 2012, debido a un
incremento en la cartera promedio del arrendamiento operativo.

Los gastos generales, operativos y administrativos fueron de $427 millones para 2013, en comparacion con los $416 millones
para 2012. El incremento se debié principalmente a incrementos en los costos del personal. Al 31 de diciembre de 2013 habia 1,767
empleados de tiempo completo, en comparacion con los 1,745 al 31 de diciembre de 2012.

La provisién para pérdidas crediticias fue de $94 millones para 2013, en comparacién con los $161 millones para 2012. La
disminuci6n se debié principalmente a una reduccitn en el gasto de la provision para cuentas financieras por cobrar (resultado de una
disminucién en la tasa de la provisién y a un menor crecimiento en la cartera, compensado en parte por un incremento en las
cancelaciones, netas de recuperaciones). La reserva para pérdidas crediticias al 31 de diciembre de 2013 representd 1.30 por ciento de
las cuentas financieras por cobrar netas, en comparacién con el 1.49 por ciento al 31 de diciembre de 2012. La tasa menor de la
reserva refleja las cancelaciones tomadas en 2013, relacionado principalmente con nuestra cartera europea marina que antes habia sido
provisionada en las reservas para pérdidas crediticias, los cambios favorables en nuestras probabilidades estigp ;_.-r;:"{?!ﬁ"""*-.--..
(debido a una mejor salud financiera de nuestros clientes), los continuos refinamientos de los peri s adi
estimadas y la mejora en general en las condiciones econémicas de las industrias a las que servi
adicionales, vea la Nota 3B de las notas sobre los estados financieros consolidados.
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Los otros gastos ascendieron a $24 millones para 2013, en comparacion con $29 millones para




Las partidas de los otros ingresos (gastos) fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

.................. 2013 . 2012
Ganancla neta de los derivados de tasas de interés - 8 4 b 15 ¢
Pérdida cambiaria neta, incluidos puntos de los contratos a plazo S ) 22) 22)
Total de otros ingresos (g_gst_g_s) o e o 5 (18)  § (7) .

La provisién del impuesto sobre la renta fue de $174 millones para 2013, en comparacion con los $148 millones para 2012. La
provisién del impuesto sobre la renta tanto para 2012 como para 2013 refleja una tasa de impuestos anual de 25 por ciento. La tasa de

impuestos anual estimada para 2013 de 25 por ciento excluye un beneficio de $7 millones, que refleja el impacto de la Ley
Estadounidense de Ayuda al Contribuyente.

UTILIDAD

Como resultado del desempefio antes analizado, tuvimos utilidades de $530 millones para 2013, $98 millones por arriba, ¢ 23
por ciento, con respecto a 2012,

REVISION DE LOS BALANCES GENERALES CONSQLIDADOS

ACTIVO
El total de activos ascendié a $35.14 mil millones al 31 de diciembre de 2013, un incremento de $396 millones, o 1 por ciento,
con respecto al 31 de diciembre de 2012, principalmente debido a un incremento en

el equipo con arrendamientos operativos, neto, y a un incremento en las cuentas financieras por cobrar netas, compensado en parte por
una disminucion en nuestra posicién del efectivo..

Durante 2013, el financiamiento mincrista nuevo fue de $12.09 mil millones, una disminucién de $868 mil millones, o 6 por

ciento, en comparacién con 2012. El financiamiento minorista nuevo disminuy6 en todos los segmentos operativos, con excepcién de
Norteamérica, en donde se incrementd.

Total de activos administrados no regisirados en el balance general

Administramos y pagamos cuentas por cobrar y arrendamientos que han sido vendidos a terceros con derecho limitado contra
nosotros de regreso o sin derecho a fin de minimizar la concentracién del riesgo crediticio con ciertos clientes. Estas cuentas por
cobrar/farrendamientos no estan disponibles para pago a nuestros acreedores.

Los activos administrados no registrados en el balance general al 31 de diclembre fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 . 2012
-Pagarés por cobrar del sector minorista _ o BT R 5 126 ' $ 49
Arrendamientos financieros minoristas ) o o - 103 R AL
Arrendamientos opérat_i_vos | SR ... 60
Contratos de venta a plazos minoristas . h : 32 66
“Total d activos aduminisirados no registrados cn ol balance general . $ w2 8 291

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR DE RENTAS Y FINANCIAMIENTOS VENCIDOS
Al final de 2013, los derechos vencidos fueron de 2.37 por ciento en comparacion con 2.45 po / 4\ Ty
trimestre de 2013 y con 2.26 por ciento al cierre de 2012. Las cancelaciones, netas de recuperaciones, 1' fpon de $123 millonesSpNyg
todo el ejercicio 2013, en comparacién con los $102 millones para 2012. Las cancelaciones de té‘el ejercicio 2013, netas g
recuperaciones, representaron 0.46 por ciento de la cartera minorista promedio anual, en comparacié n el 0.42 por ciento en 201
El incremento en las cancelaciones se relaciona principalmente con nuestra cartera europea marina y Wﬁeim%vaé
para pérdidas crediticias. FERNANDEZ g
£.119-2002 .
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CUARTO TRIMESTRE DE 2013 VS, CUARTO TRIMESTRE DE 2012

ESTADOS DE RESULTADOS CONSQLIDADOS
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de tres meses
concluido el
31 de diciembre de

2013 2012

Ingresos:

Arrendamiento operativo — . I .. 258 212

Financiamiento mayorista = A 7 .83 |

Otros,peto I 30 37

Ingresostotales L 71 679

‘Egresos: _

Intereses N SR ) _ 198

_ Depreciacion del equipo arrendado a otros S o212 173

_ Gastos generales, operativos y administrativos e 108

Reserva para pérdidas crediticias B L 8 N 69

Otro - .. - [ PR — . 8 9

Total de gastos o _ } o 515 557

Otros ingresos (gastos) ot 12 2

i

Utilidad antes de impuestos B 208 124

~ Provision para el impuesto sobré la renta "5'; o . o 43 22

Utilidad de las compaiias consolidadas o ies ez

Menos: Utilidad atribuible a la participacion no controladora o 5 3

Utilidad' B o o $ 160 % 9

"' Utilidad atribuible a Caterpillar Financial Services Corporation.
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PERIODO DE TRES MESES CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 VS. PERIODO DE TRES MESES
CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

REVISION DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

INGRESOS

Los ingresos minoristas y mayoristas para el cuarto trimestre de 2013 ascendieron a $423 millones, una disminucién de $7
millones con respecto al mismo periodo en 2012. La disminucién se debié a un impacto desfavorable de $23 millones por menores
tasas de interés de las cuentas por cobrar minoristas y mayoristas, nuevas y existentes, que se compensé en parte por un impacto
favorable de $16 millones debido a los activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores. El rendimiento promedio
anualizado fue de 5.83 por ciento para el cuarto trimestre de 2013, en comparacién con el 6.15 por ciento del cuarto trimestre de 2012,

Los ingresos de los arrendamientos operativos para el cuarto trimestre de 2013 ascendieron a $258 millones, un incremento de
$46 millones con respecto al mismo periodo en 2012. El incremento se debié a un impacto favorable de $38 millones por activos
redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores y a un impacto favorable de $8 millones por tasas de financiamiento que
en promedio fueron mayores para los arrendamientos operativos.

Las partidas de los otros ingresos, netos, son como sigue:

. Para el periodo de tres meses
{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) concluido el

31 de diciembre de
2013 2012

Comisiones de las cuentas financieras por cobrar y de los arrendamientos operativos

f(_]_gq_ue incluye intereses moratorios) $ 17 3 17
Comisiones por lineas de crédito comprometidas _qt_orgadas a Caterg_i}la;_ - 1 11
Intereses devengados de los pagarés por cobrar d_g;:C#e_gpiﬁ?r _ EELSL L 5 L3
Pérdida neta del equipo devuelto o del que se harecuperado laposesion Oy @)

EOtros ingresos varios, netos o | | T ‘ ) 6 6
'l:gta_t:_:_:___de otros ingresos, netos $ 30 $ 37

GASTOS

El gasto financiero para el cuarto trimestre de 2013 ascendid a $177 millones, una disminucion de $21 millones con respecto al
mismo periodo en 2012. Esta disminucion se debié principalmente a una reduccién de 41 puntos base en ei costo promedio de los
préstamos a 2.30 por ciento para 2013, que se ubica por debajo del 2.71 por ciento para 2012, lo que se compensd en parte por el
impacto de un incremento de 4 por ciento en los préstamos promedio.

El gasto de la depreciacion del equipo arrendado a otros fue de $212 millones, $39 millones por arriba del cuarto trimestre de
2012, debido a un incremento en la cartera promedio del arrendamiento operativo.

Los gastos generales, operativos y de administracién ascendieron a $110 millones para el cuarto trimestre de 2013, en
comparacién con los $108 millones para el mismo periodo en 2012.

La provisién para pérdidas crediticias fue de $8 millones para el cuarto trimestre de 2013, en comparacién con los $69 millones
del cuarto trimestre de 2012, La disminucién se debi6 principalmente a una reduccién en el gasto de la provision para cuentas
financieras por cobrar (resultado de una disminucién en la tasa de la provisién, una disminucién en las cancelaciones, netas de
recuperaciones, y @ un menor crecimiento en la cartera). La reserva para pérdidas crediticias al 31 de diciembre de 2013 representd
1.30 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas, en comparacion con el 1.49 por ciento al 31 de diciembre de 2012. La tasa
menor de la reserva refleja las cancelaciones tomadas en 2013, relacionado principalmente con nuestra cartera SUIORED marina que
antes habifa sido provisionada en las reservas para pérdidas crediticias, los cambios favorables en nuestras prabEghBLBoRS
incumplimiento (debido a una mejor salud financiera de nuestros clientes), los continuos refinamientos g /
pérdidas estimadas y la mejora en general en las condiciones economicas de las industrias a lag/fge
discusiones adicionales, vea la Nota 3B de las notas sobre los estados financieros consolidados.
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Los otros gastos totalizaron $8 millones para el cuarto trimestre de 2013, en comparacidy
trimestre de 2012,




Las partidas de los otros ingresos (gastos) fueron como sigue
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el periodo de tres meses

concluido el
31 de diciembre de
- - e e e e i me e » 2013 2012
Ganancia/(pérdida) cambiaria neta, incluidos puntos a plazo 3 14 5 (3)
Ganancia/(pérdida) neta de los derivados de tasas de interés (2) 5
Total de otros ingresos (gastos) § 12 $ 2
La provisién del impuesto sobre la renta fue de $43 millones para el cuarto trimestre de 2013, en comparacién con los $22
ciento para el cuarto trimestre de 2013 y 2012,

UTILIDAD

millones del cuarto trimestre de 2012. La provision del impuesto sobre la renta refleja una tasa de impuestos anual estimada de 25 por

Como resultado del desempefio antes analizado, tuvimos utilidades de $160 millones para el cuarto trimestre de 2013, $61
millones por arriba, 0 62 por ciento, con respecto ai cuarto trimestre de 2012.
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2012 VS, 2011

REVISION DE LOS ESTADQS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

INGRESOS

Los ingresos minoristas y mayoristas para 2012 fueron de $1.68 mil millones, un incremento de $87 millones con respecto a
2011. El incremento se debié a un impacto favorable de $145 millones por activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos
mayores, compensado en parte por un impacto desfavorable de $58 millones por tasas de interés menores en las cuentas por cobrar
minoristas y mayoristas, nuevas y existentes. El rendimiento promedio anualizado fue 6.31 por ciento para 2012, en comparacion con
6.53 por ciento en 2011.

Los ingresos de los arrendamientos operativos para 2012 fueron de $860 millones, una disminucién de $10 millones con
respecto a 2011. La disminucién en los ingresos de los arrendamientos operativos se debi¢ a un impacto desfavorable de $49 millones
por tasas de financiamiento que en promedio fueron menores, compensado en parte por un impacto favorable de $39 millones por
activos redituables que en promedio tuvieron rendimientos mayores.

Las partidas de los otros ingresos, netos, son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2012 0m
Comision'es de las cuentas financieras por cobrar y de los artendamientos operativos (lo ' '
que incluye intereses moratorios) - e ' 8w 3 68
Comisiones por lineas de crédito comprometidas otorgadas a Caterpillar ) 41 40
/Intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caferpillq; L ‘ 21 16
Ganancia neta del equipo devuelto o del que se ha recuperado la posesion — 33
Otros ingresos varios, netos L e % 28 |

Total de otros ingresos, netos e .8 156 $ 185

GASTOS

El gasto financiero para 2012 fue de $801 millones, una disminucién de $26 millones con respecto a 2011. Esta disminuci6n se
debié principalmente a una reduccién de 47 puntos base en el costo promedio de los préstamos a 2.93 por ciento para 2012, que se
ubica por debajo del 3.40 por ciento para 2011, lo que se compensé en parte por el impacto de un incremento de 12 por ciento en los
préstamos promedio.

El cargo de la depreciacion del equipo arrendado a otros fue de $688 millones, $2 millones por debajo con respecto a 2011.

Los gastos generales, operativos y administrativos fueron de $416 millones para 2012, en comparacion con los 3405 millones
para 2011, El incremento se debi6 principalmente a incrementos en los costos del personal. Al 31 de diciembre de 2012 habia 1,745
empleados de tiempo completo, en comparacién con los 1,670 al 31 de diciembre de 2011.

La reserva para pérdidas crediticias fue de $161 millones para 2012, $15 millones menos con respecto a 2011, debido a una
disminucién de $11 millones en el gasto de la reserva en relacién con las cuentas financieras por cobrar (resultado de una disminucion
en las cancelaciones, netas de recuperaciones, compensada en parte por el impacto del incremento en la tasa de la reserva y en el
crecimiento de la cartera) y una disminucién de $4 millones en el gasto de la reserva para las cuentas por cobrar varias. La reserva
para pérdidas crediticias al 31 de diciembre de 2012 representé 1.49 por ciento de las cuentas financieras por cobrar netas, en
comparacién con el 1.47 por ciento al 31 de diciembre de 2011, Para consultar discusiones adicionales, vea la Nota 3B de las notas
sobre los estados financieros consolidados.

Los otros gastos ascendieron a $29 millones para 2012, en comparacion con $34 millones para 201
&
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Las partidas de los otros ingresos (gastos) fueron como sigue:
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

......... 2012 2011
Gﬁnancig{(_gérdid_a) neta de los derivados de ltasas deinferés $ 5 & )
'Pérdida cambiaria neta, incluidos puntos de los contratos a plazo (22) (5)
Otros ingresos varios . - 3
Total de otros ingresos (gastos) i3 7y 3 9)

La provision del impuesto scbre la renta fue de $148 millones para 2012, en comparacién con los $111 millones para 2011. La
provision del impuesto sobre la renta tanto para 2011 como para 2012 refleja una tasa de impuestos anual de 25 por ciento. La
provision del impuesto sobre la renta para 2011 incluy6 un beneficio de $15 millones relacionado con ¢jercicios previos.

UTILIDAD

Como resultado de! desempefio antes analizado, tuvimos utilidades de $432 millones para 2012, $54 millones por arriba, o 14
por ciento, con respecto a 2011.

REVISION DE LOS BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

ACTIVO .

Fl total de activos ascendi6 a $34.74 mil millones al 31 de diciembre de 2012, un incremento de $4.63 mil millones, o 15 por
ciento, con respecto al 31 de diciembre de 2011, principalmente debido a un incremento en las cuentas financieras por cobrar netas y a
un incremento en nuestra situacidn de liquidez.

Durante 2012, el financiamiento minorista nuevo fue de $13.96 mil millones, un incremento de $2.63 mil millenes, o 23 por
ciento, en comparacion con 2011. El incremento fue resultado del crecimiento en todos los segmentos operativos, donde los mayores
incrementos se presentaron én nuestros segmentos opetativos Europa y Financiamiento de Energia de Caterpiliar, Asia/Pacifico y
Mineria.

Total de activos administrados no registrados en el balance general

Administramos y pagamos cuentas por cobrar y arrendamientos que han sido vendidos a terceros con derecho limitado contra
nosotros de regreso o sin derecho a fin de minimizar la concentracién del riesgo crediticio con ciertos clientes. Estas cuentas por
cobrar/arrendamientos no estdn disponibles para pago a nuestros acreedores.

Los activos administrados no registrados en el balance general al 31 de diciembre fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2012 2011
- Arrendamientos financieros minoristas . e L 8 116§ 133
Contratos de venta a plazos minaristas o 66 48
Arrendamientos operativos I L 6 15
Pagarés por cobrar delsectorminorista | | 49 39
é:Total de activos administrados no rg:gis_tr_ac‘lé_:s en el bal'and;ggngr_ai _ L S 21 8 235
O e

eOR EL CON.S
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR DE RENTAS Y FINANCIAMIENTOS VENCIDOQ/ E"Oo
Durante 2012, la calidad general de nuestra cartera reflejé una mejora continua. Al final de 20 s derechos vencidos
de 2.26 por ciento en comparacion con 2.80 por ciento al cierre del tercer trimestre de 2012 y con por ciento al cierre de 20
Las cancelaciones, netas de recuperaciones, fueron de $102 millones para todo el ejercicio 20 “en@;;:aﬁﬁﬂé tEl
millones para 2011. Las cancelaciones de todo el ejercicio 2012, netas de recuperaciones, represerffion {. P@Fﬂﬁ%ﬁ) a carter
minorista promedio anual, en comparacién con el 0.70 por ciento en 2011,
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RECURSOS DE CAPITAL Y LIQUIDEZ

Los recursos de capital y la liquidez nos proporcionan la capacidad de cumplir nuestras obligaciones financieras con
oportunidad. El mantener y administrar recursos de capital y liquidez adecuados incluye la administracion de las fuentes de
financiamiento y su utilizacién con base en las necesidades actuales, futuras y contingentes. A lo largo de 2013, experimentamos
condiciones favorables en cuanto a la liquidez. Intentamos mantener una posicion de liquidez y efectivo solida. Concluimos 2013 con
$1.32 mil millones de efectivo, una disminucién de $760 millones con respecto al cierre de 2012. Nuestros saldos en efectivo se
tienen en diversas ubicaciones en todo el mundo con alrededor de $465 millones en subsidiarias no estadounidenses. Los importes que
se tienen fuera de Estados Unidos estén disponibles para uso corporativo general y podrian utilizarse en Estados Unidos sin incurrir en
impuestos estadounidenses adicionales importantes. Esperamos satisfacer nuestras necesidades de financiamiento en Estados Unidos
sin necesidad de repatriar utilidades no distribuidas que se reinvierten de manera indefinida fucra de Estados Unidos. No generamos
financiamiento significativo a través de operaciones de financiamiento estructuradas.

En caso de que nosotros, o cualquiera de nuestros titulos de deuda, experimentemos una baja en nuestra calificacion crediticia,
esto probablemente tendria como resultado un incremento de nuestros costos de financiamiento y volveria mas dificil nuestro acceso a
cierfos mercados crediticios. En caso de que las condiciones econdmicas s¢ deteriorasen de modo que ese acceso a los mercados de
deuda dejara de estar disponible, recurririamos a los flujos de efectivo de nuestra cartera existente, a la utilizaciéon de los saldos de
efectivo existentes, al acceso a nuestras lineas de crédito revolvente y a nuestras otras lineas de crédito y préstamos potenciales de
Caterpillar. Ademas, Caterpillar mantiene un contrato de apoyo con nosotros, que requiere que Caterpillar se mantenga como nuestro
propietario exclusivo y que puede, en ciertas circunstancias, obligar a Caterpillar a realizamos pagos en caso de que no pudiésemos
mantener ciertas razones financieras.

PRESTAMOS

Los préstamos consisten principalmente en pagarés a mediano plazo, papel comercial, préstamos bancarios y pagarés a la vista
de tasa variable de denominacion variable, la combinacion de los cuales se utiliza para administrar el riesgo relacionado con las tasas
de interés y los requerimientos de financiamiento. (Sirvase consuitar las Notas 6,7, 8 vy 9 de los Estados Financieros Consolidados
para una discusién adicional).

El total de los préstamos pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 fue de $30.09 mil millones, un incremento de $157
miliones con respecto al 31 de diciembre de 2012, debido principalmente a mayores saldos de la cartera. Los préstamos pendientes de
pago al 31 de diciembre consisticron en:

(Cifras expresadas en millenes de délares estadounidenses)

2013 2012
| Pagarés a mediano plazo, netos del descuento no gmq{j[izad.o o o 8 23,829 $ 23475
Papel comercial, neto del descuento no amortizado 2,502 3,654
Préstamos bancarios — largo plazo _ . o ) 1483 1,602
Préstamos bancarios - corto plazo . R 543 o 8
Pagarés a la vista de tasa variable y de denominacién variable _ ________________ ' 616 579
Pasivos bursatiles a Caterpillar o _ 1,118 208
Total de présiamos pendientes de pago - S o $ 30,093 $ 29,936

Pagarés a mediane plazo

Emitimos certificados bursatiles a mediano plazo a través de intermediarios bursétiles o de suscriptores en Estados Unidos,
Canad, Europa, Australia, Japon, Hong Kong, Argentina y México, tanto para inversionistas institucionales como minoristas. Estos
pagarés se ofrecieron en diferentes monedas y con una diversidad de vencimientos. Estos pagarés son obligacitn .
preferentes de la Compafiia. Los pagarés a mediano plazo pendientes de pago al 31 de diciembre de 2618
vencimientos:
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{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2004 e o .

2015

2016

2017

2018

En lo sucesivo

 Total

Los pagarés a mediano plazo emitidos totalizaron $6.15 mil millones y la amortizacion totalizé $5.39 mil millones para el
gjercicio que concluyé el 31 de diciembre de 2013.

Papel comercial
Emitimos papel comercial quirografario en Estados Unidos, Europa y otros mercados de capital internacionales. Estos pagarés a
corto plazo se emitieron con descuento y son exigibles al vencimiento.

Lineas de crédito revolvente

Tenemos tres lineas de crédito globales con un grupo sindicado de bancos que totalizan $10.00 mil millones (linea de crédito)
disponibles en conjunto tanto para Caterpillar como para nosotros para efectos de liquidez general. Con base en la decisién de
asignacion de la administracion, que estd sujeta a revisién en cualquier momento, la parte de la linea de crédito disponible para
nosotros al 31 de diciembre de 2013 fue de $7.25 mil millones.

« Lalinea de crédito a 364 dias por $3.00 mil millones (de los cuales $2.18 mil millones estén disponibles para Nosotros) vence en
septiembre de 2014.

« La linea de crédito a cuatro afios contratada en 2010, segin se modificé en septiembre de 2013, por $2.60 mil millones (de los
cuales $1.88 mil millones estdn disponibles para nosotros) vence en septiembre de 2016.

« La linea de crédito a cinco afios contratada en 2011, segin se modifico en septiembre de 2013, por $4.40 mil millones (de los
cuales $3.19 mil millones estén disponibles para nosotros) vence en septiembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonio neto consolidado de Caterpillar ascendia a $25.03 mil millones, lo que esta por arriba
de los $9.00 mil millones que se requieren de conformidad con la linea de crédito. El patrimonio neto consolidado se define en la
linea de crédito como el capital contable consolidado que incluye acciones preferentes pero excluye el saldo de los beneficios de
pensiones y otros beneficios posteriores al retiro dentro del otro resultado integral acumulado.

Al 31 de diciembre de 2013, nuestra relacién de cobertura de intereses como obligacién contractual fue de 1.96 a 1. Esto esta
por arriba de la relacién minima de 1.15 a 1 calculada como (1) la utilidad que excluye el impuesto sobre la renta, el gasto financiero y
la ganancia/(pérdida) neta de los derivados de las tasas de interés con respecto a (2) el gasto financiero calculado af cierre de cada uno
de los trimestres calendario para ¢l periodo de cuatro trimestres que se actualizan y que ha concluido de manera mds reciente, segtin lo
requiere la linea de crédito.

Ademdas, al 31 de diciembre de 2013, nuestra relacion de apalancamiento a seis meses, como obligacion contractual fue de 8.14
a 1 y nuestra relacién de apalancamiento a un afio, como obligacién contractual, fue de 7.99 a 1. Esto estd por debajo de la relacion
méxima de deuda a capital neto de 10 a 1, calculado (1) en forma mensual como el promedio de las relaciones de apalancamiento
determinadas en el uitimo dia de cada uno de los seis meses calendario previos y (2) en cada uno de los dias 31 de diciembre, segin lo
requiere la linea de crédito.

En caso de que ya sea Caterpillar o nosotros no cumplamos una o mas de nuestras respectivas g
financieras de conformidad con la linea de crédito en el futuro (y no podamos obtener un consentj kufﬁ SX
sindicado de bancos puede dar por terminados los compromisos asignados a la parte que//hp cumpla sus obligaciof
contractuales. Ademds, en ese caso, algunos de nuestros otros acreedores de conformidad con otros gﬁtratos de préstamos en donde
sean aplicables obligaciones contractuales financieras similares o disposiciones de incumplimientff §uzedOTORIAR, ﬁAﬂBjS\ié@
elegir buscar conseguir recursos de conformidad con esos contratos de préstamos, lo que incluyega acelerﬁaaruﬁgwo ¢ log
préstamos pendientes de pago. Al 31 de diciembre de 2013, no habia préstamos en el esquema de la {fea de créditd19-2002 §

Jea




Préstamos bancarios

Las lineas de crédito con los bancos al 31 de diciembre de 2013 totalizaron $4.28 mil millones. Estas lineas de credito
comprometidas y no comprometidas, que pueden cubrir los requisitos para renovacién en diversas fechas futuras o no tener fecha de
vencimiento especificada, se utilizan principalmente por parte de nuestras subsidiarias no estadounidenses para requerimientos de
financiamiento locales. Los compromisos crediticios disponibles remanentes pueden cancelarse en cualquier momento a discrecion de
los acreedores. Al 31 de diciembre de 2013, teniamos $2.03 mil millones pendientes de pago contra estas lineas de crédito en
comparaci6n con los $2.02 mil millones al 31 de diciembre 2012 y estabamos en cumplimiento de todas las obligaciones contractuales
de deuda de conformidad con estas lineas de crédito.

Pagarés a la vista de tasa variable y de denominaci6n variable

Obtenemos financiamiento de la venta de pagarés a la vista de tasa variable y denominacion variable, que pueden amortizarse en
cualquier momento a opcidn del tenedor sin ninguna restriccion importante. No mantenemos reservas para financiar el pago de los
pagarés exigibles. Los pagarés se ofrecen en forma continua sélo mediante un prospecto.

Pagarés por cobrar/por pagar a Caterpillar

De conformidad con nuestros contratos de préstamos de impotte variable y otros pagarés por cobrar con Caterpillar, podemos
solicitar un préstamo de hasta $2.33 mil millones de Caterpillar y Caterpillar puede solicitarnos un préstamo de hasta $1.29 mil
millones. Los acuerdos estan vigentes durante periodos indefinidos y pueden modificarse o darse por terminado por cualquiera de las
partes previa notificacién con 30 dias de anticipacién. Tuvimos pagarés por cobrar de $345 millones y pagarés por pagar de $1.12
millones, pendientes de pago de conformidad con estos contratos al 31 de diciembre de 2013, en comparacion con los pagarés por
cobrar de $360 millones y los pagarés por pagar de $208 millones al 31 de diciembre de 2012.

Linea de crédito comprometida

Ademas, en 2011 prorrogamos una linea de crédito comprometida por $2 mil millones con Caterpillar, que vence en febrero de
2019. Recibimos una comisién de Caterpillar basada en los importes dispuestos de la linea de crédito y una comisién de compromiso
por los importes de la linea de crédito de los que no se disponga. Al 31 de diciembre de 2013, no habia préstamos en el esquema de
esta linea de crédito.

ACUERDOS NO REGISTRADOS EN EL BALANCE GENERAL

Arrendamos todas nuestras instalaciones. Ademds, tenemos exposicion potencial relacionada con los pagos por las garantias
emitidas a terceros que totalizan $55 millones al 31 de diciembre de 2013. Para obtener informacion adicional, sirvase consultar las
Notas 10 y 14 de las Notas sobre los Estados Financieros Consolidados.

Transferencias de cuentas por cobrar

Algunas cuentas financieras por cobrar y equipos con arrendamientos operativos se venden a terceros con derecho limitado
contra nosotros de regreso o sin derecho a fin de minimizar la concentracién del riesgo crediticio con ciertos clientes. En 2013,
recibimos $243 millones de ingresos en efectivo por la venta de esos actives. Por lo regular, mantenemos responsabilidades de pago
de deuda por estos activos de terceros.

OBLIGACIONES CONTRACTUALES
Hemos comprometido salidas de efectivo relativas a la deuda a largo plazo, los contratos de arrendamiento operativo y las
obligaciones de compra. Los pagos minimos para estas obligaciones son:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Después de
2014 2015 2016 2017 2018 2018 Total

Dewdaalugoplzo  § 6,592 5 6446 S 4796 $ 2747 S 2350 § 238§ 25312
Arrendamientos

operativos - 4o 2 2o .. %
- Obligaciones de : - : . '
~compra®” 15 2 Lo T 1B

Intereses por pagar
con respecto a la

deuda a largo plazo 553 394 323 248 182
;Tota_l de las ‘ .

| obligaciones _ sl L _
‘contractuales % 70175 % 685 .. § 5,132 $ 3,007 8§ 25432 -

'R epresenta las obligaciones contractuales a corto plazo realizadas en ¢l curso ordinatio del negocio para los servicios contral




Estas obligaciones contractuales no incluyen los compromisos no utilizados ni las lineas de crédito para los intermediarios y los
clientes que se comentaron en la Nota 10 de las Notas sobre los Estados Financieros Consolidados.

FLUJOS DE EFECTIVQ

Los flujos de efectivo operativos para 2013 fueron de $1.10 mil millones, en comparacion con los $1.04 mil millones para 2012.
E! efectivo neto utilizado para las actividades de inversion en 2013 fue de $2.53 mil millones, en comparacién con los $4.35 mil
millones para 2012. El cambio se debe principalmente al menor importe de efectivo neto utilizado para las cuentas financieras por
cobrar debido a un menor crecimiento en la cartera. El efectivo neto utilizado para las actividades de financitamiento en 2013 fue de
$697 millones, en comparacion con $4.30 mil millones para 2012. El cambio se debe principalmente a menores requerimientos de
financiamiento para las actividades de inversién, el impacto neto de diversos acuerdos de préstamos con Caterpillar y el uso del
efectivo existente,




POLITICAS CONTABLES CRITICAS

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados
Unidos, requiere que la administracién realice estimaciones y supuestos que afectan los importes reportados. Las estimaciones mas
importantes incluyen aquéllas refacionadas con los valores residuales de los activos arrendados y nuestra reserva para pérdidas
crediticias y la reserva para el impuesto sobre la renta. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Valores residuales de los activos arrendados

Los valores residuales del arrendamiento, que se basan en el valor de mercado mayerista estimado del equipo arrendado al
momento del vencimiento del arrendamiento, se basan en un cuidadoso andlisis de los precios de venta del mercado mayorista
histdricos, proyectados a futuro en una linea de tendencias de nivel sin tomar en cuenta la inflacién o las posibles acciones de
determinacién de precios futuras. Al inicio del arrendamiento, los valores residuales se obtienen a partir de la consideracion de los
siguientes factores criticos: tamafio del mercado y demanda, cualesquier tendencias de los productos/del mercado importantes, el total
esperado de horas de uso, la configuracién de las méaquinas, la aplicacién, la ubicacién, los cambios en ¢l modelo, las cantidades y la
experiencia pasada de recomercializacion, las garantias residuales de terceros y las opciones de compra contractuales de los
clientes. Muchos de estos factores se recopilan en una encuesta de solicitud, que se ilena previo a la cotizacién. El contrato de
arrendamiento también define con claridad las condiciones de devolucién aplicables y los recursos en caso de incumplimiento, a fin de
garantizar que el equipo arrendado estard en buenas condiciones operativas cuando se devuelva. Los cambios y las actualizaciones en
el modelo, asf como la fortaleza del mercado y la aceptacion de los productos se monitorean y se realizan ajustes a los valores
residuales de acuerdo con la importancia de cualquiera de esos cambios. El personal de ventas de recomercializacion trabaja de cerca
con los clientes y los intermediatios para administrar la venta de las devoluciones de los arrendamientos y la recuperacién de la
exposicion residual.

Durante el plazo de los arrendamientos, se monitorean los importes residuales. Si los valores de mercado estimados reflejan un
deterioro que no sea temporal debido a factores economicos, obsolescencia u otras circunstancias adversas, los residuales se ajustan a
los valores estimados menores a través de un cargo a las ganancias. Para el equipo en arrendamientos operativos, el cargo se reconoce
a través del cargo de la depreciacion. Para los arrendamientos financieros, esto se reconoce a través de una reduccion en los ingresos
del financiamiento.

Reserva para pérdidas crediticias

La reserva para pérdidas crediticias es una estimacién de las pérdidas inherentes en nuestra cartera de cuentas financieras por
cobrar e incluye la consideracion de cuentas que se han identificado en lo individual como deterioradas, asi como grupos de cuentas
financieras por cobrar en donde es probable que ciertas cuentas por cobrar en ¢l conjunto se deterioren pero las cuentas individuales
no puedan ain identificarse. En la identificacion y medicion del deterioro, la administracién toma en cuenta la experiencia de
pérdidas pasadas, los riesgos conocidos ¢ inherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden afectar la capacidad de pago del
prestatario, ¢l valor estimado de la garantia real subyacente y las condiciones econdmicas actuales. En la estimacion de las pérdidas
crediticias probables, revisamos las cuentas que estdn vencidas, tienen problemas de recuperacion, estan en quiebra o de otro modo se
han identificado en riesgo para la pérdida crediticia potencial, lo que incluye cuentas que han sido modificadas. Las cuentas se
identifican como en riesgo para la pérdida crediticia potencial utilizando la informacién disponible acerca de! cliente, como los
estados financieros, los informes noticiosos y las calificaciones crediticias publicadas, asi como la informacion general concerniente a
las tendencias de la industria y el ambiente econémico en el que operan nuestros clientes.

La reserva para pérdidas crediticias atribuible a cuentas especificas se basa en la fuente mds probable de pago, que normalmente
es la liquidacion de la garantia real. Para determinar el valor de la garantia real, estimamos ¢l valor de mercado razonable actual de la
garantia real menos los costos de venta. También consideramos las mejoras crediticias como las garantias reales adicionales y las
garantias contractuales de terceros. La reserva para pérdidas crediticias atribuibles a las cuentas remanentes que alin no se han
identificado en lo individual como deterioradas se estima utilizando probabilidades de incumplimiento y la pérdida estimada dado el
cumplimiento. Ademds, los factores cualitativos que no pueden capturarse en su totalidad en andlisis previos que incluyen las
tendencias de la industria, los factores macroecondmicos y las imprecisiones de los modelos se consideran en la evaluacion de la
idoneidad de las reservas para pérdidas crediticias. Estos factores cualitativos son subjetivos y requieren un alto grado de criterio por
parte de la administracion.

Si bien la administracién considera que ha ejercido un criterio prudente y ha aplicado supuestos razonables, no puede haber
garantia de que en el futuro, los cambios en las condiciones econdmicas o en otros factores no :,;-----...: salud
financiera de nuestros clientes. $i la salud financiera de nuestros clientes se deteriora, los plazos y el nivel# 207
verse impactado y, por consiguiente, tendria como resultado un cambio de nuestras pérdidas estimadas.

7

Provision para ISR
Estamos sujetos a las leyes del impuesto sobre la renta de muchas de las jurisdicciones en jp
leyes fiscales son complejas y la forma en la que las aplicamos a nuestros hechos algunas veces ¢
establecimiento de la reserva para el impuesto sobre la renta, debemos realizar juicios acerca de 13
que son complejas de manera inherente.
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No obstante nuestra creencia de que las posiciones de nuestras declaraciones de impuestos son congruentes con las leyes fiscales
aplicables, consideramos que las autoridades fiscales podrian impugnar ciertas posiciones. El arreglo de cualquier impugnacion puede
tener como resultado el que no se presente cambio alguno, un total rechazo o cierto ajuste parcial a lo que se llega a través de
negociaciones o litigios. Registramos los beneficios fiscales de las posiciones fiscales inciertas con base en la evaluacion que realiza la
administracién sobre la informaci6n disponible a la fecha de la presentacion de informaci6n. Para que se reconozca en los estados
financieros, un beneficio fiscal debe tener muchas posibilidades de que se sustente con base en aspectos técnicos. El beneficio para las
posiciones que rednen el umbral de reconocimiento se mide como el beneficio maximo que tiene las mayores posibilidades de
realizarse en el acuerdo final con una autoridad fiscal que cuente con el conocimiento absoluto de toda la informacion relevante. Se
requiere el ejercicio de una gran cantidad de criterio cuando se tomen estas determinaciones y es posible que se requieran realizar
ajustes a los beneficios fiscales no reconocidos, segiin sea necesario, 2 fin de reflejar los impuestos reales pagaderos al momento del
acuerdo. Los ajustes relativos a las posiciones que tienen impacto en la tasa de impuestos efectiva afectan la provisidn del impuesto
sobre la renta. Los ajustes relativos a las posiciones que tienen impacto en el momento de las deducciones afectan los activos y los
pasivos por impuestos diferidos.

Nuestras posiciones y el andlisis del impuesto sobre la renta se basan en las leyes fiscales promulgadas que se encuentran
vigentes. Los cambios futuros en las leyes fiscales podrian tener impacto significativo en las reservas del impuesto sobre la renta, el
importe de los impuestos por pagar y los saldos del activo y el pasivo por impuestos diferidos. Por lo general, los activos por
impuestos diferidos representan los beneficios fiscales para las deducciones o créditos fiscales disponibles en declaraciones de
impuestos futuras. Se requieren ciertas estimaciones y supuestos para determinar el si la totalidad o una parte del beneficio de un
activo por impuesto diferido es altamente probable que no se realice. Para realizar esta evaluacién, la administracion analiza y estima
el impacto del ingreso gravable futuro, revirtiendo las diferencias temporales y las estrategias de planeacion fiscal factibles y
prudentes disponibles. En caso de que se presente un cambio en los hechos o lag circunstancias de modo que se dé lugar a un cambio
en el criterio acerca de la capacidad de realizacian final de un activo por impuesto diferido, registramos o llevamos a cabo el ajuste por
valuacién relativo en el periodo en el que se presente el cambio en los hechos o las circunstancias, junto con un aumento o
disminuci6n correspondiente en la reserva del impuesto sobre la renta.

No se ha registrado una reserva para el impuesto sobre la renta estadounidense con respecto a las utilidades no distribuidas de
nuestras subsidiarias no estadounidenses, mismas que hemos determinado reinvertir de manera indefinida fuera de Estados Unidos. Si
las intenciones de la administracién o la legislacién fiscal estadounidense se modifican en el futuro, podria presentarse un importante
impacto negativo en la reserva del impuesto sobre la renta para registrar un pasivo fiscal creciente en el periodo en el que se realice ¢l
cambio. Se reconoce sélo un activo por impuesto diferido si tenemos planes definitivos de generar un beneficio fiscal estadounidense
a través de la repatriacién de las utilidades en el futuro previsible.

Articulo 7A. Revelaciones cuantitativas y cualitativas acerca del riesgo de mercado.

Utilizamos instrumentos financieros derivados para administrar con prudencia la exposicién relacionada con las tasas de interés
y los tipos de cambio que enfrentamos como parte de nuestro negocio normal. Nuestra Politica sobre la Administracién de Riesgos
nos impide utilizar estos instrumentos para fines especulativos.

Riesgo relacionado con las tasas de interés

Tenemos una politica de igualacion de financiamiento a través del cual el perfil de las tasas de interés (tasa fija o variable) de
nuestra cartera de deuda se iguala con el perfil de la tasas de interés de nuestra cartera de activos redituables (cuentas financieras por
cobrar y arrendamientos operativos) dentro de ciertos parAmetros. En relacién con esa politica, utilizamos contratos de permutas
financieras de tasas de interés para modificar la estructura de la deuda. El igualar el financiamiento nos ayuda a mantener nuestros
diferenciales de las tasas de interés, independientemente de la direccion en que s¢ muevan las tasas de interés.

A fin de administrar de manera correcta nuestra sensibilidad a los cambios en las tasas de interés, medimos ¢l impacto potencial
de diferentes supuestos de tasas de interés en las utilidades antes de impuestos. Todas las posiciones incluidas en el balance general,
incluso los instrumentos financieros derivados, estan contenidas en el anlisis. Los supuestos principales utilizados en el analisis son
que no hay nuevos activos o pasivos a tasa fija, la proporcién de la deuda a tasa fija con respecto a los activos a tasa fija se mantiene
sin cambios y el nivel de los activos y de la deuda a tasa variable se mantiene constante. Un anilisis del balance general al 31 de
diciembre de 2013, utilizando estos supuestos, estima el impacto de un cambio adverso inmediato y sostenido de 100 puntos base en
las tasas de interés a fin de tener un impacto minimo en las utilidades antes de impuestos. En el Gitimo afie SHRTSOR dloutos
similares redituaron en un impacto negativo potencial para utilidades antes de impuestos menores a 51 milé

Este analisis no necesariamente representa nuestro panorama actual de los movimientos fut
mercado ni considera cualesquiera acciones que la administracion podria llevar a cabo en respuedl
interés. En consecuencia, no se puede garantizar que los resultados reales serian congruentes con log
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Riesgo cambiario

En la administracién del riesgo cambiario, nuestro objetivo es minimizar la volatilidad de las utilidades resultante de la
conversién v de la remedicién de las posiciones netas de las divisas del balance general y las operaciones futuras esperadas
relacionadas. Nuestra politica permite el uso de contratos de opciones y a plazo de divisas y de monedas cruzadas para compensar el
riesgo de una disparidad de las monedas entre nuestros activos y nuestros pasivos y el riesgo cambiario relacionado con las
operaciones futuras esperadas asociadas. Un analisis del balance general al 31 de diciembre de 2013 estima el impacto de un cambio
de 10 por ciento en el valor del délar estadounidense en relacién con todas las otras monedas, salvo con el yuan chino en donde se
utilizé un cambio de 2 por ciento, lo que tendria un impacto para las utilidades antes de impuestos de menos de $1 millén. El mismo
analisis realizado con el balance general al 31 de diciembre de 2012 tuvo como resultado un impacto estimado para las utilidades antes
de impuestos de menos de $1 millon.

Este analisis no necesariamente representa nuestra perspectiva actual para el délar estadounidense en relacién con todas las
demas monedas ni considera cualesquiera acciones que la administracion podria llevar a cabo en respuesta a los cambios en los
mercados cambiarios. En consecuencia, no se puede garantizar que los resultados reales serian congruentes con los resultados de
nuesiro andlisis.

rArticuln 8. Estados financieros y datos complementarios.

La informacién requerida en el Articulo 8 se incluye después del Informe de la Firma de Contadores Puablicos Registrados
Independientes.

| Articulo 9. ‘Cambios y desacuerdos con los contadores sobre las revelaciones contables y financieras ' - J
Ninguno.
l Articulo 9A. Controles y procedimientos s : s ' I

Conclusién concerniente a la eficacia de los controles y procedimientos de las revelaciones

Bajo la supervisioén y con la participacién de nuestra administracién, que incluye a nuestro Director General y a nuestro Director
de Finanzas, llevamos a cabo una evaluacién de nuestros controles y procedimientos de las revelaciones, segin se define ese término
de conformidad con la Regla 13a-15(e) de la Ley del Mercado de Valores. Con base en esta evaluacion, nuestro Director General y
nuestro Director de Finanzas concluyeron que nuestros controles y procedimientos sobre las revelaciones fueron eficaces al 31 de
diciembre de 2013.

Informe de la administracién sobre el control interno

La administracion de Cat Financial es la responsable del establecimiento y del mantenimiento del control interno adecuado con
respecto a la presentacién de informacion financiera. Nuestro control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera
es un proceso disefiado para ofrecer una garantia razonable concerniente a la confiabilidad de nuestra presentacion de informacién
financiera y a la preparacion de los estados financieros para efectos externos, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados. Nuestro control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera incluye aquellas politicas y
procedimientos que (i) se relacionan con el mantenimiento de registros que, con el detalle razonable, reflejan las operaciones y
disposiciones de nuestros activos; (ii) ofrecen garantia razonable de que las operaciones se registran segiin se necesita para permitir la
preparacion de los estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados y que nuestros
ingresos y gastos se realizan sélo de acuerdo con las autorizaciones de nuestra administracién y de nuestros consejeros; y (iii} ofrecen
garantia razonable en lo concerniente a la prevencién o deteccion oportuna de adquisiciones, usos o disposiciones no autorizados de
nuestros activos, lo que podria tener un efecto material en los estados financieros.

Debido a sus limitaciones inherentes, es posible que el control interno con respecto a la presentacién de informacion financiera
no evite ni detecte errores. Asimismo, las proyecciones de cualquier evaluacion de la eficacia en periodos futuros estdn sujetas al
riesgo de que los controles pudiesen volverse inadecuados debido a cambios en las condiciones o a que el grado de cumplimiento con
las politicas o con los procedimientos pueda deteriorarse. La administracion evalud la eficacia de nuestro control interno con respecto
a la presentacion de informacién financiera al 31 de diciembre de 2013. Para realizar esta evaluacion, utilizamos los criterios
establecidos por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway (COSO) en el Marcptmaersdiage] Control

sido auditada por PricewaterhouseCoopers LLP, una firma de contadores piblicos registrados indepg
inmediatamente después del Informe de la Administracion sobre el Control Interno con Respecto ga PreserffffidadiDRformacice
Financiera. 3 P.118-2002 5




Cambios en el control interno con respecio a la presentacién de la informacién financiera
Durante el cuarto trimestre, no se presentaron cambios importantes en nuestro control interno con respecto a la presentacion de

informacion financiera que hayan afectado de manera significativa, 0 que sea probable que de manera razonable afecten de manera

importante, nuestro control interno con respecto a la presentacion de informacién interna,

Otra informacién,

Articulo 9B,

Ninguna.
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[Al‘ticulo 14. Principales honorarios y servicios contables = o I

Como una subsidiaria en participacién absoluta de Caterpillar Inc, nuestros honorarios y servicios contables principales estin
sujetos a las politicas y procedimientos de preaprobacioén por parte del Comité de Auditoria de Caterpillar Inc. que se describen en esta
Declaracién Financiera incluida en las comunicaciones formales a los accionistas. La presente Declaracién Financiera puede
encontrarse en el sitio de Internet de Caterpillar Inc. (www.caterpillar.com), en la seccion titulada Inversionistas, Informacion
Financiera, Declaracién Financiera. Aparte de estas politicas y procedimientos, la informacién contenida en el sitio de Internet no se
considera incorporada por referencia en esta presentacion de informacién. Durante 2013, todos los servicios prestados por el auditor
externo recibieron la preaprobacién del Comité de Auditorfa de Caterpillar, de acuerdo con esa politica.

Los honorarios por los servicios profesionales prestados por nuestros auditores incluyen lo siguiente:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012
Honorarios deauditorid® Fo s a9 s 39
'Honorarios relacionados con la auditorfa® - “ ) | o I
Honoriosdeimpussis® - T T e s

:

@ Tps "honorarios de auditoria” incluyen principalmente la auditoria y revision de los estados financieros {lo que incluye el control interno con respecto a la
presentacion de informacién financiera), las auditorias previstas por ley y de las subsidiarias, las declaraciones de registro presentadas ante la SEC, las cartas de
cumplimiento v los consentimientos.

@ L.os "honorarios relacionados con la auditoria" incluyen principalmente consultas contables y la revision previa y posterior a la implementacion de procesos o
sistemas.

91 os "honorarios de impuestos” incluyen, entre otras cosas, la preparacién de las declaraciones de impuestos previstas por ley y la revisién y asesoria sobre el impacto
de los cambios en las leyes fiscales locales.
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IArh’culn 15. Anexos y apéndices de los estados financieros - - |
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Los siguientes documentos se presentan como parte de este informe.

1 Estados Financieros

Informe de la administracion sobre el control interno con respecto a la presentacion de
informacion financiera

Informe del Despacho Independiente de Contadores Pliblicos Registrados
Estados de resultados consolidados
Estados del resultado integral consolidados
Balances generales consolidados
Estados de variaciones en el capital contable consolidados
Estados de flujos de efectivo consolidados
Notas sobre los estados financieros consolidados
Anexos

Certificado de Constitucién de la Compafiia, vigente (que se acompatfia al presente y que se tiene aqui por reproducido
como si a la letras se insertase del Anexo 3.1 del Formulario 10 de la Compaiiia para el ejercicio que concluyé el 31 de
diciembre de 1984).

Estatutos de la Compafifa, vigentes (que se acomparian al presente y que se tienen aqui por reproducidos como si a la
letras se insertasen del Anexo 3.2 del Formulario 10-Q de la Compaiiia para el trimestre que concluy6 el 30 de junio de
2005))

Contrato Indentado, fechado el 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compaiiia y Morgan Guaranty Trust Company of
New York, como Fiduciario (que se acompaifia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se
insertase del Anexo 4.1 de la Declaracién de Registro de la Compafiia en el Formulario S-3, Numero de Registro ante la
Comisién 33-2246).

Primer Contrato Indentado Complementario, fechado el 22 de mayo de 1986, que modifica el Contrato Indentado con
fecha del 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compafifa y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como
Fiduciario (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4.1
del Informe Trimestral en el Formulario 10-Q de la Compafifa, para el trimestre que concluy6 el 20 de junio de 1986).
Segundo Contrato Indentado Complementario, fechado el 15 de marzo de 1987, que modifica el Contrato Indentado con
fecha del 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compafiia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como
Fiduciario (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducide como si a la letra se insertase del Anexo 4.3
del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, fechado el 24 de abril de 1987).

Tercer Contrato Indentado Complementario, fechado el 2 de octubre de 1989, que modifica el Contrato Indentado con
fecha del 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compafifa y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como
Fiduciario (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra s insertase del Anexo 4.3
del Informe Actual en el Formulatrio §-K de la Compafiia, fechado el 16 de octubre de 1989).

Cuarto Contrato Indentado Complementario, fechado el 1 de octubre de 1990, que modifica el Contrato Indentado con
fecha del 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compafiia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como
Fiduciario (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4.3
del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, fechado el 29 de octubre de 1990).

Contrato Indentado, fechado el 15 de julio de 1991, celebrado entre la Compafiia y Continental Bank, National
Association, como Fiduciario (que se acompaifia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se
insertase del Anexo 4.1 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, fechado el 25 de julio de 1991).

Primer Contrato Indentado Complementario, fechado el 1 de octubre de 2005, que modifica el Contrato Indentado con
fecha del 15 de _|ll]10 de 1991 celebrado entre la Compaiiia y U. S Bank Trust National Assocnatlon COMQ causahablente

20 de octubre de 2005, Nimero de Registro ante la Comisién 333-114075).

Contrato de Apoyo, fechado el 21 de diciembre de 1984, celebrado entre la Compaiiia
presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo

Aterpillar (que se acompariag
d lario 10 modifi
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de la Compaiifa para el ejercicio que concluys el 31 de diciembre de 1984). g
Primera Modificacién al Contrato de Apoyo, fechado el 14 de junio de 1995, celebragpentre la Cp E{?aterp)llfsl
(que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se | @ﬂase del Anexo 4 del Info ‘- :

Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, fechado el 14 de junio de 1995). &
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10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

Por este acto, el registrante se compromete a proporcionar a la Comisidn una copia de cualquier instrumento con respecto
a la deuda a largo plazo en el que el importe total de los titulos autorizados de conformidad con éste no exceda 10% de
los activos totales del registrante y sus subsidiarias en forma consolidada.

Contrato de Impuestos Compartidos, fechado el 21 de junio de 1984, celebrado entre la Compaiiia y Caterpillar (que se
acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 10.3 del Formulario
10 modificado de la Compafiia para el gjercicio que concluy6 el 31 de diciembre de 1984).

Contrato de Crédito a Cuatro Afios, fechado el 16 de septiembre de 2010 (Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010),
celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited, Caterpillar Finance Corporation,
algunas otras instituciones financieras ahi nombradas y Citibank, N.A., The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.,
Citibank International PLC, Banc of America Securities LLC, J.P. Morgan Securities LLC y Citigroup Global Markets
Inc. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.4 del
Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 21 de septiembre de 2010}).

Apéndice de la Moneda Local de Japén del Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 celebrado entre la Compafiia,
Caterpillar Finance Corporation, los Bancos de Monedas Locales Japoneses ahi nombrados, Citibank, N.A. y The Bank
of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. {que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se
insertase del Anexo 99.6 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 21 de septiembre de
2010).

Apéndice de la Moneda Local del Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 celebrado entre 1a Compafiia, Caterpillar
International Finance Limited, los Bancos de Monedas Locales ahi nombrados, Citibank, N.A. y Citibank International
plc (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.5 del
Informe Actual en ¢l Formulario 8-K de la Compaiifa, presentado el 21 de septiembre de 2010).

Modificacién No. 1 del Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 celebrado entre la Compafifa, Caterpillar, Caterpillar
Finance Corporation, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos ahi nombrados, los Bancos de Monedas
Locales, los Bancos de Monedas Locales Japoneses, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Lid., Citibank International plc
y Citibank, N.A. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido comeo si a la letra se insertase del
Anexo 99.7 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 16 de septiembre de 2011).

Modificacion No. 2 del Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 celebrado entre la Compafiia, Caterpillar, Caterpillar
Finance Corporation, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos ahi nombrados, los Bancos de Monedas
Locales, los Bancos de Monedas Locales Japoneses, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citibank Intemnational ple
y Citibank, N.A. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del
Anexo 99.4 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, presentado el 17 de septiembre de 2012).

Modificacién Miscelinea No. 3, fechada el 12 de septiembre de 2013, al Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 y
Modificacion No. 1 al Apéndice de la Moneda Local de la Linea de Crédito a Cuatro Afios de 2010, celebrado entre la
Compafiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar Finance Corporation, los Bancos ahi
nombradas, los Bancos para la Moneda Local y los Bancos Japoneses para la Moneda Local que son parte del mismo,
Citibank, N.A., como Representante, Citibank International ple, como Representante Monetario Local y The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario Local Japonés {que se acompafia al presente y que se tiene
aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.4 del Informe Actual de la Compafiia en el Formulario
$-K, presentado el 17 de septiembre de 2013).

Contrato de Crédito a 364 Dias fechado el 12 de septiembre de 2013 (Contrato de Crédito a 364 Dias de 2013) celebrado
entre la Compafiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited, Caterpiilar Finance Corporation, algunas
instituciones financieras ahi nombradas, Citibank, N.A., como Representante, Citibank International ple, como
Representante Monetario Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario Local
Japonés {que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.1
del Informe Actual de la Compaiiia en el Formularic 8-K, presentado el 17 de septiembre de 2013},

Apéndice de la Moneda Local, fechado el 12 de septiembre de 2013, del Contrato de Crédito a 364 Dias de 2013
celebrado entre la Compafifa, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos de Monedas Locales ahi normbrados,
Citibank, N.A. y Citibank International plc (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como siala
letra se insertase del Anexo 99.2 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, presentado el 17 de
septiembre de 2013).

Apéndice de la Moneda Local de Japén, fechado el 12 de septiembre de 2013, del Contrato
2013 celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar Finance Corporation, los Bancos de Mongdas,
nombrados, Citibank, N.A. y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UF], Ltd. (que se acompana l -_:-‘- ?
por reproducido como si a la lefra se insertase del Anexo 99.3 del Informe Actual en el I ﬁhulano 8-K de la Compaifjg
presentado €] 17 de septiembre de 2013).

€ VICTORIAA. ESTANDIA %q

g FERNANDEZ g

£.118-2002 >

£
£

=
&
%

, ({5‘ 0
S Pug o8



10.11

10.12

10.13

10.14

10.15

b

1~
W

i

LS 3
—
—

;

(¥
[\

W
i

101.INS

101.8CH
101.CAL
101.DEF
101.LAB
101.PRE

Contrato de Crédito a Cinco Afios, fechado el 15 de septiembre de 2011 {Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011),
celebrado entre la Compafifa, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited, Caterpillar Finance Corporation,
algunas instituciones financieras ahi nombradas y Citibank, N.A., Citibank International plc, The Bank of Tokyo-
Mitsubishi UFJ, Ltd., Citigroup Global Markets Inc., Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated y J.P. Morgan
Securities LLC, (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letras se insertase del
Anexo 99.4 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 16 de septiembre de 2011).

Apéndice de la Moneda Local del Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011 celebrado entre la Compafiia, Caterpillar
International Finance Limited, los Bancos de Monedas Locales ahi nombrados, Citibank, N.A. y Citibank International
plc (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.5 del
Informe Actual en ¢l Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 16 de septiembre de 2011).

Apéndice de la Moneda Local de Japén del Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011 celebrado entre la Compaiiia,
Caterpillar Finance Corporation, los Bancos de Monedas Locales Japoneses ahi nombrados, Citibank, N.A. y The Bank
of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se
insertase del Anexo 99.6 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 16 de septiembre de
2011).

Modificacion No. 1 del Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011 celebrado entre la Compafiia, Caterpillar, Caterpillar
Finance Corporation, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos ahi nembrados, los Bancos de Monedas
Locales, los Bancos de Monedas Locales Japoneses, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citibank International plc
y Citibank, N.A. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del
Anexo 99.5 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, presentado el 17 de septiembre de 2011).
Modificacion Miscelanea No. 2, fechada el 12 de septiembre de 2013, al Contrato de Crédite a Cinco Afios de 2011 v
Modificacién No. 1 al Apéndice de la Moneda Local de la Linea de Crédito a Cinco Afios de 2011, fechado el 15 de
septiembre de 2011, celebrado entre la Compaiifa, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar
Finance Corporation, los Bancos ahi nombradas, los Bancos para la Moneda Local y los Bancos Japoneses para la
Moneda Local que son parte del mismo, Citibank, N.A., como Representante, Citibank International plc, como
Representante Monetario Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario Local
Japonés (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.5
del Informe Actual de la Compaiiia en el Formulario 8-K, presentado el 17 de septiembre de 2013).

Calculo de la relacién de utilidades a cargos fijos.

Consentimiento de la firma de contadores publicos registrados independiente

Certificacion de Kent M. Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services
Corporation, segiin se requiere de conformidad con la Seccién 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002.

Certificacién de James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial Services
Corporation, segin se requiere de conformidad con la Seccién 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002.

Certificaciones de Kent M. Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services
Corporation y de James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial Services
Corporation, seglin se requiere de conformidad con la Seccidén 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002,

XBRL Documento de ia instancia

XBRL Documento del esquema taxonoémico de extensiones

XBRL Documento de la base de vinculos de los cilculos taxondmicos de extensiones
XBRL Documento de la base de vinculos de tas definiciones taxonomicas de extensiones
XBRL Documento de la base de vinculos de las etiquetas taxondmicas de extensiones
XBRL Documento de la base de vinculos de las presentaciones taxonémicas de extensiones
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FIRMAS

De conformidad con los requerimientos de la Ley del Mercado de Valores de 1934, Seccién 13 o 15(d), el registrante ha
realizado los arreglos necesarios y debidos para que este informe se firme por cuenta de quien suscribe, debidamente autorizado para
tal motivo.

Caterpillar Financial Services Corporation
{Registrante)

Fecha: 18 de febrero de 2014 Por:  /firma/ . Wesley Blumenshine
J. Wesley Blumenshine, Secretario

De conformidad con los requerimientos de la Ley del Mercado de Valores de 1934, este informe ha sido firmado a
continuacidn por las siguientes personas por cuenta del registrante y con las facultades y en las fechas sefialadas.

Fecha: Firma Cargo

Presidente, Consejero y

18 de febrero de 2014 /firma/ Kent M. Adams Director General
Kent M. Adams
18 de febrero de 2014 /firma/ Bradley M. Halverson Consejero

Bradley M. Halverson

Vicepresidente Ejecutivo y
Director de Finanzas

18 de febrero de 2014 /firma/ James A. Duensing {(Director de Finanzas Principal)

James A. Duensing

Contralor
18 de febrero de 2014 /firma/ Jeffry D. Evereit (Director de Contabilidad Principal)

Jeffry D. Everett
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INDICE DE LOS ANEXOS

Certificado de Constitucién de la Compafiia, vigente (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido
como si a la letras se insertase del Anexo 3.1 del Formulario 10 de la Compafiia para el ejercicio que concluyo el 31 de
diciembre de 1984).

Estatutos de la Compafiia, vigentes (que se acompafian al presente y que se tienen aqui por reproducidos como si a la
letras se insertasen del Anexo 3.2 del Formulario 10-Q de la Compaiiia para el trimestre que concluy6 el 30 de junio de
2005.)

Contrato Indentado, fechado el 15 de abril de 19835, celebrade entre la Compafiia y Morgan Guaranty Trust Company of
New York, come Fiduciario {(que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se
insertase del Anexo 4.1 de la Declaracién de Registro de la Compaiiia en el Formulario 8-3, Numero de Registro ante la
Comision 33-2246).

Primer Contrato Indentado Complementario, fechado el 22 de mayo de 1986, que modifica el Contrate Indentado con
fecha del 15 de abril de 1985, celebrado entre Ia Compafifa y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como
Fiduciario (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como i a la letra se insertase del Anexo 4.1
del Informe Trimestral en €] Formulario 10-Q de la Compaiiia, para €l trimestre que concluy6 el 20 de junio de 1986).
Segundo Contrato Indentado Complementario, fechado el 15 de marzo de 1987, que modifica el Centrato Indentado con
fecha del 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compafifa y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como
Fiduciario (que se acompaiia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4.3
del Informe Actual en ¢l Formulario 8-K de la Compaiiia, fechado el 24 de abril de 1987).

Tercer Contrato Indentado Complementario, fechado el 2 de octubre de 1989, que modifica el Contrate Indentado con
fecha del 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compafifa y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como
Fiduciario (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4.3
del Informe Actua!l en el Formulario 8-K de la Compafiia, fechado el 16 de octubre de 1989).

Cuarto Contrato Indentade Complementario, fechado el 1 de octubre de 1990, que modifica el Contrato Indentado con
fecha del 15 de abril de 1985, celebrado entre la Compafiia y Morgan Guaranty Trust Company of New York, como
Fiduciario (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4.3
del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, fechado el 29 de octubre de 1990).

Contrato Indentado, fechado el 15 de julio de 1991, celebrado entre la Compaiiia y Continental Bank, National
Association, come Fiduciario {que se acompaifia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se
insertase del Anexo 4.1 del Informe Actual en ¢l Formulario 8-K de la Compafiia, fechado el 25 de julio de 1991).

Primer Contrato Indentado Complementario, fechado el 1 de octubre de 2003, que modifica el Contrato Indentado con
fecha del 15 de julio de 1991 celebrado entre la Compaiiia y U.S. Bank Trust National Association (como causahabiente
del Fiduciario anterior) (que se acompafia al presente y que se tiene agui por reproducido como si a la letra se insertase
del Anexo 4.3 a la Modificacion No. 5 de la Declaracién de Registro de la Compaifa en el Formulario S-3, presentado el
20 de octubre de 2005, Numero de Registro ante la Comision 333-114075).

Contrato de Apoyo, fechado el 21 de diciembre de 1984, celebrado entre la Compafiia y Caterpillar (que se acompafia al
presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 10.2 del Formulario 10 modificado
de la Compafiia para el ejercicio que concluy6 el 31 de diciembre de 1984),

Primera Modificacion al Contrato de Apoyo, fechado el 14 de junio de 1995, celebrado entre la Compafiia y Caterpillar
(que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 4 del Informe
Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, fechado el 14 de junio de 1995).

Por este acto, el registrante se compromete a proporcionar a la Comisién una copia de cualquier instrumento con respecto
a la deuda a largo plazo en el que el importe total de los titulos autorizados de conformidad con éste no exceda 10% de
los activos totales del registrante y sus subsidiarias en forma consolidada.

Contrato de Impuestos Compartidos, fechado el 21 de junio de 1984, celebrado entre la Compaiiia v Caterpillar (que se
acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 10.3 del Formulario
10 modificado de la Compafiia para el ejercicio que concluyé el 31 de diciembre de 1984).

Contrato de Crédito a Cuatro Afios, fechado el 16 de septiernbre de 2010 (Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010),
celebrado entre la Compafifa, Caterpiilar, Caterpillar International Finance Limited, Caterpillar Finance Corporation,
algunas otras instituciones financieras ahi nombradas y Citibank, N.A., The Bank of Tokyo-M1tsub15h1 UF], Ltd,,
Citibank International plc, Banc of America Securities LLC, 1.P. Morgan Securities LLC y Clt
Inc. {que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se inggfkSeaf:
Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 21 de septiembre de 2

& )
&lebrado entre la Compaﬁ%
an

Apéndice de la Moneda Local de Japon del Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 20
Caterpillar Finance Corporation, los Bancos de Monedas Locales Japoneses ahi nombrafds,
of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por fp#
insertase del Anexo 99.6 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, p
2010).
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Apéndice de la Moneda Local del Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 celebrado entre la Compafifa, Caterpillar
International Finance Limited, los Bancos de Monedas Locales ahi nombrados, Citibank, M.A. y Citibank International
plc (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.5 del
Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, presentado el 21 de septiembre de 2010).

Modificacién No. 1 del Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 celebrado entre la Compatfiia, Caterpillar, Caterpillar
Finance Corporation, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos ahi nombrados, los Bancos de Monedas
Locales, los Bancos de Monedas Locales Japoneses, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citibank International plc
y Citibank, N.A. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del
Anexo 99.7 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 16 de septiembre de 2011).

Meadificacion No. 2 del Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 celebrado entre la Compaiiia, Caterpillar, Caterpillar
Finance Corporation, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos ahi nombrados, los Bancos de Monedas
Locales, los Bancos de Monedas Locales Japoneses, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citibank International plc
y Citibank, N.A. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del
Anexo 99.4 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 17 de septiembre de 2012},

Modificacion Miscelanea No. 3, fechada el 12 de septiembre de 2013, al Contrato de Crédito a Cuatro Afios de 2010 y
Modificacion No. 1 al Apéndice de la Moneda I.ocal de la Linea de Crédito a Cuatro Afios de 2010, celebrado entre la
Compafiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar Finance Corporation, los Bancos ahi
nombradas, los Bancos para la Moneda Local y los Bancos Japoneses para la Moneda Local que son parte del mismo,
Citibank, N.A., como Representante, Citibank International plc, como Representante Monetario Local y The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario Local Japonés (que se acompaiia al presente y que se tiene
aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.4 del Informe Actual de la Compafiia en el Formulario
8-K, presentado el 17 de septiembre de 2013).

Contrato de Crédito a 364 Dias fechado el 12 de septiembre de 2013 (Contrato de Crédito a 364 Dias de 2013) celebrado
entre la Compafiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited, Caterpillar Finance Corporation, algunas
instituciones financieras ahi nombradas, Citibank, N.A., como Representante, Citibank International ple, como
Representante Monetario Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario Local
Japonés (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.1
del Informe Actual de la Compafiia en el Formulario 8-K, presentado el 17 de septiembre de 2013).

Apéndice de la Moneda Local, fechado el 12 de septiembre de 2013, del Contrato de Crédito a 364 Dias de 2013
celebrado entre la Compafiia, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos de Monedas Locales ahi nombrados,
Citibank, N.A. y Citibank International plc (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a
la letra se insertase del Anexo 99.2 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compailia, presentado el 17 de
septiembre de 2013).

Apéndice de la Moneda Local de Japon, fechado el 12 de septiembre de 2013, del Contrato de Crédito a 364 Dias de
2013 celebrado entre la Compaiifa, Caterpillar Finance Corporation, los Bancos de Monedas Locales Japoneses ahi
nombrados, Citibank, N.A. y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui
por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.3 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia,
presentado el 17 de septiembre de 2013).

Contrato de Crédito a Cinco Afios, fechado el 15 de septiembre de 2011 (Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011),
celebrado entre la Compafiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited, Caterpillar Finance Corporation,
algunas instituciones financieras ahi nombradas y Citibank, N.A., Citibank International plc, The Bank of Tokyo-
Mitsubishi UFJ, Ltd., Citigroup Global Markets Inc., Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated y J.P. Morgan
Securities LLC, (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letras se insertase del
Anexo 99.4 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, presentado el 16 de septiembre de 2011).

Apéndice de la Moneda Local del Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011 celebrado entre la Compafiia, Caterpillar
International Finance Limited, los Bancos de Monedas Locales ahi nombrados, Citibank, N.A, y Citibank International
plc {que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.5 del
Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compaiiia, presentado el 16 de septiembre de 2011).

Apéndice de la Moneda Local de Japon del Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011 celebrado entre la Compafiia,
Caterpxllar Fmance Corporatlon, los Bancos de Monedas Locales Japoneses ahi nombrados Citibank, N.A. y The Bank
' '4-‘-*-~

insertase del Anexo 99.6 del Informe Actual en el Formulario 8-K de la Compafiia, prese

2011) &

Modificacion No. 1 del Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011 celebrado entre la C ia Caterpillar, Caterp'c(
Finance Corporation, Caterpillar International Finance Limited, los Bancos ahi no 'n: dos, los Bancos de Moned%
Locales, los Bancos de Monedas Locales Japoneses, The Bank of Tokyo-Mitsubishi U], Wﬂmﬂm&ﬁﬁeﬁ{%na
plc y Citibank, N.A. (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducidof¢@meo si a ﬁﬁMQI?rtase deB
Anexo 99.5 del Informe Actual en €] Formulario 8-K de la Compafiia, presentado el 17 septiembl%%q
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Modificacion Miscelanea No. 2, fechada el 12 de septiembre de 2013, al Contrato de Crédito a Cinco Afios de 2011 y
Modificacién No. 1 al Apéndice de !a Moneda Local de la Linea de Crédito a Cinco Afios de 2011, fechado el 15 de
septiembre de 2011, celebrade entre la Compafiia, Caterpillar, Caterpillar International Finance Limited y Caterpillar
Finance Corporation, los Bancos ahi nombradas, los Bancos para la Moneda Local y los Bancos Japoneses para la
Moneda Local que son parte del mismo, Citibank, N.A., como Representante, Citibank International plec, como
Representante Monetaric Local y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como Representante Monetario Local
Japonés (que se acompafia al presente y que se tiene aqui por reproducido como si a la letra se insertase del Anexo 99.5
del Informe Actual de [a Compafifa en el Formulario 8-K, presentado el 17 de septiembre de 2013).

Célculo de la relacion de utilidades a cargos fijos.

Consentimiento de la firma de contadores pablicos registrados independiente

Certificacién de Kent M. Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services
Corporation, seglin se requiere de conformidad con la Seccion 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002.

Certificacion de James A, Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial Services
Corporation, segiin se requiere de conformidad con la Seccidn 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002.

Certificaciones de Kent M. Adams, Presidente, Consejero y Director General de Caterpillar Financial Services
Corporation y de James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Caterpillar Financial Services
Corporation, segiin se requiere de conformidad con la Seccion 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002.

XBRL Documento de la instancia

XBRL Documento de! esquema taxondmico de extensiones

XBRL Documento de la base de vinculos de los célculos taxondmicos de extensiones
XBRL Documento de la base de vinculos de las definiciones taxondémicas de extensiones
XBRL Documento de 1a base de vinculos de las etiquetas taxondmicas de extensiones
XBRL Documento de la base de vinculos de las presentaciones taxondmicas de extensiones
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INFORME DE LA ADMINISTRACION SOBRE EL, CONTROL INTERNO CON RESPECTO A LA PRESENTACION DE
INFORMACION FINANCIERA

La administracién de Cat Financial es la respensable del establecimiento y del mantenimiento del control interno adecuado con
respecto a la presentacion de informacién financiera. Nuestro control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera
es un proceso disefiado para ofrecer una garantia razonable concerniente a la confiabilidad de nuestra presentacion de informacién
financiera y a la preparacion de los estados financieros para efectos externos, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados. Nuestro control interno con respecto a la presentacion de informacién financiera incluye aquellas politicas y
procedimientos que (i) se relacionan con el mantenimiento de registros que, con el detalle razonable, reflejan de manera precisa e
imparcial las operaciones y disposiciones de nuestros activos; (ii) ofrecen garantia razonable de que las operaciones se registran segiin
se necesita para permitir la preparacion de los estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados y que nuestros ingresos y gastos se realizan sélo de acuerdo con las autorizaciones de nuestra administracion y de nuestros
consejeros; y (iii) ofrecen garantia razonable en lo concerniente a la prevencién o deteccién oportuna de adquisiciones, usos o
disposiciones no autorizados de nuestros activos, lo que podria tener un efecto material en los estados financieros.

Debido a sus limitaciones inherentes, es posible que el control interno con respecto a la presentacién de informacion financiera
no evite ni detecte errores. Asimismo, las proyecciones de cualquier evaluacién de la eficacia en periodos futuros estin sujetas al
riesgo de que los controles pudiesen volverse inadecuados debido a cambios en las condiciones o a que el grado de cumplimiento con
las politicas o con los procedimientos pueda deteriorarse.

La administracién evalué la eficacia de nuestro control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera al 31 de
diciembre de 2013. Para realizar esta evaluacién, utilizamos los criterios establecidos por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras
de la Comisién Treadway (COSO) en el Marco Integrado del Control Interno (1992). Con base en nuestra evaluacion, concluimos
que, al 31 de diciembre de 2013, nuestro control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera fue eficaz con base
en esos criterios.

La eficacia de nuestro control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera al 31 de diciembre de 2013 ha
sido auditada por PricewaterhouseCoopers LLP, una firma de contadores pblicos registrados independiente. Este informe se presenta
inmediatamente después del Informe de la Administracion sobre el Contro! Interno con Respecto a la Presentacién de Informacién
Financiera.
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Informe del Despacho Independiente de Contadores Piiblicos Registrados

Al Consejo de Administracién y los Accionistas de Caterpillar Financial Services Corporation:

En nuestra opinion, los balances generales consolidados y los estados resultados consolidados relacionados, asi como los estados del
resultado integral, los estados de cambios en el capital contable y de los flujos de efectivo que se anexan presentan de manera
razonable, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Caterpillar Financial Services Corporation y de sus subsidiarias
al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para cada uno de los tres afios en
el periodo que concluyd el 31 diciembre 2013, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados
Unidos de América. Asimismo, en nuestra opinién, la Compafiia mantuvo, en todos los aspectos materiales, un control interno eficaz
con respecto a la presentacién de informacion financiera al 31 diciembre 2013, con base en los criterios establecidos en el Marco
Integrado de Control Interno (1992) publicado por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway (COSO).
La administracién de la compafiia es la responsable de estos estados financieros, del mantenimiento de un contro! interno eficaz con
respecto a la presentacion de informacién financiera y de su evaluacién de la eficacia del control interno con respecto a la presentacion
de informacidn financiera, incluida en el Informe de la Administracion sobre el Control Interno con Respecto a la Presentacion de
Informacién Financiera que se anexa. Nuestra responsabilidad es expresar opiniones sobre estos estados financieros y sobre ¢l control
interno con respecto a la presentacién de la informacién financiera de la Compafiia, con base en nuestras auditorias integradas.
Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las normas del Consejo de Vigilancia de la Contabilidad de Compafiias
Publicas (Estados Unidos). Esas normas requieren que las auditorfas sean planeadas y realizadas de tal manera que se permita obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que en todos los aspectos importantes se
mantuvo un control interno eficaz con respecto a la presentacion de informacién financiera. Nuestras auditorias de los estados
financieros consisten en €l examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas
por la administracion y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Nuestra auditoria del control interno con
respecto la presentacion de informacién financiera incluyé la obtencion de una comprensién del control interno con respecto a la
presentacion de informacion financieras, la evaluacion del riesgo de que exista una debilidad material y las pruebas y evaluacién del
disefio y la eficacia operativa del control interno con base en el riesgo evaluado. Nuestras auditorias también incluyeron la realizacién
de aquellos otros procedimientos que consideramos necesarios dadas las circunstancias. Consideramos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

El control interno con respecto a la presentacion de informacién financiera de una compaiia es un proceso disefiado para ofrecer una
garantia razonable concerniente a la confiabilidad de la presentacién de informacién financiera y a la preparacién de los estados
financieros para efectos externos, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados. El control interno con
respecto a la presentacién de informacién financiera de una compafifa incluye aquellas politicas y procedimientos que (i) se relacionan
con el mantenimiento de registros que, con el detalle razonable, reflejan con exactitud y de manera razonable las operaciones y
disposiciones de los activos de la compafiia; (ii) ofrecen garantia razonable de que las operaciones se registran segin se necesita para
permitir la preparacion de los estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados y que los
ingresos y gastos de la compafiia se realizan s6lo de acuerdo con las autorizaciones de la administracion y de los consejeros de la
compatiia; y (iii) ofrecen garantia razonable en lo concerniente a la prevencidén o deteccién oportuna de adquisiciones, usos o
disposiciones no autorizados de los activos de la compafiia, lo que podria tener un efecto material en los estados financieros.

Debido a sus limitaciones inherentes, es posible que el control interno con respecto a la presentacion de informacién financiera no
evite ni detecte errores. Asimismo, las proyecciones de cualquier evaluacion de la eficacia en periodos futuros estan sujetas al riesgo
de que los controles pudiesen volverse inadecuados debido a cambios en las condiciones o a que el grado de cumplimiento con las
politicas o con los procedimientos pueda deteriorarse.

Hirma/ PricewaterhouseCoopers LLP
Peoria, Illinois
18 de febrero de 2014
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Caterpillar Financial Services Corporation

ESTADOS DE RESULTADOS CONSQOLIDADOS

Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Ingresos:
_Arrendamiento operativo
~ Financiamiento mayorista
Oftros, neto

~ Ingresos totales

Egresos:
 Intereses
Depreciacion del equipo arrendado a otros
Gastos generales, operativos y administrativos
Reserva para pérdidas crediticias |
Otro

Total de gastos

Otros ingresos (gastos)

'Utilidad antes de impuestos

Provisién para el impuesto sobre la renta

_. Menos: Utilidad atribuible a la participacion no co

Utilidad'

2013 2012 2011
S L3 S 132 s 191
45 860 o 870
v owms  m
144 156 185
w 2,783 2,693 2,645
734 8o 8277
768 688 6% |
421 416 . 405
o4 e 6
24 29 34
" 2,047 2,095 2,132
(18) (7). {8)
718 91 s04
174 148 11
544 a3 393
14 1n 15
K 530 $

! Utilidad atribuible a Caterpillar Financial Services Corporation. g:v
I
. . S VICTORIAA, ESTANDIA
3
Consulte Ias notas sobre los estados financieros consolidados. 3 FERNANDEZ
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Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADOS
Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de
{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012 2011

‘Urilidad de las compafias consolidadas s s s 438 393

Otro resu'l_taéio_ 'in_;e'gr'a;l, ri:eto de iﬂi'pﬁ:éstos; _
Conversion cambiaria, neta de (gastos)/beneficios fiscales de:
2013-$41; 2012-$19; 2011-§(24) | BT 0 6 (05

Instrumentos financieros derivados: -

Ganancias (pérdidas) diferidas, netas de (gastos)/beneficios fiscales de:

2013-81;2012-8¢; 2011-80 D) _ e W

(Ganancias) pérdidas reclasificadas a utilidades, netas de = . ' é

(gastos)/beneficios fiscales de: 2013-$(2); 2012-$1; 2011-8(3) . 4 ) 9
Total del otro resultado integral, neto de impuestos . (56) 60 97)
Utilidad (pérdida) integral . 503 28

17 11 12

Resultado integral atribuible a Caterpillar Financial Services
Corporation.

b 471 $ 492 ) 284

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados.
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Caterpillar Financial Services Corporation
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de
{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses, salvo por los datos de la participacién)

2013 2012 2011
Activo: e e . m -
Efectivo e inversiones temporales . $ 130 S 2080 § 117 .
Cuentas financieras por cobrar (Nota 3)

‘ Pagarés por cobrar del sector minorista. ) B ::7 ) w 10,863 _ 11,111 ) i ' 8,840 m?
Pagarés por cobrar del sector mayorlsta 4,153 4,238 4,368
Arrendamientos financieros y contratos de venta a plazos - - ‘ R F
Segtor minorista .. 14,582 13,589 12436
Arrendamientos ﬁnanc1eros y contratos de venta a plazos -

Sector mayorista 480 643 425

_ “ I L L T30078 29881 26069 |
Menos: Ingresos no devengados (976) {998) (944)

" M'Menos Reserva para pérdidas CI‘GdIthlaS ' o (378) ' (426) (369) ;

. Total de las cuentas financieras por cobrar netas 28,724 28137 24,756
Documentos por cobrar de Caterpillar (Nota 13) 345 360 327
Eq_uipo con aﬁendamientos ope;ati{rés',mv . | S . B , | CLT . .
menos la depreciacién acumulada (Nota 4) 3,530 ) 2,959 7 2,61 1n
Impuestos sobre la renta diferidos y reembolsables (Nota 1]) | e 160 B 115 7 B 1:59:7}:”
Otros activos 1,059 1,071 1,083
Total de activos .. .3 33188 M2 S 3012
‘Pasivo y capital contable: B - S
Cuentas por pagar a intermediarios y otros 118 3 109 $ 100
Cuentas por pagaraCaterplllar -otros R 9% o _ 85 - 67
Gastos acumulados _ 251 267 292
Impuesto sobre la renta por pagar o e 52 " 70 60 -
Documentos por pagar a Caterpillar - préstamos (Nota 13) 1,118 208 =
Préstamos a corto plazo (Nota 7) . 3____,__663 4,651 3,895 -
Porcién circulante de la deuda a largo plazo (Nota 8 6,592 5,991 5,102
Impuesto sobre la renta dlferado y otros paswos (Nota 11) 517 552 597
Total de pasives e T 31,019 26,642
 Compromisos y péisivos -contingerﬁes (Nota iO) B " ' o
3 i Accmnes comunes - §1 valor nommatwo -
Autorizado: 2,000 acciones; Emitidas y N
) en circulacion: una accion (al 1mporte pagado) S _ 745 o 745 7 “ ' 745
Capital adicional pagado ) o o 5
Utlidades acumuladss o 2608 250
Otro resultado integral acumulado 1z 176 e
Participaciones no controladoras _ E ‘ 123 B
Suma el capital contable ‘ 4,011
Suma el pasivo y el capital contable 8§ 35138 3
Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados § VICTORIAA. ESTANDIA

FERNANDEZ
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Caterpillar Financial Services Corporation

ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADOS

Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de

{Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

Capital Otro resultado
Acciones adicional Resultados integral Participaciones
o ___comunes pagado acumulados acumulado no controladoras Total
' Saldo al 31 de L : o .
. diciembre de 2010 $ 745 3 2. $..2,734 5 217 $ 8 $ 3,781
Utilidad de las
compafias consolidadas L s 393
- Dividendos pagados a :
Caterpillar (600) (600)
Conversidn cambiaria,
neta de impuestos (109) 4 {105)
 Cambio en la titularidad
para las participaciones
no controladoras . 7y (7)
Instrumentos
financieros derivados,
netos de impuestos 8 8
:Saldo al 31 de
diciembrede2011  § 745 3 2 $ 2,512 3 116 3 95 §F 3an
Saldo al 31 de e
diciembre de 2011 $ 745 3§ 2 £ 2512 $ 116 $ 95 % 3,470 !
Utilidad de las
compaiiias consolidadas 432 11 443
Dividendos pagados a
Caterpillar ) (250) _A250)
Conversién cambiaria,
neta de impuestos 62 — 62
Instrumentos
! financieros derivados,
netos de impuestos (2) )
Saldo al 31 de
diciembre de 2012 § 745 £ 2 $ 2,694 $ 176 $ 106 § 3,723
Saldo al 31 de
_diciembre de 2012 $§ 745 b 2 $ 2,694 3 176 $ 106 § 3723
Utilidad de las o
compafifas consolidadss 530 “ oo s
Dividendos pagados a
Caterpillar @0 (200)
 Conversion cambiaria,
‘neta de impuestos (62) . 3 (59) |
Instrumentos
financieros derivados,
netos de impuestos 3 3
Saldo al 31 de e ~ pORELCQo
diciembrede2013  § 745 R 2 $ 3,024 § 137 3 s X ]
J/kd
Consulte las nofas sobre los estados financieros consolidados. c,.;_g:
2 VICTORIAA. ESTANDIA
FERNANDEZ
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Caterpillar Financial Services Corporation
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
Para los ejercicios que concluyeren el 31 de diciembre de
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012 2011

Flujos de efectivo de las actividades depperamdn ) S
SR R S
0o T

N 'Amomzac:lén del descuento sobré la compra 'de Tas cuentas por I
cobrar . | ,_ . (241) (212)
Reserva para pérdidas crediticies [N ¥/
Ganancia en las ventas dc cucntas por cobrar S . S ) B @)
Owosneto e @ (66) |
Cambios en los activos y en los pasivos: | . . L
Oteas cuentas por cobrarpor pagarcon Caterpiflar 5 s - ®
_ Cuentas por pagar a intermediarios y otros I 95) B T
. Itereses por pagar acumulados | . @ @ an
Gastos acumulados y otros pasivos, neto _ o 3 - {15) ” C{49) §
Impucsto sobre la renta por pagar | B (2 48 3
_ Pagos de las permutas financieras de tasas de |§_§crés o (2) “4) 2)
1,098 1,038 973
Inversién en activo fi_]O para el eqmpo en arrendamtentos '
operativos y otra inversién en activo fije ) (1,806) (1,660) _(L,1%0)
Ingresos de la enajenacion del equipo. o B o 681 o 875 L1611
~ Adiciones a las cuentas financieras por cobrar 4085y (18,754) ~(17,058)
Cobranza de las cuentas financieras porcobrar % 12251 479 15,259
Cambios netos en las cucntos por cobrar adquiridas de Caterpillar 181 250 (L16)
Ingresos de la venta de cuentas por cobrar e 27 144 207 :
C_arq_bio neto en los Préstamos a tasa variable a C_a_a__ter_pfllla_r‘ (3_2) _______ 55
Adiciones a otros pagarés por cobrar con Caterpillar ' (107) - (184) !
' Cobranza de otros pagarés_Por cobrar con Caterpillar 103 77
| Actividad restrngida del efectivo e fversiones temporales, 2 A3 27
Otros, neto _ o o 3 . ) 6
3 Efectivo neto (utilizado en) geﬁ?rado por las actividades de inveﬁiaé (2,334) (4,351) - (2.804)

§d“
§
§ VICTORIAA, ESTANDIA
FERNANDEZ
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Flu;os de efectivos derivados de actividades de financiamiento:
_ Cambio neto en los préstamos a tasa variable de -Caterpillar
Ingresos de los préstamos con Caterpillar

Pagos de los préstamos con Caterpillar

Ingresos de la deuda emitida (venc1mlentos ongmales mayores a
tres meses)

Pagos de la deuda emitida (venmmlentos originales mayores a‘tres
meses)

Préstamos a corto plazo netos (venmmlcntos originales de tres
MESEs 0 Menos).

Dividendos pagados & Caferpillar

Adquisicién de participacion no controladora

! Efectivo neto generado por (utilizado en) las actividades de
 financiamiento

Efecto de los cambios en el tipo de cambio en el efectlvo ¢ inversiones
temporales

Efectivo e inversiones temporales al inicio del periodo

: Efectiva e jnversiones temporéles al final de] periodo

Efectivo pagado por las participaciones

Impuestos pagados en efectivo

65) 203 —
1,000 - -
- (600)
9,133 13,806 10873
©,101) 9935) @®277)
(70) 480 97)
@0) ey (600)
— — (7)
607 - 4304 1292
Neon (87) 39
o0 o4 (500) '
2,080 1,176 1,676
$ 1320 0§ 2,080 AL
s om s w5
$ 192 $ 101 $ 96

' Todas las inversiones a corto plazb que consisten principalmente en mve anes de alta liquidez con ‘yencimientos orlgmales de fres meses o menos, sc§

. consideran como inversiones temporales.

Consulte las notas sobre los estados financieros consolidados.
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NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
A. Naturaleza de las operaciones

Caterpillar Financial Services Corporation una sociedad constituida en el afic 1981 en el Estado de Delaware (junto con sus
subsidiarias, "Cat Financial," "la Compafifa,” "nosotros" y "nuestro(s)"), es una subsidiaria en participacion absoluta de Caterpillar
Inc. (junto con sus ofras subsidiarias, "Caterpillar" o "Cat"). Nuestro negocio principal es ofrecer alternativas de financiamiento
minorista y mayorista para los productos de Caterpillar a los clientes e intermediarios en todo ¢l mundo. El financiamiento minorista
estd integrado principalmente por el financiamiento de equipo, maquinaria y motores de Caterpillar. Ademas, también
proporcionamos financiamiento para vehiculos, instalaciones de generacion de energia y buques maritimos que, en la mayoria de los
casos, incorporan productos Caterpillar. También ofrecemos financiamiento mayorista a los intermediarios de Caterpillar y

compramos las cuentas por cobrar a corto plazo de Caterpillar.

B. Bases de la consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Cat Financial. Las inversiones en compafiias que se tienen en
propiedad en 20 por ciento a 50 por ciento o con una titularidad menor a 20 por ciento y para las que tenemos influencia significativas
se contabilizan a través del método de participacion. Las inversiones en compaiifas que se tienen en propiedad en menos de 20 por
ciento y para las que no tenemos influencia significativa se contabilizan a través del método de costos. Todos los saldos
intercompafiia materiales se han eliminado.

Consolidamos todas las entidades de participacién variable (VIEs) de las que somos los beneficiarios principales. Para las VIEs,
evaluamos si somos o no los beneficiarios principales, segin lo sefialado por los lineamientos contables sobre consolidacién de las
VIEs. El beneficiario principal de una VIE es la parte que tiene tanto la facultad de dirigir las actividades que tienen el impacto mds
importante en el desempefio de la entidad como la obligacion de absorber las pérdidas o el derecho para recibir los beneficios que
podrian ser potencialmente importantes para la entidad. Sirvase consultar méas informacién en la Nota 10.

C. Reconocimiento del ingreso devengado

* Los ingresos del financiamiento del sector minorista por los arrendamientos financieros y los contratos de venta a plazos se
reconocen durante el plazo del contrato a una tasa de rendimiento constante que se aplica al saldo insoluto programado del
capital. Los ingresos de los pagarés del sector minorista se reconocen con base en el saldo diario de las cuentas por cobrar del
sector minorista pendientes de pago y la tasa de interés aplicable.

* Los ingresos provenientes del arrendamiento operativo se registran con base en el método de linea recta en el periodo en que se
devengaron durante la vida del contrato,

» Leos ingresos del sector mayorista por los arrendamientos financieros y los contratos de venta a plazos relacionados con el
financiamiento de inventario de los intermediarios y con las flotillas para renta se reconocen durante el plazo del contrato a una
tasa de rendimiento constante que se aplica al saldo insoluto programado del capital. Los ingresos de los pagarés del sector
mayorista se Teconocen con base en ¢l saldo diario de las cuentas por cobrar del sector mayorista pendientes de pago y la tasa de
interés efectiva aplicable.

* Las comisiones de originacién y compromiso de los préstamos se difieren y después se amortizan al ingreso utilizando el método
de interés durante la vida de las cuentas financieras por cobrar.

El reconocimiento del ingreso se suspende y el préstamo o arrendamiento financiero se coloca en estado de no contabilizacion
de intereses no pagados cuando la administracién determina que [a cobranza de ingresos futuros no es probable (por lo general,
después de 120 dias de atraso, excepto en ubicaciones en donde los requerimientos normativos locales dictan un método diferente o en
los casos en los que se conozea informacion relevante que garantice el colocar el préstamo o el arrendamiento financiero en situacion
de no contabilizacién de intereses no pagados ). Cuando la cuenta por cobrar se vuelve vigente en términos contractuales y/o se
eliminan las dudas acerca de la cobranza, la acumulacién se reanuda y se reconoce el ingreso suspendido anteriormente, Las entradas

arrendamiento financiero estan vencidos si cualquier parte del pago contractual esta vencido y no pagf pef% éi,eA 32) (éigs.
. ESTANDIA
Los ingresos se presentan netos de las ventas y de otros impuestos relacionados. & FE ?%Ag)%?
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D. Depreciacién

La depreciacion del equipo con arrendamientos operativos se reconoce a través del método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento, por lo general, de uno a siete afios. La base sujeta a depreciacién es el costo original del equipo menos el valor
residual estimado del equipo al final del plazo del arrendamiento.

E. Valores residuales

Los valores residuales para los arrendamientos clasificados como arrendamientos operativos se incluyen en el rubro Equipo con
arrendamientos operativos. Los valores residuales para los arrendamientos clasificados como rendimientos de capital, de acuerdo con
la contabilidad de ios arrendamientos, se incluyen en los arrendamientos financieros y los contratos de venta a plazos.

Durante el plazo de los arrendamientos, se monitorean los importes residuales. Si los valores de mercado estimados reflejan un
detericro que no sea temporal debido a factores econdémicos, obsolescencia u otras circunstancias adversas, los residuales se ajustan a
los valores estimados menores a través de un cargo a las ganancias. Para el equipo en arrendamientos operativos, el cargo se reconoce
a través del cargo de la depreciacion. Para los arrendamientos financieros, esto se reconoce a través de una reduccion en los ingresos
del financiamiento,

F. Costos de emisién de deuda

Los costos de emisién de la deuda se capitalizan y amortizan a los gastos financieros durante el plazo contractual de la emision
de deuda.

G. Instrumentos financieros derivados

Nuestras utilidades y flujos de efectivo estan sujetos a fluctuaciones debido a cambios en los tipos de cambio de las divisas y en
las tasas de interés. Nuestra politica de administraciéon de riesgos permite el uso de instrumentos financieros derivados para
administrar con prudencia las exposiciones de los tipos de cambio y las tasas de interés y no con el fin de crear posiciones
especulativas. Los derivados que utilizamos son principalmente contratos de opciones de compra y contratos de divisas a término,
contratos de monedas cruzadas y permutas financieras de tasas de interés. Todos los derivados se registran al valor
razonable. Consulte la Nota 9 para obtener informacion adicional.

H. Reserva para pérdidas crediticias

La reserva para pérdidas crediticias es una estimacién de las pérdidas inherentes en nuestra cartera de cuentas financieras por
cobrar e incluye la consideracion de cuentas que se han identificado en lo individual como deterioradas, asi como grupos de cuentas
financieras por cobrar en donde es probable que ciertas cuentas por cobrar en el conjunto se deferioren pero las cuentas individuales
no puedan ain identificarse. En la identificacién y medicion del deterioro, la administracién toma en cuenta la experiencia de
pérdidas pasadas, los riesgos conocidos e inherentes en la cartera, las situaciones adversas que pueden afectar la capacidad de pago del
prestatario, el valor estimado de la garantia real subyacente y las condiciones econdmicas actuales. En la estimacion de las pérdidas
crediticias probables, revisamos las cuentas que estan vencidas, tienen problemas de recuperacion, estdn en quiebra o de ofro modo se
han identificado en riesgo para la pérdida crediticia potencial, lo que incluye cuentas que han sido modificadas. Las cuentas se
identifican como en riesgo para la pérdida crediticia potencial utilizando la informacién disponible acerca del cliente, como los
estados financieros, los informes noticiosos y las calificaciones crediticias publicadas, asi como la informacion general concerniente a
las tendencias de la industria y el ambiente econdmico en el que operan nuestros clientes.

La reserva para pérdidas crediticias atribuible a cuentas especificas se basa en ta fuente mas probable de pago, que normalmente
es la liquidacién de la garantia real. Para determinar el valor de la garantia real, estimamos el valor de mercado razonable actual de la
garantia real menos los costos de venta. También consideramos las mejoras crediticias como las garantias reales adicionales y las
garantias contractuales de terceros. La reserva para pérdidas crediticias atribuibles a las cuentas remanentes que atm no se han
identificado en lo individual como deterioradas se estima utilizando probabilidades de incumplimiento y la pérdida estimada dado el
cumplimiento. Ademas, los factores cualitativos que no pueden capturarse en su totalidad en andlisis previos que incluyen las
tendenmas de la industria, los factores macroeconémlcos y las lmpremsmnes de los modelos se con51deran en la evaluacmn de la

parte de la administracion.

Los saldos de las cuentas por cobrar incobrables, incluidos los intereses acumulados, se cancelan :
crediticias cuando se recupera la posesidén de la garantia real subyacente o cuando determinamos q f (&s probable que la cuenta p%
cobrar sea incobrable. Las recuperaciones posteriores, en su caso, se acreditan a la reserva para pérdifds cmtm‘mtﬁnggmmenﬁ
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L Impuestos sobre la renta

La provisién del impuesto sobre la renta se determina utilizando el enfoque de los activos y los pasivos. Las leyes requieren la
inclusion de algunas partidas en los documentos fiscales que se presentan en momentos diferentes a los de las partidas que se reflejen
en los estados financieros. Se reconoce un pasivo circulante por los impuestos estimados por pagar para el afic en curso. Los
impuestos diferidos representan las consecuencias fiscales futuras que se espera se presenten cuando los importes reportados de los
activos y los pasivos se recuperen o se paguen. Los impuestos diferidos se ajustan para reflejar los cambios promulgados en las tasas
de impuestos y las leyes fiscales. Los ajustes por valuacién se registran para reducir el activo por impuestos diferidos cuando lo mas
probable es que no vaya a realizarse un beneficio fiscal.

Cuando resulta apropiado, combinamos ciertas presentaciones de documentos relativos al impuesto sobre la renta con los de
Caterpillar. En dichos cases, de acuerdo con nuestro contrato para compartir impuestos con Caterpillar, por lo general pagamos o
recibimos de Caterpillar nuestra participacion asignada del impuesto sobre la renta o los créditos con base en nuestra participacién
relativa del ingreso o la pérdida acumnlable.

J. Conversion de divisas

Los activos y los pasivos de las subsidiarias extranjeras (la mayoria de las cuales utilizan la moneda local como su moneda
funcional) se convierten a los tipos de cambio actuales. Los efectos de los ajustes de conversion se reportan como un componente
separado del otro resultado integral acumulado titulado "Conversién cambiaria". Las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion de los importes en moneda extranjera a la moneda funcional se incluyen en los otros ingresos (gastos) en el estado de
resultados consolidado.

K. Uso de estimaciones en la preparacién de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados
Unidos, requiere que la administracién realice estimaciones y supuestos que afectan los importes reportados. Las estimaciones
importantes incluyen aquéllas relacionadas con la reserva para pérdidas crediticias, los valores residuales de los activos arrendados, la
reserva para el impuesto sobre la renta y los supuestos utilizados para determinar el valor razonable de los derivados. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

L. Nuevos pronunciamientos contables

Presentacion del resultado integral — En junio de 2011, el FASB emiti6é lineamientos contables sobre la presentacién del
resultado integral. Los lineamientos presentan dos opciones para la presentacién del resultado neto y del otro resultado integral. El
total del resultado integral, los componentes del resultado neto y los componentes del otro resultado integral pueden presentarse ya sea
en un estado del resultade integral finico o en dos estados por separado pero consecutivos. Optamos por una presentacion en dos
estados por separado. Estos lineamientos entraron en vigor el 1 de enero de 2012,

Revelaciones acerca de Ia compensacion de los activos y los pasivos — En diciembre de 2011, el FASB emitié lineamientos
contables sobre las revelaciones de la compensacion de los activos y los pasivos. El lineamiento requiere que las entidades revelen la
informacidn, tanto bruta como neta, acerca de los instrumentos y las operaciones que se compensan en el balance general, asi como los
instrumentos y operaciones que estan sujetos a un acuerdo maestro de compensacién exigible o a un contrato similar. En enero de
2013, el FASB emitié lineamientos que aclaran el alcance de las revelaciones que se aplicaran sélo a los derivados, incluidos los
derivados implicitos bifurcados, los contratos de recompra y recompra revertida y las operaciones de otorgamiento y solicitud de
préstamos de titulos. Este lineamiento entrd en vigor el 1 de enero de 2013 y requiere aplicacidén retrospectiva. El lineamiento no tuvo
un impacto importante en nuestros estados financieros. Consulte la Nota 9 para obtener informacién adicional.

Presentacion de informacion sobre los importes reclasificados fuera del otro resultado integral acumulado — En febrero
de 2013, el FASB emiti6 lineamientos contables sobre 1a presentacion de informacion de las reclasificaciones de las partidas que se
sacaron del otro resultado integral acumulado. El lineamiento requiere que una entidad presente, ya sea en la portada del estado
financiero en el que se presenta el resultado neto ¢ en las notas, los importes considerables reclasificados fuera del otro resultado
integral acumulado por partidas respectivas del resultado, si el importe se reclasificd al resultado neto en su totalidad en el mismo
periodo de presentacidn de informacidn. Para los otros importes para los que no se requiere reclasificacigpes—su-totalidad al
resultado neto en el mismo periodo de presentacién de informacion, si se requiere una referencia cruzada g e Bes :
ofrezcan detalles adicionales acerca de los importes de la reclasificacion. El lincamiento entrd en viggragst de e
icional.

una entidad mida las obligaciones resultantes de los acuerdos de responsabilidad solidaria para
obligacion dentro del alcance de este lineamiento se fije a la fecha de presentacion de informacion,




informativa espere pagar por cuenta de sus co-obligados. La entidad también debe revelar la naturaleza y el importe de la obligacién,
asf como cualquier otra informacion acerca de esas obligaciones. Este lineamiento entra en vigor el 1 de enero de 2014 y requiere
aplicacion retrospectiva. No esperamos que la adopcién tenga un impacto importante en nuestros estados financieros.

Contabilidad de la matriz para el ajuste por conversién acumulativo al momento del desreconocimiento de ciertas
subsidiarias o grupos de activos dentro de una entidad extranjera o de una inversion en una entidad extranjera - En marzo de
2013, el FASB emitid lineamientos contables sobre la contabilidad de la matriz para el ajuste por conversién acumulativo (CTA) al
desreconocimiento de ciertas subsidiarias o grupos de activos dentro de una entidad extranjera o de una inversién en una entidad
extranjera. La nueva norma aclara los lineamientos existentes concernientes al momento en que el ajuste por conversidn acumulativo
debe ser liberado en las utilidades al momento de realizar diversas operaciones de desconsolidacién y consolidacién. Estos
lineamientos entran en vigor el 1 de enero de 2014. No esperamos que la adopcién tenga un impacto importante en nuestros estados
financieros.

Presentacion de un beneficio fiscal no reconocido cuando existe una amortizacién de pérdidas netas operativas, una
pérdida fiscal similar o Ia amortizacién de un crédito fiscal - En julio de 2013, el FASB emitié lineamientos contables sobre la
presentacion en los estados financieros de un beneficio fiscal no reconocido cuando existe una amortizacion de pérdidas netas
operativas, una pérdida fiscal similar o la amortizacién de un crédito fiscal. El lineamiento requiere que un beneficio fiscal no
reconocido, o una parte de un beneficio fiscal no reconocido, se presente como una reduccién a un activo por impuestos diferidos por
una amortizacion de pérdidas netas operativas, una pérdida fiscal similar o la amortizacién de un crédito fiscal en los estados
financieros, si esto esta disponible de conformidad con la competencia fiscal aplicable. Este lineamiento entra en vigor el 1 de enero
de 2014. No esperamos que la adopcion tenga un impacto importante en nuestros estados financieros,

NOTA 2 - OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO

El resultado integral y sus componentes se presentan en los estados del resultado integral consolidados. Los cambios en el otro
resultado integral acumulado, neto de impuestos, incluidos en los estados de variaciones en el capital contable, consistieron en lo
siguiente:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Instrumentos
Conversién de financieros
divisas derivados Total

Saldo al 31 de diciembre de 2011 _ . - $ 122 $ (6) § 116

Saldo al 31 de diciembre de 2012 184 $ (8) $ 176
Saldoal3ldedidembrede2012 S 184§ ® s 176
Otro resultado integral antes de reclasificaciones - . (62) Sy (63) ]

Importes reclasificados del otro resultado integral acumulado — _ 4 - 4
i
Otro resultado integral . ' 62) _ 3 (9)

Saldo al 31 de diciembrede 2013 3 122 $ 6) $ 117
El efecto de las reclasificaciones fuera del otro resultado integral acumulado en los estados de resultados ¢ . durante el

gjercicio que concluyd el 31 de diciembre de 2013 fue como sigue;




(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Clasificacion del

_ ingreso (gasto) 2013
| : o :
 Contratos cambiarios .. . iOtosingresos(gastos) _§ -
Contratos de tasas de interés Gasto financiero (6)
Reclasificaciones antes de impuestos SRR O B
(Provision) beneficio fiscal 2
_Total de las reclasnﬁcaclones del otro resultado mtegral acumulado ) i $ 4)

NOTA 3 - ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

A. Vencimientos contractuales de las cuentas financieras por cobrar

Los vencimientos confractuales y los pagos programados futuros de las cuentas por cobrar pendientes de pago, al 31 de
diciembre de 2013, fueron como sigue:

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Contratos de Contratos de Arrendamientos Arrendamientos
Importes exigibles venta a plazos venta a plazos financieros financieros Pagarés Pagarés
en minoristas mayoristas minoristas mayoristas minoristas ) mayoristas Total
2014 5 2,218 $ 145 %8 3ar 3 B4 % 3628 8§ 3749 % 13,1 i
2015 1,709 RS LS L L2263, 20 8306
2016 L156 . o1 BT LTS8 - 4429 |
2017 626 3 295 oo s 18 (2734
w8 u - w8 9 5. 105
En lo sucesivo 29 — 139 — 1,070 — 1,238
, 5953 1 LTm7 o oau 1083 4155 293
Valor residual
garantizado  — LT L e 8 T SuR. ..
éValorres;dual no - ' — :
* garantizado . - . - 496 25 - - 521
Menos: Ingresos
no devengados ) (100) ) o) (739) (22) (89) (25) (976)
‘ Total $ 5,853 $ 185 3 7,890 . s $ 10,774 $ 4128 -8 29102
Menos: Reserva
para peérdidas
crediticias e B L S _ 078
Total delas . . — . R — e - ;
| cuentas
| financieras por
cobrar netas
. . L Qe VIGT.
Por lo general, las cuentas por cobrar pueden pagarse o refinanciarse sin penalizacion antbi2del @ o ERTAME A
también podemos vender las cuentas por cobrar. En consecuencia, esta presentacion no debe consi s€ com E‘gco de ia
hyd

cobranzas futuras de efectivo.




B. Calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar y reserva para pérdidas crediticias

Aplicamos una metodologia sistemética para determinar la reserva para pérdidas crediticias para las cuentas financieras par
cobrar. Con base en nuestro analisis de las pérdidas crediticias y de los factores de riesgo, nuestros segmentos de cartera son como
sigue:

*+ Clientes - Cuentas financieras por cobrar con los clientes minoristas.
* Intermediarios - Cuentas financieras por cobrar con los intermediarios de Caterpillar.

*  Cuentas por cobrar adquiridas de Caterpitlar - Cuentas por cobrar adquiridas de las entidades de Caterpillar.

Ademas, evaluamos nuestros segmentos de cartera por clase de cuentas financieras por cobrar, lo que se define como un nivel de
informacién (por debajo de un segmento de la cartera) en el que las cuentas por cobrar tienen el mismo atributo de medicién inicial y
un método similar para la evaluacion y el monitoreo del riesgo crediticio. Por lo regular, nuestras cuentas financieras por cobrar dentro
de un drea geografica tienen perfiles crediticios y métodos de evaluacién y monitoreo del riesgo crediticio similares. Nuestras clases,
que se alinean con la presentacion de informacién de la administracién con respecto a las pérdidas crediticias, son como sigue:

+ Norteamérica - Las cuentas financieras por cobrar originadas en Estados Unidos o Canada.

* Europa - Las cuentas financieras por cobrar originadas en Europa, Africa, Medio Oriente y la Comunidad Britdnica de Estados
Independientes.

* Asia Pacifico - Las cuentas financieras por cobrar originadas en Australia, Nueva Zelanda, China, Jap6n, Corea del Sur y Asia del
Sureste,

* Minerifa - Las cuentas financieras por cobrar relacionadas con grandes clientes mineros en todo el mundo,
* América Latina - Cuentas financieras por cobrar originadas en los paises de Centroamérica y Sudamérica y en México.

* Financiamiento de Energia de Caterpillar - Las cuentas financieras por cobrar relacionadas con los buques marinos ¢con motores
de Caterpillar en todo el mundo y la generacién de energfa elécirica de Caterpillar, la compresion de gas y los sistemas de
cogeneracion asi como el equipo que no es de Caterpillar pero que funciona a través de estos sistemas en todo el mundo.

Préstamos y arrendamiento financiero deteriorados

Para todas las clases, un préstamo o arrendamiento financiero se considera deteriorado, con base en la informacién y los hechos
actuales, si es probable que no vayamos a ser capaces de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los términos
contractuales del préstamo o del arrendamiento finranciero. Los préstamos y el arendamiento financiero revisados en cuanto a su
deterioro incluyen préstamos y arrendamientos financieros que estaban vencidos, con problemas de recuperacion o en quiebra, El
reconocimiento del ingreso se suspende y el préstamo o arrendamiento financiero se coloca en estado de no contabilizacién de
intereses no pagados cuando la administracién determina que la cobranza de ingresos futuros no es probable (por lo general, después
de 120 dias de atraso, excepto en ubicaciones en donde los requerimientos normativos locales dictan un método diferente o en los
casos en los que se conozca informacion relevante que garantice el colocar el préstamo o el arrendamiento financiero en situacién de
no contabilizacién de intereses no pagados ). La acumulacién se reanuda y, se reconoce el ingreso suspendido anteriormente, cuando
el préstamo o el arrendamiento financiero se vuelven vigentes en términos contractuales y/o se eliminan las dudas acerca de la
cobranza. Las entradas netas de efectivo con respecto a los préstamos o e! arrendamiento financiero deteriorados se registran contra las
cuentas por cobrar y, a continuacion, en cualquier ingreso no reconocido.

No se presentaron préstamos o arrendamientos financieros deteriorados al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 para los
segmentos de cartera de los Intermediarios ni de las Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar. La inversién promedio registrada
para los préstamos y los arrendamientos financieros deteriorados para el segmento de cartera de Cuentas por Cobrar Adquiridas de
Caterpillar fue de $0 durante 2013, 2012 y 2011,

Los préstamos y los arrendamientos financieros deteriorados en lo individual para el segmento de cartera de los clientes son
como sigue:
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(Cifras expresadas en millones de délares estadouniden.ses)

Préstamos
deteriorados y
arrendamientos
financieros sin reserva
registrada

Clientes

' Norteamérica
Europa

: Asia Pacifico
Mi_peria

~América Latina
Financiamiento de
Energia de Caterpillar
- Total )

Préstamos deteriorados
y arrendamientos
financieros con reserva
registrada

;Ciientes '
Norteamerica
| Europa
Asia Pacifico
Mineria

América Latina

Financiamiento de
Energia de Caterpillar

Total

: Total de los préstamos
! deteriorados y
_arrendamientos
“financieros

Clientes

. Norteamérica
Europa
Asia Pacifico
Mineria
América Latina
Financiamiento de

~ Energia de Caterpillar

i

[ Total

Al 31 de diciembre de 2013

Al 31 de diciembre de 2012

Inversion Saldo del Reserva Inversién Saldo del capital Reserva
registrada  capital insoluto relacionada registrada inscluto relacionada
....................... o 4
s B s 22 $ o0 28 $ 27 $ —
48 47 T 4 o o~
_________ 7. 7 - 2 2 —
L L — 7 7 —
223 222 — 295 295 —
3 446 $. 443 b — 378 $ 377 3 o
$ 13 $ 13 5 4 25 $ 23 b 7 7
20 19 7 28 26 T
17 17 2 19 19 4
32 6 30 30 8
110 106 51 113 169 24
b 183 § 178 3 70 215 _ § 207 $ 54
s 3%_$ 35 4 B 8.0 s 7]
68 . 66 7 73 T 1
24 24 2 2 o2t 4.
134 B34 - ! TTe N
34 34 6 37 % NN
333 328 51 408 & 404 | 248
$7 VICTORIAA. ESTANDIA ‘*é
§ 629 § 621 70 593 §12 584 FERNANDEZ 54 &
-
[1g

= P9-Z002
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
Al 31 de diciembre de 2011

Préstamos deteriorados y arrendamientos financieros sin reserva Inversién Saldo del capital Reserva
registrada registrada insoluto relacionada

i Norteamérica S | - 5 - -8& % . 80 $ =
Europa 47 46 7 —

Asia Pacifico ' R 4 e A =

glientes .

Mineria 8 8 —

América Latina

Financiamiento de Energia de Caterpillar o 175 170 —

Préstamos deteriorados y arrendamientos financieros con reserva
_CM o Y. = A _ R e ’
Norteamérica $ 23 $ 20 $ 6

 Europa | I R S
Asia Pacifico | 9 v 3

Mineria , . oL DT — -
Financiamiento de Energfa de Caterpillar o 85 85 13

Total de los préstamos deteriorados y arrendamientos financieros .
Clientes

Europa o e .8 67 .. .8
o B 3 3
Mineria S - 8 8 . s
América Latina - T

Financiamiento de Energia de Caterpillar ) o 260 255 13

Asia Pacifico

Total | - 8 4m $ 47 $ 34
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(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

Para el ejercicio que concluyé el Para el ejercicio que concluyd el Para ¢l ejercicio que concluyé el
31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

Préstamos deteriorados

y arrendamientos Inversién Intereses Inversién Intereses Inversién Intereses
financieros sin reserva promedio devengados promedio devengados promedio devengados
registrada registrada reconocidos registrada reconocidos registrada reconocidos

Clientes

' Norteamérica $25 s 3 - § 50  § 3 $ 91 § 4

Europa _ 49 1 45 1 _ — .

| AsiaPacifico 4 TE 3 e T o

 América Latina o =6 - R B
Financiamiento de
Energia de Caterpillar 271 5 220 2 221 6

Total _ o sen s 12 &3 8 6 S35 s 1
Préstamos deteriorados

y arrendamientos

financieros con reserva

registrada
“Clientes

Norteamérica  § 18 LA 3 = L L8 o6 0% 2

Eeropa 22 1 A . S .
Asia Pacifico B r BB , R n !

Mineria A - L =

. Financiamiento de .
- Energia de Caterpillar 135 i 1 ' 94 = — 61 —

Total_ $238 $ 6 $ 188 $ 5 § 159 3 3
. Total de los préstamos
: deteriorados y
i arrendamientos PR . ‘

América Latina 44 2 27 2 1nm —

Norteamérica $ .43 s 4 8 5 La% 4 3T 5§ 6 |
Euwopa 7l 2 2 2 L =
 AsiaPacifcc . 22 ; R o e 1
Mineria . & B - &2 1

3
 AmgricaLatia 55 o2 me ST R
Financiamiento de
Energia de Caterpillar 406 6 314 2 282 6

Total 1659 $ 18 $ 520 § 1 s 504 s 15
m
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Préstamos y arrendamientos financieros vencidos y que no contabilizan intereses no pagados

Para todas las clases, consideramos que un préstamo o un arrendamiento financiero estdn vencidos si cualquier parte del pago
contractual estd vencido v no pagado por mas de 30 dias. El reconocimiento del ingreso se suspende y el préstamo o arrendamiento
financiero se coloca en estado de no contabilizacién de intereses no pagados cuando la administracién determina que la cobranza de
ingresos futuros no es probable (por lo general, después de 120 dias de atraso, excepto en ubicaciones en donde los requerimientos
normativos locales dictan un método diferente o en los casos en los que se conozea informacién relevante que garantice el colocar el
préstamo o el arrendamiento financiero en situacién de no contabilizacion de intereses no pagados ). La acumulacion se reanuda y, se
reconoce el ingreso suspendido anteriormente, cuando el préstamo o el awendamiento financiero se vuelven vigentes en términos
contractuales y/o se eliminan las dudas acerca de la cobranza.

Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, no habia préstamos ¢ arrendamientos financieros en estado de no contabilizacién de
intereses no pagados para los segmentos de cartera de los Intermediarios ni de las Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar.

La inversion en préstamos y arrendamientos financieros de los clientes en el estado de no contabilizacidn de intereses no
pagados al 31 de diciembre es como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012 2011
| Norteamérica $ 26 $ 59 $ 112 z
JBuropa 38 e 98
Asia Pacifico e BN . AU 36 . o2
Mineria . B 12 - 12
Ameérica Latina _ R TS 179 148 oo....n108
Financiamiento de Energia de Caterpillar ‘ 119 220 158
Total o s 45 s 513 $ 472
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La antigiiedad de los préstamos y los arrendamientos financieros fue como sigue:

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
31 de diciembre de 2013

91+ Ain
31-60 61-90 9+ Tatal de contabilizando
Dias Dias Dias Total financiamiento intereses no
Vencidos Vencidos Vencidos Vencidos Al corriente Caterpillar pagados

Cligntgs

6522 $

Notfeamérica  § 37 $_ 128 24 3 3

Europa 26 15 29 L0 (2,803

Asia Pacifico 3 L% DT

60 0 31

Mineria S - L R 1 S

America Latina M s les . 24 . 2414
Financiamiento
de Energia de

Caterpillar 3 L3 80

2718 . 3

Norteamérica = = = _ — 3,034 ' 3,034 o =
Europa — — = = 569 s L — .

Asia Pacifico . - - o L 0 T

Mineria - T i 5 S

America Latina - - . T, 940 . . 940 -

Financiamiento i S e

de Energia de ‘

Caterpillar - — — e — — ) | —
Cuentas por Cobrar
Adquiridas de
Caterpillar

Norteamérica 26 5 2 33 ... 1539 1572 R
(Europa 1 ! A a2 T T
. Asia Pacifico - o - LT 468 - 68 -

Mineria — — — —_ _ — —

. América Latina — = = — 616 : ., 616 T !
Financiamiento
de Energia de
Caterpillar — — 1 1 8 9 1

'Total $ 258 $ 13 $ 353§ 785§ 28357 s 293020 0§ 35
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{Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

31 de diciembre de 2012
) © 91+ Alin
31-60 61-90 9N+ Total de contabilizando
Dias Dias Dias Total financiamiento intereses no
Vencidos Vencidos Vencidos Vencidos Al corriente Caterpillar pagados

Clientes

Noteamgica  § 35 S B % ® 0§ 95 s s s s 8 — |

JFBuropa B .68

| AsiaPacifico 53 S 126 3,480 } 18

Mineria T b L 12 B

~ América Latina 62 ) 19 138 219 2500 2719 —
Financiamiento de
Energia de
Caterpiliar 15 14 126 155 07 3,172 4

i Intermediarios

7 Norteamérica — = = — o 2,931

Europa . - e —

Asia Pacifico  ~ — - e - s s —

Mineria — ' — —

América Latina - T i~ - sy L NOST T
Financiamiento de ; g T
Energia de -
Caterpillar — sl = P - I — LT
Cuentas por Cobrar

Adguiridas de
Caterpillar

Norteamérica 17 3 2 o 1 1336 R

Europa . 1 = - .y 3 R~ -

Asia Pacifico - T = o (868 %8 —

Mineria —_ — — — — — —

América Latina — — — — . is4T 547 —
Finmoiamiento e . e T . i : R .

Energia de

Caterpillar — — i 1 10 11 i

Total 5 206 $ 713 s 4 $ 700 5 27883 28583 3 31
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
31 de diciembre de 2011

91+ Adin
31-60 61-50 91+ Total de contabilizando
Dias Dias Dias Total financiamiento intereses no
Vencidos Vencidos Yencidos Vencidos Al corriente Caterpillar pagados
| Noteamérica  $ S $ ¥ 8. s oms .8 sMe 8 5673 S 9
Europa 27 L 37 95 A , o
AsiaPacifico. 48 2 38 109 . dw ooyt 4
Mineria = = e 12 2 . 1418 148 0 =
 América Lating O Ms 2339 28—
Financiamiento de
Energia de
Catrpilar 1418 s s 2765 2920 2
‘ Intermediarios : o
Norteamérica - - 2 2 2,412 2,414 2
Europa L — e 334 334 } ;
Asia Pacifico — e T T - ... 0. L. S16 T
- Mireria - - - T — L -
América Latina — — — — 709 79 -
Financiamients de et = o S e S
Energia de N g ‘ : :
Caterpiltar LT el T e e e T
Cuentss por Cobrar '
Adguiridas de
Caterpillr )
Norteamérica 54 .6 o350 186 6
Europa 3 — - 3 399 402 -
s : i
AsiaPacifico - — — . - .3, 465 Lo s
Mineria T = - = e T -
pmsialaim  —  — . — e o -
Financiamiento de
Energia de
Caterpillar - _ — - 29 _ 29 —
‘Totab  § 24 $ 108 $- 450 $ 782 $ 24343 . § 25125 $ 66
Reserva para pérdidas crediticias
La reserva para pérdidas crediticias al 31 de diciembre de 2013 representé $378 millones o 1.30 or
financieras por cobrar netas, en comparacién con $426 millones o 1.49 por ciento al 31 de diciembre de 2 eral

de $48 millones en la reserva para pérdidas crediticias durante el ejercicio refleja una disminucién de $4
tasa menor de la reserva, compensado en parte por un incremento de $7 millones en la reserva debid
cartera de cuentas financieras por cobrar netas. La tasa menor de la reserva refleja las cancelaciong

principalmente con nuestra cartera europea marina que antes habia sido provisionada en las rese [ Pgja i % HE Rﬁfi‘ﬁq
cambios favorables en nuestras probabilidades estimadas de incumplimiento (debido a una m¢jdr salud HERRRD NUEstrog
& en generplmg-@ogondlcmneg
m

econdmicas de las industrias a las que servimos.




La reserva para pérdidas crediticias al 31 de diciembre de 2012 representd $426 millones o 1.49 por ciento de las cuentas
financieras por cobrar netas, en comparacion con $369 millones o 1.47 por ciento al 31 de diciembre de 2011. El incremento general
de $57 millones en la reserva para pérdidas crediticias durante el ejercicio refleja un incremento de $51 millones en la reserva debido a
un incremento en nuestra cartera de cuentas financieras por cobrar netas y un incremento de $6 millones asociado con una tasa mayor

de la reserva.

El analisis de la reserva para pérdidas crediticias durante 2013, 2012 y 2011 fue como sigue:

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Reserva para pérdidas crediticias:
‘Saldo al inicio del fercicio

Cuentas por cobrar canceladas

" Recuperaciones en las cuentas por cobrar

janteseanceladas
Reserva para pérdidas crediticias
- Ajuste debido a la venta de cuentas -
_por cobrar

Ajuste por conversion cambiaria

Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro

Saldo final

. Inversion registrada en las cuentas financieras

_por cobrar: R
Evaluado en lo individual en cuanto al
deterioro

‘Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro

Saldo ﬁnal

31 de diciembre de 2013
Cuentas por cobrar
adquiridas de

Clientes Intermediarios Catgrpillar Total !
s a4 s 9 s s s 4
- (179) — ) — (179)
s - - 6
o 83 1 — 84
e - - @

©6) = - _®

$ 365 s 10 $ 3 s 378
s s — 8 — § T
295 10 3 308 ’
s 365 0 s 3 $ 378 |
!
_______________ s 69 % — s _ .—. 8 6%

20,127 5.254 | 3,092 28,473

3 $ 5,254 5 3,092 $ 29,102
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
31 de diciembre de 2012

Cuentas por cobrar
adquiridas de
Reserva para pérdidas crediticias: Clientes Intermediarios Caterpillar Total

Cuentas por cobrar cancelada:

Recuperaciones en las cuentas por cobrar e
- antes canceladas . 47 — -

(149) , — — - (149

.... . Reserva para pérdidas crediticias B
Ajuste debido a la venta de cuentas . .~ "
.. - porcobrar e @)

- 160

e &)

Ajuste por conversidon cambiaria 1 — — 1

‘Saldo al final del ejercicio s a1 3 9§ 3 $ 426

éEﬁﬁ'ﬂl"{Jado en lo individual en cuanto al . -
' deterioro e 8 48— 8 =8

Eva}uado en __10 c_olectivg___en cuanto al q_g__te(_iqpp__ 360 4 9 N 3 372

‘Saldo final L $ a4 s 9. s 3 s 46

Inversion reg'istrada_ en las cuentas financieras . N
 por cobrar: S o T D e
Evaluado en lo individual en cuanto

zl deterioro $ 593 $ — $ — $ 593

zEvaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 19,290 | ‘ 35,586 ) 3,114 ) 27,990

Saldo final ) $ 19,883 $ 5,586 $ 3,114 5 28,583
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses}
31 de diciembre de 2011

Cuentas por cobrar
adquiridas de

Reserva para pérdidas crediticias: ) Clientes Intermediarios Caterpillar Total
' Saldo al inicio del gjetcicio s 3 5 3 % 1 $ 363
__________ Cuentas por cobrar canceladas @o) = - . 20
' Recuperaciones en las cuentas por cobrar e S
. antes canceladas o 52 e RELTT 52
Reserva para pérdidas crediticias do L2 . 170
" Ajuste debido a la venta de cuentas’ & - I
- __por cobrar = - &
Ajuste por conversion cambiaria — i — 3)
‘Saldo al final del ejercicio _ $ 360 8 6 B 3 § 369
.Evaluado en lo individual en cuanto al L )
deterioro o s % s =% = 8 34
Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 326 6 3 335
Saldo final - $ 360 $ =5 6 8 3 $ 369
Inversion registrada en las cuentas financierss - T . S %
- por cobrar: ) !
Evaluado en lo individual en cuanto al
deterioro 3 484 $ — $ "' I 484
Evaluado en lo colectivo en cuanto al deterioro 17,514 3,973 3,154 - 24841 :
Saldo final $ 17,998 $ 3,973 $ 3,154 ~§ 25,125

Calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar

La calidad crediticia de las cuentas financieras por cobrar se revisa en forma mensual. Los indicadores de la calidad crediticia
incluyen el cumplimiento v el que se presenten problemas de recuperacion. El que se presenten problemas de recuperacion se define
como las cuentas financieras por cobrar que en la actualidad tienen més de 120 dias de vencidas y/o se encuentran en condicién de no
contabilizacién de intereses no pagados o en quiebra. Las cuentas financieras por cobrar que no satisfacen los criterios arriba
mencionados se consideran en cumplimiento. Las cuentas por cobrar con problemas de recuperacidn tienen la probabilidad mas
elevada de pérdida crediticia. La reserva para pérdidas crediticias atribuible a las cuentas por cobrar con problemas de recuperacion se
basa en la fuente mas probable de pago, que normalmente es la liquidacidn de la garantia real. Para determinar el valor de la garantia
real, estimamos el valor de mercado razonable actual de la garantia real menos los costos de venta. Ademas, se consideran mejoras
crediticias como Ias garantias reales adicionales y las garantias contractuales de terceros para determinar la reserva para pérdidas
crediticias atribuibles a las cuentas por cobrar con problemas de recuperacion.

La inversién registrada de las cuentas financieras por cobrar, tanto en cumplimiento como con proble
cOmo sigue:
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

31 de diciembre de 2013

Cuentas por cobrar
adquiridas de

Clientes Intermediarios Caterpillar Total
En cumplimiento S _ - R
Noreamérica S 669 s 3w s L2 8 s
_Buropa BT 389 427 L3843
Asia Pacifico 4284 706 468 4458
Mineria 12,120 5 - 2,125
_ América Latina 2,539 040 616 4,005
Financiamiento de Energia de Caterpillar 2972 — 9 o 2,981
éTQtal en cumplimiento - | s - 20,331 $ 5254 8 3,092 $ 28,677
_Con prob}emas_de recuperacifn o
 Norteamérica s 2% 0§ . — 8 -~ s %
_Europa _ . %8 — - 28
| Asia Pacifico 50 — — s
Mineria 23 - - »
Amgrica Latina jN = -
Financiamiento de Energfa de Caterpillar 119 — — 119
. Total con problemas de recuperacién 7 h 4258 5 - — $ — 3 425
Total en cumplimiento y con problemas de
Norteamérica S 6595 S 304 s LS 11201
Europa 2,875 ' 569 427 3,871
Asia Pacifico 3,334, 706 468 4,508
Mierla 2143 s — 248
América Latina 2718, 940 616 44
Finagf:iamignto de Enerlgialde (;_ﬁte;pillar 3,091 — 9 3,100
‘Total $ 20,756 $ 524 ) 8 29,102

VICTORIA A, ESTANDIA
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
31 de diciembre de 2012
Cuentas por cobrar

adquiridas de
Clientes Intermediarios Caterpillar Total

Nortsameérica | 8 593 $ 291 $ 1,35 s 10212

- Europa 52 U S L

945 868 5257

Asia Pacifico
Minetia o 1,961 1 T oo 1962
 América Latina o L2571 Lo 1,057 L 47 ANT75

Fina_nciam_ientq___de Energia dt_;-: (;_fltefpillgr — 11 N 2,963

- Total en cumplimiento 8 8 5,586 $ 3,.11‘4:' 5 28070

Con problemas de recuperacién

Norteamérica . $ 59 $ — $ — 5. 59

_Europa , . T - — 38
Asia Pacifico _ o % e = — - 36

Américalatna M8 o— =48

Financiamiento de Energia de Caterpillar _ 220 — o 220

. Total con problemas de recuperacion $ 513 5 — § — § 513
Total en cumplimiento y con problemas de
recuperacion

Norteamérica S8 s S 2931 S 13% _§ 10271

Europa | | 25 62 32338

 Asia Pacifico o | 3480 945 868 5293

Mineria __ e =

América Latina 2,719 o057 547 4,323

_ Financiamiento de Energia de Caterpillar 3,172 —

Total S $ 19883 $. 5,586 $
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(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
31 de diciembre de 2011

Cuentas por cobrar
adquiridas de
Clientes Intermediarios Caterpillar Total

En cumplimiento

Norteamérica $ 5561 0§ 2414 8 186§ 9811
Europa , o . 2,166 3 402 L2902

Asia Pacifico 3,187 516 , 465 4168 |

Mineria . “ | - 1LA13 S T o 14T

_ Américalatia 2377 709 422 3508

Financiamiento de Energia de Caterpillar 3 2,762 N — 29 2,791

Totzl en cumplimiento § 1756 8 3973 s . 3154 § 24,653 |

Con problemas de recqu(ac_ién _

 Noeamérea s m s o — s — % 12
_ Europa , B .38 T - .. %
. Mineria 12 - LT 12

América_ thina_ A 198 S T e e e e et 108

~ Financiamiento de Energia de Caterpillar 158 _ — N — 158

Total con problemas de recuperacién % 472 8 — $ — % 472
Total en cumplimiento y con problemas de
recuperacién

Norteamérica . 85673 8 2414 8 1836 5 9923 :

Europa R 334 Lo e 2060

| Asia Pacifico 321 .. 36 .- RN, 1 -2

Mineria 1485 — T 1,485

2485 700 .22 3616

América Latina

Financiamiento de Energia de Caterpillar 2,920 — _ 29 2,949

‘Total $ 17998 $ 3973 $ 3,154 $ 25,125

Reestructuraciones de deuda con problemas

Una reestructuracion de un préstamo o cuenta por cobrar del arrendamiento financiero cons
deuda con problemas (TDR) cuando el acreedor otorga a un prestatario que experimente dificultade
otro modo no consideraria. Las concesiones otorgadas pueden incluir vencimientos contractuales
en los que sélo se consideran intereses, tasas de interés por debajo del mercado y periodos pror
pagos.

per10d0§
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Las reestructuraciones de las deudas con problemas se revisan junto con otras cuentas por cobrar como parte de la evaluacién
continua que realiza la administracion con respecto a la idoneidad de las reservas para pérdidas crediticias. La reserva para pérdidas
crediticias atribuible a las reestructuraciones de deuda con problemas se basa en la fuente méas probable de pago, que normalmente es
la liquidacion de la garantia real. Para determinar el valor de la garantia real, estimamos el valor de mercado razonable actual de la
garantfa real menos los costos de venta. Ademads, se consideran mejoras crediticias como las garantias reales adicionales y las
garantfas contractuales de terceros para determinar la reserva para pérdidas crediticias atribuibles a las cuentas por cobrar con
problemas de recuperacion.

Durante los gjercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2013 y 2011, no se presentaron préstamos o cuentas por cobrar del
arrendamiento financiero que se hubiesen modificado como reestructuraciones de deudas con problemas para los segmentos de la
cartera de los Intermediarios y de las Cuentas por Cobrar Adquiridas de Caterpillar.

Los préstamos y las cuentas por cobrar del arrendamiento financiero en el segmento de cartera de los clientes modificados como
reestructuraciones de deudas con problemas durante los gjercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 fueron
como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el ejercicio que concluyé el
31 de diciembre de 2013

Inversion registrada
pendiente antes de
la reestructuracién

Inversion registrada
pendiente posterior
a la reestructuracién

Numero de de la deuda con de la deuda con
contratos problemas problemas
Clientes )
| Norteamérica B e s 9 s 9
Europa 7 7
- it - .
z 2
|_Asia Pacifico 1 L
_I\ﬁ_neria_ 123 _ 123
. América Latina 2 2
~ Financiamiento de Energfa de Caterpillar 17 153 157
[Total® B o 194 . $ 295 3 299 |
Para el ejercicio que concluyd el
31 de diciembre de 2012
Inversidn registrada Inversifn registrada
pendiente antes de pendiente posterior
Ia reestructuracién a la reestructuracin
Nimero de de la deuda con de la deuda con
contrates problemas problemas
Llientes i } N . N
| _Norteamérica_ W B L B . s 8 15
Europa 21 _ 8 . S
| Asia Pacifico L B 3
America Latina 41
. Financiamiento de Energia de Caterpillar® 27
&
Total® 199 $ Q{é_:#u;mrﬁm ESTARRHA %
P119-2002 T
Para el ¢jercicio Eg concluyé el i
31 de diciem e 2011-

W - iy /4




Inversién registrada
pendiente antes de
la reestructuracion

Inversién registrada
pendiente posterior
a la reestructuracién

Nimero de de la deuda con de la deuda con
contratos problemas problemas
Clientes
Norteamnérica , oo s B s 1
Europa B T “ 44
 Américalatie 12 0o 10
Financiamiento de Energfa de Caterpillar L 35 117 117
Total® S L T S S - e 2 184 3§ 184

) Durante tos gjercicios que concluyeron ¢l 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, se otorgé posteriormente un préstamno adicional de $25 millones, $24 millones y
$15 millones, respectivamente, a un prestatario cuyos términos se habian modificado en una reestructuracién de deuda con problemas. Los $25millones, $24 millones y
$15 millones de fondos adicionales no se reflejan en las tablas previas dado que no se han realizado modificaciones incrementales con el prestatario durante los

periodos presentados. Al 31 de diciembre de 2013, los compromisos remanentes para prestar fondos adicionales a prestatarios cuyos términos se han modificado en una
reestructuractén de deuda con problemas ascendieron a $6 millones,

® 1as modificaciones incluyen vencimientos contractuales prorrogados, la inclusién de periodos en los que s6lo se consideran intereses, tasas de interés por debajo del
mercado y perfodos prorrogados en los que no se realizan pagos.

Las reestructuraciones de deuda con problemas con incumplimiento en el pago de la cartera de clientes durante los ejercicios
que concluyeron el 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, que se habian modificado dentro del periodo de doce meses previos a la
fecha de incumplimiento fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

Para el ejercicio que concluyé el

31 de diciembre de 2013

Para el ejercicio que concluyé ¢l
31 de diciembre de 2012

Para el ejercicio que concluyé el
31 de diciembre de 2011

Inversidn Inversidn Inversion
registrada registrada regisirada
posterior a la posterior ala posterior a la
reestructuracién reestructuracidn reestruacturacion
Nimero de de la deuda con Ndmero de de la deuda con Nimero de de la denda con
contratos problemas contratos problemas contratos problemas
Clientes e
. Norteamérica n_o s 9 8 4 88 2
Europa 5 — — — ! 1
Asia Pacifico — — 2 1 - - !
~ América Latina — — —_ —_ 7 4
Financiamiento
i de Energia de
Cat_crp_ni_!lhal_'_ 2 3 16 - _ 21 14 70
Total 26 3 7 67 _ $ 26 70 . 3 L
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C. Transferencias de cuentas por cobrar

Contratos de venta a plazos y arrendamientos financieros minoristas bursatilizados

De manera periodica hemos transferido ciertas cuentas financieras por cobrar relacionadas con nuestros contratos de venta a
plazos y con los arrendamientos financieros minoristas a entidades de objeto limitado (SPEs) como parte de nuestro programa de
bursatilizacidon respaldada por activos. Estas SPEs se concluyeron para convertirse en VIEs. Determinamos que éramos los
beneficiarios principales con base en nuestra facultad para dirigir las actividades a través de nuestra funcién come recaudadores y en
virtud de nuestra obligacién de absorber las pérdidas y del derecho a recibir los beneficies y, por consiguiente, consolidamos estas
SPEs de bursatilizacion.

El 25 de abril de 2011, ejercimos un derecho de readquisicién de la cartera de créditos con respecto a nuestra (inica operacién de
bursatilizacién respaldada por activos en circulaciéon. Como resultado, al 31 de diciembre de 2013, 2012 0 2011 no tenfamos activos o
pasivos relacionados con nuestro programa de bursatilizacion.

Activos administradoes no registrados en el balance general

Algunas cuentas financieras por cobrar y equipos con arrendamientos operativos se venden a terceros con derecho limitado
contra nosotros de regreso o sin derecho a fin de minimizar la concentracion del riesgo crediticio con ciertos clientes y, por lo general,
se contabilizan como ventas. En 2013, 2012 y 2011, recibimos $243 millones, $206 millones y $207 millones, respectivamente, de
ingresos en efectivo y reconocimos ganancias antes de impuestos de $4 millones, $3 millones y $4 millones, respectivamente, por la
venta de dichos activos. Por lo regular, mantenemos nuestras responsabilidades de pago para con estos activos de terceros, que
totalizaron $322 millones, $291 millones y $235 millones al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, respectivamente. Dado que no
recibimos una cuota por el pago de la deuda de estos activos, se registra un pasivo por pago de la deuda. Al 31 de diciembre de 2013,
2012 y 2011, estos pasivos no fuercn importantes. Ninguna de las cuentas por cobrar que se venden o se transfieren de manera directa
o indirecta a terceros en cualesquiera de las operaciones antes mencionadas estd disponible para pagar a nuestros acreedores.

El total de activos administrados no registrados en el balance general al 31 de diciembre fue como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012 7 2011
Pagarés por cobrar del sector minorista 4" s 126 $ 4.8 03
Arrendamientos financieros minoristas R 103 ne 0 133
Anrendamientos perativ I o« s
C__(_)ntrato_s _de venta a plazos minorista; 32 ) 66 48
“Total de activos administrados no ragiﬁﬁ_raiés enclbalancé general  § 322 § 291§ 235

D. Compras de las cuentas comerciales por cobrar de las entidades de Caterpillar

Compramos cuentas comerciales por cobrar de las entidades de Caterpillar con descuento. El descuento es una estimacion del
importe de los ingresos de financiamientc que se devengarian a una tasa de mercado con respecto a estas cuentas comerciales por
pagar durante su vida esperada. El descuento se amortiza en los ingresos con base en el rendimiento efectivo durante la vida de las
cuentas por cobrar y se reconoce como un ingreso de financiamiento mayorista. Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre
de 2013, 2012 y 2011, los descuentos amortizados para las cuentas comerciales fueron de $233 millones, $241 millones y $212
millones, respectivamente. En los estados de los flujos de efective consolidados, la cobranza del descuento se incluye en las
actividades de inversién conforme se cobran las cuentas por cobrar,
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NOTA 4 — EQUIPO EN ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Los componentes del equipo en arrendamientos operatives, menos la depreciacidén acumulada al 31 de diciembre fueron como
sigue:

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012 ~ 2011
;Equripo con arrendamientos operqﬁz_iygs, al cost 3 5,111 % 4,410 b 4,082
Menos: Depreciacion acumulada (1,581) (1A5D) (1471)
" Equipo con arrendamientos quréﬂvg& neto : $ 3,530 b 2,959" 3 2,611

Al 31 de diciembre de 2013, los pagos de renta minimos programados para los arrendamientos operativos fueron como sigue:

2014 2015 2016 2017 _ 2018 En lo sucesivo o Total

s 8™ $ 597 $ 39 % 179 .$ 88 § 33 $ 2,130

NOTA 5 - CONCENTRACION DEL RIESGO CREDITICIO

Los instrumentos financieros con riesgo crediticio potencial consisten principalmente en cuentas financieras por cobrar.
Ademads, en una menor medida, tenemos riesgo crediticio potencial asociado con contrapartes de los contratos de derivados.

Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, las cuentas por cobrar de los clientes en las industrias relacionadas con la
construccion integraron alrededor de una tercera parte de nuestra cartera total. Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, alrededor de
40 por ciento de las cuentas por cobrar asociadas con la construccion se relacionan con clientes en Norteamérica. Ninghn cliente o
intermediario representé una concentracién importante del riesgo crediticio. Por lo regular mantenemos un derecho de garantia real en
el equipo minorista financiado y requerimos una cobertura de seguros contra dafios fisicos para todo el equipo financiado. Consulte
en la Nota 15 informacion adicional concerniente a los segmentos de negocios.

En relacién con nuestros instrumentos derivados, por lo general no se requiere una garantia real de {as contrapartes o de
nosotros. En general, celebramos contratos maestros de compensacion de las Asociaciones Internacionales de Derivados y Permutas
Financieras (ISDA), que permiten la liquidacion neta de los importes que se adeudan, Nuestra exposicion a las pérdidas crediticias en
el caso de incumplimiento de las contrapartes esta limitada a slo aquellas ganancias que hemos registrado, pero para las que atin no
hemos recibido los pagos en efectivo. Los contratos maestros de compensacion reducen el importe de las pérdidas en los que la
Compafiia incurriria en caso de que las contrapartes no cumplieran sus obligaciones. Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, la
exposicion maxima a la pérdida crediticia, incluidos los intereses acumulados fue de $178 millones, $306 millones y $342 millones,
respectivamente, antes de la aplicacion de cualesquier contratos maestros de compensacion. Consulte en la Nota 9 informacion
adicional concerniente a los derivados.

NOTA 6 - COMPROMISOS CREDITICIOS

Lineas de crédito revolvente

Tenemos tres lineas de crédito globales con un grupo sindicado de bancos que totalizan $10.00 mil millones (linea de crédito)
disponibles en conjunto tanto para Caterpillar como para nosotros para efectos de liquidez general. Con base en la decision de
asignacion de la administracion, que estd sujeta a revision en cualquier momento, la parte de la linea de crédito disponible para
nosotros al 31 de diciembre de 2013 fue de $7.25 mil millones.

* La linea de crédito a 364 dias por $3.00 mil millones (de los cuales $2.18 mil millones estan disponibles para p
septiembre de 2014,
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* La linea de crédito a cuatro afios contratada en 2010, segin se modificd en septiembre de 2013, p
coales $1.88 mil millones estdn disponibles para nosotros) vence en septiembre de 2016,
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+ La linea de crédito a cinco afios contratada en 2011, segiin se modificé en septiembre de 201
cuales $3.19 mil millones estan disponitrles para nosotros} vence en septiembre de 2018.
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Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonio neto consolidado de Caterpiliar ascendia a $25.03 mil millones, lo que est4 por arriba
de los $9.00 mil millones que se requieren de conformidad con la linea de crédito. El patrimonio neto consolidado se define en la
linea de crédito como el capital contable consolidado que incluye acciones preferentes pero excluye el saldo de los beneficios de
pensiones y otros beneficios posteriores al retiro dentro del otro resultado integral acumulado.,

Al 31 de diciembre de 2013, nuestra relacion de cobertura de intereses como obligacion contractual fue de 1.96 a 1. Esto estd
por arriba de Ia relacion minima de 1.15 a | calculada como (1) la utilidad que excluye el impuesto sobre la renta, ¢l gasto financiero y
la ganancia/(pérdida) neta de los derivados de las tasas de interés con respecto a (2) el gasto financiero calculado al cierre de cada uno
de los trimestres calendario para el periodo de cuatro trimestres que se actualizan y que ha concluido de manera mds reciente, segiin lo
requiere la linea de crédito.

Ademds, al 31 de diciembre de 2013, nuestra relacién de apalancamiento a seis meses, como obligacién contractual fue de 8.14
a 1 y nuestra relacién de apalancamiento a un afio, como obligacién contractual, fue de 7.99 a 1. Esto estd por debajo de la relacién
maxima de deuda a capital neto de 10 a 1, calculado (1) en forma mensual como el promedic de las relaciones de apalancamiento
determinadas en el dltimo dia de cada uno de los seis meses calendario previos y (2) en cada uno de los dias 31 de diciembre, segiin lo
requiere !a linea de crédito.

En caso de que ya sea Caterpillar o nosotros no cumplamos una o més de nuestras respectivas obligaciones contractuales
financieras de conformidad con la linea de crédito en el futuro (y no podamos obtener un consentimiento o dispensa), el grupo
sindicado de bancos puede dar por terminados los compromisos asignados a la parte que no cumpla sus obligaciones
contractuales. Ademas, en ese caso, algunos de nuestros otros acreedores de conformidad con otros contratos de préstamos en donde
sean aplicables obligaciones contractuales financieras similares o disposiciones de incumplimiento cruzado, pueden, a su eleccién,
elegir buscar conseguir recursos de conformidad con esos contratos de préstamos, lo que incluye la aceleracién del pago de los
préstamos pendientes de pago. Al 31 de diciembre de 2013, no habia préstamos en el esquema de la linea de crédito.

Préstamos bancarios

Las lineas de crédito con los bancos al 31 de diciembre de 2013 totalizaron $4.28 mil millones. Estas lineas de crédito
comprometidas y no comprometidas, que pueden cubrir los requisitos para renovacién en diversas fechas futuras o no tener fecha de
vencimiento especificada, se utilizan principalmente por parte de nuestras subsidiarias no estadounidenses para requerimientos de
financiamiento locales. Los compromisos crediticios disponibles remanentes pueden cancelarse en cualquier momento a discrecion de
los acreedores. Al 31 de diciembre de 2013, tenfamos $2.03 mil millones pendientes de pago contra estas lineas de crédito en
comparacion con los $2.02 mil millones al 31 de diciembre 2012 y estdbamos en cumplimiento de todas las obligaciones contractuales
de deuda de conformidad con estas lineas de crédito.

Pagarés a la vista de tasa variable y de denominacién variable

Obtenemos financiamiento de la venta de pagarés a la vista de tasa variable y denominacién variable, que pueden amortizarse en
cualquier momento a opcién del tenedor sin ninguna restriccién importante. No mantenemos reservas para financiar el pago de los
pagarés exigibles. Los pagarés se ofrecen en forma continua sélo mediante un prospecto.

Pagarés por cobrar/por pagar a Caterpillar

De conformidad con nuestros contratos de préstamos de importe variable y otros pagarés por cobrar con Caterpillar, podemos
solicitar un préstamo de hasta $2.33 mil millones de Caterpillar y Caterpillar puede solicitarnos un préstamo de hasta $1.29 mil
millones. Los acuerdos estén vigentes durante periodos indefinidos y pueden modificarse o darse por terminade por cualquiera de las
partes previa notificacién con 30 dfas de anticipacion. Tuvimos pagarés por cobrar de $345 millones y pagarés por pagar de $1.12 mil
millones, pendientes de pago de conformidad con estos contratos al 31 de diciembre de 2013, en comparacion con los pagarés por
cobrar de $360 millones y los pasivos bursatiles de $208 millones al 31 de diciembre de 2012,

Linea de crédito comprometida

Ademds, en 2011 prorrogamos una linea de crédito comprometida por $2 mil millones con Caterpillar, que vence en febrero de
2019. Recibimos una comision de Caterpillar basada en los importes dispuestos de la linea de crédito Y una comision de compromiso
por los importes de la linea de crédito de los que no se disponga, Al 31 de diciembre de 2013, no habia préstamos en el esquama de
esta linea de crédito.
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NOTA 7 - PRESTAMOS A CORTO PLAZO

Los préstamos a corto plazo pendientes de pago al 31 de diciembre estaban integrados por lo siguiente:

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

2013 2012 2011

Tasa Tasa Tasa
_ o Saldo ) Promedio Saldo Promedio 7 Saldo Promedio
| Papel comercial, neto $ 2,502 . 0.5% $ 3,654 06%  § 2818  1.0%
Préstamos bancarios 545 64% M8 se% s 13%
iPagarésa la Vlsta a tasa =
! variable de . : ' : I
'denominacién variable < 616 . 0.8% 579 08% 550 09%

Total §__3.663 $ 4651 $ 3,895

NOTA 8 —DEUDA A LARGO PLAZO

Durante 2013, emitimos pagarés a mediano plazo por $6.15 mil millones, de los cuales $3.99 mil millones estaban a tasas de
interés fijas y $2.16 mil millones estaban a tasas de interés variables, principalmente indexadas a la tasa LIBOR. Al 31 de diciembre
de 2013, los pagarés a mediane plazo pendientes de pago tenian vencimientos remanentes que oscilaban en un rango de hasta 12 afios.

La deuda a largo plazo pendiente de pago al 31 de diciembre estaba integrada por lo siguiente:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012 2011
Tasa Tasa Tasa
Saldo Promedio Saldo Promedio i Saldo ~_Promedio
'Pagarés a mediano plazo $ 23837 ... 28% 8 23,488 32%  § 20058 39%
Descuento no amortizado (&) = _ay SR ¢11) B
. Pagarés a mediano
plazo, netos 23820 L 23,475 - . 20048
Préstamos bancarios 1,483 3.2% 1,602 4.1% 1,583 ) 3.7%
Total 0§ 35312 g 25077 | $ 21,631

La deuda a largo plazo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2013, tiene los siguientes vencimientos:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

12014 .
2015 .
2016 T 4,796
2017 - dg,go

&
2018 S
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NOTA 9 - INSTRUMENTQS FINANCIEROS DERIVADOS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS

Nuestras utilidades y flujos de efectivo estan sujetos a fluctuaciones debido a variaciones en los tipos de cambio y en las tasas de
interés. Nuestra politica de administracion de riesgos (politicas) permite el use de instrumentos financieros derivados para administrar
con prudencia las exposiciones de los tipos de cambio y las tasas de interés. Nuestra politica especifica que los derivados no se
utilizardn para fines especulativos. Los derivados que utilizamos son principalmente contratos de opciones de compra y contratos de
divisas a término, contratos de monedas cruzadas y permutas financieras de tasas de interés. Nuestras actividades de los derivados
estdn sujetas a la administracion, la direccién y el control de nuestros directivos principales. Las practicas de administracion de
riesgos, incluido el uso de instrumentos derivados financieros, se presentan ante el Comité de Auditoria del Consejo de
Administracion de Caterpillar Inc., por lo menos una vez al afio,

Todos los derivados se reconocen en los balances generales consolidados a su valor razonable. En la fecha en la que se celebra
el contrato del derivado, designamos el derivado como (1) una cobertura del valor razonable de un activo o pasive reconocido
(cobertura del valor razonable); (2} una cobertura de la operacion pronosticada o de la variabilidad del flujo de efectivo relacionado
con la deuda a tasa variable (cobertura del flujo de efectivo); o (3) un instrumento no designado. Los cambios en el valor razonable de
un derivado que cumple los requisitos, esta designado y es altamente efectivo como una cobertura del valor razonable, junto con la
ganancia o la pérdida del activo o pasivo reconocido cubierto que es atribuible al riesgo cubierto, se registran en las utilidades
actuales. Los cambios en el valor razonable de un derivado que cumple los requisitos, esta designado y es altamente efectivo como
una cobertura del flujo de efective se registran en la otra utilidad/{pérdida) integral acumulada (AOCI), en la medida en que son
efectivas, hasta que se reclasifican a las utilidades en los balances generales consolidados, en el mismo periodo o periodos durante los
cuales la operacién cubierta afecta las utilidades. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados no designados y la
parte ineficaz de los instrumentos derivados designados se reportan en las utilidades del ejercicio. Los flujos de efectivo de los
instrumentos financieros derivados designados se clasifican dentro de la misma categoria que la partida que se cubre en los estados de
flujos de efectivo consolidades. Los flujos de efectivo de los instrumentos financieros derivados no designados se incluyen en la
categoria de inversion en los estados de flujos de efectivo consolidados.

Documentamos formalmente todas las relaciones entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como el
objetivo de administracién de riesgos y la estrategia para tlevar a cabo diversas operaciones de cobertura. Este proceso incluye la
vinculacién de todos tos derivados que estin designados como coberturas de valor razonable con activos y pasivos especificos en los
balances generales consolidados ¥ la vinculacion de las coberturas de flujos de efectivo con operaciones pronosticadas especificas o
con la variabilidad del flujo de efectivo.

También evaluamos formalmente, tanto al inicio de la cobertura como de manera continua, el si los derivados designados que se
utilizan en las operaciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo de las partidas cubiertas. Cuando se determina que un derivado no es altamente efectivo como una cobertura o que la
operacién cubierta subyacente ya no es probable, descontinuamos la contabilidad de la cobertura de manera prospectiva, de acuerdo
con los criterios de desreconocimiento de la contabilidad de las coberturas.

Riesgo cambiario

Tenemos posiciones cambiarias netas en el balance general y se espera que tengamos operaciones futuras denominadas en
divisas, por lo que esto crea una exposicion a los movimientos en los tipos de cambio. En la administracion del riesgo cambiario,
nuestro objetivo es minimizar la volatilidad de las utilidades resultante de la conversién y de la remedicion de las posiciones
cambiarias netas del balance general y las operaciones futuras denominadas en divisas. Nuestra politica permite el uso de contratos de
opciones y a plazo de divisas y de monedas cruzadas para compensar el riesgo de una disparidad de las monedas entre nuestras
cuentas por cobrar y la deuda y el riesgo cambiario relacionado con las operaciones futuras denominadas en divisas. Todos esos
contratos de opciones y a plazo de divisas y los contratos de monedas cruzadas no estan designados.

Riesgo relacionado con las tasas de interés

Los movimientos en las tasas de interés crean cierto grado de riesgo al afectar el importe de nuestros pagos de intereses y el
valor de nuestra deuda a tasa fija. Nuestra practica es utilizar permutas financieras de tasas de interés para administrar nuestra
exposicion a los cambios en las tasas de interés y, en algunos casos, para reducir el costo de los fondos prestados.

Tenemos una politica para empatar el financiamiento que trata sobre los riesgos relacionados con las tasas de interés al alinear
de manera continua el perfil de la tasa de interés (tasa fija o variable) de nuestra cartera de deuda con el perfil dg ;
nuestra cartera de cuentas por cobrar dentro de rangos predeterminados. En relacién con esa politic
derivados de tasas de interés para modificar la estructura de la deuda a fin de empatar los activos ggds®
cobrar, Este financiamiento empatado reduce la volatilidad de los margenes entre los actives que deve [f(‘

e

devengan intereses, independientemente de la direccién en la que se muevan las tasas de interés. 3‘."
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Nuestra politica nos permite utilizar permutas financieras de tasas de interés de fija a variable, de variable a fija y de variable a
variable a fin de cumplir el objetivo de empatar el financiamiento. Designamos las permutas financieras de tasas de interés de fija a
variable como coberturas del valor razonable para proteger la deuda contra cambios en el valor razonable debido a cambios en la tasa
de interés que sirve como punto de referencia. Designamos a la mayoria de las permutas financieras de tasas de interés de variable a
fija como coberturas de los flujos de efectivo para proteccion contra la variabilidad de los flujos de efectivo debido a cambios en la
tasa de interés que sirve como punto de referencia.

Al 31 de diciembre de 2013, $3 millones de pérdidas netas diferidas, netas de impuestos, incluidas en el capital contable (en la
utilidad/(pérdida) integral acumulada en los balances generales consolidados), relacionadas con nuestras permutas financieras de tasas
de interés de variable a fija, se espera que se reclasifiquen como gasto financiero durante los siguientes doce meses. El importe real

registrado en ¢l gasto financiero variard con base en las tasas de interés al momento en que las operaciones cubiertas tengan impacto
en las utilidades.

En ciertos momentos, tenemos permutas financieras de tasas de interés de fija a variable que se liquidan y tienen como resultado
ganancias diferidas al momento de la liquidacion. Las ganancias diferidas asociadas con estag permutas de tasas de interés se incluyen
en la deuda a largo plazo en los balances generales consolidados y se amortizaran al gasto financiero durante el plazo remanente de la
partida cubierta antes designada.

La ubicacién y el valor razonable de los instrumentos derivados reportados en los balances generales consolidados son como
sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
Valor razonable del activo (pasivo)
31 de diciembre de

Ubicacién de los balances

generales consolidados 2013 2012 2011
Derivados designados
- Contratos de tasas de interés Otosactivos ~  § 122§ 226 5 248 |
Contratos de tasas de interés Gas_to;__acumulados 6) 8 (6)
$ - 116 $ 218 E 242

Derivados no designados =~~~

Contratos cambiarios ~ _ Otosactvos _ § o 7 _$ 10 8 7
Contratos cambiarios ~  Gastosacumulados “) _ Gy as)
Contratos de monedas ' ;
cruzadas Otros activos ) T TR I T L
Contratos de monedas

cruzadas ) Gastos acumulados e SRR O B - .
_Contratos de tasas de interés ~ Otrosactivos . o - 2
_Contratos de tasas de interés ~ Gastos acumulados ] — ay (1)

= ) 3 12 $ 5 $ (10}

Para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2013, 2012 y de 2011, ias ganancias (pérdidas) diferidas registradas
en el otro resultado integral acumulado en los estados de variaciones en el capital contable consolidados relacionados con nuestras
coberturas contractuales de tasas de interés de los flujos de efectivo son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses)
| Saldo al 31 de diciembre de 2012, neto de impuestos de $4

Ganancias (pérdidas) diferidas durante el ejercicio, netas de 1mpuestmosm ;i.e $1 _ &? ' - (1
| : 5 \ICTORIAA. ESTANDIA 3
'+ (Ganancias) pérdidas reclasificadas a utilidades, netas de impuestos de $2 12 FERNANDEZ 4
‘Saldo al 31 de diciembre de 2013, neto de impuestos de $3 % 11952002 (5)7
> A0

Ly o



- Salde al 31 de diciembre de 2011, neto de impuestos de §3 $" 7 (6 ) i
Ganancias (pérdidas) diferidas durante el ejercicio, netas de impuestos de $0 R SR
(Ganancias) pérdidas reclasificadas a utilidades, netas de imipuestos de $(1) "~ I <) 3

Saldo al 31 de diciem bre de 2012, neto de impuestos de $4 $ (8)
....... 3
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses) N B

Saldo al 31 de diciembre de 2010, neto de impuestos de $6 - . $ (14) |
‘Ganancias {pérdidas) diferidas durante el ejercicio, netas de impuestos de $0 7 1)
(Ganancias) pérdidas reclasificadas a 1__1;=§:lidgdes,.nqtas de impuestos de 3 e . 9 .

Saldo al 31 de diciembre de 2011, neto de imml_g_squ_ de $3

i

$ (6)

El efecto de los derivados designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados consolidados es como sigue:

Coberturas del valor razonable
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Clasificacion

Para el ejercicio que concluyd el 31 de diciembre de 2013

Ganancias (pérdidas)
en derivados

Ganancias (pérdidas)
en préstamos

: Coﬁ_tr&tps_dg__;asas__c_ie intergs ~ Otros ingresos (gastos)

s n s 114

Para el ejercicio que concluyd el 31 de diciembre de 2012

Ganancias (pérdidas}) Ganancias (pérdidas)
Clasificacién - en derivados en préstamos
Otros ingresos (gastos) S8 ey s 36

 Coniratos.de tasas de interés

Clasificacion

Para el ejercicio que concluyé el 31 de diciembre de 2011

Ganancias (pérdidas)
en préstamos

Ganancias {pérdidas)
en derivados

Otros ingresos (gastos)

%

s 9 s @

Coberturas de los flujos de efectivo
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Para el ejercicio que concluyd el 31 de diciembre de 2013

Reclasificacién del AQOCI
a las utilidades
(Porcion efectiva)

Reconocida en las utilidades
(Porcién no efectiva)

Clasificacion
- Contratos de tasas de
interés : Gasto financiero
Conteatons de tasas de . 1ESLO LNANCIE
interés Otros ingresos (gastos)

A

FERNANDEZ

$
g

VICTORIAA. ESTANDIA
% P.115-2002




Para ¢l ejercicio que concluyd el 31 de diciembre de 2012
Reclasificacion del AOCI

a las utilidades Reconocida en las utilidades
Clasificacién (Porcitn efectiva) (Porcion no efectiva)
: Contratos de tasas de ' .
interés  Gastofinanciero 8 4 5 -
Contratos de tasas de
interes Otros ingresos (gastos) — (1)
» R i R S 4 3 (1)
Para el ejercicio que concluyd el 31 de diciembre de 2011
Reclasificacion del AOCI
a las utilidades Reconocida en las utilidades
Clasificacién (Porcifn efectiva) (Porcitn no efectiva)
I'Contratos de tasas de - '
interés - 77 Gasto finaficiero $ (12) $ —
Contratos de tasas de
interés Otros ingresos (gastos) — )
. L TS N S (2) 3 @

El efecto de los derivados no designados como instrumentos de cobertura en los estados de resultados consolidados es
como sigue para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre:

Derivados no designados

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

Clasificacién o 2013 _ 2012 2011
Contratos cambiarios ~ Otros ingresos (gastos) $ 38 7 $ . (15:),;§
Contratos de monedas
cruzadas Otros ingresps (ggg_;os) o 5 ey —
‘Contratos de tasas de . ' i
interés . Otros ingresos (gastos) S ) B — =
$ 5 b 6 b (15)

Compensacién del balance general

Celebramos contratos maestros de compensacion de las Asociaciones Internacionales de Derivados y Permutas Financieras
(ISDA) que permiten la liquidacion neta de los importes que se adeudan de conformidad con sus respectivos contratos de derivados.
De conformidad con estos contratos maestros de compensacion, en general, la liquidacioén neta nos permite o permite a la contraparte
determinar el importe neto pagadero por los contratos que se adeudan en la misma fecha y en la misma moneda para tipos similares de
operaciones de derivados. En general, los contratos maestros de compensacion también prevén la liquidacion neta de todos los
contratos pendientes de pago con una contraparte en caso de incumplimiento ¢ de terminacion.

Por lo regular, no se requiere una garantia real de las contrapartes ni de nosotros cuando se tienen ¢ aestros de
compensacion. Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, no se recibid una garantia real ni se entregd en g
los contratos maestros de compensacion. 23
Al
)
Nestros saldos de derivados

%gu%cromm. ESTANDIA

El efecto de las disposiciones de liquidacion neta de los contratos maestros de compensacion e
momento en que se presentd una causa de incumplimiento o terminacion al 31 de diciembre fue com
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Compensacién de activos y pasivos derivados
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
2013 2012 2011

Activos de los derivados

© Irnporte bruto de los pasivos reconocidos. .-

$ 238 $ 255 |

Importes brutos compensados

It Boutos o comaemndos ™
—%L— Instrumentos financieros e e - i9):-.-;;‘ ) ( ,12._) S W(WII )i
Garantia real recibida en efectivo

129§ 2 $ 244

 Pasivos ie los derivatios - S e ,
Importé bruto de los pasivc;é“reéanoéidoém o ' ('1"(})' ' $ ”7(715) $ (23)
Imiportes brutos Sompensados R e S R ‘

‘Importe neto de los pasivos?) 7 } | (10) (s5) 23) |

| Importes brutos no compensados
Instrumentos financieros

Garantia real recibida en efectivo

Importe neto N - - %

® Segiin se presenta en los balances generales consolidados.

NOTA 10 - COMPROMISOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Ofrecemos garantias de préstamos a acreedores terceros para el financiamiento relacionado con maquinaria adquirida por los
clientes. Estas garantias tienen términos que varfan y estdn respaldadas por la maquinaria que se financia. Ademas, participamos en
cartas de crédito contingentes emitidas a terceros por cuenta de nuestros clientes. Estas cartas de crédito contingentes tienen términos
y beneficiarios que varian y que estan respaldados por los activos del cliente.

Proporcionamos una contrafianza limitada a un banco tercero como resultado de la cesién de ciertos arrendamientos a ese
banco. La contrafianza era para la posibilidad de que las aseguradoras de estos amrendamientos se volviesen insolventes. La
contrafianza venci6 el 15 de diciembre de 2012,

No se han experimentado pérdidas ni se prevén de conformidad con cualquiera de estas garantias. Al 31 de diciembre de 2013,
2012 y 2011, el pasivo relacionado fue de $1 millén, $2 millones y $2 millones, respectivamente. Es posible que estemos obligados a
realizar el importe potencial maximo de los pagos futuros (no descontados y sin reduccién de ningiin importe que pudiera recuperarse
posiblemente de conformidad con las disposiciones de derecho contra un obligado de regreso o para dar garantia para el cumplimiento
de una obligacion), de conformidad con las garantias como sigue:

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013
Garantias con los clientes ........ S _ 8 35
Contrafianza limitada L 7 ) —
%Total de garantias e o % 55

./

AN
£, S




Ofrecemos garantias para volver a comprar algunos préstamos de los intermediarios de Caterpillar a una sociedad de objeto de
especial (SPC) que redne los requisitos de una VIE (para obtener informacion adicional concerniente a los lineamientos contables
sobre la consolidacién de las VIEs, consulte la Nota 1). El objetivo de la SPC es proporcionar préstamos de capital de trabajo a corto
plazo a los intermediarios de Caterpillar. Esta SPC emite papel comercial y utiliza los ingresos resultantes para financiar su programa
de préstamos. Tenemos un contrato de compra de préstamos con la SPC que nos obliga a comprar ciertos préstamos que no se pagan
al vencimiento. Recibimos una comisién por proporcionar esta garantia, lo que ofrece una fuente de financiamiento para la
SPC. Somos los beneficiarios principales de la SPC dado que nuestras garantias tienen como resultado el que tengamos tanto la
facultad de dirigir las actividades que impactan de manera mds importante ] desempefio econémico como la obligacién de absorber
perdidas y, por consiguiente, hemos consolidado los estados financieros de la SPC. —Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 los
activos de la SPC por $1.01 mil millones, $927 millones y $586 millones, respectivamente, estin integrados principalmente por
préstamos a los intermediarios, que se incluyen en los pagarés por cobrar minoristas en los balances generales consolidados;
asimismo, los pasivos de la SPC por $1.01 mil millones, $927 millones y $586 millones, respectivamente, estan integrados
principalmente por papel comercial, que se incluye en los préstamos a corto plazo en los balances generales consolidados. Los activos
de las SPC no estén disponibles para pagar a nuestros acreedores. Podemos estar obligados a cumplir, de conformidad con la garantia,
si la SPC experimenta pérdidas. No se han experimentado pérdidas ni se prevén de conformidad con este contrato de compra de
préstamos.

Somos parte de contratos en el curso normal del negocio con clientes selectos y con los intermediarios de Caterpillar en los que
nos comprometemos a proporcionar un jmporte fijo de financiamiento en ddlares en una forma preaprobada. También
proporcionamos lineas de crédito a clientes selectos y a los intermediarios de Caterpillar, de las cuales una parte se mantiene no
utilizada al cierre del periodo. Por lo general, los compromisos y las lineas de crédito tienen fechas de vencimiento fijas u otras
clausulas sobre la terminacion. Nuestra experiencia es que no se utilizaran todos los compromises y las lineas de crédito. La
administracién aplica las mismas politicas crediticias cuando realiza compromisos y otorga lineas de crédito que con respecto a
cualquier otro financiamiento. No requerimos garantias reales para estos compromisos/lineas; sin embargo, en caso de que el crédito
se amplie, es posible que se requieran garantias reales al momento de otorgar el financiamiento. Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y
2011, ¢l importe de los compromisos v lineas de crédito no utilizados para los intermediarios fue de $10.63 mil millones, $10.97 mil
millones y $6.60 mil millones, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, el importe de los compromisos y lineas de
crédito no utilizados para los clientes fue de $4.64 mil millones, $4.69 mil millones y $2.79 mil millones, respectivamente.

Participamos en acciones judiciales no resueltas que surgen en el curso ordinario del negocio. No obstante que no es posible
predecir con certidumbre el resultado de nuestras acciones legales no resueltas, consideramos que estas acciones legales no resueltas
no tendran un efecto negativo importante, ni en lo individual ni en lo agregado, en nuestra posicién financiera consolidada, en la
liquidez o en los resultados de operaciones.

NOTA 11 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Los componentes de la utilidad antes de impuestos para los ejercicios que concluyeron ¢l 31 de diciembre fueron como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 o 2012 2011
Estados Unidos N Cwsom s 4
Fuera de Estados Unidos o 7 624 7 553 455
“Total s s 78 s st s so4

La utilidad (pérdida) antes del impuesto sobre la renta, como se muestra arriba, se basa en la ubicacién de la entidad a la que se
atribuyen esas utilidades. Sin embargo, cuando las utilidades de una entidad estdn sujetas a la determinacién de los impuestos, no
podemos establecer una correlacidén exclusivamente con base en el lugar en el que se ubica la entidad. Por lgt¢
impuesto sobre la renta que se muestra a continuacién como estadounidense o no estadounide
ganancias que se muestran arriba.

Los componentes de la provision del impuesto sobre la renta fueron como sigue para los ejg
diciembre:
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(Cifras expresadas en millones de délares-estadounidenses)

Provisién del impuesto sobre 1 renta causado (beneficio):

Estados Unidos

Fuera de Estados Unidos

“Estatal (Estados Unidos)

 Estados Unidos
Fuera de Estados Umdos
: _I_Sstatf_;_l (E_stadc_)s_ [__lmg:los)

2013 2_012 2011

s an s s aay
183 17 164

— @ 2

169 191 152
18 a6
(12) en ey
W @ @)

5 43) (41)

$ 174 % 148 ) b 111

La provision del impuesto sobre la renta causado es el importe de los impuestos sobre la renta reportados o que se espera se
reporten en nuestras declaraciones del impuesto sobre la renta. De conformidad con nuestros contratos para compartir impuestos con
Caterpillar, hemos pagado o recibido (o pagaremos o recibiremos) de/a Caterpillar, nuestra participacion asignada de ciertos pasivos
del impuesto sobre la renta o beneficios con base en nuestra participacion relativa de la utilidad o la pérdida acumulada.

La provision del impuesto sobre la renta real difiere de la provision del impuesto sobre la renta que resultarfa de aplicar la tasa
estadounidense prevista por ley a las utilidades antes del impuesto sobre la renta para los ejercicios que concluyeron el 31 de
diciembre, por las razones establecidas en la siguiente conciliacion:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013

2012

2011

¢ Impuestos calculados a las
tasas estadounidenses
previstas por ley 5
(Disminuciones) aumentos
en los impuestos
resultantes de:
Impue'sto scbre la renta
estatal, neto del impuesto
federal
Impuesto no
estadounidense de
ejercicios previos y
ajuste de intereses —
Otros
* Resultados de las
subsidiarias sujeto a tasas
de impuestos distintas a
las tasas estadounidenses
previstas por ley
Otros, neto

251

(L

(69)
(7)

Bo%

0.1)%

060

(1.0)%

200

REONE

{6)

350% §

(0.5)%

176 350 %

(1) 0.2)% i

(15)
REL COne
POREL CONGSS

_%(' E

—% [

(46)

Provisién para el impuesto

sobre la renta B

243 % .

148

, 6. 1)'%
VICTORBAA. ESTANDIA.Z
3 f’E‘E?NANDéhE
24.9 ‘Vk\g s (182002

22.1 %z




El impuesto no estadounidense de ejercicios previos y los ajustes de intereses registrados en 2011 por $15 millones se relaciona
con una correccién acumulativa de errores inmateriales en los importes del impuesto diferido reportados en periodos previos en
diversas jurisdicciones fiscales no estadounidenses.

Hemos registrado un gasto del impuesto sobre la renta a las tasas de impuestos estadounidenses para todas las utilidades, salvo
para las utilidades no distribuidas de las subsidiarias no estadounidenses, que se consideran reinvertidas de manera indefinida. No es
factible determinar el importe del pasivo del impuesto sobre la renta diferido no reconocido relacionado con las utilidades reinvertidas
de manera indefinida.

La contabilidad del impuesto sobre la renta de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Estados Unidos requiere que las entidades individuales que pagan impuestos de la Compafiia compensen los activos y los pasivos
diferidos del impuesto sobre la renta dentro de cada una de las jurisdicciones fiscales en particular y los presenten como un importe
tnico en el balance general consolidado. Los importes en las diferentes jurisdicciones fiscales no pueden compensarse entre si. Los
importes del impuesto sobre la renta diferido el 31 de diciembre, incluidos en las siguientes lineas en nuestro balance general
consolidado fueron: '

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012 2011
Active: " ?
Impuestos sobre la renta diferidos y reembolsables 3 57 $ 104 3 34
Pasivos: o A | S e
Impuesto sobre la renta diferido y otros pasivos ) o {505) {539) (584)
5 Impuesto sobre la renta diferide, neto e {408) $ {435) 3 (500)

Las diferencias entre las reglas contables y las leyes del impuesto sobre Ja renta provocan diferencias entre las bases de ciertos
activos y pasivos para efectos de la presentacion de informacién financiera y del impuesto sobre la renta. Los efectos del impuesto
sobre la renta de estas diferencias, en la medida en que son temporales, se registran como activos y pasivos del impuesto sobre la renta
diferido compensados por la jurisdiccion fiscal y el contribuyente.

Nuestros impuestos sobre la renta diferidos consolidados estuvieron integrados por los siguientes componentes al 31 de
diciembre:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012 2011
Activos por impuestos diferidos: o )
Reserva para pérdidas crediticias 5 139 ) 156  $ 114 -
Amortizacion de pérdidas fiscales de ejercicios anteriores = — 13
Amortizacion de pérdidas operativas netas de ejercicios ante;.i_oréé o 56 59 - 69
- 195 215 196
Pasivos del impuesto sobre la renta diferidok(priﬁwcipalmen'te diferencias de
la base de los arrendamientos)

“e1) @68y (494

_Es;__i_;nacién parél e_l actiyfﬁ por el impuegfogobre la renta dife;ida - N B ' (9)
| Im;ﬁesto sobre la renta d.ife.:"l.'id.o dela_]ustede conversién - - (133)
. : . : S —_— A
L o S o I8 wicTORIAA ESTANDIA 3
Impuesto sobre la renta diferido, neto ) o $ (408) (438 RNANDEZ (500) &
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Al 31 de diciembre de 2013, los importes y las fechas de vencimiento de las amortizaciones de las pérdidas operativas netas
(NOL) de ejercicios anteriores en las diversas jurisdicciones fiscales estatales de Estados Unidos fueron:

(Cifras expresadas en millones de déléres estadounidenses)
2014 2015 2016 2017 2018-2029 Total

$ — $ . $ i 086 $ 212 $ 218 |

El activo del impuesto sobre la renta diferido bruto relacionado con estas amortizaciones de pérdidas operativas netas de
ejercicios anteriores es de $17 millones al 31 de diciembre de 2013, lo que se compensa en parte por un ajuste por valuacion de $6
millones. El ajuste por valuacion sefiala que es probable que las amortizaciones de pérdidas de ejercicios anteriores venzan antes de
poder utilizarlas.

En algunas jurisdicciones fiscales estatales en Estados Unidos, nos unimos con otras entidades de Caterpillar para presentar de
manera combinada las declaraciones del impuesto sobre la renta. En otras jurisdicciones fiscales estatales en Estados Unidos,
presentamos las declaraciones por separado, de manera auténoma.

Al 31 de diciembre de 2013, los importes y las fechas de vencimiento de las amortizaciones de las pérdidas operativas netas
{NOL) de ejercicios anteriores en las diversas jurisdicciones fiscales no estadounidenses fueron:

(Cifras expresadas en millones de délares estadeunidenses)
2014 & 2015 2016 N 2017 , 2018-2029 Ilimitada Total

$ 2 $ 3 $ 18 1 3 32 $ 137 $ 176

Se han registrado ajustes por valuacién que totalizaron $3 millones en ciertas subsidiarias no estadounidenses que ain no han
demostrado rentabilidad sistematica y/o sustentable para respaldar el reconocimiento de los activos netos por el impuesto sobre la
renta diferido.

A continuacién se presenta una conciliacién de los importes iniciales y finales de los beneficios brutos no reconocidos del
impuesto sobre la renta para las posiciones del impuesto sobre la renta inciertas, que incluyen posiciones que sélo tienen impacto en
los plazos de los beneficios del impuesto sobre la renta:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
2013 2012 2011

Conciliacion de los beneficios del impuesto sobre la renta no
reconocidos™;

‘Saldo al inicio del ejercicio : $ I $ -1

Adiciones para las poswnones del 1mpuesto sobre 1a renta relacionadas
con el ejercicio previo — 2 —

Reducciones para las posiciones del impuesto. sobrelarenta - . = ;
relacionadas con ¢l ejercicio previo e — = G

Reducciones para las posiciones del impuesto sobre la renta
relacionadas con las 11qu1daclones(z) o) - i

:Saldo al final del gjercicio S _ e .8 = 8 2 b —

Importe que, en caso de reconocerse, tendria impacto en Ia tasa de _ :
_impuestos efectiva. _ . — % 2 3 —

ML os importes de la conversion cambiaria se incluyen dentro de cada una de las lineas, segin aplique.
@ncluye el pago de efectivo u otra reduccidn de los activos para liquidar el pasivo.

concluyeron el 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, el importe total de los intereses acumulados
menor a $1 millon y de $5 millones, respectivamente.




Es posible de manera razonable que el importe de los beneficios del impuesto sobre la renta no reconocidos cambiara en los
siguientes 12 meses. En la actualidad, el Servicio de Administracién Tributaria de Estados Unidos (IRS) se encuentra revisando las
declaraciones de impuestos estadounidenses para los ejercicios 2007 a 2009, En opinion de la administracién, la resclucién final de
estos asuntos no tendrd un efecto negativo importante en nuestra situacion financiera, en la liquidez ni en los resultados de
operaciones.

En nuestras jurisdicciones principales no estadounidenses, los ejercicios fiscales por lo general estin sujetos a evaluacién para
periodos de tres a seis afios.

NOTA 12 - MEDICTIONES DEL VALOR RAZONABLE

A. Mediciones del valor razonable

Los lineamientos sobre las mediciones del valor razonable definen el valor razonable como el precio de intercambio que se
recibiria por un active o que se pagarfa por transferir un pasive (un precio de salida) en el mercado principal o en el mas ventajoso
para el activo o el pasivo en una operacion ordenada entre los participantes del mercado. Este lineamiento también especifica una
jerarquia del valor razonable con base en lo que se observa de los datos de entrada utilizados en las técnicas de valuacién. Los datos
de entrada observables (del nivel més elevado) reflejan los datos del mercado obtenidos de fuentes independientes, mientras que los
datos de entrada no observables (del mas bajo nivel) reflejan supuestos del mercadoe desarrollados de manera interna. De acuerdo con
estos lineamientos, las mediciones del valor razonable se clasifican de acuerdo con la siguiente jerarquia:

* Nivel 1 — Precios cotizados para instrumentos financieros idénticos en los mercados activos.

*  Nivel 2 — Precios cotizades para instrumentos similares en mercados activos; precios cotizados para instrumentos idénticos o
similares en mercados que no estin activos; y valuaciones obtenidas de modelos cuyos datos de entrada significativos o
factores determinantes del valor significativos son observables.

* Nivel 3 — Valuaciones obtenidas a partir de modelos en las que uno o mas de los datos de entrada significativos o de los
factores determinantes del valor significativos no son observables.

Cuando se tienen disponibles, utilizamos precios de cotizacién de mercado a fin de determinar el valor razonable y clasificamos
esas mediciones dentro del Nivel 1. En algunos casos, cuando no se tienen disponibles precios de mercado, utilizamos datos de
entrada observables basados en el mercado para calcular el valor razonable, en cuyo caso, las mediciones se clasifican dentro del Nivel
2. Si los precios de mercado observables o cotizados no estan disponibles, el valor razonable se basa en modelos desarrollados de
manera interna que utilizan, cuando es posible, pardmetros actuales basados en el mercado como las tasas de interés, las curvas de
rendimiento y las tasas monetarias. Estas mediciones se clasifican dentro del Nivel 3.

Las mediciones del valor razonable se clasifican de acuerdo con el dato de entrada o el factor determinante del valor de mds bajo
nivel que es significativo para la valuacion. Por consiguiente, una medicion puede clasificarse dentro del Nivel 3 incluso a pesar de
que puedan existir datos de entrada significativos que sean ficilmente observables.

La medicién del valor razonable incluye la consideracion del riesgo de incumplimiento. El riesgo de incumplimiento se refiere
al riesgo de que una obligacidn (sea de una contraparte o de nosotros) no vaya cumplirse. Para los activos financieros que cotizan en
un mercado active (Nivel 1) el riesgo de incumplimiento estd incluido en el precio de mercado. Para ciertos otros activos y pasivos
financieros (Nivel 2 y 3), nuestros célculos del valor razonable se han ajustado segiin corresponda.

Instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los derivados de permutas financieras de tasas de interés se basa principalmente en modelos estAndares
aceptados en la industria que utilizan las curvas de las permutas financieras a término basadas en el mercado y las tasas de interés de
los bonos cupén cero adecuadas para determinar los flujos de efectivo descontados. El valor razonable de los contratos a término de
divisas y de los contratos de monedas cruzadas se basa en un modelo de valuacion estdndar aceptado en la industria que descuenta los
flujos efectivos resultantes del diferencial entre el precio contractual y la tasa a término con base en el mercado.

Garantias
El valor razonable de las garantias se basa en nuestra estimacion de la prima que requeriamos para emitir la misma garantia en
una operaci6n auténoma en condiciones de mercado con una parte no relacionada. Si los precios de mercadafbe i
no estan disponibles, el valor razonable se basa en modelos desarrollados de manera interna que utilizap/s
en el mercado.
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Los activos y los pasivos medidos en forma recurrente al valor razonable incluidos en nuestros balances generales
consolidados se resumen a continuacion:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

31 de diciembre de 2013

Total del activo/pasivo,

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 al valor razonable
ACtlvo ...................
Instrumentos ﬁnanc:eros derlvados,. :
neto 7 $ — $ 128 . % — § 128
Totaldeactivos s - 08 2 s -~ 8 128
Pasives ol _
Garantias § - 3 - 3 ! $ !
| Total de pasivos $ — .8 — % 1 g 1
31 de diciembre de 2012
Total del activo/pasivo,
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 al valor razonable
ACtlvo ..................................
Instrumentos financieros derivados,
neto - 5 — $ 223 % — $ 223
Total de activos o $ — § 223 3 — 3 223
Pasivos
Garantias o b — 3 — $ 2 $ 2
‘Total de pasivos " $ — 5 0 — 8 - 2 L 2
31 de diciembre de 2011
Total del activo/pasivo,
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 al valor razonable
Activo S
Instrumentos financieros : : . ’
derivados, neto ' 8 — 8 232 % — 5 232
Total de activos _ $ - b 232 b —_ 3 232
i Pasivos
Garantias _ .. 3 - 3 — $ 2 $ e
Total de pasivos -8 - 8 - 3 2 % 2
APDQ Ns&o

A continuacion se presenta la actualizacion y seguimiento de los activos y pasivos medidos a
de entrada de Nivel 3 para los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2013, 2012 y 201

gﬁr razonable utilizando d
stos 1nstrumentos se valuar

utilizando modelos para la determinacién de precios que, a criterio de la administracion, reflejan 1 gu '@ d%

mercado. 2 h 119-2002 3
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Garantias

5 3
Vencimiento de garantias i (5)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - 8 2
Emision de garantias B — . R o2
Vencimiento de garantias , , , (2)
? Saldo al 31 de diciembre de 2012 $ 2 %
Bmisién de garantias 2
Vencimiento de garantias Gy

Saldo al 31 de diciembre de 2013 o - o $ 1

Préstamos deteriorados

Ademas de los importes antes presentados, nuestros préstamos deteriorados estdn sujetos a medicién al valor razonable en forma
no recurrente. Un préstamo se considera deteriorado cuando la administracién determina que la cobranza de los importes que se
adeudan de manera contractual no es probable. En estos casos, se establece una reserva para pérdidas crediticias basada
principalmente en el valor razonable de la garantia real asociada. Dado que el valor razonable de la garantia real se basa en los precios
de mercado observables y/o en valores estimados vigentes, los préstamos deteriorados se clasifican como mediciones de Nivel 2.
Tuvimos préstamos deteriorados llevados al valor razonable del valor de la garantia real subyacente por $81 millones, $117 millones y
$96 millones al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, respectivamente

B. Valor razenable de los instrumentos financieros

Ademis de los métodos y los supuestos que utilizamos para registrar el valor razonable de los instrumentos financieros como se
analizé en la seccion previa sobre las Mediciones del Valor Razonable, utilizamos los siguientes métodos y supuestos para estimar el
valor razonable de nuestros instrumentos financieros.

* Efectivo e inversiones temporales - E] valor razonable se aproxima al valor en libros.

*  Cuentas financieras por cobrar, neto — El valor razonable se estimé descontando los flujos de efective futuros utilizando
tasas actuales, representativas de las cuentas por cobrar con vencimientos remanentes similares.

* Efectivo e inversiones temporales restringidos — El valor razonable se aproxima al valor en libros.

* Préstames a corto plaze — El valor razonable se aproxima al valor en libros.

*  Deuda a largo plazo — El valor razonable de la deuda a tasa fija ¥ variable se estimé con base en los precios de cotizacién
del mercado.
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Sirvase consultar en la tabla que se presenta a continuacidn los valores razonables de nuestros instrumentos financieros.

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012 2011

Niveles del
Valor Yalor Valor Valor Valor Valor valor
en libros razonable en libros razonable en libros razonable razonahle Referencia

:Efectivo e
- inversiones S
* temporales $ L0 -8 1320 % 2080 - § 2080 5. L1768 1176 1

Contratos de

posicitn de
cuentas por e _
coprar 8 7 $ 7 8 10 8 0 . 8 7 5.1 2 Nousd
En una
posicidn de
cuentas por
pagar -3 %) g ) $ {5) $ (5) $ (16) $ (16) 2
| Contratos de ’ L ' A 4 ) ’
“monedas
| cruzadas
En una
posicién de
cuentas por
cobrar $ 9 5 9 $ — 3 — $ — § — 2 Nota 9
En una - . S : . . } I
posicién de
cuentas por ) } ; 4
pgar %  — 5 - $ CO RN S O - .3 -z Nota9

financieras por

cobrar, neto

{excluyendo

ammendamientos

financieros™) § 20,667 ¥ 20469 $ 20,189 $ 20,079 $ 17431 $ 17,172 2 Nota 3

Lfectivo e :
“inversiones

temporales : .
restringidos® 5 17 b 17 $ 19 b 197, $ 64 5 64 1

Préstamos a
corto plazo £ (3.663) §  (3,663) (4651
‘Deuda g largo e R
- plazo: -8 (as312) £ (25,849) 5 25071y
Permutas
financieras de
tasas de interés:
: En una
; posicion de
| cuentas-por '
cobrar neta. 3 o122 $ 122 $ 228 5 228 3 248 7§ 248 2 Nota 9 3

En una

posicién de

cuentas por

pagar neta. (6) $ (6) 3 9) 5 9) S 7N L ) 2 Nota 9

CGunts S M8 M s e s @ % @ s @ 3 Nemld]

5685 5 089 L NowT

§_ 21631} $ @2674) 2 - ‘Notad |

&

™AL 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, representa los arrendamientos financieros con un valor en libros neto de $8.06 mil millones, $7.97 mil millones y $7.33 mil
millones, respectivamente.
@ Incluido en otros activos en los balances generales consolidados.
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NOTA 13 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Tenemos un Contrato de Soporte con Caterpillar, que prevé que Caterpillar (1) se mantendra, de manera directa o indirecta, como
nuestro Gnico propietario; (2} hara que mantengamos un patrimonio neto tangible de por lo menos $20 millones y (3) garantizard que
mantengamos una razén de utilidad antes del impuesto sobre la renta y gasto financiero con respecto al gasto financiero (segin se
define en el Contrato de Soporte) de no menos de 1.15 a 1, calculado en forma anual. En 2013, 2012 y 2011, Caterpillar no realizé
aportaciones de capital importantes. No obstante que este contrato puede modificarse mediante acuerdo o darse por terminado por
cualquiera de las partes, cualquier terminacion o modificacién que pudiera afectar de manera negativa a los tenedores de nuestra deuda
requiere el consentimiento de los tenedores de 66-2/3 por ciento en ¢l capital de la deuda pendiente de pago de cada una de las series
asi afectadas. Cualquier modificacion o terminacién que afectase de manera negativa a las entidades crediticias de conformidad con la
linea de crédito requiere su consentimiento. La obligacién de Caterpillar de conformidad con este contrate no es exigible de manera
directa por ninguno de nuestros acreedores y no constituye una garantia de ninguna de nuestras obligaciones. En 2013, se pago a
Caterpillar un dividendo en efective que totalizé $200 millones; en el segundo trimestre de 2013 se pagaron $100 millones y en el
cuarto trimestre de 2013 se pagaron $100 millones. En el primer trimestre de 2012 se pagd a Caterpillar un dividendo en efectivo de
$250 mitlones. En 2011, se pagd a Caterpillar un dividendo en efectivo que totalizé $600 millones; en el primer trimestre de 2011 se
pagaron $300 millones y en el tercer trimestre de 2011 se pagaron $300 millones.

Tenemos contratos de préstamos de importe variable y otros documentos por cobrar con Caterpillar. De conformidad con estos
contratos podemos solicitar un préstamo de hasta $2.33 mil millones de Caterpillar y Caterpillar puede solicitarnos un préstamo de
hasta $1.29 mil millones. Los acuerdos estan vigentes durante perfodos indefinidos y pueden modificarse o darse por terminade por
cualquiera de las partes previa notificacion con 30 dias de anticipacién. En 2011, contratamos una linea de crédito comprometida por
$2 mil millones con Caterpillar, que vence en febrero de 2019. De conformidad con este contrato, recibimos una comisién de
Caterpillar basada en los importes dispuestos de la linea de crédito y una comisién de mantenimiento por los impories de la linea de
crédito de los que no se disponga. La informacidn concerniente a estos contratos es como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012 2011
?Docum@ntos_por pagar al 31 de diciembre,__' _______ $  L18 _ 3 208 5 —
Documentos por cobrar al 31 de diciembre, N % 5§ 360 § 327
‘Intereses pagados $ 7 $ 4 § 1
Intereses devengados de los pagarés por cobrar de Caterpillar) $ 19 $ 21 B 16
"Comisiones por lineas de crédito comprometidas otorgadas a ‘
Caterpillar® ) $ 41 8 41 3 4

“Tncluido en los otros ingresos, netos, en ¢l estado de resultados consolidado.

Tenemos contratos con Caterpillar para comprar algunas cuentas comerciales por cobrar con descuento. A continuacion se
presenta informacion correspondiente a estas compras:

(Cifras expresadas en millones de ddlares estadounidenses)

e 2013 2012 . 2011
Comprasrealizadas . S_. 3O $ 36665 5 32068
Descuentos obtenidos . $ 23 $ 241 % 212
Saldoal 3 dodiciembrede  © S s s 34 s 31se

1)

Vs

inicio de la operacion, que después reconocemos como un ingreso durante el plazo del financiamiento. /

relacion con esos programas, recibimos $189 millones, $160 millones y $131 millones, respectivame i' %,

[
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Participamos en varios planes de prestaciones, que administra Caterpillar. Estos planes ifjch ycyll'c[ﬁe%gg\ "'59119 log

empleados y planes de prestaciones posteriores al retiro. Reembolsamos a Caterpillar por estos cajgas. Durantg 3 y 201 1_%
estos cargos ascendieron a $27 millones, $26 millones y $23 millones, respectivamente. Incluidos

DEStos cargos se encuentran 1g8
aportaciones a los planes de beneficios definidos en el importe de $7 millones para cada uno\{@&los ejercicios 2013, 2013»
o




2011. Estas aportaciones se relacionan con nuestra participacion en los siguientes planes de beneficios definidos que estin
administrados por Caterpillar: ¢l Plan de Ingresos para el Retiro de Caterpillar Inc., el Plan de Retiro Complementario de Caterpillar
Inc. y el Programa de Prestaciones para los Jubilados de Caterpillar Inc, El costo total del plan de beneficios definidos se determina a
través de una valuacion actuarial y recibimos una asignacion del costo del servicio y del costo de pensién por servicios previos con
base en el nimero de personal. La informacion adicional acerca de estos planes estd disponible en el Informe Anual de 2013 de
Caterpillar en el Formulario 10-K presentado por separado ante la Comision de Valores de Estados Unidos.

Participamos en planes de incentivos a través de acciones de Caterpillar. En 2013, 2012 y 2011, Caterpillar nos asigno $11
millones, $10 millones y $8 millones, respectivamente, en gastos relacionados con la compensacion basada en acciones.

Caterpillar ofrece soporte operative y administrativo, que es parte integral de la conduccion de nuestro negocio. En 2013, 2012
y 2011, estos cargos operativos y de soporte que reembolsamos a Caterpillar ascendieron a $33 millones, $32 millones y $27 millones,
respectivamente. Ademds, ofrecemos servicios de soporte administrativo a clertas subsidiarias de Caterpillar. Caterpillar nos
reembolsa por estos cargos. Durante 2013, 2012 y 2011, estos cargos ascendieron a $12 millones, $10 millones y $9 millones,
respectivamente.

Cuando resulta apropiade, combinamos ciertas presentaciones de documentos relativos al impuesto sobre la renta con los de
Caterpillar. En dichos casos, de acuerdo con nuestro confrato para compartir impuestos con Caterpillar, por lo general pagamos o
recibimos de Caterpillar nuestra participacion asignada del impuesto sobre la renta o los créditos con base en nuestra participacién
relativa del ingreso o la pérdida acumulable.

NOTA 14 - ARRENDAMIENTOS

Arrendamos nuestras oficinas y otros inmuebles a través de arrendamientos operativos. El gasto de las rentas se carga a
operaciones conforme se incurre en éste. Para 2013, 2012 y 2011, el gasto total de las rentas para los arrendamientos operativos fue
de $17 millones, $16 millones y %15 millones, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013, los pagos minimos de los
arrendamientos operativos con términos iniciales o remanentes no cancelables que excedian un afio fueron:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
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NOTA 15 - INFORMACION POR SEGMENTO:

A. Descripcién de los segmentos

Nuestros datos por segmentos se basan en los requerimientos de revelacién de los lineamientos contables sobre la presentacién
de informacién por segmentos, que requieren que la informacion financiera se presente en la base utilizada de manera interna para
medir el desempefio de los segmentos. De manera interna, presentamos la informacion correspondiente a los segmentos operativos con
base en la responsabilidad de la administracion. Nuestros segmentos operativos ofrecen principalmente los mismos tipos de servicios
dentro de cada uno de los segmentos respectivos. Los segmentos operativos son los siguientes:

* Norteamérica - Incluye nuestras operaciones en Estados Unidos y Canadd que atienden a los intermediarios y clientes
locales.

* Europa y Financiamiento de Energia de Caterpillar - Este segmento incluye nuestras operaciones que atienden a los
intermediarios y clientes en Europa, Africa, Medio Oriente y la Comunidad Britanica de Estados Independientes. Este
segmento también incluye la Division de Financiamiento de Energia de Caterpillar (CPF), que financia buques marinos con
motores de Caterpillar en todo el mundo y también ofrece financiamiento de deuda para la generacion de energia eléctrica de
Caterpillar, la compresién de gas y los sistemas de cogeneracién, asi como el equipo que no es de Caterpillar pero que
funciona a través de estos sistemas en todo el mundo.

*  Asia/Pacifico - Este segmento incluye nuestras operaciones en Australia, China, Japon, Corea del Sur y el sureste de Asia
que atiende a los intermediarios y clientes locales.

*  América Latina - Incluye nuestras operaciones en Brasil, México y Chile que atienden a intermediarios y clientes locales en
Centroamérica y Sudamérica.

*  Mineria - Este segmento incluye a grandes clientes mineros en todo el mundo. Este segmento también ofrece financiamiento
de proyectos en varios paises.

B. Medicién y conciliaciones

El efectivo, la deuda y otros gastos se asignan a los segmentos operativos con base en sus respectivas carteras. El gasto
financiero relacionado se calculé con base en el importe de la deuda asignada y las tasas asociadas con esa deuda, El desempefio de
cada uno de los segmentos se evalia con base en una razon de apalancamiento congruente. La reserva para pérdidas crediticias
incluidas en la utilidad de cada une de los segmentos operativos se basa en la participacion de cada uno de los segmentos operativos
en la reserva para pérdidas crediticias de la Compaiiia.

Las partidas de conciliacion se crean con base en las diferencias contables entre la presentacion de informacién por segmentos
operativos y nuestra presentacién de informacion externa consolidada. Para la conciliacion de la utilidad antes del impuesto sobre la
renta, hemos agrupado las partidas de conciliacién como sigue:

* No asignada - Esta partida se relaciona con los requerimientos y las estrategias corporativas que se consideraron son en
beneficio de toda la organizacién, Aqui también se incluyen los resultados consolidados de la sociedad de objeto especial
{consulte informacién adicional en la Nota 10) y otras partidas varias.

* De tiempo - Las diferencias en el tiempo en el reconocimiento de los costos entre la presentacion de informacién por
segmentos operativos y la presentacion de informacion externa consolidada.

* De metodologia - Las diferencias metodoldgicas entre nuestra presentacion de informacién por segmentos operativos y
nuestra presentacion de informacién externa son como sigue:

o Los activos de los segmentos incluyen activos administrados no registrados en el balance general de los que por
lo regular mantenemos responsabilidades de pago.

o El impacto de la diferencia entre el apalancamiento real y las razones de apalancamiento por segmentos se
incluye como una diferencia metodologica.

o El gasto financiero incluye puntos a término realizados con respecto a contratos a término de divisas, con los
elementos de ajuste al mercado de los contratos cambiarios 2 término incluidos como uma diferencia
metodologica.

o La utilidad atribuible a las participaciones no controladoras se considera un componente de la utilidad por
segmentos.

informacién de la administracién equivalentes a los U.S. GAAP
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Los datos complementarios por segmentos y las conciliaciones con la presentacién de informacién externa para los ejercicios
que concluyeron el 31 de diciembre son como sigue:

(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

Depreciacién Provigién Activos del
del equipo para segmento al
Utilidad del Intereses arvendado a pérdidas 31 de diciembre Inversidn en
Ingresos segmento devengados otros crediticias de 2013 active fijo
5 %6 S s 29§ 293 JEEPALURNE S
Financiamiento
_ deEnergiaGlobal 305 Jue 1o 8 47 . 3,068 A
Asia Pacifico 399 168 i .18 25 5 s s
América Latina 414 LS - L L S 32 4953 LA
_________ Mineria__ 472 85 7 270 12 3441 453
Total de los
segmentos 2,736 77 e 7 % 33,892 1,803
Noasignada . 73 @y 3 1 2 1595 B
Dedempo (26) ay = - @ o8 R
Metodologia — 24 (39) — — (190) e
Eliminaciones
intersegmentos — — — — — {227) B —
, Total & 2,783 § 718 ¥ 734 5 768 94 $ 35138 3 1,806
Depreciacién Provisién Activos del
del equipo para segmento al
Utilidad del Intereses arrendado a pérdidas 31 de diciembre Inversién en
2012 Ingresos segmento devengados otros crediticias de 2013 active fijo
Norteamérica ~ § 938 $ 203 8 20 8 15 $ 11305 $ 365
Eurcpay
Financiamiento
de Encrgia Global 467 LT 134 76 63 7,785 .
. Asia Pacifico 399 132 s 3L 24, 6,151 .
Amgrica Latina 389 11 L 64 26 4973 T2
¢ Mineria 451 60 90 250 27 3212 545
Total de los
segmentos 2,644 60 .. .70 687 157 33,426 1,658
Nossignada 7 ©3) 6 1 1 19—
De tiempo @) © . - 3 17 2.
Metodologla ~~ ~ — 40 BN = - (61) -
Eliminaciones
intersggmentqﬂs — — — — —
Tott § 26M § 501§ 8o 5 688 161
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Depreciacién Provisién Activos del
del equipo para segmento al
2011 Utilidad del Intereses arrendadoe pérdidas 31 de diciembre Inversién en
Ingresos segmento devengados otros ‘ crediticias de 2013 active fijo
Noﬁeameﬂca N $ 2220 -$ 03§ 26 . § 34 $ 10,867 5 530 k
Europay
Financiamiento
. JeEncrgia Global 506 L _ 89 105 892 118
| AstPaifco 3% nz 16 o 4605
América Latina 350 111 127 47 1T 3,995 175
| Minea 7 % 260 5 2635 m |
Total de los
_Segmentos L3594 54 .. M8 683 187 29,024 L1ss
No asignada 73 (92) 69 : 2 2, 1,253 3
De tiempo (22) 6 —_ = (13) 67 ) 1
Metodologia - 36 7). S= - B -
Eliminaciones
interse_gm_gntpﬁ — — — i — o (247) —
Total $ 2,645 § 504 $ 827 $ 690 $ 176 $ 30112 $ 1,190
Dentro y fuera de Estados Unidos:
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)
2013 2012 2013
Ingresos
'Dentro de Estados Unidos $ 1,043 $ 1,009 $ 991,
Dentro de Canad;i_ 329 330 324
Dentro de Australia 287 302 297
Todos lo demg'\s 1,124 1,052 1,033
Taotal B $ 2,783 $ 2,693 ) $ 2,645 .
Eqaipo con arrendamientos operativos y no arrendado
_ Equipo (incluido en ofros activos), neto 2013 2012 2011
Dentro de Estados Unidos . % 1423 8 1,204 8§ 1,046
Dentro de Canad T B 639
'Dentro de Australia 43 336 292
Todos lo demds 1,037
_Totai - $ 3,623 b // 3,063 s
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NOTA 16 — PATOS FINANCIEROS TRIMESTRALES SELECTOS (NO AUDITADOS)

{Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 Primer trimestre Segundo trimestre Tercer trimestre Cuarto trimestre
; — - ]
Ingresos totales s 680 694 7 698 s
Utilidad antes de
impuestos ¥ 187 $ 158 165 5 208
Utlided § 141 $ 11 s s 160 |
2012 Primer trimestre Segundo trimestre Tercer t_rin_1_estre Cuarto trimestre
Ingresos totales $. 68 s 668 S T S 7
Utilidad antes de
impuestos $ o $ 14 153 s
Utilidad s 20 104 w5 99
2011 Primer trimestre Segundo trimestre Tercer trimestre Cuarto trimestre
Ingresos totales 5 .. 640 s . 68 668§ 662 |
Utilidad antes de
impuestos $ 115 3 152 126 5 111
‘Utilidad $ 83 $ w8 93 5 S 95
77
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ANEXO 12

Caterpillar Financial Services Corporation
CALCULO DE LA RELACION DE UTILIDADES A CARGOS F1JOS
PARA LOS EJERCICIOS QUE CONCLUYERON EL 31 DE DICIEMBRE DE
{Cifras no auditadas)
(Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses)

2013 2012 2011 2010 2009
Udlidad 08 530§ 42§ 38 s 28§ 259
‘Mas:
- Provision para el impuesto sobre la renta 174 148 111 40 45
; it o SR R e , .
Utilidad antes de impuestos 8 704 $ 580 $ 48  § 31 $ 304
Cargos fijos:
| Gasto financiero . S ) s 81 % 87 § 917 5 1048
Rentas a los intereses calculados* 6 6 5 6 5
Total de cargos ﬁ_jos_ - h 740 $ 807 3 832 ) $ 923 ) £ 1,053
Utiiidad antes del impuesto sobre la renta més los )
‘cargos fijos $ 1,444 1,387 $ 1,321 $ 1,241 § 1,357
Relacion de las utilidades antes de impuestos;rilés
los cargos fijos con respecto a los cargos fijos 1.95 1.72 1.5 1.34 1.29

i : . : ]

*Estas partes del gasto de la renta son representativas del costo de los intereses.
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ANEXOC 23

CONSENTIMIENTO DE LA FIRMA DE CONTADORES PUBLICOS REGISTRADOS INDEPENDIENTE

Por este acto, consentimos en que se incorpore como si a la letra se insertase en las Declaraciones de Registro en el Formulario S-3
(Nimeros 333-173364 y 333-191626) de Caterpillar Financial Services Corporation nuestro informe fechado el 18 de febrero de 2014
en relacién con los estados financieros y la eficacia del control interno con respecte a la presentacion de informacidn financiera, que
aparece en este Formulario 10-K.

firma/ PricewaterhouseCoopers LLP
Peoria, Illinois
18 de febrero de 2014
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ANEXO 31.1
SECCION 302. CERTIFICACIONES

Yo, Kent M. Adams, certifico que:

1.

Fecha:

He revisado el presente informe anual en el Formulario 10-K de Caterpillar Financial Services Corporation;

Con base en mi conocimiento, ¢l presente informe no contiene ninguna declaracion falsa sobre un hecho material ni omite
declarar un hecho material necesario para realizar las declaraciones presentadas, a la luz de las circunstancias en las que se
realizaron esas declaraciones, ni es engafioso con respecto a los periodos cubiertos por este informe;

Con base en mi conocimiento, los estados financieros y la otra informacién financiera incluida en este informe presentan de
manera razonada en todos los aspectos materiales la situacion financiera, los resultados de operaciones y los flujos de
efectivo del registrante a la fecha y correspondientes a los periodos que se presentan en este informe;

Los otros directivos encargados de la certificacion del registrante y el que suscribe somos responsables de establecer y
mantener los controles y procedimientos de revelacion (segiin se define en las Reglas 13a-15(e) y 15d-15(¢)) de Ia Ley del
Mercado de Valores, asi como el control interno con respecto a la presentacion de informacion financiera (segin se define en
las Reglas13a-15(f) y 15d-15(f}) de la Ley del Mercado de Valores para el registrante y hemos:

a) disefiado esos controles y procedimientos de revelacién necesarios o hemos realizado los arreglos necesarios
para que esos controles y procedimientos de revelacion se disefien con nuestra supervisién, a fin de garantizar
que la informacion material relativa al registrante, incluidas sus subsidiarias consolidadas, se nos dé a conocer
por otros dentro de esas entidades, en particular, durante el periodo con respecto al cual se prepara el presente
informe;

b) disefiado ese control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera o hemos realizado los
arreglos necesarios para que ese control interno con respecto a la presentacién financiera se disefie con nuestra
supervision, a fin de ofrecer una garantia razonable concerniente a la confiabilidad de la presentacion de
informacién financiera y a la preparacién de los estados financieros para efectos externos, de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados;

¢) evaluado la eficacia de ios controles y los procedimientos de revelacion del registrante y presentado en este
informe nuestras conclusiones acerca de la eficacia de los controles y procedimientos de revelacién, al cierre
del periodo cubierto por el presente informe con base en esa evaluacién; y

d) revelado en este informe cualquier cambio en el control interno con respecto a la presentacién de informacién
financiera del registrante que se haya presentado durante el trimestre fiscal mas reciente del registrante (el
cuarto trimestre fiscal del registrante para el caso de un informe anual) que haya afectado de manera material, o
que sea probable de manera razonable afecte de manera material, el control interno con respecto a la
presentacion de informacién financiera del registrante; y

El otro directivo encargado de la certificacién del registrante y el que suscribe hemos revelado, con base en nuestra
evaluacién mds reciente del control interno con respecto a la presentacioén de informacidn financiera, a los auditores del
registrante y al comité de auditoria del Consejo de Administracion del registrante (0 a las personas que desempefian la
funcién equivalente):

a) todas las deficiencias significativas y las debilidades materiales en el disefio o la operacién del control interno
con respecto a la presentacion de informacién financiera que es probable que de manera razonable afecte de
manera negativa la capacidad del registrante para registrar, procesar, resumir y presentar la informacién
financiera; y

b) cualquier fraude, sea ¢ no material, que involucre a la administracion o a otros empleados que tengan un papel
importante en el control interno con respecto a la presentacion de informacién financiera del registrante.

18 de febrero de 2014 Por: /firma/ Kent M. Adams

Kent M. Adams, Presidente, Consejero y
Director General
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ANEXO 31.2
SECCION 302. CERTIFICACIONES

Yo, James A. Duensing, certifico que:

L.

Fecha:

He revisado el presente informe anual en el Formulario 10-K de Caterpiltar Financial Services Corporation;

Con base en mi conocimiento, el presente informe no contiene ninguna declaracion falsa sobre un hecho material ni omite
declarar un hecho material necesario para realizar las declaraciones presentadas, a la luz de las circunstancias en las que se
realizaron esas declaraciones, ni es engafioso con respecto a los periodos cubiertos por este informe;

Con base en mi conocimiento, los estados financieros y la otra informacién financiera incluida en este informe presentan de
manera razonable en tedos los aspectos materiales la situacidn financiera, los resultados de operaciones y los flujos de
efectivo de] registrante a la fecha y correspondientes a los periodos que se presentan en este informe;

Los otros directivos encargados de la certificacion del registrante y el que suscribe somos responsables de establecer y
mantener los controles y procedimientos de revelacién (seglin se define en las Reglas 13a-15(¢e) y 15d-15(e)) de la Ley del
Mercado de Valores, asi como el control interno con respecto a la presentacién de informacién financiera (segin se define en
las Reglas13a-15(f) y 15d-15(f)) de la Ley del Mercado de Valores para el registrante y hemos:

a) procedimientos de revelacion se disefien con nuestra supervision, a fin de garantizar que la informacién
material relativa al registrante, incluidas sus subsidiarias consolidadas, se nos dé a conocer por otros dentro de
esas entidades, en particular, durante el periodo con respecto al cual se prepara el presente informe;

b) disefiado ese control interno con respecto a la presentacidn de informacién financiera o hemos realizado los
arreglos necesarios para que ese control interno con respecto a la presentacion financiera se disefie con nuestra
supervision, a fin de ofrecer una garantfa razonable concerniente a la confiabilidad de la presentacién de
informacion financiera y a la preparacion de los estados financieros para efectos externos, de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados;

c} evaluado la eficacia de los controles y los procedimientos de revelacién del registrante y presentado en este
informe nuestras conclusiones acerca de la eficacia de los controles y procedimientos de revelacion, al cierre
del periodo cubierto por el presente informe con base en esa evaluacién; y

d) revelado en este informe cualquier cambio en el control interno con respecto a la presentacién de informacién
financiera del registrante que se haya presentado durante el trimestre fiscal més reciente del registrante (el
cuarto trimestre fiscal del registrante para el caso de un informe anual) que haya afectado de manera material, o
que sea probable de manera razonable afecte de manera material, el control interno con respecto a la
presentacién de informacion financiera del registrante; y

El otro directivo encargado de la certificacién del registrante y el que suscribe hemos revelado, con base en nuestra
evaluacién mas reciente del control inferno con respecto a la presentacién de informacion financiera, a los auditores del
registrante y al comité de auditorfa del Consejo de Administracion del registrante (o a las personas que desempefian la
funcién equivalente):

a) todas las deficiencias significativas y las debilidades materiales en el disefic o la operacién del control interno
con respecto a la presentacion de informacion financiera que es probable que de manera razonable afecte de
manera negativa la capacidad del registrante para registrar, procesar, resumir y presentar la informacién
financiera; y

b) cualquier fraude, sea o no material, que involucre a la administracién o a otros empleados que tengan un papel
importante en el contrel interno con respecto a la presentacién de informacion financiera del registrante.

18 de febrero de 2014 Por: /firma/James A. Duensing

James A. Duensing, Vicepresidente Ejecutivo y
Director de Finanzas
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ANEXO 32

CERTIF"ICACI()N DE ACUERDO CON LA SECCION 1350 DEL TITULO 18 DEL CODIGO DE ESTADOS TUNIDOS,
SEGUN SE ADOPTO, DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 906 DE LA LEY SARBANES-OXLEY DE 2002

En relacién con el informe trimestral de Caterpillar Financial Services Corporation (la "Compaiiia") en el Formulario 10-Q para
el periodo que concluyé el 31 de diciembre de 2013, presentado ante la Comisién de Valores de Estados Unidos en la fecha del
presente (el "Informe™), por este acto, el que suscribe certifica de conformidad con la Seccidn 1350 del Titulo 18 del Cédigo de
Estados Unidos, segiin se adopté de conformidad con la Seccién 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002, a nuestro mejor saber y
entender:

(1) El Informe cumple en su totalidad los requerimientos de la seccién 13(a) o 15(d) de la Ley del Mercado de Valores de 1934;
y

(2) La informacién contenida en el Informe presenta de manera razonable, en todos los aspectos materiales, la situacién
financiera y los resultados de operaciones de la Compafiia.

Fecha: 18 de febrero de 2014 /Mirma/ Kent M. Adams
Kent M. Adams
Presidente, Consejero y Director General

Fecha: 18 de febrero de 2014 /firma/ James A. Duensing

James A. Duensing

Vicepresidente Ejecutivo y
Director de Finanzas

La Compafifa ha proporcionado un original firmado de esta declaracién por escrito, segiin lo requiere la Seccin 906 y ésta seréd
retenida por la Compaiiia y proporcionada a la Comisién de Valores de Estados Unidos o a su personal, previa solicitud.

LA SUSCRITA, VICTORIA ANTONIA ESTANDIA FERNANDEZ, PERITO TRADUCTOR (P.119-2002) AUTORIZADO POR EL CONSEJO DE
LA JUDICATURA FEDERAL MEDIANTE ACUERDO GENERAL 16/2011, RATIFICADO EN LA LISTA PUBLICA R

DE LA FEDERACION EL 13 DE DICIEMBRE DE 2013, CERTIFICO QUE A Mi JUICIO LA ANTERIOR Eg
CORRECTA AL CASTELLANO DE SU ORIGINAL EN IDIOMA INGLES.

MEXICO, D.F. A 10 DE ABRIL DE 2014

g§ VICTORIAA. ESTANDIA
%ﬁ: g FERNANDEZ
VICTORIA A: ANDEZ \\ £.118-2002




DIFERENCIAS ENTRE LOS CRITERIOS CONTABLES SEGUIDOS POR
CATERPILLAR EN MEXICO Y EL US GAAP

Régimen contable aplicable

El articulo 104 de la Ley del Mercado de Valores establece que los estados financieros de las
emisoras como es el caso de Caterpillar Crédito, S.A. de C.V., SOFOM E.N.R., (Caterpillar), deberan
elaborarse conforme a principios de contables emitidos o reconocidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la Comision). En este sentido, el articulo 351 del mismo ordenamiento
juridico senala que la propia Comision estara facultada para reconocer las normas de caracter
contable a que deberan sujetarse las emisoras en la elaboracién y formulacién de sus estados
financieros o equivalentes, pudiendo hacer distinciones por tipo de emisora.

Por otra parte, el articulo 78 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores” indica que los estados financieros deberan
ser elaborados de acuerdo con las normas de informacién financiera que reconozca y emita el
Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C. y,
que tratdndose de los estados financieros que, en su caso, presenten las entidades financieras,
deberan ser elaborados de acuerdo con las normas contables dictadas por las autoridades
competentes.

Por otra parte, en septiembre de 2008 y en enero de 2009, se publicaron en el mencionado Diario
Oficial de la Federacion, Resoluciones Modificatorias a las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”. En dichas
modificaciones, se establece la opcion para las SOFOMES No Reguladas de poder aplicar las
précticas y criterios contables aplicables a las SOFOMES Reguladas, a partir del ejercicio de 2008,
pero la obligacién para seguir dichas practicas en los ejercicios sociales iniciados a partir del 1 de
enero de 2009.

Adicionalmente, en enero de 2009, se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion, las
Disposiciones aplicables a la informacién financiera de los intermediarios financieros
especializados, entre los cuales se encuentran las SOFOMES Reguladas.

En dichas Disposiciones, se establece que las SOFOMES Reguladas, se ajustaran a los criterios de
contabilidad aplicables a las instituciones de crédito, con excepcién de lo relativo a la cartera de
crédito y a la presentacion de los estados financieros los cuales tienen criterios especificos. La
obligacion tiene vigencia a partir de enero de 2009.

Diferencias entre normas contables

La utilidad neta mostrada por Caterpillar, en el ejercicio que se reporta, difiere de las cifras
mostradas por la propia entidad sobre la informacion financiera preparada bajo las bases de los
Principios Contables aplicados en los EE.UU.A. (US GAAP) relacionada con México en ese mismo
periodo.

Caterpillar, al ser una entidad financiera emisora, prepara y presenta sus estados financieros de
acuerdo a los Criterios de Contabilidad establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV GAAP). Los CNBV GAAP difieren en ciertos aspectos con respecto a los US GAAP. Las
diferencias en principios contables pueden agruparse como:

a. Aquellas partidas donde la diferencia es temporal, ya que se registran solamente en el momento
en el que se reconocen ciertos gastos o ingresos. Sin embargo, las utilidades que registra la entidad
son las mismas a lo largo de la vida de los activos, pasivos u operaciones en cuestion.

b. Aquellas partidas que se originan por criterios contables distintos y que son permanentes.



Diferencias entre CNBV GAAP y US GAAP
Entre las principales diferencias en criterios de registro contable, destacan los siguientesi:
1. Presentacion de estados Financieros [Estado de Resultados]

Bajo CNBV GAAP, el estado de resultados se integra por ingresos, costos, gastos, ganancias y
pérdidas, considerando como tales a los conceptos asi definidos en las Normas de Informacién
Financiera (NIFs). Asimismo, CNBV GAAP, establece los rubros minimos que debe contener el
estado de resultados en las entidades correspondientes. No se permite el uso de partidas
extraordinarias o especiales

Bajo US GAAP, en el estado de resultados se presenta:

» En forma de One Step, donde todos los gastos son clasificados sobre la base de su funcién y
subsecuentemente deducidos del ingreso total para obtener el resultado antes de impuestos

« En forma de "multiple steps” , separando las actividades de operacion de todas las demas
actividades obteniendo el resultado antes de impuestos.

US GAAP permite el uso de partidas extraordinarias, considerando aqullas que son no frecuentres o
inusuales.

2. Efectos de la Inflacién en la Informacion Financiera

Bajo CNBV GAAP, que sigue los lineamientos de la NIF B-10, se define el concepto de entorno
econdmico en inflacionario y no inflacionario. Con base en ello, a partir del ano de 2008, la
economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacion
acumulada de los dltimos tres anos inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia
debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2008, se requiere
la suspension del reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacién financiera
(desconexion de la contabilidad inflacionaria). Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de
2008 de los estados financieros deben presentarse en pesos mexicanos historicos modificados por
los efectos de la inflacién en la informacion financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.
Las cifras al 31 de diciembre de 2007, deben expresarse en moneda de poder adquisitivo de esa
fecha.

1 Esta nota no pretende describir de manera integral todas las diferencias entre CNBV GAAP y US GAAP y, por tal motivo,
pudiera haber diferencias aplicables a Caterpillar que no pudieren llegar a estar mencionadas.



Bajo US GAAP, los efectos de la inflacion sobre la informacién financiera no son reconocidos a
menos que los efectos de la inflacion sean altamente inflacionarios. El costo histérico es la base para
los registros.

3. Consolidacion
Modelo

Los CNBV GAAP siguen lo sefialado por la NIF B-8 “Estados financieros consolidados o
combinados”. En este sentido, las NIF se basan en el concepto de control para determinar si existe
una relaciéon “tendedora-subsidiaria”. Control es definido por la posibilidad de una tenedora de
gobernar las politicas operativas y financieras de una subsidiaria, con el objeto de obtener
beneficios.

Se presume que existe control cuando una tenedora tiene més del 50% del poder de votos de una
entidad. Puede también existir control cuando teniendo menos de ese porcentaje, se tienen
derechos contractuales o legales para gobernar la mayoria de los votos en la asamblea en
determinada entidad, o bien, se tiene influencia sobre las decisiones del consejo de administracion.

Bajo US GAAP, todas las entidades deben evaluarse para determinar si son entidades sobre las
cuales se tiene control del interés financiero. El control del interés financiero se puede evaluar por el
control de votos en la asamblea de accionistas, o bien, por medio de una entidad de interés variable
(VIE). En caso de que dicha evaluacion sea afirmativa, la entidad es consolidada.

Una entidad es una VIE si cuenta con un capital insuficiente para soportar su operacion sin
financiamiento adicional o, bien, la entidad tiene inversionistas que no pueden tomar decisiones
significativas sobre su operacion o que no absorben las pérdidas ni reciben los beneficios de la
entidad en cuestion. El beneficiario primario de la VIE es requerido a consolidar dicha VIE. El
beneficiario primario es la parte que mantiene el poder para dirigir las actividades que
significativamente impacten mas la actividad de la entidad y la obligacion de absorber perdidas o el
derecho de recibir beneficios que significativos para la entidad.

La consolidacion de entidades que no sean VIE, es evaluada al amparo de los poderes de voto y de
toma de decisiones.

Bajo la NIF B-8, los estados financieros de las subsidiarias, deben ser preparados usando las
mismas NIF y, tratdndose de operaciones de la misma naturaleza, las mismas politicas contables de
la controladora.

Bajo US GAAP; las politicas contables de las subsidiarias no necesariamente tienen que ser
homogéneas con las seguidas por la controladora, siempre que dichas subsidiarias adopten
tratamientos contables aceptables para el propio US GAAP:

4. Revelacién asociada a la determinacién de valores razonables

Bajo US GAAP, se requiere la revelacion tabular, por nivel dentro de la jerarquia del valor razonable,
para todos los activos y pasivos medidos recurrentemente a valor razonable. Para ello, se necesita
evaluar las técnicas de valuacién y determinar el nivel de la jerarquia.

El US GAAP (ASC 820), define los niveles de jerarquias de valor razonable:

« Nivel 1.- Precios cotizados en un mercado activo.

« Nivel 2.- Precios cotizados para instrumentos similares en mercados activos, precios cotizados en
mercados no activos o modelos de valuacién cuyos insumos pueden obtenerse de mercados activos.



« Nivel 3.- Modelos de valuacién en los que uno o mas insumos son no observables. ente la
necesidad de que las compafiias desarrollen y apliquen consistentemente su definicién de mercado
activo.

La clasificacidon dentro de la jerarquia depende de la naturaleza especifica del instrumento y de la
informaciéon del mercado disponible para la entidad. El valor razonable es clasificado de acuerdo lo
el nivel mas bajo significativo a la valuacién y requiere juicio profesional.

Bajo CNBV GAAP, si bien se reconoce la posibilidad de tener activos financieros cotizados en
mercados activos o no activos, o bien, valores no cotizados, el uso de jerarquias en la determinacion
los valores razonables correspondientes, no es llevado a la practica.

5. Instrumentos Financieros
Valuacién de titulos disponibles para la venta.
Bajo CNBV GAAP, la cartera de créditos, no se considera como “activo financiero”.

Bajo USGAAP los prestamos deberan ser registrados a su costo amortizado, considerando tanbien la
necesidad de reservar por razones de recuperacion. La entidad puede también elegir el registrar los
prestamos a valor razonable.

US GAAP requires significant disclosure with respect to credit quality and the allowance for credit
losses. Disclosure requirements include disaggregated information related to credit quality
indicators, past due accounts, and modifications of customer loan agreements. The method for
estimating the bad debt reserve must also be disclosed.

Baja de activos

Para el CNBV GAAP, la evaluacion para la baja de activos financieros, se centra en la retenciéon (o
no) de los riesgos y beneficios de los activos financieros, asi como al control que dicha entidad
mantenga sobre los mismos.

Bajo US GAAP, la evaluacion para dar de baja activos financieros se centra en la transferencia de
control. Para ello existen consideraciones tales como la separacion legal del cedente, de los activos
transferidos la capacidad que pueda tener el cesionario para vender los mencionados activos y
cualquier posibilidad de transferencia que puedan tener dichos activos.

Deterioro

Bajo CNBV GAAP, un instrumento financiero esta deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una
pérdida por deterioro, siy solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial del titulo, mismos que
tuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados que puede ser determinado de
manera confiable. Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se reconocen, no
importando que tan probable sean.

Bajo US GAAP, un instrumento financiero debe evaluarse para efectos de deterioro si su valor
razonable es menor que su costo. Se debera realizar un anélisis para determinar si éste deterioro es
permanente o temporal. Para estos efectos deben evaluarse las situaciones descritas en el ASC 320.

6. Instrumentos Financieros Derivados

En materia de derivados, las relativamente pocas diferencias que existen entre CNBV GAAP y US
GAAP estan centradas en su mayoria, en los modelos para la contabilidad de cobertura. En este
sentido, US GAAP contempla el método que permite asumir que no hay inefectividad en la
cobertura y, por lo tanto, se puede evitar la evaluaciéon correspondiente. El método antes



mencionado, se utiliza para ciertas coberturas de valor razonable o de flujo de efectivo de tasa de
interés utilizando “swaps”.

Los CNBV GAAP, que siguen a las IFRs, no permiten el uso de este tipo de métodos ya que dispone
que en todos los casos se realice la evaluaciéon de la efectiva de cobertura y, que todo el efecto de
inefectividad se reconozca en los resultados del periodo.

7. Calificacion de cartera de crédito, garantias otorgadas o avales

Bajo CNBV GAAP, la cartera de crédito, las garantias o avales otorgados son sujetos a calculo de la
correspondiente estimacién preventiva para riesgos crediticios. Dichas estimaciones, se
determinaran con base en las “Reglas para la Calificaciéon de la Cartera Crediticia de las
Instituciones de Banca Miultiple” y las “Reglas para la Calificacion de la Cartera Crediticia de las
Sociedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de Desarrollo” respectivamente, emitidas
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o las que las sustituyan. El monto de dichas
estimaciones debera determinarse con base en las diferentes metodologias establecidas o
reconocidas por la CNBV para cada tipo de crédito, asi como por las estimaciones adicionales
requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y reconocidas por la CNBV, debiéndose
registrar en los resultados del ejercicio del periodo correspondiente.

Bajo US GAAP, los créditos son provisionados parcial o totalmente en resultados cuando la perdida
ha sido incurrida y es reflejada con modelos internos de estimacion. En este sentido, existen reglas
especificas respecto de si los créditos presentan un deterioro con base en informacion y eventos
vigentes y es incierta la posibilidad de cobrar los montos vencidos exigibles en los contratos
correspondientes. Dichos créditos sea analizan de manera individual, aunque aquellos créditos que
puedan tener riesgos comunes se agrupen y utilicen estadisticas histéricas para dicho anélisis.

8. Deterioro de Activos

Bajo CNBV GAAP, la prueba de deterioro consiste en comparar el valor en libros del activo
correspondiente contra el valor de realizacién o el que se espera recibir por el. El deterioro
previamente reconocido es “reversible” bajo ciertas circunstancias.

Bajo US GAAP, la prueba de deterioro involucra el comparar el valor en libros contra los flujos de
efectivo esperados nominal (sin descuento). Si el primero es mayor, no se reconoce deterioro
alguno. En caso contrario, el deterioro representara la diferencia entre ambos valores. El deterioro
previamente reconocido no es sujeto de “reversion”.

9. ISRy PTU diferidos

Bajo CNBV GAAP, que sigue los lineamientos de la NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”, el ISR
diferido [y/o el IETU diferido] se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque
integral, el cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales
entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro,
a las tasas promulgadas en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financieros.

Por su parte, el reconocimiento de la PTU diferida se efectia con base en el método de activos y
pasivos con enfoque integral, el cual consiste en reconocer, una PTU diferida para todas las
diferencias entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, en donde es probable su
pago o recuperacion. La PTU causada y diferida se presenta en el estado de resultados dentro del
rubro de otros ingresos y gastos.

US GAAP requieren el calculo de los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
entre los valores que se presentan en los registros fiscales y contables de los actives y pasivos las
tasas de impuestos aplicables cuando dichas diferencias sean reversadas. Los impuestos diferidos
deben ser reconocidos basado en la clasificacién de las partidas que lo originaron. Las participacién



de los empleados en el estado de resultados se presenta en el estado de resultados como gastos
operativos.

Nuevos pronunciamientos contables
1. Normas de Informacion Financiera

El CINIF emiti6, durante los dltimos meses de 2009, una serie de mejoras a las NIF 2010 e
Interpretaciones a las NIF (INTF), cuya vigencia comenzo el 1 de enero de 2010. Se considera que
dichas mejoras a las NIF 2010 e INIF no afectaran sustancialmente la informacién financiera que
presenta el Banco [las cuales se considera que afectaran sustancialmente la informacién
financiera que se presenta, segun se explica a continuacion:]

Las mejoras a las NIF 2010 se presentan clasificadas en dos secciones:

Modificaciones a las siguientes NIF que, de acuerdo con la NIF B-1, generan cambios contables en
valuacion, presentacién o revelacion en los estados financieros de las entidades como son:

B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”: se debera revelar el titulo de la nueva norma
adoptada y la naturaleza del cambio contable; este cambio es de aplicacion retrospectiva.

B-7 “Adquisiciones de negocios”: se hace la precision para el reconocimiento de activos intangibles
de que el negocio adquirido sea un arrendatario con contratos de arrendamiento operativos; esta
modificacion es de aplicacion prospectiva.

C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes”: se modifica la norma para
establecer que los efectos de ingresos o gastos provocados por incrementos o disminuciones en el
porcentaje de participacion en la asociada se deben reconocer en resultados en el rubro
participacion en los resultados de asociadas y no en el rubro de partidas no ordinarias; este cambio
es de aplicaci6n retrospectiva.

Modificaciones a las siguientes NIF para hacer precisiones que ayudan a establecer un
planteamiento normativo mas claro y comprensible, por lo tanto no generan cambios en los estados
financieros de Caterpillar:

NIF A-5 “Elementos bésicos de los estados financieros”, se precisa que una ganancia representa un
ingreso neto de costos o gastos, la cual puede derivarse tanto de partidas ordinarias como de no
ordinarias.

NIF B-15 “Conversiéon de monedas extranjeras”: se precisan cambios de redaccién para mejorar el
planteamiento normativo de la NIF.

NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes”: igual que en la anterior.
NIF, se precisan cambios de redaccién para mejorar el planteamiento normativo.
2. Criterios contables emitidos por la CNBV

Durante 2009, la CNBYV con el propésito de lograr una consistencia con la normatividad contable
internacional, promovid la actualizacién de los criterios de contabilidad aplicables a Caterpillar.

Los criterios contables que, de manera sustancial se modificaron son los siguientes
1. Criterio contable B-2 “Inversiones en valores”. En relacion al registro inicial de las inversiones en

valores, estas se deben reconocer a valor razonable en lugar de su costo de adquisicion, la
amortizacién del premio o descuento incluido en el valor razonable al que se reconocieron



inicialmente y los costos de transaccion, deberan formar parte de los intereses devengados en el
estado de resultado.

En materia de reclasificacion de titulos entre categorias, se incluye la posibilidad de efectuar
reclasificaciones de la categoria de titulos conservados a vencimiento hacia disponibles para la
venta, siempre y cuando no se cuente con la intencién o capacidad de mantenerlos hasta el
vencimiento.

2. Criterio contable B-3 “Reportos”. Los reportos se registraran atendiendo la sustancia econémica
de la operacion de reporto y se considera un financiamiento con colateral, por su intencién las
operaciones de reporto se conceptualizan como “orientados a efectivo” y “orientados a valores”, se
establece el método de interés efectivo para el reconocimiento de los mismos, los activos
restringidos y sus pasivos asociados no deberan de compensarse entre si, Se precisa el tratamiento
de valuacion para la cuenta por pagar por la obligacién de restituir el colateral a la reportada, en
caso de venta a valor razonable, en caso de que sea dado en garantia en otra operacién de reporto a
su costo de amortizado y se registra en cuentas de orden los colaterales recibidos, los premios se
registran en base al método de interés devengado (ya no se registra el valor presente del precia al
vencimiento y la reportadora no registra la entrada de titulos).

3. Criterio contable B-5 “Derivados y operaciones de cobertura”. En relacion a las cuentas de
margen, las modificaciones en el colateral otorgado en efectivo con motivo de las fluctuaciones en
los precios de los derivados, no deberan afectar a los resultados del periodo, se deberan reconocer
dentro del propio colateral, afectando como contrapartida unas cuentas especificas que podran ser
de naturaleza deudora o acreedora, segin corresponde y que reflejara los efectos de valuacion del
derivado previos a su liquidacion

4. Criterio contable B-6 “Cartera de crédito”. Los costos y gastos asociados con el otorgamiento
inicial de un crédito, se reconoceran como un cargo diferido, el cual se amortizara contra los
resultados del ejercicio como un gasto por intereses, durante el mismo periodo contable en el que se
reconozcan los ingresos por comisiones cobradas. Se entendera como costos o gastos del
otorgamiento inicial de un crédito dnicamente a aquellos que sean incrementales y relacionados
directamente con actividades realizadas por las entidades para otorgar el crédito. Las comisiones
cobradas o pendientes de cobro, asi como los costos y gastos asociados con el otorgamiento inicial
del crédito, no formaran parte de la cartera de crédito.

5. Criterio contable C-1 “Reconocimiento y baja de activos financieros”: en materia de
reconocimiento y baja de activos financieros se incorpora el enfoque de transferencia de riesgos y
beneficios para dar de baja activos financieros del balance general de las instituciones y se logra una
mejor convergencia con las NIIFs.

6. Criterio contable C-2 “Operaciones de bursatilizacion”: se adicionan normas para el
reconocimiento y valuacion, entre otros, de los beneficios que representan derechos del tenedor
sobre el remanente o excedente en el vehiculo de bursatilizacién, valuados a valor razonable, y para
el reconocimiento de activos o pasivos por administraciéon de activos financieros transferidos.

7. Criterio contable C-5 “Consolidacién de Entidades de Proposito Especifico”: finalmente, se fijan
lineamientos contables relativos a la definicién, conceptualizacion y posible consolidacién o
reconocimiento bajo el método de participacion de las inversiones en entidades de proposito
especifico. En el proceso de consolidacion de estas entidades, se utilizara la NIF B-8 “Estados
financieros consolidados y combinados”.

8. Criterio Contable D-4 “Estado de flujos de efectivo”. Se emite este nuevo criterio contable, en
sustitucion del estado de cambios en la situacién financiera.



